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 المستخلص

ن  اا ن ظ م  اا ن ا جناماا نااا  رل ا انسلن ظُ اامشن ظلااامتأجن ظبعض
ماار  نظالااامجن ظُاارض أننال و االنظرية ااجنسن ااسل

ً
وفق

ن ااا  ن م  اا ن ااا ن ا ل،اااللن ن،اام ن ظ مااارننناااونفمااا نااا  رل ك
و
ن ظلاااامجانل ك

و
 ظُ رفأااجناااالى تنيينات اارل لنل

النظ   ال ن ظلُلاجنظايلراأجانا اون   ُاين ظ مارنلُ اي
ً
ن لاستثُلرنطو ااجن جلا نويرارل ن ظُا قنوفق

ن ظ اااامر  ك
و
نل و اناااااونلُااااين ظ أل ااااللن لساااا ن384نن اااار ون ظُلااااتثُة عن ظ اااار ي سل

ً
ل  مناااااون ر أاااالر،ون ياااام  أل
اناي ااارن ظر ااال أنسلن ج ااالل نAmos سااات أللنواماأا ااالن لسااا ل  من ُملاااجن ظُ ل ظاااجن ظ أ اأاااجنو ر ااال أن

ن  م لحًلن نظلاستثُلرن  ن ظُ قن ظطو  نننو ج لل ن جكرر
ا
 ظميعني ُ  ملن ُز  ن عن ظثقجن،ونسي ن ألً

ن رضجنظلاستثُلرن  ن ظُ قن ظطو    . ظا  ة جن،ونسكرر
Abstrac 

According to Eigen's theory of programmed behaviour, it is assumed that 

human behavioural tendencies under the influence of certain cognitive factors 

lead to changes in behaviour. In this research, the influence of several factors 

on long-term and short-term investment trends according to the five 

dimensions of personality was examined. The research community includes all 

Iraqi investors in the stock market, of whom 384 were randomly selected. Data 

were collected using a questionnaire and analyzed using structural equation 

modelling and Amos software. The results show that people with more 

confidence are less likely to invest in the long term, and people who are more 

open to experience are more likely to invest in the long term. 

 المقدمة -1

ن ك
و
ن ظُ رفااااجن ظُلظأااااجن اااا  رن لاااااون اااا نت ل اااا ن اااالى رنل ك

و
 لظنلاااا جنجوظلااااين ظااااميعنا راااامولن ورن اااااون ظاااارممنل

سساااام ون جور ون ظُلظأااااجنوياااار ر لن ظُلااااتثُة عنن ااااعن ظراااا قني اااامشن ظياااا مجنحاااامشن ظُراااا  يأجن ظُلظأااااجن
نسلن  رفجن ظُ مشنو ظلاامتأللن ظرملاأجنظاُلاتثُة عن ن  الشن ظلامتأجانا رفنس رلرن ظ ُو  ن ظلامكك ك
و
ل

ن  لشن ظ ر سجان ك
و
 نل
ً
ور جنظاتلاجنوا طاقناطو رً نلل    لاستثُلرنضو
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نيااااار ر لن ظُلاااااتثُة عنيرااااارل ن ك
و
ن ظلاااااُللن ظيلراااااأجنظ فااااار  ن اااااعن ظ م  ااااا ن ظ اُمثر فأاااااجن ظ ل اااااجنل ا  ااااارض

ن وطو اجن جل ان عنرلاشنام ا نسُللن لرأجن ظُلتثُرنو لا مر فللن اعنساامجن ظُلاتثُرنواامفرل
نا ك
نناُ ااعنظاُاار ناقاأاا ن لا مر فااللن ااعن ظاارض  أن ظاات  ن،اامفن لا مر فااللن اا ن ظ ُو اا ن ظلااامكك قااا ن ااعنااا  رل

ظطلظُالنحالوشنن ظقر ر لنطو اجن جل نو لل   ن ظُلتثُة عن  نامق قنس،  ف ون ظُلظأجنطو ااجن جلا ان
نس و نحاسل ك

و
ن ُالجل وننل ك

و
ن ظقر ر لنل ك

و
لنآر  ن ريرونصرين ظقر رن رين يلرتجن ظيلرأجنو ظُ مشن ظلامتأجنل

نصرين ظقر ران ك
و
ن جفر  نو رلجن ظُللطر نوررض ا ونف لظجنل

ن الناا  رل
ً
و لن ظلاامتأجنظ النسا  نن للإضالفجنيين ظيلراأجننفابلن  ا ن ظ مارل ن  لشن ظ ُو  ن ظلامكك ك

و
نل

ً
ننن  نت ارل

ً
ن 
و لنيين  مااااار فنساااااامجن ظُلاااااتثُرن اااااعنحلظ ااااا ن ظ قلا أاااااجن  ااااا نساااااامجن ظُلاااااتثُة عاناااااالى تن،ااااامفن ظ مااااارل

ن ظ اا  وشنو االنيينجظاايان ظثقااجن ظلالن ثاا نا ااو عن ظُمميااجنوتلاابقن  اا ن ظُياا  ك
و
نساااأُ نو لإفاار انل تاارل

و مننورطااا ن5ننرطااا ن ظمصااامش4ننرطااا ن ظ ن ااالى3نن لا  ُااال نو ظ  ااا ا 2نن ظ ُثأااا ن1 ظز  ااا   ننرطااا نا ثأااا ن لاظااار 
ن ظ ر سللن ظلل ق ان ك

و
ناُ ن ر س  لنل ك

و لنو ظُ مشن ظلامتأجن ظت  ن   ن ظ مرل ن ظ يم  أجنهك
ن :لبحككك مشككككلة ا -2

و
و لن ظلاااامعلی نيااا ناااام رن ااا نيااار ر لن ظُلاااتثُة عنل ن ظااا   ن ين لن ظ مااارل یيااارل

رنننج ظ ر يلیاانج ظ مرصاا ن اارض براال ن اا ن  ط ل االلن لراالی ن ونن حلیاارننُ ااعن لنااالى تن ين الاالجنياار ر لنثاارل
،االن اا ن ظلاامون ظُلظلیاا نکياای نامة ااي ُاالنداالى تنيينن   قاا  لنرلطلاا ن رنونا  رل ن اارض ن جساا لرنکياای نثاارل

ن ظ مرصاااااا ني للإضااااالف نيينجظاااااان ااااالمان
و
و لن ظلاااااامعلی ن ااااا نياااااار ر لن ظُلاااااتثُة عنل نننُ اااااعنسلناااااالى رن ظ ماااااارل

،ااااالن اااا ن لاااا متن ظثقااااا نون ظ ماااالدشن لظلااااموننحلیااااارننُ ااااعنسلنااااالى تن ين  ااااال  ن  ظ ر يلیاااا ن ااااعنطة ااااقنا  رل
ران ن ظطاقن  ن جس ونون لظ لين  ل  ن جس لرنکيی نثرل رض

و لن ظلاااامتأج ظتاااران اااعن،ااامفن ظ ر ساااجن،ااامن ظ  نساااُللن ظيلراااأجنو  ااا ن ظ مااارل  ااا نن6مقاااقن اااعناااا  رل
ننيتصررون وجلن ظ  اا ن اعن ظُلاتثُة عنلاننير ر لن لاستثُلرنطو ااجن جلا نويرارل ن جلا ان ك

و
  قلا أاجنل
و لننفاابلنجظااينا  اا ن ظلاامونيراا قنبرملاا ن ااعنتمل ااا ننو تأ ااجنظاامظين ن ااعن ظ ماارل  ظلاامونوظاا ي ون ظ ثاارل

ن عن ظُلتث ن   نت رل ك
نفبلن  ل أن،مفن ظ ر سجناُ عنسلني ون س ل    لنا لنو ُة عن عن ظللل رننو لظ ليك

نو طل قااجن لرااأجن ظياال ن ااينسسااام ن لاسااتثُلرن ظلاال ن اا ن و لن ظلااامتأجن  يااجنسكاارض ظ م ااا ن ظ ماارل
اااااالن
ً
ن  لاااااااجن ظُطااااالفن ااااااعن،اااااامفن ظماااااللالن ظياااااالج انسااااا  ملن  اااااال أن،اااااام ن ظ مااااارن مأاااااا  نسا  ك

و
و ظ لمأااااا نل

لنظيلري  واننظلُلسر ن ظ مرصجننج  
ً
ن لاستثُلرنوفق ك

و
ن ينولم نبر ل أنناُ عنا  أ نرث جن جفر  نل

نالرئیسر   ظ ا فن :هدف البح  -3 و ن ا ن ظُ امشننالشخصر ظ ام ن ظ مارن،امن ر ساجنس ارن ظ مارل و ظلاامكك

نسمون ظ ر ونظ ور ون ظُلظأجان ك
و
ن ظلامتأجنظاُلتثُة عنل

 : فرضيات البح 

نظلاستثُلر لنيررل ن جل ن7(ن ممرن  يون ظرلسن عن ظُللطر 1
ا
ن.ا  ا ونسي ن ألا

نظلاستثُلرن  ن ظُ قن ظطو   (ن۲
ا
ن.ا   ن ظرممرن عن ظُللطر ن  يون ظرلسنسي ن ألا

                                                           
1
 Overconfidence 

2
 Representativeness 

3
 Anchoring and Adjustment 

4
 Conservatism 

5
 Availability Bias 

6
 Bias 

7
 Risk Aversion 
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ان8(ن اُلن   ن  م لحن ظرلسن  ن ظ  ة ج۳ ننن   ن س     ،ونظلاستثُلرن  ن ظُ قن ظقررل
 ظلاستثُلرن  ن ظُ قن ظطو  ان(ن اُلن   ن  م لحن ظرلسن  ن ظ  ة جنن   ن س     ،ون۴
نو أًل۵ انن9(ن ج لل ن جكرر نظلاستثُلرن  ن ظُ قن ظقررل

ا
ن ألً  ،ونسكرر

نظلاستثُلرن  ن ظُ قن ظطو  ان۶
ا
ن ألً نو أًلن،ونسكرر ن(ن ج لل ن جكرر

ان۷  نظلاستثُلرن  ن ظُ قن ظقررل
ً
ن س       (ن  ل  ن  من قجن ظُلتثُة عنا  ا ونسكرر

 نظلاستثُلرن  ن ظُ قن ظطو  ان(ن  ل  ن  من قجن۸
ً
ن س        ظُلتثُة عنا  ا ونسكرر

انن10(ن ظُرم ممل۹ نيين لاستثُلرن  ن ظُ قن ظقررل
ناُأاملنسكرر

ن :المجتمع الإحصائي وحجم العينكة  -4ن  ك
 
نسامون جور ون ظُلظأاجن ظ ار ل ك

و
   ُاينلُ اين ظُلاتثُة عنل

ن م و  انو   ن ظ  رللنو  ون ر ألرن ظ  رجن لس ل  منصأتجنسرمن  رللن   ل انن384 يم  أ نثرل
اااوناط  ااقن ظ ر سااجن ظملظأااجن ااعنحأاارن ظتاارانو ظمصاا نو لارا االان ااعن :مككن و و ألككاليب البحكك   -5

ن،اااااامفن ظ ر ساااااااجننااااااااون سااااااا ل  من ساااااات أللنظممااااااا نس  ااااااال ن ظيلراااااااأجن ك
و
حأاااااارنطة قاااااااجنلُاااااااين ظ أل اااااااللانل

و لان س ل منبر ل أن ل مسنظ ماأ ن ظ أل للان نو ظ مرل
 طاار النرر  الا -6

ااتننسحااا ن :افككك ال العقة يكككة ا ا ااا ن فااار  انة قلا أاااجةن ظُلاااتثُة عنترُااامجلنکلاااأحنظالاااامجن ظبعض

ن  انثارل
 جسمن ظر يلأجنظاُ رفجن ظُلظأجن ظكلاسأ أجان عنول اجن يارن ظُلظأاجن ظلاامتأجننفابلن،ام ن لافار 

نصم حان نسامجن ظُلتثُة عنج  نثرل  يل رن  ناملرل
ن،ااامفن ظُ ام ااا نس ااا ن رااا  لناط اااقن ظااام لا ن لاي رااال يملن :التحيكككز السكككلوكي  امصااا ن اُااال ن ظااارممن يك

لنناقاااااا ن ج ُااااالان
ً
   قااااا  ا ون ظ قاأاااااجنننفاااااب  وني  رضاااااملنظااااا   ن جرطااااال ن ظُر  أاااااجان ُااااالنجتر ااااالنسااااال ق

نوصاا نظاا   ن،اامفن جرطاال ن نتماال  انفأُاالنااا ك
و لنوا  اا ن جساام ونسكاارر ن،اامفن ظ ماارل  ظلااامتأجن ااعنااا  رل

 المن جية:

نظا   ن ظ قالر رنو ظ طامر لن :بالةةالم اُ اعنا ة ا ن،ام ن ظلطا ن ا نس ا ن أا ن جفار  نلإسا لونس،ُأاجنسكارر

ن ُلنيل مقان نو ظ أل للنننظمظيني وني طل ن ظم ثنس،ُأجنسكرض
ناُااا ن رلييااا  لنا ااار ر ن ااا ن :الثقكككة الزائكككد  ك

ن ظااات  نس ُااالان ظلاااامجن ظُاااليك
،ااام ن ظلطااا ن،ااامن لظ  كأااا نسكااارر

ن ُالنا رفاملانيارا حن،ام ن ظلطا ن ُميا نن لإطلاواناقمشن أارن ببللطج:نا  ق ن ظرالسنس  اونا رفاملنسكارر
نفأ ن ج لل نس،ُأجنت رل نظُ ام لا ون ظع جان نيميك

نطة قاجناقا اون :تأثير النموذج ك
و
ن ج ملثنحمشنتأمأجن اللجن ظقر ر لنيينسلن لار لافن ظبلاأحنل تيرل

ن جسلاجنيلى تنيينيلل للن ل امجان
نظ  ااين جساا ون ظر  مااجن  ظُة مااج(ن :د التككأثير الإرا ن،اام ن ظلطاا نيين أاا نط ااأسك و ظمماال ننبسرررع يياارل

ن  ن لزولن جس ون ظللسر ن  ظللل ر(ن رام جنظاتلاجان

                                                           
8
 Openness to Experience 

9
 Conscientiousness 

10
 Extroversion 
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ن :المحافرككة نات اارل ك
و
االن لسااون لإض رن اا ن لإاُااللننيلىتاا نسلن ظراالسنياار   ولنل

ً
،اام ن ظلطاا نن ظُ ااروفنسا 

ن رااااا  لنااااا املن ُ ام ااااللنل اااااا  ان ن،ااااام ننرسي ااااونحاااات  ك
و
اااالنظااااان ااااالر ر يمنون اااالظرنن،راااالجن ُااااالالن اااالى ر لنل

ً
وفق

نيلااار  ن مااارن اااعنسلااا ن ظ ثااامرن ااا ن ظأااا ني  ااالران اااين   قااا  ا ونن ك
و
نننسلن جفااار  نيااار   ولنل

ا
 ظرااا  :نسو،

نو ل أًلننيج نول و ن ث ن،م ن ظ ظأ ننفب  ونيريرولنيظأ نکيين ز ولان
ن ظ مل ن ظُ ظمفن،منيل ا  ن ل اجنسون ر رالرنظا :الألفة  قا نا  ا ن ظرالسناقا رولن ح ُلظأاجن تأ اجنبرال ا

نحألا ونوا لر  وان ك
و
ن  ن  تيلر،لنل

ن :حدثيككة ن ظُملاا ن ماامن ظماا ثن،اامن ظاا  فينظاماار نلا  اال نجظااين  رفاا ن راامن ظ   اااجنسلن،اامفنهك
و  ظ ماارل

نامااا ثنب ااالنجظاااي(ان  ااا ن ااارورن  ااا ن ظميااا ن ااا نوياااو ن ظمااا ثنناُأااا ن ج ااالل ن ظاااميعن ك
 ظطة قاااجن ظااات 
ن ك
و
نل و لانظ ي ونامرل

ً
نظمنظونا عنتمظينحق نن ظم ثنيينوص ن ظم ثن    ناُ عن ظ ن لىن  انحت 

نياااا را ون اااا ن :مككككا وراث الثقكككك  ك
و
سظ اااارلن ظ  ااااا ن ااااعن ظ ر سااااللنسلن ظُلااااتثُة عنظاااا ي ون قااااجن   اااا  نل

نامي االا واناُ ااعنسلنيلاا ن،اام ن ظرااو ن ك
و
 نل
ً
 لاسااتثُلران اا نولاا ن ظلراام ننظاا ي ونفاار  ن قااجنضااأقجنلاا 

ن ظ ن لىةانن عن ظثقجن ظُمرطج ك
و
نة ظثقجن ظُمرطجنل

ر لنوسس ل ن  أ  ن ظُرلشنن: القدر  على التكيف ا  ق ن اُل ن ظرممنسلن ظرلسنثلظً لن لناا  ولنيين رض

ن،اااامفن ظ ُاأااااجنني لاااامولننالنفسرررر  ُااااجناراااامر ا ونوو ر ك ااااونو ظمماااال ن اااا ن ساااا قر ر،ون  ااااعنسلاااا ن م  ك
و
ل

لن مأ  نظ ون رطقأًلنو قلا أًلان ًُ نيلر   لنظيل ن   
نظا قنقصر ن :قصر النرر ن اعن لا رالرنالبشرر  ظريرن،من ا الفنساامكك

ا
اممازن ظرالسن ا ني ال ن ظ اممن ا ،

نظات ان
 ااعن ظرية االلن لاي راال اجن: لككلوكية ميككو  ذو الأ سككاا مقابكك  ياالأ سككاا العقة ككي اقتصككاد 

لاااتر أنسلن ظرلااا ن لاي رااال تن،ااامن ُااامجلنکلاااأحنظالاااامجن لاي رااال تن البشرررر   ظكلاساااأ أجن ظ  اااا  ننيل

ا  ُااا ن ااا ن  ااال صن ثااا ن ظُراااامجن ظيلراااأجن ظكل ااااجنو ظ قلا أاااجن ظكل ااااجنو الااالجن ظقااار ر لن لاي رااال اجن
  نسسلسن ظُ ام للن ظكل اجانظارل ن لاي رل تن مي نرال نيت رالفن لاي رال يملن ا رلللن  ملوااجن

ن ك
و
نحلظااااجنفرضااااأجن ظلاااامون ظم لظااااج(اني ق ااااا ن ظاااا   ن اااا نس اااا ن اااا  ن اااا  نياااامتننول ك

و
،اااام ن ظرااااو ن ااااعنن  ُاااالنل

ن ن ثلظأًااالننوظ اااعن،رااالجن رلاااجن اااعن ح ُلظأاااجن ظلاااامجنثااارل ك
 ظلاااامجن لاي رااال تنلانا اااملن ظلاااامجن ظ قااالانو

ن،اامفن ظملظااجناملاا نسااامتأللن ك
و
انااا  ون ظاا   ن شراارن ظياا  ن ظ اا أ نظديلااللن لاي راال تننول  ظط ااأسك

ن   ان جسااال ك
ن ااا ن،ااامفن ظماااللالنن لافااار  ك

و
 انل
ً
جن،ااامنسلن لإيلاااللن قلا أاااجنوظ ر ااالنظيلااا نيو اااجنلااا  ظُيااار 

  قلا أاااجنيااا رن لإ  اااللننوا ياااأون راااام  ن ظم اأاااجننو الااالجنيااار ر لن ي رااال اجن قلا أاااجننالتصرررر ية ااا ن
نظا نساي للنر يلاألل:ن ظرلا ن لاي رال تن ك

ن ُم اممن ظرلا ن لاي رال تن ظ قالانو و  م جان ، ُلمن لاي رال يسل
نيلااايأًلانا  ااا ن ظرلااا ن لاي رااال 

ا
نام اااا نا  ااا ن ظ ماأااا ن لاي رااال تنسااا لً و تن اااعن ظُُ اااعنظلاي رااال يسل

 طة قااجن قلا أااجناُلً االنيتصررر  البشررر   اال   ونو  لظ   االنکياا  نسف اا نوابلااأط لانج اا نفقااحن راا  لن
ن  ن  ام للن ل اجن عنسل نا يأون ظمم   ننفُعن ظُُ عنيألسنسامت وان  و  لمولنير ر لنبرل ا

ن م ل ااجن لا ك
و
فر  ضاااللن جسلسااأجن ظثلا اااجنظا قلا أاااجن ااعن لحأاااجنسراارقننيلااا ُرن قاال ن ظرلااا ن لاي رااال تنل

  ظكل اجننو ظُرامجن ظم اأجن ظكل اجننو ظُ ام للن ظكل اجان
ن لفأاجنوسح ال  ونتلاتر نيينالبشرر (ن ظ قلا أجن ظكل ااج:ن را  لنا املن1 ننفابلنظا ي ونيا ر نام ارل و  قلا  اسل

ن ظاااا  فينيااا نلانا ااااملن ظنالبشررررر   ظمل ااا  انظ ااااعن ظ قلا أاااجنظيلاااا ن ظااا  فين ظمحأاااا نظالاااامجن  قلا أاااجنحاااات 
ن اانظالااامجننحأاارنا  قاا ن اُاال ن ظاارممنسلن ظقاام ن لإ ر كأااجنظديلااللنا  ُاا ن اا ن م طماا ان ُ ااتو  ظر يسك



 2024/ سنة شهر أذار/ 80العشرون/ العددوالثانية سنة الة العراقية للعلوم الاقتصادية / المجل
Arcif = 0.1538                                                                                                                                        /29/5/2023تاريخ قبول النشر 

Iraq Journal For Economic Sciences / ISSN:1812-8742 / ISSN ONLIN:2791-092X 

https://doi.org/10.31272/IJES2024.80.13 

1/3/2024نشر العدد /  2024شهر اذار/  /80عدد   Page 239 

 ياااا قن ااااعن ظُر  ااااللن ظ قاأااااجن ثاااا ن ظلاااامفنو ظمااااقنو ظ ر ،أااااجننالبشررررر آراااارننا  قاااا ولنسلن ظلااااامجن
 و ظُ  جنو جظونوظيمن  للن ظُرطقان

 ظ  اا ن اعن ظ ر ساللنسلن ظرالسنلاني  ُاملن   ملا وناُلً الانيج نظاون(ن ظُرامجن ظم اأجن ظكل ااج:نسظ ارلن2
ن ك
ا عن ج رنتمظيننفاعنا ملن،رلجنيحلالسن للإيثالران ُالنسلن ظُ  قا  لن ظ ينأاجنو ظُا  رسن ظم ة اجن ظات 
 اق رنظم ،رن ث ن ظ  مأجنو ظ  مأجن لظرممنو ظ  لط ن ين شرة عنلاناُ عنسلنتل ُرنظقرولان

 نا ملنظ قن ج لل ن  ام للن ل اجنسون ل اجنيليأًلنحمشن م ض ين   راجان اعن(ن  ام للن ل اج:ني3
ن  راا  وانو ااينجظاايننظاايمن ااعن ظُُ ااعنسلنا ااملن ك

و
 ظُ ميااينسلنا ااملن ظط أااقنسونط أااقن جساارللن اال،رً نل

نا اقن  رف  الن ك
ن لظون لاستثُلرننن،رلجن ظ  ا ن اعن ج األ ن ظات  ك

و
ظ قن ظ ُ ين  رفجن ل اجن لظُمضو انل

ن ظُلتثُة عن  لحًلنظعني قرم،لانوا اُ نسلنسكرر   لنحت 
ن   ن ظلرض  نرُلجنس  ل نظيلرأجن  ن ل نوسساو  :ن: الأبعاد الخمسة للشخصية   ا  رض

ن ظرلسن عنس مل ونظميأًلنوسامتأًلن1 نتأ نا رض ك
:نا تو  (نسسام ن ظ   رل

ن ظ مل  ن ين2 ك
و
:نستنتأ ني صرفن ظرلسنل   شرة ع(نسسام ن ظ مل  نسون ظ مل  ن ظيلصك

(نسساااام ن ظ ُااا :ناقرااا ن ااا نتأااا نا ُااا ن ظرااالسنو   ااال املن اااين ظُلااالىوظأجنسون   ااالر نسرااارقن لاااا مقن3
  ظُللىوظأجن

:ناقر ن  نتأمأجنح وثن ظ م ط نظ قن ظرلس4 ك
 (ن جسام ن ظ لطفو

نتأ ني  اون ظرلسنو م رولنو قررولن5 ك
:نا تو  (ن جسام ن ظ ق ك

نجظااا ك
و
ين ُااامجلن ظ م  ااا ن ظلُلاااجانسظ ااارلن ج مااالثنسلن،ااام ن،رااالجن ااا  ن ُااالجلنج  ااال ن ظيلراااأجنن ُااالنل

نوص نس  ل ن ظيلرأجان ك
و
ن ظرُمجلن،منسف  نوس ُ ن ُمجلنل
،الن: نموذج شخصية خمالي العوام  ا  ن ظرُمجلن ظُ ملن عنرُلجن م   ن عنس ا رن ظرُالجلنوسكرر

ن ظلاااارم لن جراااارل نصاااا ك
و
ن  اااالشن ظيلرااااأجانسكاااا لن ظ  ااااا ن ااااعن ظ ر سااااللنو ج ماااالثنل ك

و
اااالنل
ً
مجن،اااام ناممي

ا نسسلسًلنظرُلجلنسررقان   ظرُمجلنو   رض
لنن:11الانبس  ا 

ً
نا ااملنف  االن ظياال نييااأط ك

ن ظ رلااجن ظاات  ن لا بلاالانيين  ُم ااجن ااعن ظلااُللنوهك يياارل
لنوظ ا ن يل رنيا لبأجان

ً
لننو  مُلًلننوو  ق

ً
لننولة ل

ً
 و لىيلًلننوييط

  شرة عان:نارا حن،مفن ظلُجن ُأ ن ظرلسنسلنا م م ن ث ن12 ظق ر ن  ن ظ  أ 
ن،اااامن ااال نتاااا  نن:13الواج     ن ااالش  ،ااام ن ظ  اااا ن،ااامن قأاااالسن ظُم ميأاااجان ظياااال ن ظااامتني ُ اااين  ااااُرل

لن  ان
ً
لنو م مي

ً
نو،ل فنو ر  حنج اأًلنو يأق  و ريونوضُرل

 يرا حن،م ن ظ   ن ق ر ن ظيل ن  ن ظ  ل  ن ين ظ مارنالعصابية: 
ن  جنو كتلل ن ظلرض لن ظ  ا  ان لا م لحن  ن ظ  ة ج:نيمضحن،م ن ظ   ن رلجن لا، ُلمن لظم 

ن ظُ ترل لن ظ اُمثر فأجان: الإحصاث الوصفي -7 ك
و
ن،م ن ظقلونني ون ظريرنل ك

و
نل

ن 1يمضاااحن ظ ااا وشن : الجكككن   ك
ن 1(نو ظيااا  ن ظ أااالنو و ٪(ن،اااون اااعن ظااامتمرن4ا59(نسلن  ياااون ظُلااا    سل

ن عن لإ لثان ك
 
نو ظ لل
ن

                                                           
11

 -Extroversion 
12

 -Agreeableness 
13

 -Conscientiousness 
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 ( توزيع المستجيبين حسب الجنس1جدول )
 النسبة المئوية الوفرة الجنس

 59.4 228 ذکر

 40.6 156 أنثی

 100 384 المجموع

 ( توزيع المستجيبين حسب الجنس1رسم بياني )
 
 

 
 
 
 
 
 
 

نن2 اااا وشن ظيمضااااحن العمككككر: و  وحنس ُاااالر،ونبااااسل
ن ظ  رااااجنااااار  ك

و
ن40 لً اااالانن30ونن20سلن  يااااون ج اااالل نل

نن19 لً االنونن40 لرًاالنفاامون و  وحنس ُاالر،ونبااسل
نسصااترن ج االل نن40ونن31 لرًاالنااار  و  لً االن،ااون ااعنبااسل

ن ظُ  ُيان ك
و
 ل

 ( توزيع المبحوثين حسب العمر2جدول )

 ( توزيع المستجيبين حسب العمر2رسم بياني )

 
ا ة جن ظ ُا ن اين ظ مرصاجنجفار  ن ظ  راجاننن3  وشن ظيمضحن خبر  في العم  مع لوق الأوراق المالية:

ن و ن،اااام ن ظ اااا وشنننفاااابلن ج ااالل نجوتن ظلاااارض ن ظ ُاأااااجنبااااسل ك
و
نل و ساااارم لنظاااا ي ونس اااا نن5ونن3 ُااالن،اااامن  ااااسل

ن ظُ  ُيانن3يل جنو ج لل ن ظميعنظ ي ونررض ن ُاأجنسي ن عن ك
و
نيل جنل نسرم لنظ ي ونس نو

 بورصة( توزيع المبحوثين حسب خبرة العمل بال3جدول )
النسبة المئويةالوفرةمدة الخبرة

 15.4 59 سنوات 3اقل من 

 59.1 227 سنوات 5و  3بين 

2 98 سنوات 5اعلی من  

5.5 

1 384 المجموع

00 

النسبة المئويةالوفرةالعمر

20-30 325 84.6 

31-40 19 4.9 

 10.4 40 40فوق 

 100 384 المجموع
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 ( توزيع المبحوثين حسب تجربة العمل بالبورصة3رسم بياني )

 

                   
 
 
 
 

ن29 لرًاالن ااعن ظ  رااجنحلصاااملن اا ن  اااممننونن39(نن4 اا وشن  ظ ُاالني  ااحن ااعن التعليمككي: مسككتو 

 لرًاالنن81 لرًاالنحلصاااملن اا ن رلااجن ظ  االظمر مسننونن235 لرًاالنحلصاااملن اا ن رلااجن ظز لظااجننون

نسونس    .حلصاملن  ن رلجن ظُللل رل
 مستوی التعليمی( توزيع المستجيبين حسب 4جدول )

النسبة المئويةالوفرةمستوی التعليمی

 10.2 39 شهادة دبلوم

 7.6 29 درجة الزمالة

 61.2 235 باكلريوس

 21.1 81 درجة الماجستير وما فوق

 100 384 المجموع

 ( توزيع المبحوثين حسب التعليم4رسم بياني )

 
 

 لظ م  ااقنن لإحراال  لن ظمصاامأجن ظُ  اقااجن5ن اا وش ظيمضااحننوصككف الأبعككاد الرئيسككية للبحكك :   

ن،ااااااام ن ظ ااااااا وشنناي ااااااارن ظُ مساااااااحن ك
و
و لا مااااااار فن ظُ أااااااالرتنو لا مااااااار فن ظُ أااااااالرتن ظر يلاااااااأجنظا مااااااارانل

ن،مفن ظُ ترل لانظُ مسحن
 معلومات إحصائية تتعلق بمتغيرات البحث الرئيسية 5جدول 

العزوف عن  المؤشرات

 المخاطرة

استثمارات  الرغبة في 

 قصيرة الأجل

الرغبة في استثمارات 

 ة الأجلقصير

الانفتاح على 

 التجربة

 الانبساطية الثقة المفرطة اليقظة والوعي

 384 384 384 384 384 384 384 العدد

 3.13 3.04 3.27 3.29 4.13 4.20 4.28 المتوسط

الانحراف 

المعياري عن 

 المتوسط

0.04 0.04 0.03 0.095 0.066 0.058 0.061 

الانحراف 

 المعياري

0.71 0.61 0.56 1.45 1.01 0.88 0.93 
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ن اااعن ظُ تااارل لن ظُااامتمر نس ااالافن نوا ااا رن لإ ااالر نيينسلن ااا ن  تااارل ك
و
ننل لاسااات ألام ااامتن ااا ن ااا  نسسااالاجنل

نيأُجن،مفن جسلاجاني ون س للا نيأُ لن عن  مسحن

 الإحصاث الالتدلالي  -8

ننا اقن ا ن ظُار نج س ل  من لار  الر لن ظُ اُلیا عنسل ن :التحقق من طابيعية التوزيع الإحصائي

ن لا   اااالرن  اااا ن ظُ طا ااااللن جسلسااااأجننوس،ُ اااالنسلنلُ ااااين ظُ تاااارل لنظ اااالن ظ م  ااااااااين ظط اااالیسان ك
و
نسلنا ااااينل

ن اعنسلا نامق اقن تأ اجنسف ا اننTظمظينني ون س ل  من ر  لرن نظ لنام  ااااينط أسك ك
ظمص ن ظُ ترل لن ظت 

ننسااااااي  نط اااااأسك نثاااااارل ك
نا ااااااملنام    ااااالن لإحرااااالن  ك

ااااالننظمصااااا ن ظُ تاااااارل لن ظااااات 
ً
ون سااااا ل  من لار  اااااالرنجتنسا 

سسااُرل مفانيمضااحن-ظا مقااقن ااعن ظملظااجن ظط أ أااجنظا م  ااااااينناااون ساا ل  من ر  االرن ام اامثر فنن ظماا يعان
ن  ل أن،م ن لار  لرنظُ ترل لن ظ مرن ظر يلأجانن6ل وشن

 ( معلومات إحصائية متعلقة باختبار كولموغوروف سميرنوف6جدول رقم )
 مستوى الأهمية المتغير مستوى الأهمية المتغير

 0.13 الثقة المفرطة 0.052 العزوف عن المخاطرة

 0.19 الانبساطية 0.62 الرغبة في استثمارات طويلة الأجل

   0.06 الرغبة في استثمارات قصيرة الأجل

   0.12 الانفتاح على التجربة

   0.23 اليقظة والوعي

ن ر  االرن ك
و
ن ااعنننيج ن االلن لاا مقن ج،ُأااجنKSکياا  ن االمننل نسكاارض و ننفاابلن ظ م  ااااااين025ا0 قلاامً لن اا ن  رااسل

نلاااا وشن  ك
و
نل و نظاُ تاااارل لنا اااااملنط أ أًاااالان ُااااالن،اااامن  اااااسل ك

(ننفااااابلنام  ااااااااينلُ اااااين ظُ تاااارل لنس ااااارن6 لإحراااالن 
ان نط أسك

 التحقيق في حالة متةيرات البح 

ن  مساااااحنن :T اختبكككككار  و ن،ااااام ن ظ مااااارننيااااا ون ظ مق اااااقن اااااعن ظمااااارونباااااسل ك
و
نو ظقأُاااااجن ظُ مساااااطجننل  ظُ تااااارل

االنن ااعنسلاا ن
ً
ن ظُ  ُاايانسا  ك

و
ن رامااينل ظاُقأاالسانيج ن االلن،اام ن لاراا لافنيا لبأًاالننفيلااتر أنسلن،اام ن ظُ تاارل

ننست ون قلر جن  مسحن ج نن(نوو3 ظُ  ُين لظقأُجن ظُ مسطجنظُقألسنظأ ارلن  ستر للن  لملان ظُ ترل
ان س   نيحرااال لیجنتلااا ل منن قلیااالسنظلی ااارلن،ااامن اااللن لارااا لافنسااالظً لننفلاااي ون ساااتر للن  لمااالان ظُ تااارل

ننظقلیاااالسن اااا تنياماااالون جفاااار  ن اااا ن  ُم ااااجن ااااعن ظ لیل ااااللنسون جساااالاجان
و
و اااا ونيساااا ل  من،اااام ن ظُقلیاااالسنل

نجظ
و
ن ظ ممثن لال ُل لی نون ظرمللی نون ظ  الیُلیجانني ظ  ن ن عن ظُ للالن ُلنل

و
 قلیلسنظلی ارلند  ملننل

ن ظ ر ساجان
و
ندا وناقا نُ لنظ فار  ن ظامدعنیيالرعملنل و ال  ن الندا ونن عنسالاجن عن ظ  لر لنسون جسلاجن ظات 

ن رلاجنظدامالونوننن1ننحلیارندا ونام نا ن5 ينن1ارنلی ن،مفن ظ  لر لنسون جسالاجن ا ن قلیالسن اعن  ا  نو
ن  ترل لن ظ مرن ظ ل اجان  ل أن،م ن لار  لرنحمشنن7  وشن ظيمضحنن    ن رلجنظداملواننن5

 لمتغيرات البحث )المتغيرات العادية( T( نتائج اختبار 7جدول )
   متغير

 مستوى الثقة الفرق بين الحدين الأعلى والأدنى مستوی الأهمية

 حد الأعلی حد الأدنی

 1.38 1.19 1.28 000. العزوف عن المخاطرة

 1.28 1.10 1.20 000. الرغبة في استثمارات طويلة الأجل

 1.20 1.06 1.13 000. الرغبة في استثمارات قصيرة الأجل

 48. 10. 29. 002. الانفتاح على التجربة

 40. 14. 27. 000. اليقظة والوعي

 15. 07.- 042. 470. الثق  المفرط 

 25. 01. 13. 025. الانبساطی 
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ن ظ  وشنس لافننيج ن ل  ن ظم يعن ك
و
نا  رن لإ لر نيينس  نل ننفبلن ق  رن ظُ ترل و ن مل  سل  ظ امتنو ظلم ك

ن ظثقااجن ظُمرطااجننفاابلنن االان ُاالني  ااحنن لسااتثرل ن  تاارل
ً
 راماايننووج ن االلن لا،ُاالنساالظً لننا ااملن ظُ ااامن رلم 

نساااااي ونفمااااا نفرضاااااأللن ظ مااااارن لسااااا ل  من ر  ااااالرنن ُأاااااجن  تااااارل لن ظ مااااارن جرااااارقن لظأاااااجان فأُااااالناااااا ك
ن ظُ ل ظجن ظ رل أجان

 المعادلة الهيكلية  

  ال أن ر  الرننن8 ا وشن ظونن4يا  ن ظيمضاحن نمذجة المعادلة الهيكلية لةلكتثمار قصكير الأجك :   

ن 1 ظمرضاااااأجن ظثل أااااا ن لسااااا ل  منطة قاااااجن ُملاااااجن ظُ ل ظاااااجن ظ أ اأاااااجاناُثااااا ن ااااا  ن (نR ظُ ل ااااا ن ظقأااااال ك
ااالن ااالىسرض لن

ً
ن ظُ تااارل لانا اااران ظ ااا وشنسا  و حاااجنباااسل

و ُاااامجلننpويأُاااجننR2وننR ظ لاياااجن ظلاااي أجن ظُقر 
نظا لیل للن لنسسلظأق،ُلن عنR2 وRاIGFوننRMSEA لا  جن ث ن ة ااين لتنون یل نن ظ مالی ن لاحرلن 

ان ن  تاااارل عن ون  اااارر و ندمضااااحن ظ لاياااا نبااااسل
ن  ل اااا نن ُ ل اااا ن لإرا اااالانون لإرا اااالان،اااامن م ااااممنيحراااالن  ن  اااارض

ن  تاارل عان و نيجن ُ ااعنسلنن ن لإرا االان االىسرض ن ُلیاالن اا نياام ن ظ لايااجنونيا ل، االنبااسل و ن1ونن-1راامنستنيلیُاا نبااسل
  مل ااااجنسونساااالظ جاننحلیاااارنااااا شن ظقلیُااااجن ظُملااااو جن اااا نياااام ن ظ لايااااجنونااااا شن لإ اااالر ن اااا ن ا ل، اااالن

RMSEAوIGFن اااااون ظاااارممنون ظر  لیااااجنون ظ  ااااالیوانن
و
ن اااا ن ااااعنس اااا رننRMSEA قاااالدحمنيحراااال لیجن  ُااااجنل

ن ظ مارن ظ اا ان
و
نامالیا ن ظ لیل اللن لإحرال لیجنل

و
ظقلیالسن ا تناطالبقننیلا ل من ظُقلدحمن ظُل ل  جنل
ن
و
نااااونلُ  ااالاننRMSEA ظرُااامجلن ظُلااا ل منل ،ااامن قلیااالسنآراااارننIGF ظ مااارن اااين ظ لیل اااللن ظم الیاااجن ظااات 

نامالی ن ظ لیل للن لإحرال لیجنونکيای ن المندا ونن سا ل  من
و
ظ ق الیون ا تناملاعن ظرُامجلننIGFیل ل منل

ن ظ ماران
و
هن قلیالسنننpلیُاجنين   نيضلفجن  ترل لنل ن  نونظ م ن نسف  ن ُامجلننُ اعنيسا ل    نل

ن  راجن   راجنن ظر ل أظ ق درن لإح ُلظلیجنسون لإح ُلظلیجن ظر  کُلیجن ظنليلیجنظي مرن
و
ناون ظمرمشن ا  النل ن ظت 

يج ن ل ا ن ظمرضالیللن لإحرال لیجن ظُمضام جن  م فقاجننام نا ن النpونتلا ل منيلیُاجنن  نفرضالیجن   راجان
ناااونلُ  االن منلاان ننون3(نسياا ن ااعنdfرل ن لظنلاا جنظ رلااجن ظمة ااجن  ظقأُااجن ظرااتنيج ن ل اا ن ااين ظ لیل االلن ظاات 

RMSEننون05ا0سيااا ن اااعننGFIوننAGFAن اااعنن ٪ننفاااأُ عن ساااتر للنسلن ظرُااامجلن ظُرمااامن رلساااقن80سكااارض
ننفل  ملن  ُاجن را ن لا مقن05ا0کي  نلأ انيج ن ل  ن ظقأُجن لاح ُلظأجنظا لايجن ظملظأجنسصترن عن

ن٪ان95 قجن
 مخرجات اختبار العلاقة السببية لمتغيرات البحث للاستثمارات قصيرة الأجل 4شكل 

ن

ن

 
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن



 2024/ سنة شهر أذار/ 80العشرون/ العددوالثانية سنة الة العراقية للعلوم الاقتصادية / المجل
Arcif = 0.1538                                                                                                                                        /29/5/2023تاريخ قبول النشر 

Iraq Journal For Economic Sciences / ISSN:1812-8742 / ISSN ONLIN:2791-092X 

https://doi.org/10.31272/IJES2024.80.13 

1/3/2024نشر العدد /  2024شهر اذار/  /80عدد   Page 244 

نبر ااال أنن4يمضاااحن ظيااا  ن ك
و
ااالنظاطااارون ظُق  اااجننسااارمم نAMOS تأ اااجنتياااتأ ن ظرُااامجلنل

ً
ان شلننوفق

ن ظرُمجلن للإضلفجنيين،مفن ظُللر لان
 نتائج تنفيذ النموذج الهيكلي للاستثمار قصير المدى 8جدول 

 النتيجة R2 p- value القيمة الحرجة فرضيات البحث

 علاقة عكسية ذات دلالة 046. 010.- 144.- العلاقة بين الانبساطية والميول قصيرة المدى

 علاقة إيجابية ذات دلالة 000 567. 5.442 العلاقة بين النفور من المخاطرة والرضا قصير المدى

 علاقة عكسية ذات دلالة 001. 330.- 3.241- المدىالعلاقة بين الوعي والميول قصيرة 

 علاقة عكسية ذات دلالة 0049. 066.- 1.137- العلاقة بين الانفتاح والميول قصيرة المدى

2
= 522   = df  161   = RMSEA  0.056    = GFI  086 

 ٪.95ذو دلالة عند مستوى ثقة  *

نAGFAوننGFI رلم ااااجنويأُااااجننRMSEA ُاااالني  ااااحنناااااونا كأاااا نصاااامجنو لا  ااااجن ظرُاااامجلننجلنيأُااااجن
ولن80س اااا ن ااااعن ٪انوا اااا رن لإ اااالر نيينس اااا ن لظنلاااا جنظنلاااا جن ة ااااااين اااالتنيين رلااااجن ظمة ااااجننفااااب  ونا  اااارض

ً نسي ن عن ن،ام ن ظ مارنا اامن،امفن ظقأُاجنحام  نن ُلناا شن ا ن ظُلان3 لىسرض ك
و
نُاجن ظ لظأاجنظارُامجلننول ان3يك

ااالننضحنبااار ولنونعااام ن 
ً
نيين لانن8سيااا ن اااعننRMSEA(نسلن1993سا  ُاااجن ظرُااامجلان،ااامفن ظقأُاااجن ٪نتيااارل

ن ن،م ن ظ مرنهك ك
و
نُجن ُمجلن ظ مران  ُلنا شن  ن لانن056ا0ل

  ل أن ر  لرن ظرُمجلن  ن لاس     نظلاساتثُلرن نمذجة المعادلة الهيكلية لةلتثمار طاوي  الأج :

ن   ن ك
و
نان5طو  ن جل ن مضمجنل

 نتائج اختبار العلاقة السببية لمتغيرات البحث لرغبة الاستثمار على المدى الطويل 5شكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتائج تنفيذ النموذج الهيكلي للاستثمار طويل الأجل 9جدول 

ن

 النتيجة R2 p- value القيمة الحرجة فرضيات البحث

 علاقة عكسية ذات دلالة 053. 42.- 626.- العلاقة بين الانبساطية والميول طويلة المدى

 علاقة إيجابية ذات دلالة *000 851. 5.969 العلاقة بين النفور من المخاطرة والنوايا طويلة المدى

 علاقة عكسية ذات دلالة *009. 385.- 2.601- العلاقة بين اليقظة والنوايا طويلة المدى

 علاقة إيجابية ذات دلالة *000 323. 3.533 العلاقة بين الانفتاح والنوايا طويلة المدى

2
=  921   = df  180  =  RMSEA  0.077  =  GFI  0.84 

 ٪.95ذو دلالة  عند مستوى ثقة *
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ن ااااا  ن ك
و
نظ ااااام نن9يمضاااااحنلااااا وشنان2يااااا ون اااااران ظر ااااال أنو ظُ ااااال لالن ظُمحااااا  نل

ا
نامراااااألا  ظر ااااال أن جكااااارر

ن ن لار  لران
ا
لنظُلىسرض لن11ا5  ن ظرثون عنسلنيل جن ة ااين لتنظارُمجلنس لافن رام جنياألا

ً
(ننوظ عنوفق

RMSEAوننGFIنناُ ااااااااعن ظقاااااااامشنسلن ظرُاااااااامجلن ظُقاااااااا من رلسااااااااقنکياااااااا  نلأاااااااا انوا اااااااا رن لإ اااااااالر نيينسلن
ن لاسااااااتثُلران ك

و
ن ل اااااا ن ظثقاااااجن ظُمرطااااااجنو ظرث ااااااجنل و  ظُ ااااال لالن ظ أ اأااااااجنظااااااونتلاااااا ل منظ ر ساااااجن ظ لايااااااجنبااااااسل

نجظاااين،ااامن ااا من لا  اااجن ُااامجلن ظقأااالسنظ  ااا ن ظثقاااجن ظُمرطاااجانظااامظينننااااون سااا ل  من ر  ااالرن ك
و
و ظلااابقنل
ن  ل أن،م ن لار  لراان را لانس رل ل نلنظا مققن عن،مفن ظمرضأجانيمضحن ظ  وشن ظ ليك

 اختبار ارتباط سبیرما  لبعد الثق  المفرط  10جدول 

Correlations 

 الثقة المفرطة الميول قصيرة المدى الميول طويلة المدى 

 *Pearson Correlation 1 .799** -.103 الميول طويلة المدى

Sig. (2-tailed)  .000 .044 

N 384 384 384 

 Pearson Correlation .799** 1 -.048 الميول قصيرة المدى

Sig. (2-tailed) .000  .348 

N 384 384 384 

 Pearson Correlation -.103* -.048 1 الثقة المفرطة

Sig. (2-tailed) .044 .348  

N 384 384 384 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

نلاا وشن لرلااللن،اام ن لار  االرننناي اارن  ل اا ن لارا االانو لاا مقن ج،ُأااجانيج ن االلن لاا مقن ج،ُأااجن ك
و
ل

ن لنيا ون    لر،النسي ن عنيأُجن ظلط ننفيلتر أنسلن  ل  ن لارا لان  وان يرً نجلن،مفن لار  لر لن
ا
 ل  

نيينس،ُأجن  ل  ن لارا لاان5٪ننفبلن ل مقن ج،ُأجنسي ن عن5 ُل مقنرط ني امن ن٪نييرل
 و التوصيات لتنتاجاتلاا -8

 الالتنتاجات 

ناااون ظمراامشن ا  االن ااعنارمأاامن ُاامجلن ظ ماارن جوشننسلن :الفرضككية الأوو والثا يككة ك
االنظار اال أن ظاات 

ً
وفق

ن جل نظ ُلن لايجنيا لبأجنت رل ننستنس  ن اُلن   ن مامرن ظرممرن عن ظُللطر ن و لاس     نظلاستثُلرنيررل
ن نجظاين ا ن ظُا قن ظقرارل ك

و
اُ اعنرفا نفرضاأجن ظ مارن جويانننن ظيل ن اعن ظُلالطر نن   لنرث  ا نل

ن ظرماااامرن ااااعن ظُلاااالطر ن و نيينولاااام ن لايااااجنيا لبأااااجنبااااسل ك
 ُاااالنس اااالرلن  اااال أناط  ااااقن ُاااامجلن ظ ماااارن ظثاااالنو

ااالنن ُااالنو لاسااا 
ً
    نظلاساااتثُلرن ااا ن ظُااا قن ظطو ااا ننو اااينجظااايننااااونرفااا ن ظمرضاااأجن ظثل أاااجنظا مااارنسا 

ن لاساااااتثُلرننف ااااامنظااااايمن ك
و
نسلن ظُز ااااا ن اااااعن ظرمااااامرن اااااعن ظُلااااالطر ناااااا ف  ونيينسلنا اااااملنسيااااا نرث اااااجنل ك

ا اااااتو
ن ل ا ن ظرمامرن اعن ظُلالطر ن  لكلاجنظرتأ اجن مارن لان ستثُلرً نطو ا ن جلا ان ك

و
مأاا ن ل ا ن تأ اجن مثرالنل

ن لمن ك
و
ننسلرقن اأ ن لامأاا نو  الادفن ر ساجن  رام لني  ر ن لاساتثُلرنو او ن ظيلراأجانن2008وآرة عانل

ن ساتثُلر لنيرارل ن جلا ن ك
و
سظ رلن  ل   ونسلن ج لل ن ظميعنا ر،ملن ظُللطر نظيمنظ ي ونرث اجنل

نوطو اجن جل ان
ن ظُا :الفرضككية الثالثككة والرابعككة ن لا م االحن اا ناي اارن  ال أناماأاا ن ظرُامجلنيراارل و  قنسلن ظ لايااجنباسل

ن  م لحًالن ا ن ظ  ة اجننياا نرث ا  ون ن لاستثُلرن   مسجننستنس  ن اُلن للن ظرالسنسكارر ك
و
 ظ  ة جنو ظرث جنل

ن جلااا  ن لاساااتثُلرنيرااارل ك
و
ااالانظ اااعن  ااال أناماأااا ن ظرُااامجلنننل

ً
ظااامظيننااااونرفااا نفرضاااأجن ظ مااارن ظثلظثاااجنسا 

ن ن لاسااتثُلرنطو اا نطو اا ن ظُاا قنسظ اارلنس اا ن اُاالن االلن ظراالسنسكاارر ك
و
ن  م لحًاالن اا ن ظ  ة ااجنن   لنرث اا  ونل

  جل ننو ظمتنلاناُ عنسلنيرف ن ظمرضأجن ظر   جنظا مران
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ن  م لحًااالن ااا ن ظ  ة اااجننتيااا  ن ظ مااارن ظااامتن ن،ااام ن ظ  ااا ن اااعن ظيلراااأجننستن ج ااالل ن جكااارر ك
و
  ل  رااالنل

لن  رلاجن لظأاجن اعن لا م الحن ا نسلر فن لامأا نوآررولنن ظميعنرارم نيينسلن ج الل ن ظاميعني ُ  امن
نيين لاستثُلر لنطو اجن جل انو،لىلا ن ظرالسنلانية ا ولن ظقأالمن لساتثُلر لنيرارل ن

 ظ  ة جناُأاملنسكرر
ن جل اان

نظا ي ون :السادل  الفرضية الخامسة و ن ظ اليك اي رن  ل أن ظ مارنسلن ج الل نجوتن ظأقياجنو ظ اُرل

ن لاسااااتثُلر لنطو اااااجن جلاااا  ك
و
،اااامفن ظر اااال أن ااااين ماااارن لنملیااااا نوننتياااالب  ويراااارل ن جلاااا اننرث ااااجنسياااا نل

ن ماارن ن جلاا ننيياارل ن لاسااتثُلرنيراارل ك
و
سراارولانحاامشن ظُ اامشنطو اااجن ظُاا قانوظ ااعنفأُاالني  اااقن لظرث ااجنل

ن جل اان ن لاستثُلرنيررل ك
و
نل ن لظم لقنظ ي ونرث جنسكرض ن لامأا نيينسلن ج لل نجوتن لإحللسن ظ ليك

ن ظثقاجنظا ي ون :الفرضية السابعة والثامنكة  ك
و
ن مارانل و سظ ارلن ظر ال أنسلن ج الل ن ظاميعنظا ي ونامارل

ن ظثقاااااجن و ااااالننلاناملااااا ن لاياااااجنج لن لاظاااااجنيحرااااال أجنباااااسل
ً
ن لاساااااتثُلرنطو ااااا ن جلااااا انسا  ك

و
رث اااااجنسيااااا نيلااااايأًلنل

ن ظُمرطجنو ظُ مشنيررل ن ظُ قانظمظينناونرف نفرضي رلن ظلل  جننولاناُ عنرف نفرضي رلن ظثل رجن
ن  م لحًاالننياا ن ااأا ونيين :التالككعة والعاشككر الفرضككية  سظ اارلن  اال أن ظ ماارنس اا ن اُاالن االلن ظراالسنسكاارر

انبيرُالنسظ ارلن نو ظطو ا انظامظينرف ا نفرضاأللن ظ مارن ظ لساينو ظ السرض  لاستثُلرن  ن ظُ قن ظقررل
ن جل ان نيين لاستثُلرنيررل

ناُأاملنسكرر و ن  ل أن مرن لامأا نسلن ظُز  ن عن ج لل ن ظُرم مسل
ن ظلامونوظا ي ون ظ  اا ننيتصررون  الظريرنيينسلن ظ  اا ن اعن ظُلاتثُة عنلان: التوصيات -9 ك

و
  قلا أاجنل

ن  مااار فن ظلااامون اااعنتمل اااا ان ااا نسااايأ ن ظُثااالشننسحااا ن  ااال أن،ااامفن ك
و
و لننفااابلنجظاااينيتلااابقنل  اااعن ظ مااارل

ن ن ااااااا  نت ااااااارل ك
نساااااااأ لنو ك

نسااااااامون جور ون ظُلظأاااااااجن تأ اااااااجنظااااااامظينو ظااااااات  ك
و
 اااااااعن ظماااااااللالن،ااااااامنا اااااااو عنفقل اااااااجنل

و لن ظلااامتأجن  ظُلااتثُة عن ااعن ظللاال رننظاامظيناُ ااعن لاساا مل  ن ااعن  اال أن،اام ن ظ ماارنظ م ااا ن ظ ماارل
ن ظر لااااجان ك

و
نو طل قاااجن لراااأجن ظيااال ن اااينسسااااو  ن لاساااتثُلرتنوا ااا ا ن،ااامفن لا مر فاااللنل   ياااجنسكااارض

لننس  ملن  ل أن،م ن ظ مرن مأ  نظلُلسر ن جسا وان
ً
ننساتثُلرنظلانفلیُالننا ن  ا ن ظررال حن ظ ل اجننسا 

و
ل

ن ظ مرص ن ظ ر يلیج:ن
ا للن ظُ رلا نکيای نللیا ني ا نيالالجنستنيار ر لنن-1 ن قن  ن ظُلتثُة عن ر سج ظلامونونامالیا ن ظعض

نيستثُلر ج
ننُ ر ونامُا لن-2 نن قن  ن ظُلتثُة عنام ن ن، ف ون عن لإستثُلرنون ل متن ظُللطر ن ظت 
ننقا ن عن ظُللطرن ظُم ُاجاننکيی نللی نيلیلمن ظُلتثُة عنبترو ااااين ملفي ون لإستثُلر  نن-3
نساااامون جور ون ظُلظلیااااجن ظ ر يلیااااجننون ظ   اااا ن ااااعن لإ  ثاااالشنن-4

و
نون ج يُاااا ن ظُ ُاااامشنب اااالنل و و من اااالظقم  سل

سلإظاااار 
ن ظ وظلیج نظاُ لدرل

نسلإستيلر ن ين لتيلرنيستثُلرتن لى، ن-5
نن-6

و
ن ظمي ن ظُرلسقن  ل  جن جر لرنون ظ طمر لنیلل  نياللجنير رلن لإستثُلرن ظرملیم نل

وض حن ممي  ون لإستثُلر جننن قن  ن ظُلتثُة عنام ن نيل جن ظ ل  ن ظُطاو جن عن لإستثُلرنن-7
نکيی نللی نظ مق قن،مفن ج،  فان
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