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Abstract 
To achieve the research objective of measuring and analyzing the impact of both the exchange rate and the 

currency window on the inflation rate, the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model was used to estimate 

the relationship between the economic variables under study in the long run. The results of the standard analysis 

showed the existence of a long-term equilibrium relationship according to the Bounds–Test methodology between 

the exchange rate and inflation in the period studied. The study relied on the descriptive method and the inductive 

method to analyze the theoretical framework of the relationship between these variables, while the quantitative 

method was used to test the hypothesis regarding the case study (Iraq). The research concluded with a set of 

Conclusions and recommendations, the most important of which was the fluctuating stability of the exchange rate 

and the inflation rate in Iraq after the issuance of Law 56, which stipulates the independence of the Central Bank 

for the year 2004, and the Iraqi economy remaining largely centered around the oil sector during the research 

period. The most important recommendation of the study is that the vicious circle that the Iraqi economy suffers 

from must be broken due to the heavy dependence on oil revenues, and this requires effective coordination 

between the parties responsible for managing financial and monetary policies.  
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 :المستخلص 

ل ررح رثل اثعررة لوللي رر للررخل(ملررح لولا رر    لكرر لللغرر الولولررو لدفلاررحثلولمتررللولياي ررحليل ررثيل كت  ررحلكرر     مررسلرررل لولنر

للميزررث لوليررو  ل(  
لARDLأررراتحوألأايررولانلوااتررحوتلولررةواء  

وملوانادررثة  لمتررحلولحتوررر ل ت لولياغرر   ت  لمررسلو ررحلكلررحلا لولل نرر لتررر 

للي ج  رررر لو ا
 
لل  رررروةلل نرررر لكوو ا رررر ل  و رررر لولأ ررررحل علررررث مررررثتلولتررررح ةلل ا ثمررررحلولأ ررررحلولز وررررح ل أئجرررر ملااررررثسيلولات  ررررحلولل ررررثي 

لل(Bounds–Test)وليشرررر ء ل  
لوليررررح لوليحت ررررر  ل نررررحلولايررررحملولحتوررررر للررررخلولأررررر و لولولرررر ت  

رررثل ولا رررر  ل ت لرررررل لولنر ت تررررر 

لا امثتلولف ض  لع يثل وم لتي يثلك للورا حألولأر و لولكم  لاةهلولياغ  
ت للات  حللولإ ثتلول ظ يلل ل ن لتر   

 ولي جيلوارال وا 

لررل ل  صلولتثل لولحتو  
ر  ل(ولل وق  ل و ارا لولمترلليي يولر لمرسلواررا اث ثمل ولاولر ثمل  رث لأايجرثلوررال وتلماةيرة ل ت

لولل وقليلحللح تلنثاو   
 ل بلرث لوانادرثةل2004ولةيللا صللخلورال ل  لولب كلولي كزيللس  لل56ولنثل ملح لولا   ل ت

لحو لنزث لول فطل   لمح لولم لبش حلكب  
 
لماي كزو  

لولل و ء  
تلل وا لمثلأ لتليهلولحتور لاول  بلكسرلولت ل للوليف غ لولر ء

للررخلواال لبسرردبللوالايررثةلول برر    
لم جررثلوانادررثةلوللرر و ء  

لول جررثملوليسرر  ل ل لررثات ت لتررر 
ت
لعلررثا

 
لارر وةوملول فز رر ل واز رربللالرركللكعسرر لث

للسلدةوت لولس ثرثملوليثل  ل ول لح  
 ة بيع العملةنافذ الكلمات الرئيسية: سعر الصرف ، التضخم،

الاقتصادية للعلوم العراقية المجلة  
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 المقدمة:

لكتليرررر لللى تلولس ثررررر لول لح رررر للتولررررفجثلأحررررحو لة  
ت
أة وملولس ثررررر لوانادررررثة  لولك  رررر  كظج لعلثلياجررررثل 

ل
ا
رال وتلوانادثةيل   ر لتيةر لم وك ر لل  يرولوانادرثةيللرسل طور لضرمطلملرحاملولا ر   للأ لول يرولوا

ل ولز ررربلولكررر لوللررر الولكرررخ 
ت لوانادرررثةيللمرررثت للرررسلك رررثغ لترررر 

 
خ  ل كرررا خلأاي ررر لملثل ررر لولا ررر  لتولرررفه

لعرر  لرررل ل  
ء
لل س ثررر لول لح رر ل  بثلعسررم للل نادررثةلوللرر و   

ل2022_ل2004مررسللررثأللالصرر  ولجررحثلول جررثا 
ل ف رر ل بزرر قلم ا فرر لكررو لأ لرررل ل ت لحررر  ت لتررر  للااغرر  

 
للالصرر  اررولهررمهلمسررال للل  رره  

ء
لوانادررثةلوللرر و   

ت
 

لا  
ت
لعل رحل ورثة لولز ربللرخلوللي ر ل   علللوىللماشلم لل ز بللخلوللي  ل   

ء
ثعة لولب كلولي كزيلوللر و 

لولب كلولي كزيلاةولولز بلل تفثظللخلورال وتلررل ل  مرسل ر لوررال وتلولا ر  لارةهلوال رهللالص       
ليلرحللرثأل

ت
ل رحمثلكر لل2004كب ثاثلولب كلولي كرزيل وررازث لو ل ترثعلىللرخلوليسراوىلوللرثأللخررلثتل ثلر 

لتن للح تلنثاو لولب كلو  
ء
 لولرةيل  لرحلولب ركلولي كرزيللاايارعليثررال ل  للرسلولت ومر ل56لي كزيلولل و 

لكدحتللسلم  سلدةوتكه.ل
 
  ك و لن وتكه

 منهجية البحث/ المبحث الاول 

ل لد  ثحلولح تلولةيلل يثترهلرل ل:أهمية البحث  ل ولل ثي   
لولازب  ء ت لول ثابر   

ت
يسل 

ّ
للالص  ك  لولا      

ت
 

ل  
ت
للمب لررررثمللررررخلملررررحاملولا رررر  ل  ل لالرررركلمررررسل رررر  لاثعررررة لوللي رررر لولياي  رررر لت  يررررثف   

ء
وانادررررثةلوللرررر و 

وثملولب كلولي كزيل   مش ء

لوفل: مشككة ة البحكككث
 
لموو جررر لولا ررر  ل  و  ررعللالررركل زس رررث  

ت
لكترررح ثملمسرراي  ل   

ء
لاوو رررهلوانادررثةلوللررر و 

لأحررررحلوانادررررثةوملولي فاترررر للررررخلوللررررث  
ء
رررثللأ لوانادررررثةلوللرررر و  لرررررل لولنر  

ت
ومل  ل لول ررررثت    لدلالد لولاغرررر  

وةوم لميرررثللاررر ةيلدفلوتكفرررث ل للااورررحلمرررسلك  فررر لواررررا   لملثيرررحلولرررح اتلولأمرررطوي   
ء
وا فرررثالن يررر لولرررحلا ثتلوللررر و 

وةل للخلوارا   ل والايثةلول ب    أرلثتلولس عل ول حمثملوليت   للوفل ثابلضلفلواااثنلوليتخ 
 :فرضية البحث

لولأمحولز وحلل*لولف ض  لول سيس :للاو حلأ  ل  ةيلمياحل  
لولل وقل ت  

 مسلرل لولنثلوليوو يلدفلملح لولا   ل ت

:ل  *لولف ض  لولف ل   ل كافط لاةهلولف ض  للخلولأمحلولز وحلدفلمثل خ 

وثملولب كلولي كزيلدفلملح لولا   .ل لل-1 للاا هلمسلمش ء   وةلأ  لل س 

للاا هلمسلمب لثملولب كلولي كزيلدفلملح لولا   -2  .ل  وةلأ  لل س 
وثمل مب لرثم للرخلملرح ل: هدف البحث لمشر ء ل رحلمرسلررل لولنرثل اثعرة لوللي ر ل(د يرثف  ن رثيل كت  رحلكر    

لولف ووملولزم   لوليمزة ل  
لولل وقليثراليث لأايولانلوااتحوتلولةواء  

 .ARDLولا   ل ت
لع يررثللاال رر ليث: منهجيككة البحككث  

ل وليرر جيلوارررال وا   
لإ ررثتلول ظرر ي لد لولمتررللولايررحمللررخلولأررر و لولولرر ت

لمسلأ حلو امثتلولف ض  لع يثل  صلولتثل لولحتور  ل(ولل وق    لخلولأر و لولكم 

ل2022-2004( ولزمثا  :ل:حدود البحث    
ء
  ولي ثا  ل:وانادثةلولل و 

لولمتررررللو للررررحأللررررتاجثلهية يككككة البحككككث    
لكرررر لع ضررررجثل ت  

مررررسلأ ررررحلولاتلرررر لمررررسللررررت لولف ضرررر  لوانادررررثة  لولرررر ء
للررسلوليلحمرر ل ولولررو لوفلولجرر

ت
لل ي ج  رر لوليلايررح لح ررللك رريسلولمتررلل رر  لممثحررلللع رر 

 
حثلولرر سيس ل علررث

ررثل ولا ررر  ل ومرررثلوليمترررلل للسرررل لولنر  واررررا اث ثمل ولاولررر ثملدلاللاا ررريسللوليمترررللوا  :لوا رررثتلوليفرررثا م 
:ل  
ل لل-ول ثات  

ء
للوانادثةلولل و   

ت
لرل لولنثل ولا   ل  ت  كت  حلولل ن لتر 

لول ثلل وليمتل  
لوانادثةللولل و ء  

لرل لولنثللخلولا   ل ت ل:لن ثيل كت  حلك    
 /سعر الصرف والتضخم مدخل نظري المبحث الثاني

لمسلواةت رثملوانادرثة  لمفرثا  لمالرحة للسرل ل :Exchange Rate: مفهوم سعر الصرف 1 ك ي تلول    

رررثل و ا تل ررررفلولمررررثح ولنر للو جرررر لاظرررر ل ررررحل وحررررحلمرررر ج لر 
 
رررثلأرررررا ثةو لولزررررث لوليفجرررروألولي ثررررربللسررررل لولنر  

ت
ل 

للخلرب حلولي رث ل ت لرل يللي ار  ت لولامثة لتر   
ت
لولعسم لوليلايح ل 

 
ةلا رثتل1عي ج لمسللا ىلرل لولنثللخلأاه

لأ ليررررثلل سل(ولليسررررث يل ل3=
 
لولكي رررر لوليز  برررر لمررررسلوللي رررر لول280:2010ة اتو

 
يت  رررر لولوو رررربلةعلجررررثل لأ لأارررره

لم ررحلأيلرر ل لو رر ىل ل تدرو للرخل حررح ل وحرح لمررسلوللي ر لولأ  ب ر لو لولل ررس
 
دلاللااترحةلرررل لولنرثلم  ره
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رثل لوارررووقلولحو   رر ل وي ررسلكلطوررفلررروقلولنر  
ت
تافثلررحلنرروىلولز رربللررخلوللي رر لولأ  ب رر ل لرر الوللي رر لل 

ل للExchange Marketوا  رر    ل وليشرر ء ت ل(ولالررث لولمررثسلر 
 
وسلل ليرر ملوليت  رر ل ولأ  ب رر لولي ا فرر ليغرر لي ارره

لمسلمزو ثل
 
ول ظ للسلولي ث ل ولزمث لحسبلوليل ومثمل واظي لملي  للمعثة لمسلع  نثملوارلثت لأ لمث تلله

 للاا ر ل281:2005مسل   للي  ثملولامرثة ل(رر عل  رحمثمل ولألرو لوليثل ر ل وليرووتةلوا ر ىل (ملر  ثل 
لمرسلميثلررب لأ لررل لولنرثليي

ت
لكل رسلم كرزلولح لر لولا رثتيلمرعلة  لأ ر ىلمرسل ر  لكرحع ل ر   

 ثير لولير ف لولر ء
لتبطلأنادثةلة ل لمثلمعلأنادثةوملولح  لوا  ل  

ت
لل 
 
لاثمث
 
وةوملأيللجثلة تو  ىولدثةتومل وارا  

 Types of Exchange Rates: أنواع سعر الصرف 2

1،2    
كف الحيككي   رثل:  Real Exchange Rateسكك ر ال ك لرررل لولنر للRERيشرر   ت لدفلولعسررم لتررر   

ولتلرر  ء
لمررعلم ولررث لو ررا ثلمسررا وثملوارررلثتللررخلرررب حلولي ررث لدم ثا رر لورررامحو لكرريسلمررسل ت لولم ررحلاسلوليلررثتار   

ولأرررلثتل ت
لولوا رررثملولياترررح ل واز ررربللالررركلمل عررر  

لكث   رررحولي ررريسلمرررسلوات ل ت  
للكررر لولم رررحلاسولأت ل ت  

ررثلولتلررر  ء   لررررل لولنر
RER للالصرر   رررل  

رثلوارررم  للEولتلرر  ء مسرراوىلوارررلثتلولأ  ب رر للل*p مسرراوىلوارررلثتلوليت  رر لpرررل لولنر
)Govil,15:2014      RER= E(p/p*) 

ل  لNER (:(Nominal Exchange Rateسك ر ال كف امسك   : 2،2 لي رسلكلطورفلررل لولنرثلولإررم 
ل ي ررسلممثةلاجررثليل يرر للي رر لة  لأ رر ىل وررا لكمررثة لولليرر ملي اررهلمل ررثيللل يرر ل  

لي رر لدحررحىلولررح  لولرر ء
لورووقلولنثل  

ت
ليل جثلولمل لولاللا ةيلكفثلحلنوىلولز بل ولل ال  ت و  لحسبلأرلثتاثلتر  (ولبيعل ولسرر

رررررررررلدفل  
للتظررررررررر لملي ررررررررر ل(م  ررررررررر لرررررررررر   ل  شيسر  

ت
لول رررررررررثيلللي ررررررررر لة لررررررررر لمرررررررررثل  ررررررررثلولإررررررررررم  كتح رررررررررحلررررررررررل لولنر

  544:2020 ل ح 

  س ر ال ف 3،2
 
 Exchange Rate DeterMinants   ال وامل المؤثرة ف

ال المكككدفو   1،3،2 و لوليرررحعولثم:ل  مكككان  ت لمررر    
ت
لرررحلمرررسللوللوومرررحلوليررر    للرررخللو لولاررروو  ل وا رررا  ل    

ل ل ي ررسلكوضرري لاررةولوللثمررحلمررسل رر  للالصرر  رررل ل لولح لرر ل وللررثل لول ررثت   
ت ل ي ررحلح لرر ل لررحلتررر 

 
لأارره

و لول ت لرل لولنثل م   ت و لولل ن لتر  ت لكتلي لولاوو  ليي    
ت
ل 
 
لمتوتوث

 
يحعولثم لأ لرل لولنثل  لبلة تو

لحثل لولل زللازةوةل  بلولم حللرخلوللير ملولأ  ب ر لملثيرحلدا فرثال  ربلولأ ثاربللرخل  
وليحعولثملع ت
ل اررةول

 
ليثلعسررم لي ارره

 
لولررةيللارر ةيلدفلو لك ررو لولسرر علوليت  رر لأت ررصل سررب ث رثلولأ  رر    لأ لل وررثة لرررل لولنر  

ل لرر ت

لولونرررتلللخ ثارررب  
ت
بسررردبلدا فرررثالن يررر للي ررر للولم رررحللرررثحبلولل رررزلميرررثلليشررر عللرررخل ورررثة لولادرررحلا ل  

لميرثللار ةيلدفلك فر  لافسهلكدب لولس ل ل ت لمسلولس علوليت   لاةولمرسل  جر لاظر لوليل يرر 
 
ولأ  ب  لوغخل سب ث

وةو و لمرررررررررحعولثملمرررررررررسل ررررررررر  لك فررررررررر  لواررررررررررا   ت لمررررررررر    
وةوملأيلكتليررررررررر لولاررررررررروو  ل ت ملل  ورررررررررثة لولدرررررررررثةتوملواررررررررررا  

)Salvatore ,551:2019 ل

لل:   السي سة النيدية2،3،2  
ت
لتسثا لولس ثر لول لح  ل   

 مسل   لرل لولنثلكجحثل ر طلو لاجثا 
لرل لولنثلوك ثهلوللي ملولأ  ىللأ لرل لولنثل لكح  جثلمسلأ حلكغي    ولاوو  لوانادثةيلل  

 ضث لوانادثة  للح ل لمثلعلحألولس ز  للخلرل لولنرثلللاال اللال مثمل ك   لاةهلولال مثمللخلوال
رثلم كفررعللارر ةيلدفلضررغويلأا يثهرر  لل نررحللااوررحللمررسلول ررغويلولا رر ي  لل يررثلأ لولتفررثظللررخلرررل لولنر

لول يوللوانادثةيل ك ا فلعلثل  ل حلمرسلررل ل لكتلير لوارحوثلولس ثرر للالص  كمط   
ت
ول ثيرتل ولير  ل 

  (Tomas,287:1984ول لح  
رثل     م ككدم  الخمكك  3،3،2 لررروقلولنر  

ت
رثلولي ارر لل لررحألكررح حلولب رركلولي كررزيل  لئررحلأرررلثتلولنر  

ت
 

لملرررررحامل  
ت
ررررثلول ثيرررررتلمرررررسلح رررررللكت يجرررررثل  لم  اررررر لمرررررسلاظرررررثألررررررل لولنر لكلرررررحلارررررةهلواررررررلثتلأرررررر ا ولأ  ررررر   

للررحلاجثلمتث لرر للررثةن لليتثتبرر للولا رر  لكلرروألتا ب ررتلرررل ل ثللي اجررثلبسررل ل  
لولا رر  لو لولح لرر لولرر ء

ل  رررو للرررحلاجثلت ررركلم كرررزيللا لكفرررث  للثل ررر ل كرررثتورررر لمررر  ف لليلرررحاملولا ررر  ل  
 ثللي ررر لأ ررر ىلل ولررر ء

)Branson,1981 29:2013 ل(وليني  

                                                           
 و لوليحعولثمل ت لكيتليثلفلحل   لمح لل م   لملي  ل-:للم    

ليس حل ثعهلوليلثم ملولا ثتو ل وانادثة  لوليثل  لول ء اوللر حلمتثر     
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لرحلمر لمفجروألولا ر  لتازروتومل وررل ل ارةهلوليفرثا  لأررا حملدفللل Inflationمفهوم التضخخم  :4،2

لكفسرلول  
لمرسل  روةليل لول ظطوثملول ء  

ا   لدلاللا   لولا   ليلح للوومرحل ثت  ر ل مت  ر لل ارةول ر اء
ل
ا
ل وررررثة للثمرررر لأ لوليشررررثاحوملولفل  رررر لا

 
ل ل لرررر ثلولا رررر  للررررخلأارررره ااشررررثتلولا رررر  للررررخلوليسرررراوىلوللررررثلم 

لند   لل للحلل ثل حلمسل لأرلثتلولس عل ول حمثمللخلوماحوةلمح ل م   لغ    
ت
 Laidler ورل لول زثقل 

and Parkinولا ررر  للرررخلأارررهللي  ررر لوتكفرررث لولأررررلثتلبشررر حلمسررراي لأ لمرررثل لرررثة للالررركللمرررسلوا فرررثالل
لولأررررررلثتل  

ت
رررررثللرررررخلورررررراي وتلأ لواتكفرررررث لل 

 
رررروس  ل ل للا كرررررحلأ   ر لن يررررر لول لررررروةل(لدا فرررررثالوللرررررو لولسرر  

ت
مسررررراي ل 

ت لل ا   (   Roger,1998يثلامثتاثلري لمي  

 Types of Inflation: أنواع التضخم  5،2

%لل3و 2اررولوتكفررث للوليسرراوىلوللررثألل رررلثتلتعسررم لل-:للModerate Inflation  الخمكك   الم خككد  1،5،2
ومل لعر ء  

ت
لي رر لولا ر  لولزوحرفلل  

 
لر ثلأ  رث    لمح ل م   لملي  لأيللا كفعلتمط لل بيلرحاململاحلر ل و 

لتيةرر لم ثرررم للمااررثنل وارررا يثتلويلأ لولا رر  لوليلاررح ل ي ررسلأ لكتررح ليلرر لو  ررثتل ولإ  ثت رر لم ررحلكرروع  
ل
 
ولوححوملوانادثة  لك  ليثل لوةل و واو للخلورالحوةللخحافثظليثل لوةللأ للولأرلثتلك و لمسال  ل سب ث
وملولا ررررررررررررر  ل لعررررررررررررر ء  

ت
لكا رررررررررررررةاثل   

 ارررررررررررررولمرررررررررررررثل  لرررررررررررررحلولوحرررررررررررررحوملوانادرررررررررررررثة  للرررررررررررررحلاجثل لررررررررررررر ليرررررررررررررثلل وتوملولررررررررررررر ء
  لDornbusch,3:1994وليلاح (
:لارولحثلر ل  رو لعيجرثلولز ربللرخلولسر عل ول رحمثمل Suppressed Inflation  الخمك   المبوكو 2،5،2

لمرررررسلوللررررر الل رررررسلولأررررررلثتلالتسرررررازيعلواتكفرررررث لبسررررردبلولليررررروةلولت وم ررررر ل وي رررررسلد ل ترررررح لولا ررررر  ل أرررررر  
ل
 
لوانادرررررثةوملولي ززررررر لم كاورررررث  

ت
ل 
 
لهررررريولث لأيلونادرررررثةلل رررررسل ترررررح لبشررررر حلأرررررر ا  

ت
ح رررررللكرررررات  للولي برررررومل 

للالررركللكرررح حلولت ومررر ل لأررررلثتلولسررر عل ول رررحمثمل ل رررحمثلك كفرررعلولأررررلثتلليرررح لملي ررر لليسررراح    
ت
ولت ومررر ل 

لميررثل  لررحلولت ومرر لكاررح حلمرر   أ رر ىلاحارروو لل ولب رركلولي كررزيلاحاووسررهلل ررسل لررث ةلواتكفررث لبشرر حل برر و 
  Barro,1: 1974اةولول   لمسلولا   لل ا ةو(

للك كفررعلعيجرررثلأرررلثتلولسررر عل ول رررحمثملل-:لHyper lnflationرط    الخمكك   الم ككك3،5،2  
اررولولتثلررر لولررر ء

لميرررثللاررر ةيلوفلوا فرررثالن يررر لوللي ررر لوليت  ررر لل ارررولمرررسلأ زررر لواررروو لولا ررر  ل وظجررر ل
 
بشررر حل ورررررررعل رررحو

ل
 
ل وترح للالركلوح ثارث ل ي  لوليل  الولس و   

ت
ل  للل الول لوةلمعلوا فثالكب    

ت
بسدبلولاوثة لوليف   ل 

لبسدبلول   (Moss,483-484:2014ت   لو لول ووت لولزب ل  ل لحألوارال وتلولس ثي 
ل -  Stagflation  الخم   الركودي 4،5،2

 
للهرجحملوانادرثةوملولغطب ر لك ر يث  

لولسمليع ثملولل  لوليثضت  
ع ت

ل تغرررر لواتسررررثتلولا رررر  لدالأ لول كرررروةلول حرررر لأةىلدفل لم ررررةلول سررررثةلول برررر  
 
لوضررررز ويث ل لررررحلأررررر  

 
و   وررررثة لولمزثلرررر لكبرررر  

لوتكفرث لملرحاملولا ر  ل حرح  لول كروةلوانادرثةيل ت لك يعلترر   
 وي سلكلطوفلولا   لول كوةيلدفلولظثا  للول ء

لافررررررسلولونررررررتلللااسرررررر لاررررررةولولوضررررررعليثتكفررررررث لأرررررررلثتلولسرررررر عل ول ررررررحمثملدفل ثارررررربلك و ررررررعلولعشررررررثيلوانادررررررثةيل  
 ت
)Lindberg,1:1985 ) 

 .العلاقة بين سعر الصرف والتضخم من خلال نافذة بيع العملةتحليل المبحث الثالث/ 

لولس ثررررررررر لوانادررررررررثة  ل ليررررررررثل لولأاي رررررررر للدرررررررثاو 
 
ررررررثل ولا رررررررر  لأمررررررر و لرررررررررل لولنر ت لرررررررحلمفجرررررررروألولل نررررررر لتررررررررر 

ل لررل لولنرثل ي رسلو لكر   لبشر حلكبر    
ت
لكتح ل   

وملول ء للخلححٍلروو لعثلاغ   ت  وليسا يطوسل وليوو  ر 
لاثعررة للتيررعلوللي رر  لعل ررحمثليررحأمللي  رر لدلررثة للررخلولا رر  ل  

ت
لكتررح ل   

ومللولرر ء  لالرركلمررسل رر  لولاغيرر  
ليلررررحللررررثأل  

ء
(لاثعررررةهلتيررررعلل2003ك ا ررررحلوانادررررثةلوللرررر و  أيلدلايررررثةلر ثررررر لالح رررر ل أة وملمسرررراتح  ل   

لك رررررركلوليررررررح ل اررررررولك فرررررر  لملررررررح لولا رررررر  ل  
ت
لكتلرررررر لاررررررحثلولب رررررركلولي كررررررزيل   

ت
لأرررررررجيتل   

وللي رررررر  لولرررررر ء
لييساوىلم  

ت
لحرح تل   

لولأ مر لوليثل ر للولر ء لبو ل مس ز لل  هلمرسلنمرحلولب ركلولي كرزيلليثلإضرثع لوفللكر    
لك و ررررعلملررررحاملولا رررر  ل لك ا  رررر للإ رررر و وملولب رررركلولي كررررزيل اا  رررر للا رررركلولأ مرررر لعلررررحلل2009لررررثأل  

ت
 

ل وا ف لواافثقلوللثأل و حلىلو لررل لولنرثل ولا ر  لئرحل رحلم جيرثللا لك و عللولز بلولكخ 
 
و لكغر   اغر  

للرررثأل ل مسررر ز لل  رررهلمرررسلنمرررحلولب ررركلولي كرررزيلحررر ء
 
ررثللل2013 ف فرررث  لرررخلولررر غ لمرررسلوررررال وتلررررل لولنر

وثملولب رركلولي كررزيللررثأل لررروو ل  حررلىلدا فررثالمشرر ء
ت
ل47.52ح ررللي غررتلمررسلل2014 ولا رر  للررخلحررح
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لحررررر  لبسررررردبلدا فرررررثالأررررررلثتلولررررر فطلال2016لرررررثأللفلم  رررررثتلة اتل25.65م  رررررثتلة اتلل  لررررر تلوفل
ت
ا  ررررر 

لأماحملف ثتاثلوفللثأل  
لافسلوليح ل2016ةولشلول ء  

ت
لوالووألمسل يثلإضثع لوفلدا فثالوليب لثمل   

ت
ومثل 

ررثلوليرررروو يلل2019وفلل2017 ل رررررل لولنر رررثلول ررررم  ل رررحلمررررسلررررل لولنر  
ت
هرررجحمللاررررةهلولفررر ء لورررررال وتل 

وثملولب ركلولي كرزيلبسردبلواررال وتل ل ولا   ل  ورثة ل رحلمرسلمب لرثمل مشر ء  
ت
لولرةيلهرجحهلولم رحل   

ولأمر ت
لوالووأل(  

ت
لدفل2022 لل2021 ل2020ك كلوليح  ل   ةلا رثتللكرحلة اتلل1450 لوتكفرعلررل لولنرثلول ررم 

للررثأل21.85 بيلررح لايررولررر ويلمو رربلدلالي رر لوليلررح لولسرر ويل(  
ت
ل10.3يلررحلأ ل ررث ل(ل2021% ل   

ت
% ل 

رثلوليرروو يلعلررحلوتكفررعلدل2020لررثأل لوتكفررث لرررل لولنر
 
ةلا ررثتللكررحلة اتلل ب رر لملررح لول يررولل1474فل ولثي رره

للرررثأل9.40%ليلرررحلأ ل رررث ل19.45  
ت
%ل بيلرررح ل6.1%لدفل0.6ميرررثلأةىلدفلوتكفرررث لولا ررر  لمرررسلل2020%ل 
لدلاولي ررررر ل

 
ل916.67ايرررررولرررررر ويلم كفرررررعل رررررحو  

ت
ل 
 
ل وليررررروو يللااملررررره ررررثلول ررررررم  لررررررل لولنر

ت % للد لولل نررررر لترررررر 
وثملولب رركل لمشرر ء م  ررثتلة اتلل46م  ررثتلة اتلدفلل30.73ولي كررزيلدلال وةملمررسلواك ررثهلافسررهل وررثة لد يررثف 

لولأررووقل  
ت
 ولزىللالكلدفل ورثة لولإلار وةوملولت وم ر لمرسلولر فطلول رثألبسردبلوتكفرث لأررلثتلولر فطلول رثأل 

%  لويلبسرردبل وررثة لولز رربللررخلولزثنرر لاررةولمررسل جرر ل مررسل جرر لو رر ىلكرر لدنررر وتل59.5وللثلي رر لتعسررم ل(
ل ارررر يثلولأ ررروتلوليوو اررر لوللثمررر لل لواافرررثقلوللرررثأل  ورررثة لواافرررثقلولت رررو    

ت
 ح لررر ل مثلرررثحبجثلمرررسلوتكفرررث ل 

للرررثألل ولي كمرررثملأةملدفل ورررثة لولا ررر    
ت
لل2021تي يرررثلمب لرررثملولب ررركلولي كرررزيلوا ف رررتللررر فسلوليرررح ل 

للثألل44م  ثتلة اتليلحلأ ل ثاتلل37.09ييلحوتل  
ت
وةوملل2022م  ثتلة اتل  وللر وقلبسدبلوا فثالورا  

  ل ليررحألولب رركلولي كررزيل15.4-تعسرم ل(
ء
لكلرر اللجررثلوانادرثةلوللرر و   

% لبسرردبلوررراي وتلولأ مرر لولدرت  للولرر ء
لي غرررررتلل2022ي ررررررا حوألواحا ث  رررررثملولأ  ب ررررر ل لالررررركلمرررررسل ررررر  ل ورررررثة لمب لثكرررررهلمرررررسلولرررررح اتلللرررررثأل  

ولررررر ء
لول ررثتنليلررحلأ لكرر لتعررعلم  ررثتلة اتللبسرردبل وررثة لولز رربلمررسلولأعرر وةللأغرر والولسررف لو لوللررل46.81  

ت
 نل 

لررل ل لولح  ليثلإضثع لدفلورا لث للحم لكغر   ت لتر 
 
ليلحل بث لكوت اثل وتكفلتلح ك لول لحلكحتو  ث ولتنت

لوليب لرررررثملأةملدفلك فررررر  ل  
ت
لأةملدفلوتكفرررررث لأررررررلثتلولسررررر علوليسررررراوتة لل ت لارررررةهلولاورررررثة ل   

ررررثلولررررر ء ولنر
فطلردبل ورثة لولإلار وةوملول فز ر ل مرسل ر لم رسلأ لرري ل%لأيلأ لوتكفث لأرلثتلول 4مساوىلولا   لدفل

لأةىلدفل وررررثة لواحا ث  ررررثملولأ  ب رررر ل لمررررسل  وت لوليثل رررر ل بثلاررررثف  و لولررررح اتلبشرررر حلأررررر  
ل ب رررركلولي كررررزيل ر

للااتلررر ل ليثل ثعرررة لحررر ء لعترررث  لولب ررركلولي كرررزيلو ل  ررر للي ررر لأرررر ا  
ء
للرررز ملمرررسلنرررو لولرررحلا ثتلوللررر و   بثلارررثف 

 ال فلح  لولياي   لي رال وتلرل لاحثلولس ثر للول 

 2022-2004في الاقتصاد العراقي للمدة من  تحليل العلاقة بين سعر الصرف والتضخم من خلال نافذة بيع العملة( 1جدول)

7 
سعر الصرف الرسمي) دينار 

 لكل دولار(

ر سعر الصرف الموازي )دينا

 لكل دولار(

إجمالي مشتريات البنك 

 المركزي )مليار دولار(

إجمالي مبيعات البنك المركزي 

 )مليار دولار (
 معدلات التضخم %

2004 1453 1455 10.85 6.01 26.8 

2005 1469 1472 10.68 31.05 36.9 

2006 1467 1475 16.51 11.18 53.1 

2007 1255 1267 28.11 15.98 31.1 

2008 1193 1203 45.61 25.87 12.6 

2009 1170 1182 23.01 83.40 8.5 

2010 1170 1185 41.00 36.17 2.4 

2011 1170 1196 51.00 39.80 5.6 

2012 1166 1233 57.00 48.65 6.1 

2013 1166 1232 62.00 55.68 1.9 

2014 1188 1214 47.52 54.46 2.2 

2015 1182 1247 32.45 44.30 1.4 

2016 1190 1275 25.65 33.30 0.1 

2017 1190 1258 40.36 42.20 0.2 

2018 1190 1209 52.23 47.13 0.4 

2019 1190 1196 58.85 51.13 0.2 

2020 1304 1234 30.73 44.08 0.6 

2021 1450 1474 46.00 37.09 6.1 

2022 1450 1476 53.36 46.81 4.9 

لى بيانات البنك المركزي العراقي، تقارير السياسة النقدية أعداد متفرقة والموقع الاتي  المصدر: من اعداد الباحثين بالاعتماد ع

https://cbi.iq/page/51 ( جمهورية 6( اما العمود )5()4()3()2بالإضافة الى الموقع الاحصائي للبنك المركزي بالنسبة للعمود )

 2022رقا  القياسية أسسعار المستهلك لسنة العراق ،وزارة التخطيط ،الجهاز المركزي للإحصاء ،تقرير الا
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 المبحث الرابع/ قياس وتحليل تأثير سعر الصرف على التضخم في الاقتصاد  العراقي

مرسلأ رحلو مرثمللرت لع ضر  لولمترللمرسل : نتائج قياس وتحليل العلاقة بين سعر الصرف ومعدل التضخم:1

للررسلةلرر لااررلولولررو لررحمجثل ل
ت
ررللجررثلع رر    لررروثلدفلولجررحثلول سيس 

لوليمتررللول ررثات  
لكرر لل ضررجثل ت  

ثسيلولات  ررحلولرر ء

وملولأرثررر  لل حتوررر للررخل عرر لول ظطورر لوانادررثة  .لل لأايررولانل  وي ررسلكتح ررحلاررةهللARDLلاررا لكولرر فلولياغرر  

:ل  
وملييثل  اء  ولياغ  

   2جدو  )
 
ا  البحث من حيث )امس ، والنوع، والرمز المسخ دم( ف  ARDLأنموذج  (مخغان

 الرمز المسخ دم نوع المخغان  اس  المخغان   

 PER مسخيل س ر ال ف الموازي 1

ي   الونك المركزي 2  CBP مسخيل مشا 

 CBS مسخيل موي    الونك المركزي 3

 P ت بع م د  الخم   4

 .المصدر: من إعداد الباحثين  بالاعتماد على الشرح السابق

:ل  
لأةاثهل  ثااء  

لول هليثليلثةل لول ز  ل ت  
ومل ت   بثارا ثةلوفلمثلكلحأ ل ي سلل ثغ لولياغ  

P = f (PER, CBP, CBS, …………….………..(1)  

 P = ß0 + ß1 PER + ß2 CBP + ß3 CBS  + Ui…. (2)ل 
Pلولاثتع.ل  :لولياغ  

B0لولتحلول ثيت.ل: 
PER, CBP, CBS,وملوليسال  .ل  :لولياغ  

ß1, ß2, ß3,   وملوليسال  مل يثملولياغ  

  نتائج اختبارات السكون للسلاسل الزمنية: 2

لل1 ل2 4 ارررررةولوا امرررررثتل ي ررررسلمرررررسل  لرررررهلواررررراحا لع يرررررثلدلاول ثارررررتلل :ADFعرررررول لوليورررررعل(ل-و امررررثتلة ررررري 
لمرررسل رررةتلولوحرررح  ل ا رررثلالمرررحلع ضررر  لوللرررحأ  

لارررةولوا امرررثتلالك رررو لررررثر  ل كلرررثات  
ت
وملوليحت ررر ل  لولياغررر  

لأةارررثهللاوضررر لاارررثسيلوا امررررثتل3 تعررر لولف ضررر  لولمح  ررر  ل ول ررررح  (  
ت
ل ررر  لحرررثامل(حررررحلADF(لل    ل لررر  

 لالحررحل ثيررتل الوك ررثهللررثألTrend and intercept لحررحل ثيررتل وك ررثهللررثألIntercept ثيررتلعلررطل
None  ررثلوليررروو يل  .لدلاللاوضررر لول رررح  ليررر وثملولب ررركلولي كرررزيلPER(ررررل لولنر  ل ل ملرررحCBP لمشررر ء
لررررثر  لل رررحلوليسررراوىلPولا ررر  ل لمرررسلLevel I)0 لغررر    ل ي لجرررث للأاجرررثل ثارررتلل رررحلن يررر لوحايثل ررر لأرررر  
لIst difference I)1%  لميررثلكز رربلوامرر لدفلوك ررثلالولفرر قلولأ  ل5وليسرراوىل( وملحرر ء  لللجررةهلولياغرر  

لا ررثلالمررحليثلف ضرر  لولمح  رر ل تعرر  ل ييررعلولتررثاملولسررثيل  ل بثلاررثف   
ت
ع ضرر  لوللررحأ.لأمررثللوررر  تلع ررهل  

وسل(مب لرررثملولب ررركلولي كرررزيل لل رررحلوليسررراوىلP ل ملرررح لولا ررر  لCBSيثلعسرررم لل ياغررر   ت  لعلرررحل ثارررثلرررر  ر 
Level I)0)لدلاول ثاررتلمب لررثملولب رركلولي كررزيل5  للأاجررثل ثاررتلل ررحلن يرر لوحايثل رر لأنررحلمررسلوليسرراوىل  %

ل(حرررحل ثيررررتلعلرررط لحرررحل ثيرررتل وك رررثهللررررثأ   لعلرررطل   
ت لحرررثلار   

ت
لد لملرررح لولا ررر  ل ررررث للررررثر  ل  ت لحرررر   

ت
 

ل ييعلولتثاملول    .ل  
ت
 رثرسل 

 (ADF)نتائج اختبار   )3جدول )
 Ist difference  I(1)الفرق اأسول  

 
 Level  I(0) المستوى

Variables 

 المتغيرات

 

 

لا حد ثابت ولا 

 اتجاه عا 

None 

 تجاه عا حد ثابت وا

Trend and 

intercept 

 حد ثابت فقط

Intercept 

 

لا حد ثابت ولا اتجاه 

 عا 

None 

 حد ثابت واتجاه عا 

Trend and 

intercept 

 حد ثابت فقط

Intercept 

 

Prob Prob Prob Prob Prob Prob 

0.00 0.00 0.00 0.65 0.18 0.40 PER 

0.00 0.00 0.00 0.75 0.29 0.08 CBP 

   0.63 0.00 0.04 CBS 

   0.00 0.03 0.01 P 

 (Eviews 12).المصدر: من إعداد الباحثين باستعمال برنامج 

لمرسلل:(P-Pبيرون  ) –اختبار فليبس  :1،2 لوللي رثمللاوملولت ر لولدرغ    
ت
ل  ليحنر لأرر ا ت ارةولوا امرثتللااير  

للةلكلروثلالر الاارثسيلو امرثتل(ADFو امثتل
ت
دلاللاا ر لل رثللADF امرثتل( ل ملثتااجرثلتعارثسيلوP.P ل اا   
رررررثلوليرررررروو يلP.P لااررررررثسيلو امررررررثتل(4مررررررسل رررررر  لول ررررررح  ل( ومل(رررررررل لولنر ليرررررر  لولياغرررررر   لPER لولررررررةيليشرررررر  
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وثملولب ررررركلولي كرررررزيل لررررررثر  لل رررررحلP ل ملرررررح لولا ررررر  لCBS لمب لرررررثملولب ررررركلولي كرررررزيلCBPمشررررر ء  لغررررر  
ل ييررعلولتررثامل(حررحل ثيررتلعلررطل لLevel I)0وليسرراوىل  

ت
 Interceptلحررحل ثيررتل وك ررثهللررثأل Trend 

and interceptلالححل ثيتل الوك ثهللثأل Noneلمرسل   للأ لولل ير لواحايثل ر ل ثارتلل رحلمسراوىلأرر  
ل ييررعلولتررثامل5(  

ت
لداجررثلورر  تلع ررهل   وملحرر ء %  لميرثلكز رربلوامرر لوفلوك رثلالولفرر قلولأ  للجررةهلولياغر  

لكرر صللررخللررحأل  رروةللولسررثيل  ل مررسل رر لا ررثل  رربلأ لارر ع لع ضرر    
وللررحأل المررحليثلف ضرر  لولمح  رر لولرر ء

ل. ةتلولوحح 
 (PPنتائج اختبار ) (4جدول )

 Ist difference  I(1)الفرق اأسول  

 
 Level  I(0) المستوى

Variables 

 المتغيرات

 

 

لا حد ثابت ولا اتجاه 

 عا 

None 

 بت واتجاه عا حد ثا

Trend and intercept 

 حد ثابت فقط

Intercept 

 

 لا حد ثابت ولا اتجاه عا 

None 

 حد ثابت واتجاه عا 

Trend and intercept 

 حد ثابت فقط

Intercept 

 

Prob Prob Prob Prob Prob Prob 

0.01 0.02 0.16 0.64 0.96 0.48 PER 

0.00 0.05 0.01 0.67 0.50 0.29 CBP 

0.00 0.02 0.00 0.51 0.19 0.05 CBS 

0.00 0.24 0.05 0.89 0.81 0.77 EX 

0.00 0.20 0.05 0.80 0.69 0.47 EM 

0.03 0.14 0.04 0.12 0.78 0.57 P 

 (Eviews 12).المصدر: من إعداد الباحثين باستعمال برنامج 

 ن سككخ م   أنمككوذج 3
د
 وااخاكك دي 

د
لل ARDL    ككرا النخكك من ومن اشككخه  اي سككي   

اررةولوليز رربلررريا للرر الااررثسيل  ت
وملوليسررال  ل  م ثنشرراجثلمررسلول ثح رر لولل ثررر  ل وانادررثة  لARDLأايررولانل لولياغرر   ت  لالرركللالررحلا لةولرر لولل نرر لتررر 

وثملولب ركلولي كرزيلPERثلوليروو يل(رل لولنرل لولارثتعCBS لمب لرثملولب ركلولي كرزيلCBP لمشر ء ملرح ل(  ولياغر  
:ل pولا     

   ث اء
ومل(  ARDLدير امول  لأنمككوذج   الخيكك1،3 لل ررثليرر  لولياغرر   ت  ثاررتلللP ليثلإضررثع لوفلPER  CBS  CBيلررحلد لكبررر 

لولفررر قلولأ   ل مرررسل ررر لعررر  للالررركلنرررحلمجرررحاثلوفلكزبيررر لأايرررولانل  
 للاوضررر لل رررثل5 ل ول رررح  (ARDLررررثر  ل ي لجرررثل ت

لل يا  
وملوايزرررث لولرررزم ت للرررسلاارررثسيلوا امرررثتللجرررةولولأايرررولانلمرررسلاثح ررر لو امرررثتلعررر ء

ت
لواايرررولان لع ررر   

وملولحو  ررر ل ت غررر  

و لليلثمرررحلولاتح رررحلوليررر    ل ن يررر ل لARDL ليررر  لأايرررولانل5وليتاسرررم .ل ووضررر لول رررح  ل(لFو امررثتلوللرررو لولافسررر  

ومل( ليدروت لك لثس ر لل ياغر    
  لدلال ثارتلةت ر لPER CBP CBS P لوألتاتح حللحةلولحت ثملولي خللميزرث لولرزم ت

ل لل ياغرر    
للPولاررثتعل اررولملررح لولا رر  للولإيزررث لولررزم ت  

لأ لةت ررثملوايزررث لولررزم ت ت لحررر   
ةت اررث ل م ياررث لمامث ةرر  ل ت

ومل( ل(PER CBP  CBSل ياغرر   .لل مررسل ثارربلف رر لعلررحلأئجرر ملول اررثسيلولإحدررثس  ليرر  ل3 ل0 ل2 ل    للررخلولاررووف 

رومليرر  لن يرر لملثمررحلولاتح ررحلوليرر   ل وملوليسررال  لنررحلعسرر  لنررحلي رر لAdjusted R-Squared (AR-S)ولياغرر  

لولارثتعل0.98اترول( لولياغر    
لولتثلرحل ت لولاغر    

وملوليسرال   لP% ل ت لولياغر    
لولتثلرحل ت  و ل  لروةلررببجثلوفلولاغرر  

ل(  
لوليلثةلر لأ لواايرولان .ل أمرثليثلعسررم ل0.2وليارم ء  

وملأ ر ىللر لكرح حل ت ل(ماغر    
لل% ل لروةلدفلحرحلول زر لوللشرووا 

)F-statisticلمرررر
 
لمل  ورررر ل ررررحو  ل0.00000% لدلالي غررررتل(5ونررررحلمررررسل(لProbسلول ثح رررر لولإحدررررثس  لا لن يرررر ل لعررررع 

ل اةولمثل فسرلدفلمل  و لولأايولانلمسلول ثح  لولإحدثس  .ل
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 ARDLتائج التقدير الاولي أسنموذج ( ن5)جدول 

 

 
)3, 3, 0, 2 ,2Selected Model: ARDL(  

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

     

     

P(-1) 1.747472 0.152732 11.44140 0.0000 

P(-2) -1.073101 0.256250 -4.187712 0.0007 

PER 0.111959 0.021433 5.223696 0.0001 

PER(-1) -0.195326 0.039906 -4.894629 0.0002 

PER(-2) 0.094915 0.024647 3.850947 0.0014 

CBP 0.070662 0.144665 0.488451 0.0019 

CBP(-1) -0.240861 0.168939 -1.425731 0.0532 

CBP(-2) 0.000650 0.168154 0.003865 0.0070 

CBP(-3) -0.386534 0.129206 -2.991601 0.0086 

CBS 0.213702 0.084899 2.517116 0.0229 

CBS(-1) -0.270105 0.107150 -2.520803 0.0227 

CBS(-2) 0.182932 0.096655 1.892633 0.0566 

CBS(-3) -0.158474 0.067033 -2.364133 0.0311 

EX -0.005581 0.067417 -0.082784 0.0351 

EM 0.047348 0.249591 0.189703 0.0519 

R-squared 0.992206 Mean dependent var 4.514252 

Adjusted R-squared 0.983438 S.D. dependent var 7.312898 

S.E. of regression 0.941108 Akaike info criterion 3.019438 

Sum squared resid 14.17096 Schwarz criterion 3.863770 

Log likelihood -33.84017 Hannan-Quinn criter. 3.310902 

F-statistic 113.1639 Durbin-Watson stat 2.613068 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 (Eviews 12). ماد على برنامجين بالاعتثالمصدر: من إعداد الباح

 Bounds Testلاختبار الحدود للتكامل المشترك -:2 4،3

ررثلوليررروو يل وملوليسرررال  ل(ررررل لولنر لولياغرر   ت رر لترررر  ر وثمPERو لولاتلرر لمرررسل  ررروةلولا ثمرررحلوليسرر ل لمشررر ء
لولاررثتعل(ملررح لولا رر  لCBS لمب لررثملولب رركلولي كررزيلCBPولب رركلولي كررزيل لمررسلدP ل ولياغرر  

م
 رر و ل لع يررح

ومل لارةهلولياغر   ت  لمرسللحمرهلترر 
و امثتلولتح ةلل ا ثمحلوليش ء  ل وا لأ ةلولل وتلتو روةلولا ثمرحلوليشر ء

لI)1 لوليتاسرررم لمررعلن يررر لولترررحلاسلولألررخلFلالرركلمرررسل ررر  لملثتارر لن يررر ل(   لعررر لاول ثارررتلI)0 ل ولترررحلولأةات
لمررررسلن يرررر لولتررررحلولألررررخلع  رررربلوللبررررو ليثلف ضرررر  Fن يرررر ل( لكرررر صللررررخلأ لل لوليتاسررررم لأررررر    

ولمح  رررر ل ولرررر ء
ومل تعررر لع ضررر  لوللرررحأ .ل برررثلل سلدلاولل لولياغررر   ت  ل ل نررر لكوو ا رررهل  و ررر لولأ رررحلترررر 

(ا رررث لك ثمرررحلمشررر ء
لF ثارررتلن يررر ل(  

لع  ررربلوللبرررو ليف ضررر  لوللرررحأل تعررر لولف ضررر  لولمح  ررر ل ولررر ء  ونرررحلمرررسلن يررر لولترررحلولأةات
وم  ل أمرثل لولياغر   ت  لترر 

لFدلاول نلرتلن ير (ك صللخل(لحأل  روةلك ثمرحلمشر ء لولترحلاسلولألرخل واةات ت  ترر 
لحثري  ل ول ح  ل( لأةاثهللاوض لمثلكلحأ.ل6ع  لول ا   لا ثلك و لغثم  ل غ    

ت
  ل 

 Bounds testنتائج اختبار الحدود   (6)جدول 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     

     

     

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     

     

F-statistic 3.975649 10% 2.08 3 

K 5 5% 2.39 3.38 

  2.5% 2.7 3.73 

  1% 3.06 4.15 

 (Eviews 12). ين بالاعتماد على برنامجثالمصدر: من إعداد الباح

لأل هلي  لن ي ل(6لاوض لول ح  ل(ل  
ت
 لألخلمسلن ي ل3.975649 لوليتاسم ل ولمثلغ ليل ي ل(F-statistic ل 
ليل ي ل(3.38ولتحلاسلولألخليل ي ل( ل(2.39  ل واةات للخلأ ل5 ل ل حلوليساوىلواحايثف  %  لع  للالكليش  

ومل( لولياغ   ت  ل ل ن لكوو ا هل  و  لولأ حلتر 
 ل مسل  لا ثل  بلP ل ل(PER  CBP  CBSا ث لك ثمحلمش ء

 أ لتع لع ض  لوللحأل وللبو ليثلف ض  لولمح   .ل

درجاااااااااات الابطااااااااااء 

الزمنااااااي للمتغياااااارات 

 المستقلة 

 درجة الابطاء الزمني للمتغير التابع
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لاوضر لارةولوا امرثتلكلرحلا لمل يرثملولأ رحلولز ورحلمرسلاختبار المعلمات المقدرة في الأجخل الطويخل:     -4،3،3

للررسلكتح ررحلارر  لولل
ت
لولاررثتع لع رر  لوليسررالحللررخلولياغرر   لولياغرر    نرر لولز و رر للاوضرر لأ ررحلول شررفللررسلةت رر لكرر    

لولأ ررحلولز وررح7ول ررح  (  
وملوليسررالحل ت :لل لااررثسيلكلررحلا لمل يررثملولياغرر   لاررةهلول اررثسيلييررثل ررخ  رررل لل وي ررسلكفسرر  

ررثلوليررروو يل ررثلوليررروو يللرررخلملرررح لولا ررر   ل7لاوضررر لول رررح  ( للPERولنر ل ررر ةيللسرررل لولنر  يررر  لا رررث لكررر    
ررثلوليررروو يلييلرررحوتل حرررح  ل وحرررح لرررروثللاررر ةيلوفل ورررثة لملرررح لولا ررر  لييلرررحوتل ب ررر ألف ررر لأ ل ورررثة لررررل لولنر

:ل0.0044% ل ل حلمساوىلمل ويلي  ل(0.095(  لل- ل وي سلوت ث لردبلاةهلولل ن لوفللوومحللح لم جثلمثل خ 

وةوملمررسلولسرر علل( زيخخادة تكخخاليس الاسخختيرادات:  1 للررخلوارررا   لبشرر حلكبرر    
ء
ح ررلل لايررحلوانادررثةلوللرر و 

وةوملولسررر عل ول رررحمثمل ول ررحمثم لميرررثللاررر ةيلوتك لوفل ورررثة لك  فرر لوررررا  
ررثلوليررروو يل رر ليرررح ته  فررث لررررل لولنر

لولسوقلوليت   .ل  
ت
  مسل  لوتكفث لأرلثتاثل 

رثلوليرروو يللارر ةيلدفلوا فررثالوللررو ل:لانخفخخاا القخخوة الشخخرائية للخخدينار العراقخخي   ( 2 و لوتكفررث لرررل لولنر

ل ح ت   ل مسل  ل  لحلوليساج  ر 
وس  لل حلا ثتلولل و ء و لافسل ي  لولس عل ول حمثم.لولسرر لمسلوليث للسرر  علو لأر ا

وثملولب كلولي كزيللرخل7لاوض لول ح  (:لCBPمشتريات البنك المركزي  -  لليش ء لل س   ي  لا ث لك    

وثملولب كلولي كزيلييلحوتل حح ل وحح لروثللار ةيلوفلوا فرثال لأ ل وثة لمش ء  
ملح لولا    ل اةول ل ت
ل0.0001% ل ل حلمساوىلمل ويلي  ل(-2.15ملح لولا   لييلحوتل( ت لCBP  لد لاةهلولل ن لولل س  لتر 

 Pلل رحلولامرث  وملولزم  ر ل   ر لل لوا رحلوللدر    
ت
-)D(CBP)}  D(CBPنرحلكزثيلرتلمرعلوليل يرثملوليلرحت ل 

2))  {D(CBP)-3وثملولب كلولي كزيلل لي ر لولأ  ب ر  ل   ل يثل ي سلوت ث لولسدبلافس  لي اهل  يثل وةملمش ء
مسلنمحل  وت لوليثل  لأي(ولإلا وةوملول فز   اا   لوتكفث لأرلثتلول فطلع  للالركللار ةيلوفل ورثة لواحا ث  رثمل

رثل ولتفرثظللرخلمسراوىلولا ر  .ل لرةلكل ي رسلوللررو للولأ  ب ر لل ب ركلولي كرزي ل مرسل ر لوررال وتلررل لولنر
وثملولب رررركلولي كررررزيلل لي رررر لولأ  ب رررر للررررخلولا رررر  ل ل لمشرررر ء ايررررحللررررخلك ف رررر لدةوت لولب رررركلولي كررررزيليرررر  لكرررر    

وك    لهرررثم  لل س ثررررر ل وثملوللي ررر لولأ  ب ررر لك رررز لمررررسلورررر ء ل نادرررثةلبشررر حللرررثأ لعرررر لاولكررر لوررررا حوألمشرررر ء
لح ر   ل ل ف لولا   للخلوليحىلولز وح ل معللالك لدلاولك لورا حومجثلبشر حلغر    

ت
سثلحل 

 
ول لح   لعلحلت

 علحلك ةيلدفلااثسيلل س  

ر7لاوضر لول رح  ل(ل:CBSلبنخك المركخزي  مبيعات ال -ج لولل س  ليب لرثملولب ركلولي كرزيللرخلملرح لل لولار    

لأ ل ورثة لمب لرثملولب ركلولي كرزيلييلرحوتل حرح ل وحرح لرروثللار ةيلدفلوا فرثالملرح ل  
ولا    ل اةول ل ت

ل0.0022مل رررروي(ل% ل ل ررررحلمسرررراوى-1.21ولا رررر  لييلررررحوتل( ت نررررحللP لCBS  لد لاررررةهلولل نرررر لولل سرررر  لتررررر 

لل رحلولامرث  وملولزم  ر ل لوا رحلوللدر    
ت
 يرثل ي رسلل D(CBS)} {D(CBP)-2كزثيلرتلمرعلوليل يرثملوليلرحت ل 

لول ثعررة  لعرر  للالرركللارر ةيلوفل  
ت
وت رث لولسرردبلافسرر  لي اررهل  يررثل وةملمب لررثملولب رركلولي كرزيلل لي رر لولأ  ب رر ل 

  ل مرررسل ررر لوا فرررثال ي ررر لول لررروةل
ء
ولياحو لررر ل وا فرررثالوليسررراوىللررررتبلولسررريول لمرررسلولسررروقل(ولرررحلا ثتلوللررر و 

لابرررويلولا ررر  .ل يرررثلأ لولاونلرررثمل لولاررر   للررررخلوللرررثأللخررررلثتل بثلارررثف   
ت
ل 
 
لولأ ررر ىلكيرررثتيلة تو ولا ررر ي  ل  

ومرهليثلسر ز  للرخلولا ر   ل ت ولا   لل حمثليستبلولب كلولي كزيلولسيول لمرسلولسروق لعر  للالركل ظجر لول ء

لولا    اةول ي سلأ للا ةيللالكلدفلوا فثالكونلثمل
 نتائج تقدير معلمات اأسجل الطويل  (7جدول )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     

     

PER 0.095489 0.009454 5.678650 0.0044 

CBP -2.152656 0.207402 -9.661159 0.0001 

CBS -1.215725 0.074844 -19.40051 0.0022 

EX -0.583684 0.099327 -0.037092 0.0513 

EM 1.875855 0.188636 14.42962 0.0000 

C -20.59667 7.925825 -3.472509 0.0386 

     

 (Eviews 12). اد على برنامجالمصدر: من  إعداد الباحثين بالاعتم
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 الاستنتاجات والتوصيات -المبحث الخامس :

 الاستنتاجات

لل يرحهل  
ء
لوانادثةلولل و   

ت
ح رللكر لولاولرحلدفلل2022_لل2004مسل   لكت  حلول ووابلول ظطو ل وللي   ل 

 - ي  لمسلوارا اث ثمل ولاول ثمل ي سلدةتو جثليثل لثيلو ك  :ل
للررررخلول اررررثسيلو -1

 
لعلررررحلكرررر لد مررررثمللررررت لع ضرررر  لت ررررث و  

ل ولازبرررر  ء لوليمتررررلللولات رررر خ   
ت
لكرررر لولاولررررحلوليجررررثل   

لرررر ء
لولأمحل  

ت
لولل وقل   

ت
لك صللخ(  وةلأ  ل  ةيلمياحلمسلرل لولنثلوليوو يلدفلملح لولا   ل   

ولحتور لول ء
لكر صللرخل  رولولز وحلاةولمسل  

لولأمحلولز وحلول ء  
ر ثابل مسل ثابلف  لد مثملولف ض  لولف ل   ل ت لةلأ ر لل س 

وثملولب كلولي كزيل مب لثملولب كلولي كزيللدفلملح لولا     لاا هلمسلمش ء
لوللر وقليلرحللرح تلنرثاو ل-2  

لرل لولنثل ملرح لولا ر  ل ت  
لورال وتلماةية ل ت  

ولرةيلل56هجحلوانادثةلولل و ء
لبش ح2004لا صللخلورال ل  لولب كلولي كزيللس  ل

 
لماي كزو  

لحو لنزث لول فطلل ل بلث لوانادثةلولل و ء  كب  

ل ولفسرررثةلل و جرررت -3 للالررركللرررحألواررررال وتلولسررر ثي   
ت
لوللررر وقلكترررح ثمللرررح  لييرررثل   

ت
ولس ثررررثملوانادرررثة  ل 

لولإةوتيل وليثف  ل بحأملاةهلولاتح ثملمعلولأ م لوليثل ر ل كملجرثلواضرز ويثملولس ثرر   لم رحلأحرحو لةولرش
لأرررررلثتلولرررر   

ت
لكررررحع لولليرررر ملولأ  ب رررر لدفلولب رررركل وااجررررتليدررررحم لمزة  رررر لاررررايلل جررررثلابررررويل   

ت
فطل ك و ررررعل 

لهررررجحاثل  
لوليوو ارررر ل مررررعللالررررك لاليررررحلمررررسللاكرررر لوللوومررررحلولإ  ثت رررر لولرررر ء  

ت
ل  ولي كررررزي ل كفررررثن لحثلرررر لولل ررررزلوليررررثف 
ل   لمح لولحتور   

ء
  وثة لل لم حلوتكفث لأرلثتلول فطلولةيلأةىلدفل وثة لولإلا وةوملول فز  وانادثةلولل و 
لأةملدفلنو لوللي  لوليت   ل ورال وتلرل لولنثواحا ث  ثمل  

 ولأ  ب  لول ء
  ل  روةلل نر لكوو ا ر ل  و ر لولأ رحلBounds Testوئج مللااثسيلو امثتلولتح ةلل ا ثمحلوليش ء لل( -4

رررثلوليرررروو يل وملوليسررررال  ل(رررررل لولنر وثملولب رررركلولي كررررزيلPERكا ررررهلمررررسلولياغرررر   مب لررررثمللل CBP لمشرررر ء
لولاررررثتعلملررررح لولا رررر  ل(CBSولب رررركلولي كررررزيل   لدلالد لدحدررررث لARDLلررررخل عرررر لأايررررولانل(لل P لدفلولياغرررر  

 وليتس ب لألخلمسلن ي لولتحلاسلFن ي ل
 التوصيات :

للررخلوالارر وةوملول فز رر ل -1 لولايررثةه  لم جررثل     
ل لررثات  

رلولت لرر لوليف غرر للولرر ء لكسرر  
ء
لااو رربللررخلوانادررثةلوللرر و 

ل
ت
لال ي رسلوارراغ ث لل جرثلل  ثلر   

لكي ورحلول فلرثملوللثمر لالرر يثلول ثتور للجرةول  ربللرخلولت ومر لو للول ء  
ت
 

 كو هلول فلثملوارا يثتو ليثك ثهلةل لوللزثلثملوانادثة  ل ةل لولبع  لولاتا  لل
لولتفثظللخلرل ل ثلمسال للخلوليحىلولز وحلميرثللار ل سللالركللرخلوررال وتلولا ر  ل ولأمر ل -2  

لاعموت
تل لوليثل رر للولررةيللااز رربلولاعسرري لتررر  ت لولس ثرررار 

ت
ل  ثلرر   

ء
 ييررعلوا رر وثلوليسرر  ل للررسلدةوت لوانادررثةلوللرر و 

لوليلثم ملولا ثتو لوليت     
ت
لولا ثتو لمسلو حلو لكتحلاةهلولس ثرثملمسلا ي  لولح اتل    ول لح  لل ح ء

ل ولترررحلمرررسلئرررثا  لكجطوررربلولرررح اتلوفلول رررثتنل لالررركل -3  
ء
لرررسل طوررر ل  ررربلولتفرررثظللرررخلن يررر لولرررحلا ثتلوللررر و 

لرررررل ل ت ل كل رررر صلولفرررر قلتررررر  ع ل لي  ررررثملولات وررررحلول ررررثت    لالصرررر   ضررررعلتنثيرررر للررررثتم للررررخلم ثكرررربلولدرررر  
لدفلولسرررروقلوليوو ورررر لمررررثلةوألا ررررث لولمررررح حل ت لولزب ليررررر  ت للررررسل طورررر لك  رررربلل ررررو لوليالررررثم ر  وليرررروو يل ول رررررم 

لولل ووملول ري  لولياي   للييزوةلوللي    ولأع حل   
للداللخلول غ لمسلد ل -4 لل ح حلوللو   لوليدحتلولأرثي  ل ولا    

ء
للوت لو  ثت  لل نادثةلولل و  ول فطل لط 

لك  وررررعلمدثةتل  
لل دحمثمللةلكللاعموت

 
لكل ضه  

ت
ل دب لمدحتلةوس ل  د لول فطل لحلمسلوليووتةلول ثضم ل بثلاثف 

لكلوةللخلوررال  
وسبل ول روأل وللل بثملولإ  ثت  لول ء لمرعلولإلا وةوملوللثم لك مث  لولنت  وتلولوضرعلوا ايرث  

وتليثلزملررثملولفلرر   ل ولليررحللررخلكزرر و لنزررث لولسرر ثح ل لكفرر الل يجررثللا  رربلوا ت  
م ولررث ل ب لرر لولعشررث ثملولرر ء
لول فز     كلاوزلولا ثت لغ  
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