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Abstract 
The research aims to determine the impact of the investment budget on the banking 

process represented by foreign investment. Therefore, this research was designed with 

the aim of identifying the impact of the investment budget on the banking process 

represented by foreign investment. This research included some theoretical concepts 

related to both the investment budget and the banking process represented by foreign 

investment. The research period extended from 2015 to 2023, and a set of financial 

methods was used to measure the research variables represented by the investment 

budget and the banking process represented by foreign investment. A set of statistical 

methods was also used to determine the impact of the variables and test the research 

hypothesis, including simple linear regression, in addition to using the interpretation 

coefficient (determination) (R2) for the purpose of measuring the percentage of what the 

independent variable explains of changes affected by the dependent variable in the 

research. The significance test (F) to test the significance of the main research 

hypothesis, and in order to verify the proof of the research hypothesis, the statistical 

program (SPSS-V23) was relied upon. Some of the research conclusions indicated the 

absence of a statistically significant effect of the investment budget in the banking 

process represented by foreign investment, which means that the investment budget does 

not affect the banking process represented by foreign investment. A number of 

recommendations were reached, the most important of which is improving the 

investment environment in Iraq by creating a continuous cooperation link between fiscal 

policy and monetary policy based on cooperation in order to develop the investment 

budget through banking operations in a way that serves the Iraqi market. 
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 المصتخلط

حث   ث  دددد حث ح حث ة   دددد حيهددددلبحث إلىدددديح تحثلىل ددددلحثدددد     ع
ل
ث  ت ي دددد حت مسددددري  فححالوصرررر    سددددري  ف  حػ

حذح ددددصثح  ددددلحُ ددددثلح ع حث ة   دددد حح غدددد  محهددددصثحث إلىدددديح  حجنددد ، ع
ل
حث   ث  دددد حثمسددددري  ف  حػ ث تةدددد بحأدددداحثدددد    

ذح تددلحثذد  حهدصثححالوصر     ع ث إلىديحتةداحث  هد ه محث نة  د حث    دد ححث  ت ي د حت مسدري  فحثمجند ،
ث إلىديحثمتدلح حتدلححذجنبر الأث  ت ي د حت مسدري  فححالوصر    تكلحم حث   ث   حثمسري  ف  ح حث ة   د ح

ث حث إلىديحمت ي د ح   د   حت سدتة   حمم  أد حمد حثلسد   محث     د ح(ح5152-5102خدل ح  متغد  
ح ححالوصررررر    ت    ث  ددددد حثمسدددددري  ف  ح ث ة   ددددد ح ع  ذدددددلحأددددد حثلسددددد   محث  ت ي ددددد حت مسدددددري  فحثمجنددددد ،

حث ح ث ح ثختإدددد فح  ادددد  حث إلىدددديحمدددد حا نهدددد حثم لىددددلثفحث  ددددظع حث  تغدددد  
ل حاددددخ  حثلىل ددددلحث تدددد     ع

ل
حصدددد ف  حػ
ح ث تلىل ددددددلح(ح ثسددددددت لث حمة ح حث بسدددددد  ح حR2مددددددلحث تهسدددددد   ددددد حث  تغدددددد   (ح غدددددد  حت دددددد  ح سددددددإ حمدددددد ح ه د

حتغيدددث ث  سدددت لحمددد ح حث ح   ع
حث إلىددديحوح ثختإددد فحث  ةن  ددد ح ث ددد   ع

ل
حث  ةت دددلحػ (حمختإددد فحFثددد   حاهددد حث  تغددد  

ث  ، دد م ححثأت دد  جددلحث تلى دد حمدد حث إدد  ح  اد  حث إلىدديحثددمحن  د ح  ادد  حث إلىدديحث  ف سدد ح ح مد ح مة
ح ع
ح  ح م ددددددد ح(ذ ث حspss-V23 ث حصددددددد     ددددددد سحتةددددددداحثسدددددددرنت ج  حث إلىددددددديح تحأدددددددل ح جددددددد  حثددددددد    

حث ة    ح  ع
ل
حث  ت ي  حت مسري  فحثلححالوص    حص ف  حمةن   ح    ث   حثمسري  ف  حػ ع

حذحم  ح ة ل ع جن ،
ح 
ّ
حث ة   دد ححن ع

ل
حػ تدلحثددمح ح ححجنبر الأث  ت ي د حت مسددري  فححالوصر    ث   ث  د حثمسدري  ف  ح د هح هد حثد    

حث ي ةد ه ه حأل حم حث ت     ح ث ت  لح تح ل حث ةد ثمحمد حخدل ح حثلىسدخ  ع
ل
 مد  حح  د حثمسدري  ف  حػ

حث س  سدد حث   ل حسددو لحث دد   ح   دد ح ث س  سدد حث ن ل دد حث دد  حأدداح ثةدد  نحمسددت   حاددخ  ع
ل
سدد  حث تةدد  نحػ

حث ة     ح ححت  ح  ل حث س محث ة ثت  حوححالوص    ث   ث   حثمسري  ف  حأ ،
   الاشتجنار الاجيبي -ىة الاشتجنارية المواز الللنات الرئيصية:

 قددمةالم

ح حث  ددد  ح ثح حددل ث س  سدد حث     ددد ححثةتدد ، ع
ل
حػ
ا
ح س سدد  

ا
أ دد  حث س  سددد ح س  سدد  حث  ه ددد ح ت  يتهدد ح  فث

حمددد حث ت  ددد حتهدددلثبحثلس سددد  ح  س  سددد حث ن ل ددد ذح  ةددد ثح ثةدددلحث ي ةددد حثمسدددري  ف  حمددد حثل حث ن ل ددد ح
 تلفث حم حح يحث لىص  حأاحثمي ث ث ح م حخل حث دلي ححوعناص   ث حث س  س حث      حم ح 

حث م  ددددمحثمسددددري  ف ح ذدددد  نحثم هدددد محثمسددددري  ف ح  ددددكلحيرن سددددمحمدددد ح ع
ل
حمددددمحث نه دددد  حث ل مدددد حػ

تددلف حث س  سدد حث     دد حأدداحثنه ددصحثةز دد حح مدد ح جددلح جدد حث  مت دد حمدد حث  ددلم  ح ثمسددري  فث ح ح
ث حث   ث  دددد حهددددلث م ث  تهدددد حثمسددددري  ف  حمدددد حثلى يدددد ححهددددلثب  بحث س  سدددد حث ن ل دددد حيت جددددمح فثسدددد حثدددد    

ذححث  ت ي ددد حالوصررر    ث ة   ددد ححأددداثمسددري  ف  ح ع منهم ددد حث إلىددديحث لفثسددد حمددد حح ثكّ  ددست مسدددري  فحثمجنددد ،
ح ثمح ث  سرنت ج  ح ث ت     حوح م  محث نة  ح ث م  محث ة اع

 البححميوجية                                                      

حأ اولا : مشللة البحح حثمسري  ف   ح حمست  ح تح     حثؤ  حث   ث    ح ح  كلح ثفم حثنه صه  ، 

حث س محم  حتلحيؤ  حأاحث ة    حأ  حثلح ع
ل
صححجنب الأث  ت ي  حت مسري  فححالوص    م ث حػ

َ
ث  تنه

ح ع
ل
ححالوص   ث نة  ححػ ع

 
ح  ح ث ة ثػ

ّ
ثؤ  ح تح     ححممححمإ  غحث   ث   حثمسري  ف  ح ممح ن     ححن

حث نة  حثمسري  فث حثلح حث إلىيحا ج  حهصثحم ح ححالع اق حالوص   جنو  حأ ، حثرإ  فحم ك   هن 
ح ح:ححم حألم حث ت    
حث ة ثمحح؟-0 ع

ل
 م حه ح    جحث   ث   حثمسري  ف  حػ

حث ة     ححتأث  م حمل ح-5 ع
ل
ص حجنب الأث  ت ي  حت مسري  فححالوص    ث   ث   حثمسري  ف  حػ

َ
ه
َ
حث  ن

حث نة  ح  ؟الوص    الع اق أ ،
ح  :ثاىيا : أهنية البحثح  ح تح ح  ا د  ت د   حث هكد حث  د تع

ّ
ححن حثنهدصه حث ل  د حثلىدظل ع

ث   ث  د حثمسدري  ف  حث د  

حمدد حتإددلحث س  سدد حث ن ل دد ح حث نةدد  ح ح تححذالوصرر   ت هت دد  حييدد  
ا
  ح اددنح مدد سحث س  سدد حث ن ل دد حم ه  دد 
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ح ع
ح ثسددر ة احث   ثحددلحمدد حت ددلفثه حػل ع

ث ة   دد ححلتطررر   مدد  حثلسددهحث سدد    ح  دد حثمسددري  ف  حم دد حاسدد أله حػل
حث  ت ي  حت مححالوص     ع حهصثحث إلىيحت سري  فحثلجن ، ع

حه ه ح:ح ححيي   ح ةل حثأتإ فث حم ح ه   حضل
حث ة   دد حتسدد   حث ذدد  حأدداح حددلح  ح-0 ع

ححالوصرر    هددمحث ة ثمدلحث  ددؤ   حػل ع
حث دد   ع ث  ت ي دد حت مسددري  فحثمجندد ،

ح
ُ
حث
َ
حن
َ
ح. ث  ت يلحت    ث    حثمسري  ف  حالوص    الع اق ث نة  ححعب صحه
حث ة   د ححتأث   فثس حطي ة حح-5 ع

ححجنبر الأث  ت ي د حت مسدري  فححالوصر    ث   ث  د  حثمسدري  ف  حػل
ُ
حث ع
دث د  

َ
صحنه

 النظام الوص    الع اق حعب 

حت  ة   دد ح ةدد: ثالجثثا : أهثثداب البحثثح   حالوصرر     ثحله  دد حث   ث  دد حثمسددري  ف  ح ث ددص حمدد حيدد   حث تدد    

:حلىيح تحثلى ي حج   حم حثلهلبحهصثحث إحذالأجنب ث  ت ي  حت مسري  فح ع
حهلثبح ك م  

ح   ثاي حث   ث   حثمسري  ف  ح ث ة    حث  صر   حث  ت ي  حت مسري  فحح-0 ع
حوححححجنب الأثم  ث حث  ة ػل

ح حاسغح-5 حث إلىي حت حث ة     ع
حػل حثمسري  ف   ح    ث    حث ت     ح طي ة  ح  ع ث  ت ي  ححالوص    ثلىل ل

حوحجنب الأت مسري  فح

حم دك حالوط وحر جدلحث ج تد حأداحث رسد  م حمد ح : الفرضث  للبحثح  رابعا : المخطث    ع
ل
 حث إلىديحػ

ح  ثختإددددد فح دددددلى ح  اددددد  حث إلىددددديذح حمددددد ح ع
ل
ث حث  لىت  ددددد ح    ث  ددددد حثمسدددددري  ف  حػ حث تددددد     جدددددلحثهسددددد  

ث حذح إجنبررر الأث  ت ي ددد حت مسدددري  فححالوصررر    ث ة   ددد ح  ح دددل فحثصددد  محث إلىددديححددد  حث ددد حث تددد    
حأدد حث لفثسدد ح  لجددلحثلى يدد حهددصثحث غدد  ح  ددلحثددمحثأت دد  حم  دد ح ح  دد  ح  تةيدد   ل طي ةدد حث ةلتدد حاددخ 

ث حث إلىدددي حثتمسدددلحمتغددد   ع
حث ةلحذح ث ددد   ع

ل
حث  سدددت لػ حث  تغددد   ل حح ث   ث   تددد حادددخ  ثمسدددري  ف  (ح ث  تغددد  

ح(وجنب الأث  ت ي  حت مسري  فححالوص    ث ة    حث ت ا  
 ( انمخطط انفرضٌ نهبحث1شكم)

 

    
ححني حأثَر انمخغَراث انمسخقهت  عهي انمخغَر انخابع .حشَر انخطوط انكامهت إ
 انشكم مه اعذاد انباحث

ح :البحثثحخامصثثا : ضرضثثيات 
ّ
ادد  حث إلىدديحاسددغح تحثختإدد فحث ه حح تحج  ددمحث رسدد  م حث سدد ت  ح دد ن

حثدددن حأا ع
حث  ف سدد ح  إلىددديح ث دد   ح  ح م دد ح ح ي جددلحثددد     ع

ل
حصددد ف  ح مةن  دد ح    ث  ددد حثمسدددري  ف  حػ

ح(حوجنب الأث  ت ي  حت مسري  فححالوص    ث ة    ح
ححثدمحثأت د  ح :البحح ية: ميوج شادشا حثأدلث حث إلىديح ث دص ح ةدلحثمسد  احثم د   ع

ل
حػ ث  دنه حث تلى د اع

حثةت ددددلحأدددداحثلى  ددددلحك  دددد حييدددد   حمدددد حث ي   دددد  ح ث مدددد  حث ةلتدددد  ح ع
ح  يددددلحهددددص حث إلىدددد  حث دددد  

ث
ملَ مدددد 

ث ح ت  ح حاح  ث ي     حذح ث تهس   ث حث إلىديح  دكلحثهصد اع ح  تغد   سغحث إ حي نح تحث م  حث تلى  لحث   تع
ث حثث ححسررررال  الأ مدددد ح ددددمحثسددددت لث ح حمتغدددد   ل ح ث  سدددد فحاددددخ   إلىدددديحت سددددت لث ححصدددد ف  ح  مدددد  ح تدددد ف حث تدددد    

ح ع ح5101Excel حث  ، دددددد م حث لى سدددددد  ، ع
حspss-V23 (حح ث  ، دددددد م حثمحصدددددد    ل حثختإدددددد فث حث  ةن  دددددد حاددددددخ  ع

ل
(حػ

حث إلىيحوححهتغ  ات
ح م دد حث  ة  مدد  ح ث ي   دد  ثأت ددلحث إلىدديحأدداحأددل ح سدد   مح شثثابعا : أشثثالي  لثثا البياىثثات: 

ح :ح غ  ح ك   حث ط فحث نة  ح ث ة اع ع
(ح ك لآ   ع

ح ث ت ي ؼ 
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حهددددصثحث م  ددددمحالجاىثثثث  الي ثثثثر :  -0 ع
ل
أدددداحث  تددددمح ث  مددددل ح ث إلىدددد  حث ة   دددد ححثددددمحث أت دددد  حػ

ح هدددددد حأ ع
 ددددد ث حث طدددددد فحث نةدددددد  ذح يددددددص  حثددددددمحلتدددددد حت مددددد  حث إلىدددددديحمدددددد ح جددددددلح  هدددددد  ح إ ثلجنو ددددد ح ث دددددد  

حة   حت   ددإك حث ة    دد ح   ة  م  ثمسددت   ددس(حت صددلحث لىصدد  حأدداحث  ة  مدد  حمدد حث   ثتدد ح ثل   
حث     ت وح

حهددصثحث م  ددم الجاىثث  العنلثث :  -5 ع
ل
 ح ث ت دد ف  حث     دد حث صدد  ف حأدداحثلى  ددلحث ي   دد حثددمحث أت دد  حػ

حح- ثف  حث  لى سإ ح\حم    ثف حث       ع
 
ث د ف  حث ة   د  حح\ح ثفد  حثمحصد  ح\حث  ف  حث ين حث   يد  حث ةد ثػ

ث ت دد ف  حث     دد حأت دد  حأدداحث ي   دد  حث     دد ح حمح ت ثددمحثم يدد حث ي   دد  حث ل مدد ح  إلىدديحح(حالوصرر    
حثددمحث لىصدد  حأ يهدد حمدد حث   ثتدد حث  سدد   ح يددص5152-5102     ددل ث  دده   ح ع

حمدد ح(ح ث دد     ح  ددكلحمإدد ن 
 وث مه  حث  ةن  

ث حث إلىديححثت يدل :ثاميا  : محثددات البحثح   حث ي   د  حث     د ح  تغد   ت    ث  د حثمسدري  ف  ححث  ةن د اتد    

ح  ددكلحيدده  حث  ةن دد حت مسددري  فحثلححالوصرر     ث ة   دد ح ع حت ح  سددن ث حح   ددل حتسدد جندد ، (حيدده ح018 ةدد ل
حمدد حيدد  ه ح  ع

حأ دد  ح تدد ف حيدد م  ددكلحك مددلحت  ادد   ح تحثلىل ددلحث ةلتدد  حث حصدد ف  حث دد   ل   حأدد حث ةلتدد حاددخ 
ث حث إلىي حومتغ  

  ر الجاى  اليل : المحور الاو  

  الموازىة الاشتجناريةل : المبحح الاو  

ح(: Investment budget concept)لا : مفوثثوو الموازىثثة الاشثثتجنارية او ع
ثسددت لث حأ   دد حث ت يددؤحح ثةدد ل

ح يص  حث ن د حم   د حث حثةدلحأ   د حث ت يدؤحتد  ي ث ث ح ث نه د  حث    د حت    ث  د ححت أتإ ف 
ا
ح  ن 
ا
أ   

ثحمحيتمدددد  حمدددد حثأدددد حثمسددددري  ف  حجدددد  ا ع
حث ل  دددد ح ث دددد   ع

ل
ح لث حث   ث  دددد حث     دددد حػ ع

ل
ادددد ثاحثددددؤ  ح  فثحه مدددد حػ

 , Jinping & Thomas لحخد  ح ث   ث  د حث ة مد ح  دكلحأد  ثلىل دلحث   ث  د حثمسدري  ف  ح  دك
  ت ث ت  دل   كد     د  ل ثمسدري  ف  ح ث   ث  د    ن  ح ا ثا ثستة ث  خل  (حوح م 1: 2008
ح ثلهدلثب طي ةد  ع

ح ث ل  د  ث غدمحث د  ث د   ع
ل
حث م  دمحثمسدري  ف  ػ ع

ل
 ثلىل دلت   د ح تححثلى   هد حػ

ح ثلهدلثب ث د  مد  هدلب  كدل ث  سدو   ثله  د   ث   ث  د  ثةد ب (حوح 095:حح5155ثح دلح مسد  

ح ثمسري  ف  حيص  
ّ
ح م إ    من     ل  ث نه   حثمسري  ف      لإي ث ث  مهصل خ  ح حث لي  ه ت  

ا
 مد حغ  إد 

ح ثلهلثب ثلى ي  أا سن ح ثحل ح ثة ل ثك ن ع
حو(ح09:حح5152ححالنجنث ل     ثرين ه  ث   

ث جدلحث ةل دلحمد ح( Characteristics of investment budgetثاىيا : خضثائط الموازىثة الاشثتجنارية )   

حثلى  هددددد حث   ث  ددددد حثمسدددددري  ف  ح ع
حتشررررر  ع ا حجهددددد  ح  ل  ددددد حمددددد حح ددددديحث ت يدددددؤحاهددددد ح ث  صددددد ف حث ددددد  

حأ  حتةذه ححس تمص حاه ح لجلحث ايححث  حث  ص ف حت ث   ع
ل
حػ ع

 Carmine & Neil)ح:حم     
ح(9-10 : 2011 ,

 :(The budget is estimated and probabilistic ) احتنالية تقدديرية الموازىة الاشتجنارية -0

ح   
ّ
ح ث مد     كد  م    سدت إلحث دلي ث  هد    ع

ل
ح م  د ا يدص   ألمد ذحمد  حصد  ه   مك   د  ػ ع

 ثد  ل
ح ث لت  ع
ل
 . م كن   فج   تض  تحث لي ثثه  ػ

ح      ث  د  :(حConstrained budget حم  دل  ث   ث  د حثمسدري  ف  ح-5 ع
  ن  مدم  إي ث ثثهد ح ه  ثهد  ػل

ح  ثحل  ث  ل  هص حثك ن ن   مةين    ل  ث ا  ع
ل
لح ػ ح ك م د  سدن  ث  دل  ثكد نح ن  مد حث  ةتد   ك ت حث هةتخ  ع

ل
 ػ

 ث ة  موح     مةةم

ح    (:Approval of the budget)الموازىثة الاشثتجنارية   على المواضقدة -2
ّ
ث   ث  د حثمسدري  ف  ح  أدلث   ن

حجد  حمد حث   ث  د حث     د ح  ل  د  حيع ع
ح ث  سد     دهته  ثكرسدم م ث لىك مد  تإدل مد حث د  

ّ
حتةدل  ل

 ث     نوح اه ح     ث ة لحات ي  ه    لىك م   ث س  س أ يه  ث  ،   ن ثصلي 



 5152-5102تأثيرالموازىة الاشتجنارية في الاشتجنار الأجيبي في العراق للندة 

انسىت انثانثت وانعشرون/عذد خاص نوقائع انمؤحمر انعهمٌ انذونٌ  انثامه وانسىوً انخاسع عشرنسىت 2025  نكهَت الادارة والاقخصاد  

 Page 684                                                             بعىوان / شركاء فٌ انخىمَت – لاقخصاد عراقٌ مسخذاو
 

ت ت  إد  حث  ثف حهدص حث دت ح ح (Investment budget spending)ت الموازىثة الاشثتجنارية  ثالجثا : ىفقدثا  

حث  سدتث     د حث لىك م د ح ث حث ت  د  حث إة ددلحثلمدلح ع
 إلح منهد حث سدن حث     دد ح ث  سدت   ح سدن ث حأددل حػل

ح  ع
حت دددد   حػل ع

ثم ح ث   دددد ف دددد حث  لىددددل  ذح لحث لى   دددد ذح ث دددد   حجددددلحت ثفهدددد حمةةددددمح  ثفث حث ل  دددد حمدددد حث دددد ، ثدددد    
حتذدد ف ح  حخددلم  حمةيندد ح ت دد حث  دددل حح

ث
حمتذدد ن  ع

ح ث ح  دد ح  هددد ػ  حت ت دد ح  تكدد ثفح يع ف   ح مدد ث حييدد   حغددد  
حتددددددص  حمهت دددددد حتددددددلخلحف  حث  دددددد  حتددددددلح  خددددددصحسنددددددد ث ح متةدددددددل  ذح   دددددد ح يدددددد ث  ح ةدددددد  ح سددددددن ث حأدددددددل حذح يع

حأ دلذح  ح  د دحث ل  دد حث تن د  ح  حثمسدري  ف   ع
 :Uwilingiye & Rangan 2007 ث تكدد    حث  يد   حػل

ح:ح حتد   نحث   ث  د ححث ة ثت د ح7 ع
ح5152 ح(ح ثتك نحث   ث    حثمسري  ف  حث ة ثت  حم حأدل حمد حث يند  ح كد م  

ح(حو81:ح
حث ةددددد ثمحميدددددلح-0 ع

ح:حث  إدددددد  غحث    ددددد حتدددددلأمحث  فثأدددددد حػل  ح ث   دددددد ف دددد حثمسدددددري  ف  حث  فثأ دددددد ححث   ددددد عحث ددددد فثعع
حم  ف دددد حث   حوح

حث ةد ثمحميدلحث   د ف دددد حثمسدري  ف  حث ل مد ح ت د   حح-5 ع
ح:حث  إ  غحث     حتلأمحث صدن أ حػل ث    عحث صن عع

حث تلىت دددد ح   دددد ف دددد حث ددددنه ح ث غدددد  ح دددك  حث صددددن أ  ح يددددص  ححث يدددد ل د  ث يدددد   حي     دددد  ح يددددص  حث   دددد ف دددد ح ث   
حث  لنحث صن أ  حوح

حت ددددددددد عحث ن دددددددددلحح-2 ع
ت ددددددددد عحث ن دددددددددلح ثمثصددددددددد م ح:حث  إددددددددد  غحث   صصددددددددد ح ت   دددددددددلحث   ددددددددد ف دددد حثمسدددددددددري  ف  حػل

ه حم حث    ف دددد حثمسري  ف  حوح ح ثمثص م ح م حثمي ته حم   عحمين  حث ه  ح م   عحا ثت  حث نه  حغ  
ح ث  ددلم  ح:حث   دد ف دددد حثمسددري  ف  حث    دد حت  دد ف دددد ح  ثفث حث صددلى ح ثمسددك نح يددص  حح-4 ع

ت دد عححث  إدد  ل
حثم   حتغلث ح   ل   حث  لى  ة  حوح حث تلىت  حث  لم  حأ ، حم  ف دددد حث ي ل

ت  عحث      ح ث تة  مح:حث    ف دددد حث     حاون  ح ث د   حث  دلثف ح ث م مةد  ح ث   ث د حث إلىي د حح كدلحمد حح-2
حث ة ثمحوحيتة ع

حػل    ح ث تة  محث ة تع
ح  حت  ي   حث تلىت  ح    عحث   

حتددلحثنه هدد حث ل  دد ح  ددكلحمؤتددسحأدداحح-6 ع
ت دد عحمتندد عح:حيتة دد حهددصثحث ينددلحاددإةاحث نه دد  حثمسددري  ف  حث دد  

ه حم حث    أ  حوح حميلحت  عحث س  ح حث ح  ثف حث هم  ح غ  
ا
حث  صي ف حث ه  حت  أ  حثخ  حغ  

لعنلية المضرضية المتنجلة بالاشتجنار الاجيبيا : المبحح الجاى   
ث يدد ح كدد  حث ة   دد  ح (Banking Operations Conceptاولا : مفوثثوو العنليثثات المضثثرضية )  

حم ت د ح  لىد  حث ةد  مذح  ح  د سحث ة   د  ح ع
ل
حث دص حيدهلث حث  صد فبحػ ث  صر   حم حث ت  فحث  ي  

حتلى جددد ح تح دد   ح مددد حث ددد  حتددد حث  صددد فبحمددد ح   ددد  ح لفجددد حييددد   حمددد حث تةدددل ح ث ت ددد فذح يع ث  صرد
دأ حأ   دد ذح متددلح نححالسرر ع  فجد حأ   دد حمدد ح دبحث ددل محخددلم  حمصرد   ح  د  ث لتدد حث حأداحث  صرد

دعحمدد حثسددت  ثجحث    جدد  ح ثكدد نحأدداح فجدد حأ   دد حمدد حث     دد ح ث  ادد سحثلمدد حث ددص حاسددهلح ج د
د   حمدد حث ي   دد  دث ث  صرد د (حوح  ددص  حثةددلحCarrasco, et. al, 2019 : 320  ح ث ت دد ف  ح ث    

ح
ا
ححي  ددددد  دددد   حجددددد  ث  ددددد فحت ةددددد  حأددددد حمددددد حثمتتصددددد  ث حث  ةدددد م ح   هددددد ح ددددد حثن ددددد ح ثتث ة   دددد  حث  صرد

ذح ح  ث تددد ححالوصررر     ث  ث  حث ة   ددد  حثمتتصددد  حث ةددد   ع ع
ل
 ر مددد ح ت ددد فح جددد ث ث حث ة دددلحث  صردددػ

دد   ح  خددد  ح حمدددد ححالحراسرررر  ث ة   ددد  حث  صرد حييددد   ع
ل
حػ دددبح  حدددلث حثغيددد      ت ددد حأ   ددد  حث  صرد

حث نه  دددد ح تح ر  ع
ل
ددددبح   ددددد نحث جدددد ث ث حاهدددددلبحث   ددددد  حػ م يدددد  حمددددد حتإدددددلحمددددد حأ   ددددد حلأ دددد  حث  صرد

 حح(حو569:حح5155ملى   ح حأإلحالله حث  ؤسس حث  صر    

ثةدلحث ة   د  ح Characteristics of banking operationsثاىيا : خضائط العنليات المضرضية )

حكدددلحمددد حث ة   ددد  حثمتتصددد  ع
ل
ثح تددد     حث ه فدددلحػ ددد حل حثتتصددد  ح ةددد ا حمه ا

ث
دد   حأددد مً حث ل  ددد ح ث  صرد ع

ل
  حػ

حث دددد فحث   دددد عحح ح دددد  حث  مت دددد حككددددلذ ع
ل
حثمثم هدددد  حث ه مدددد حػ ل ذح تددددلحسدددد  حالوصرررر    يددددص  حثيددددخ 

ذح ثسدتلى ث حث  صد فبحث  يد   حأداح حث ةد   ع ع
ل
حأاحث    عحث  صرػ ل ي  

حث    ع
ل
ث حث ذ  حأاح     حػ ث   ،

ك  حثكن   ج  حث  ة  م  حم حث    حث  تسح ت  ثأ د  حح ل     ح إطلمحأ     حمصر   حجلن 
ح حث إلىسحث  ص فبحث لىلييد ححللش كاتمك   ح   ، ث  صر   ح      ححص حث  ص فبح  لأمححك مع
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دك  حث تكن   ج ددد ح ث     ددد حث  يدد   ح   كددد حث ادديحح هدددمحخصددد ف ح د ثددلخلحممددد  حث  ن  سدد حمددد حث   
ح:حح  ع
ح(حوحGulmira et al  , 2020 :1ث ة     حث  صر   حت م  

ح   لحثمم ث حح-0 ح سه   حث لىص  حأاحث ة     حث  صر   حوحث    
حنأ حث ل محث ة     حث  صر   حوحح-5

،  تطييرةك  رف تكاييت تمييلع تكا  نيي ر تك  ييك نلتحديي ا تكاليي كن  رييا بكةييل ريي لل تك ييك   ك   يي -2
تكمنرتر تك ا لة  تكاح نلار ما ح ث ت ضنلار تك ديال ،، م ي  مدي ه كليق ياميلمق م  رريل تكا  ني ر 

 ك تخ نً   ك زب ئا. تك  ك نل تلأكث
ح  د   حح-4 ع

ل
حتسدهمحػ ع

     حث ةلت  حثمتتص    حث ن ية حأ حأ    حثنةد محث ة   د  حث  صرد   ح ث د  
حم  فس حث ة     حث  صر   ح  ع

ل
حث  ص فبحػ ل ح(حوحGulmira et al  , 2020 :1ث  ن  س حاخ 

 Foreign investment processثالجا : عنلية الاشتجنار الاجيبي عبر عبر الي او المضرفي )
through the banking system) ح ع

حه حف   حثمم ث حثمجنو  ح ثخلحث إ دلح ث د   ع ثمسري  فحثمجن ،

حث دددددددد ثعحث  ؤسسدددددددد  حمدددددددد ح  ح دددددددد ح أددددددددمحثددددددددنةمحث  صدددددددد فبحثة ملثهدددددددد ح ح حمدددددددد حث دددددددد    نحث  صدددددددد فبحيع
ح
ا
حث إ لثنحثمجنو  حل ه حث ل حث     ح ت تةد حأد   حثلمد ث حمذد    ع

ل
ث  د حسدة حث ه فدل حثمسري  ف  حػ

حث إ دددلثنحثمجنو ددد ح ع
ل
حمددد حث ز ددد ف حلجدددلحث   دددلحم ددد ف ةهمحػ ع

دد  حثسدددري  ف حح ددد ؼ  د حي  
ا
 ثدددلخلحثح   ددد 
ح ح ع
حح   حت   ح7:حح5101 ث ي      ع

ل
ححالوص ف(حوح ػ ع

ل
حت دلثنحثجنو د ح هد حػ ع

ل
ت سدري  فحثلمد ث حانهسد حػ

ح
ا
حهدددددص حث لى  ددددد حثسدددددري  فث ع

ل
حهددددد ححاجنب رررررأهدددددص حث لى  ددددد حاسددددد حثمسدددددري  فحػ ذح  مسدددددري  فحث  إددددد ن 

ا
ث مإددددد ن 

ثمسري  فحث ص ح  ت  حت  جإ حث  صربحث     عحث ص ح    حات س سد ح إ ثفثد ح ح  مدمح نحثتد ث  ح
حح  دد حأدل حث ث  هدد ح ع

ل
د أ  ح ػ حث كنهدد حمد ح  ثف حهددص حث     ع

ث ح ث  هدد فث حث د    دل حث  صدد فبحث  د ،
حهددصثحث ة ددلحمدد حث ة دد  ح  ح ع

ل
ث ح   كدد ح نحاسددت ج حمدد ح ة   هدد حػ ح  حث  دد ، ل  , Tu D, et. alث هنيددخ 

ك  حثمسري  ف  ح ثل فثمحث      ح    حثة بحث  حح.(ح9: 2022 حأ حط   حث    ع ثم حثمسري  فحثمجن ،
حانددد  ح إ ثف حث  لىددد   حث ع

ل
صددد حػ كددد  حمت ص  ددك  حت  هددد حن  د حث إ دددلثنحثمجنو ددد ذث    ع

ل
ح ددديححمسدددري  ف  حػ

حثلمدددددد ث حمدددددد حمسددددددري ع
دددددك  حاددددددت ؼ   د حِ    حمدددددد حم ت دددددد حث هث دددددد  حهددددددص حث    ع

ل
ةدددددد  ح ت دددددد  حت سددددددري  فه حػ

  ن  ي (ح ي   حمد حثسدري  فث حم ت هد ذح دمحث   ددددد ح ف د سح خسد ف حهدص حثمسدري  فث حأداحمَلى ِ  
ي حثمسري  فحأاح سإٍ حم حثلف  س ذحمُ  تِلححص  حن  ل حو (حMansor, 2015 :185  ث ُ   فيِخ 

 الجاى  العنل  :المحور الجاى 

 التحليل المال  للنوازىة المالية :المبحح الاول

حث مدددل  (ح5152ح–ح5102شثثثتجنارية للفثثث ة ) تحليثثثل ومياقشثثثة الموازىثثثة الا ل (حث   ث  ددد ح0 ييدددخ 

(ح5102  سدن (حث حيتذححثنحمم  عحمإ غحث   ث   حثمسدري  ف  ح5152ح–ح5102ثمسري  ف  ح   ل ح 
(ح298 220 126 247 0 سددددد (ح ينددددد ف حا ن ددددد حت دددددغحث  ت ح776 506 676 264 08ثفثهددددد حت  دددددلثفح 

حيددددده ح(ح ينددددد فح حح ث دددددص حكدددد نحثأددددداحث هددددد 246 212 505 285 0 يندددد فحتددددد  لى ثبحمة ددددد ف ح  ع
ل
مح  ددددد حػ

حت إ ددددددددددددددددددددغ ع
ددددددددددددددددددد  حث يدددددددددددددددددددد  ل د ح(ح ثتددددددددددددددددددددلح999 999 999 999 4 ت   ع

حيدددددددددددددددددددده حكدددددددددددددددددددد   نحث يدددددددددددددددددددد  ل ع
ل
ث هدددددددددددددددددددد محػ

حثمّددددح ينددد فذ(ح088 226 220 69 ت إ دددغ ع
ل
 ح(حثفثهددد حمم دددد عحمإ دددغحث   ث  ددد حثمسددددري  ف 5106 سدددن  حػ

(ح ينددددددد فح927 702 211 254 0 (ح يندددددد فذحا ن دددددد حت ددددددغحث  ت سدددددد 547 290 118 894 02 ددددددلثف ت 
حيدده حث دد فحت إ ددغح916 414 410 278 0 تدد  لى ثبحمة دد ف  ع

ل
(ح يندد ف ح ث ددص حكدد نحثأدداحث هدد مح  دد حػ

حت 006 172 604 112 4  ع
حيدددددددده حكدددددددد   نحث يدددددددد  ل ع

ل
(حح82و955 517 152 61إ ددددددددغح (ح ثتددددددددلحث هدددددددد محػ

حثمّددددددددددددددددددددددح يندددددددددددددددددددددد فذ ع
ل
ثفثهدددددددددددددددددددددد ححمم دددددددددددددددددددددد عحمإ ددددددددددددددددددددددغحث   ث  دددددددددددددددددددددد حثمسددددددددددددددددددددددري  ف  حح  ددددددددددددددددددددددلح(ح5107 سددددددددددددددددددددددن  حػ

(ح يندددددد فح021 422 128 275 0(ح ينددددد ف حا ن دددددد حت دددددغحث  ت سددددد ح 800 550 460 464 06ت  دددددلثف 
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حيدده حث دد فحت إ ددغح (ح يندد ف حح ث ددص حكدد نح042 246 716 207 0 ة دد ف تدد  لى ثبحم ع
ل
أدداحث هدد مح  دد حػ

حيدددده ح926 767 858 161 2  ع
ل
حمّدددد(ح يندددد فذح 425 221 405 91 دحت إ ددددغح يددددإ(ح ثتددددلحث هدددد محػ ع

ل
 حػ

ح(ح ينددد فح957 665 225 851 02لثفح (حثفثهددد حمم ددد عحمإ دددغحث   ث  ددد حثمسدددري  ف  حت  ددد5108 سدددن 
(ح512 296 102 222 0(ح ينددد فحتددد  لى ثبحمة ددد ف ح 277 288 694 020 0ا ن ددد حت دددغحث  ت سددد ح 

حيه حث    حت إ غح  ع
ل
(ح ين فح ثتدلحث هد مح579 592 125 922 2 ين ف ح ث ص حك نحثأاحث ه مح   حػ

حيدددددده حثاحت إ ددددددغح  ع
ل
حيدددددده حثاحكدددددد نحمإ ددددددغحث ت   ددددددلح-428 022 172 056ػ ع

ل
(ح يندددددد فح  لحدددددد حث دددددد حػ
حت  دد حث ددسحأ   دد حسددلىمح هددصثحث  إدد  غحمدد حمإ ددغ ع

حثميدده حث سدد ت  ححت  سدد  محم دد ح ةدد ل ع
ل
حثمسددري  ف  حػ

حسددن ح  ع
ل
(ح001 404 291 455 54  حت  ددلثفح (حثفثهدد حمم دد عحمإ ددغحث   ث  دد حثمسددري  فح5109ثمدد حػ

(ح يندددددددددددددددددددددددد فحتدددددددددددددددددددددددد  لى ثبحمة دددددددددددددددددددددددد ف ح845 867 502 122 5  يندددددددددددددددددددددددد ف حا ن دددددددددددددددددددددددد حت ددددددددددددددددددددددددغحث  ت سدددددددددددددددددددددددد 
ح(ح يندددددددددددددد ف ح ث ددددددددددددددص حكدددددددددددددد نحثأدددددددددددددداحث هدددددددددددددد 291 480 522 084 2  ع

ددددددددددددد  حث يددددددددددددددد  ل د حيدددددددددددددده حت   ع
ل
مح  دددددددددددددد حػ

حت إ ددددددغح 576 152 901 127 2 ت إ دددددغ ع
حيدددددده حكدددددد   نحث يدددددد  ل ع

ل
(ح195 412 052 22(ح ثتددددددلحث هدددددد محػ

حسدددددددددددددددددددددددددددددن ح  ينددددددددددددددددددددددددددددد ف ح مددددددددددددددددددددددددددددد ع
ل
(حثفثهددددددددددددددددددددددددددددد حمم ددددددددددددددددددددددددددددد عحمإ دددددددددددددددددددددددددددددغحث   ث  ددددددددددددددددددددددددددددد حثمسدددددددددددددددددددددددددددددري  ف  حح5151 حػ

(ح ينددددددددددد فح144 780 418 567 (ح ينددددددددددد ف حا ن ددددددددددد حت دددددددددددغحث  ت سددددددددددد 228 275 912 518 2ت  دددددددددددلثف 
حيدددددددددده (ح يندددددددددد ف ح ث ددددددددددص حكدددددددددد نحث419 586 744 214 تددددددددد  لى ثبحمة دددددددددد ف  ع

ل
ث ثفححأدددددددددداحث هدددددددددد مح  دددددددددد حػ

ح(ح ثتلح477 464 215 0 ت إ غ ع
حيه حك   نحث ي  ل ع

ح(ح ين ف859 242 224 44ت إ غ حث ه محػل
 ( )انمبانغ بانذٍىار انعراقٌ(2023 – 2015(  بَاواث انموازوت الاسخثمارٍت نهمذة )1جذول)

ح
 دائرة انمحاسبت \ه وزارة انمانَت عذاد انباحث بالاعخماد عهي حقارٍر انموازوت انصادرة مإانجذول مه 

ح مّدددد ع
(ح يندددد فح076 445 972 255 02 ددددلثف ثمسددددري  ف  ححت (حثفثهدددد حمم دددد عحمإ ددددغحث   ث  دددد ح5150 سددددن  حػل

ح(ح يندددددد فح216 558 285 092 5مة دددددد ف  (ح يندددددد فحتدددددد  لى ثبح848 786 547 001 0 ا ن دددددد حت ددددددغحث  ت سدددددد 
حيدددده ح ع

حيدددده ح282 248 956 722 7ثم  حت إ ددددغ حتشرررر    ث دددص حكدددد نحثأدددداحث هدددد مح  ددد حػل ع
(ح ثتددددلحث هدددد محػل

حمّدددددددد(ح يندددددددد فحذح 078 275 574 42نحت إ ددددددددغح   سدددددددد  ع
ل
ثفثهدددددددد حمم دددددددد عحمإ ددددددددغحث   ث  دددددددد ح  ددددددددلح(ح5155 سددددددددن  حػ

(ح216 915 241 110 0 (ح ينددددددد ف حا ن دددددد حت ددددددغحث  ت سددددددد 171 821 491 108 05ثمسددددددري  ف  ححت  ددددددلثف 
حيدددده حكدددد   نحثم  ح(ح يندددد ف ح ث ددددص حكدددد نحثأدددداحث هدددد706 262 129 894 يندددد فحتدددد  لى ثبحمة دددد ف ح  ع

 مح  دددد حػل
ح262 220 169 660 2 ت إ دغ ع

ل
ح(ح ثتدلحث هد محػ ع

 حمّدد(ح يند فذح 608 212 008 596ت إ دغح حيده حكد   نحث يد  ل
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ح ع
ا ن ددددد حت ددددددغحح(ح ينددددد فذ510 825 828 095 54إ دددددغحث   ث  ددددد حثمسدددددري  ف  حت  دددددلثف (حثفثهددددد حم5152 سدددددن ػل

حت ددغ(ح يندد فح107 270 170 106 5 ث  ت سدد  حح  حذ(ح يندد فح560 648 528 029 2 تدد  لى ثبٍحمة دد ف غ أتدد ،ِ
ُ
 

حأدداحث هددد  ع
حيددده حث  ددد  ححت إ دددغح455 619 809 865 00 يدده حكددد   نحثم  حت إ دددغ مح  ددد حػل ع

(ح ثتدددلحث هدد محػل
حث  كلح 415 119 746 202  ع

حػل ل ح:ح5(ح ين فحوح ك  حه حميخ  ع
ح(ح ك م  

 (2023 – 2015( مخطط مجموع ومخوسط انموازوت الاسخثمارٍت نهمذة) 2انشكم)

 
 انشكم مه اعذاد انباحث

ح (ح مددددددددد حخددددددددد5  لحددددددددد حمددددددددد حخدددددددددل حث  دددددددددكل  ل ح    ث  ددددددددد  حثمسدددددددددري  ف  حأدددددددددل حث تلى  دددددددددلحث  ددددددددد تع
ح(حت 5152ح–ح5102    ل 

ّ
حثنه صح  ع

ل
حث   ث   ح   ل ح حي جلحيإ حثست  ثفحػ ع

ل
ح–ح5102 هص حث   ث   حػ

حث نه دد  ح5108 ع
ل
حم دد حسددبمحث يدد لحأدد  حػ ع (ح سددبمحث  هدد  حثسددة فحث ددنه ح حدد اح ثأددمحثمفهدد  ،

حسدددددن  ددددد فحثمسدددددري  ف  ح م ددددد حسدددددبمحث تددددد حثممبحمددددد حث   ع
ل
(ح لحددددد ح5109  دددد حثمسدددددري  ف  ذح مّددددد حػ

حمإد  غحهدص حث   ث  د حتةدلحث تهد  ححدد اح ثأدمح ع
ل
حػ  ثفثهد عحثسدة فحث دنه ح ث جدد ححالارهراي ثفثهد عحييد  

حسدددددن حمّدددد ت تهددددد حمدددد حثادددد   حم دددد ف دددد حجل ددددل ذح ث لىك مدددد ح لىدددد حثأدددد   حث   دددد ف دددد حثمسددددري  ف  حث  ع
ل
 حػ

حمإدد  غحث   ث  دد ح5151  ع
ل
حػ ثمسددري  ف  حث حيددإ حث تدد ح هددص حث   ث  دد ح سددبمح(ح لحدد حث  هدد  حييدد  

 ف دددد حج فلىدددد حي ف  دددد ح ث  هدددد  حثسددددة فحث ددددنه حث ة    دددد حم دددد حسددددبمحثأدددد   حث تدددد حثممبحمدددد حث   دددد
حث  ددل  ع

ل
تحثمفثهدد عح  ددكلح لحدد حأدد   حمإدد  غحهددص حث   ث  دد ح ح(5155ح–ح5150 حثمسددري  ف  ذح مّدد حػ

ح سددبمحثفثهدد عحثسددة فحث ددنه ح ث جدد حث لىك مدد  ع ثمسددري  ف  ح لىدد حثأدد   حجدد  حمدد حث   دد ف دددد حححثددلف ن،
حسددن  ع

ل
حمدد ح5152 ث  ت تهدد حثمدد حػ ح سددبمحثأدد   حأددل حييدد   (حثفثهةددسحمإدد  غحهددص حث   ث  دد ح  ددكلحييدد  

حث    ف دددد حثمسري  ف  حث  ت ته ح ثا   حم  ف دددد حجل ل ححوح

 جيبي المضرضية المتنجلة بالاشتجنار الأتحليل ومياقشة العنلية  :المبحح الجاى 
حح  سن ث ستة  حهصثحث  إلىيحث ة    حث  صر   حث  ت ي  حت مسري  فحثا  ع (ح ك  ح5152ح–ح5102 حمجن ،

ح:ح ح اع

(حأ   د ح2 ي ادححث مدل   ( 5152 – 5102)للنثدة  الاشثتجنار الاجثيبي  تحليل ومياقشة عنليثة  

ح   ددددددل ح  ع ح سددددددن  مددددددلحثنحمم دددددد عحمإ ددددددغحثمسددددددري  فحثلحح(حث ح5152ح–ح5102ثمسددددددري  فحثمجندددددد ، ع حجندددددد ،
(ح ينددددددددددددددددددددددددددد فح حا ن ددددددددددددددددددددددددددد حت دددددددددددددددددددددددددددغحث  ت سددددددددددددددددددددددددددد ح111 111 962 552 0(حثفثهددددددددددددددددددددددددددد حت  دددددددددددددددددددددددددددلثفح 5102 
(ح يندددد ف ح تددددلحكدددد نحثأدددداح226 526 752 159 0(ح يندددد فحتدددد  لى ثبحمة دددد ف ح 222 282 062 015 

حيه ححز  ثنحت إ غح  ع
ل
ح يه حػ ع (ح ين فح ثأاحث سلى اح111 111 114 741 5   ح لسري  فحثمجن ،
ح ع
ل
حكددد نحػ ع حسدددن ح -111 111 557 994يددده حث  ددد  حت إ دددغح ح لسددري  فحثمجنددد ، ع

ل
(ح5106(ح ينددد فح حثمددد حػ

حت  دددددددددلثفح  (ح يندددددددد ف حا ن ددددددددد حت دددددددددغح111 111 644 647ث  هدددددددداحمم ددددددددد عحمإ ددددددددغحثمسدددددددددري  فحث  لىدددددددداع
(ح يند ف حح تدلحكد نح962 491 456 584(ح ين فحت  لى ثبحمة د ف ح -222 222 971 22ث  ت س ح 

حيدده ع
ل
ح يهدد حػ ع حت إ ددغح ثأدداح  دد ح لسددري  فحثمجندد ، ع

(ح يندد فح ثأدداح111 111 201 227 حكدد   نحث يدد  ل
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حيدده ح  سد نحت إ ددغح  ع
ل
حكدد نحػ ع ح-111 111 071 226ث سدلى اح لسددري  فحثمجندد ، ع

ل
سددن ح(ح يندد ف حثمدد حػ

حت  دددلثفح ح(5107  ع (ح ينددد ف حا ن ددد حت دددغح111 111 704 245ثفثهددد حمم ددد عحمإ دددغحثمسدددري  فحثمجنددد ،
 تددلحكدد نحححذ(ح يندد فح884 275 042 226مة دد ف ح حثب(ح يندد فحتدد  لى ح111 211 229 58ث  ت سدد ح 

حيددددده ححز ددددد ثنح ع
ل
ح يهددددد حػ ع أدددددداح (ح ينددددد فح ح111 111 017 625ت إ دددددغح ثأددددداح  ددددد ح لسدددددري  فحثمجنددددد ،

حيدده حث  دد  حت ع
ل
حكدد نحػ ع حسددن ح حذ(ح يندد فح-111 111 821 721 إ ددغح ث سددلى اح لسددري  فحثمجندد ، ع

ل
مدد حػ

حت 5108  ع ا ن د حت دغححذ(ح يند فح111 111 786 906 2 دلثفح (حثفثه حمم  عحمإ غحثمسري  فحثمجن ،
 تدلحكد نححذ(ح يند فح575 270 229 690(ح ين فحتد  لى ثبحمة د ف ح 222 822 298 256ث  ت س ح 

حيددددده حأددددداح  ددددد ح لسدددددري  فحثلح  ع
ل
ح يهددددد حػ ع أددددداح (ح ينددددد فح ح111 111 292 152 5إ دددددغح   ددددد  حت  جنددددد ،

حيه حث ثفحت إ غح  ع
ل
حك نحػ ع حح(ح ين ف-111 111 072 268ث سلى اح لسري  فحثمجن ،

ح
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 (2023 – 2015(  بَاواث عمهَت الاسخثمار الاجىبٌ نهفخرة)3جذول)

  دائرة الاحصاء \انمركسً انعراقٌبالاعخماد عهي انخقارٍر انصادرة مه انبىك  \انجذول مه اعذاد انباحث
حمّددد  ع

حت  دددلثفح 5109 سننن   حػل ع (ح ينددد ف حا ن ددد حت دددغح111 111 078 512 7(حثفثهددد حمم ددد عحمإ دددغحثمسدددري  فحثمجنددد ،
 تدددددلحكددددد نحثأددددداح  ددددد ححح(ح ينددددد فذ897 442 522 621مة ددددد ف ح ح(ح ينددددد فحتددددد  لى ثب222 822 564 611 ث  ت سددددد 

حيددده حكددد   نحثم  حت إ دددغح  ع
ح يهددد حػل (ح ينددد فح ثأددداحث سدددلى اح لسدددري  فح111 111 522 876 0 لسدددري  فحث  لىددداع

حيدددددده حيددددددإ دحت إ ددددددغح  ع
حكدددددد نحػل حمّدددددد(ح يندددددد فذح -111 111 245 250ث  لىدددددداع ع

(حثفثهدددددد حمم دددددد عحمإ ددددددغح5151 سددددددن  حػل
حت  دددددلثف  ع (ح ينددددد فح111 211 012 028 ا ن ددددد حت دددددغحث  ت سددددد (ح ينددددد فذح111 111 545 627 0ثمسدددددري  فحثمجنددددد ،

حيدددده حكدددد   نححح(ح يندددد فذ251 968 420 212 0ة دددد ف ح تدددد  لى ثبحم ع
ح يهدددد حػل  تددددلحكدددد نحثأدددداح  دددد ح لسددددري  فحث  لىدددداع

حيدددددده حيددددددإ دحت(ح يندددددد فح  111 111 120 829 2إ ددددددغح ثم  حت  ع
حكدددددد نحػل ع  إ ددددددغحأدددددداحث سددددددلى اح لسددددددري  فحثمجندددددد ،

حثح(ح ينددددددددددد فذ-111 111 459 127 0  ع
حت 5150 سدددددددددددن مددددددددددد حػل  دددددددددددلثفح(حثفثهددددددددددد حمم ددددددددددد عحمإ دددددددددددغحثمسدددددددددددري  فحث  لىددددددددددداع

(ح ينددددددددددد فحتددددددددددد  لى ثبحمة ددددددددددد ف ح667 066 906 077ا ن ددددددددددد حت دددددددددددغحث  ت سددددددددددد ح ح(ح ينددددددددددد فحذ111 111 994 024 5 
حكددددددددددددد   نحثم  حت 494 070 292 847  ع

ح يهددددددددددددد حػل ع إ دددددددددددددغح(ح ينددددددددددددد ف ح تدددددددددددددلحكددددددددددددد نحثأددددددددددددداح  ددددددددددددد ح لسدددددددددددددري  فحثمجنددددددددددددد ،
حيددددددددددددددده ح  سدددددددددددددددد نحت إ ددددددددددددددددغح(ح ينددددددددددددددد فح  111 111 995 505 5  ع

حكدددددددددددددددد نحػل ع أدددددددددددددددداحث سددددددددددددددددلى اح لسدددددددددددددددري  فحثمجندددددددددددددددد ،
 دددددددددددددددد ف ح(ح يندددددددددددددددد فحتدددددددددددددددد  لى ثبحمة222 182 617 56 (ح يندددددددددددددددد ف حا ن دددددددددددددددد حت ددددددددددددددددغحث  ت سدددددددددددددددد -111 111 955 208 
حمّددددددددددد(ح ينددددددددددد فذح 158 647 912 158 2  ع

ل
حت  دددددددددددلثفح5155 سدددددددددددن  حػ ع (حثفثهددددددددددد حمم ددددددددددد عحمإ دددددددددددغحثمسدددددددددددري  فحثمجنددددددددددد ،

(ح ينددددددددددددد فحتددددددددددددد  لى ثبحمة ددددددددددددد ف ح222 222 117 758 ث  ت سددددددددددددد ح(ح ينددددددددددددد فذحا ن ددددددددددددد حت دددددددددددددغ111 111 188 726 8 
دددددد  حثم  حت إ دددددددغح424 152 990 611 0  د حيدددددده حت   ع

ل
ح يهددددددد حػ ع (ح يندددددد ف حح تدددددددلحكدددددد نحثأددددددداح  دددددد ح لسدددددددري  فحثمجندددددد ،

حيدددددددددددددددده حث  دددددددددددددددد  ح111 111 702 242 4  ع
حكدددددددددددددددد نحػل ع ت إ ددددددددددددددددغح(ح يندددددددددددددددد فح ثأدددددددددددددددداحث سددددددددددددددددلى اح لسددددددددددددددددري  فحثمجندددددددددددددددد ،

حسددددددددددنمّدددددددددد(ح يندددددددددد فذح -111 111 880 749  ع
حت  دددددددددد5152 ح  حػل ع لثفح(حث  هدددددددددداحمم دددددددددد عحمإ ددددددددددغحثمسددددددددددري  فحثمجندددددددددد ،

ة دددددددددد ف ح(ح يندددددددددد فحتددددددددد  لى ثبحم-667 066 122 629ا ن ددددددددد حت ددددددددددغحث  ت سددددددددد ح ح(ح ينددددددددد فحذ-111 111 455 668 7 
حت إ دددددددغحح(ح يندددددد فذ782 976 264 446 5  ع

ددددد  حث يددددددد  ل د حيددددددده حت   ع
ح يهددددددد حػل ع  تدددددددلحكددددددد نحثأدددددداح  ددددددد ح لسدددددددري  فحثمجندددددد ،

حيدددددددددددددددده حيددددددددددددددددإ دحت إ ددددددددددددددددغحح(ح يندددددددددددددددد فح111 111 644 668 0  ع
حكدددددددددددددددد نحػل ع  ثأدددددددددددددددداحث سددددددددددددددددلى اح لسددددددددددددددددري  فحثمجندددددددددددددددد ،

 (ح ين ف-111 111 455 668 7 
حث  كلح ح ع

حػل ل ح(حث    ح:ح4 ك  حه حميخ 
ح
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 (2023 – 2015( مخطط مجموع ومخوسط عمهَت الاسخثمار الاجىبٌ نهمذة) 3انشكم)

 
   الشكل من اعداد الباحث
ح2   لحدددد حمددددد حث  دددددكل ح   دددددل أدددددل ح (ح مددددد حخدددددل حث تلى  دددددلحث  ددددد تع ع ح–ح5102  ة   ددددد حثمسدددددري  فحثلجنددددد ،

ح(حت 5152
ّ
حسدن  حمإ غح     حثمسدري  فحثلح  ع

ل
حح  د حثفثهد عحػ ع

ل
حكد نحػ ع حح(ح  دل ح5102 جند ، ع

ل
ت م  هد  حخدل حػ

حثمفثهددد عح  سدددن ث 5106سدددن ح ح ع
ل
حسدددن 5155ح-ح5107 (ح دددمحثسدددت  حػ ع

ل
(ح ثنحأ   ددد ح5152 (حح ث  هددداحػ

حثكددددددد نح  ثمددددددد حمددددددد ح  ددددددد   حث حث  ع ح هددددددد  حف   حثممددددددد ث ح   سدددددددري    حثلج  دددددددمثمسدددددددري  فحثمجنددددددد ،  حغددددددد  
حثمسددري  فح ثخددلحث ةدد ثمحأدداحيددكلحم دد ف دددد حمنة دد ح كدد نح  نةدد  ح ع

ل
(حث  سددت لم حػ ل حالوصرر   ث ةدد ثتيخ 

ح ع
 
حثنة  هدددد حث   تع حاساسرررر ح  فحث ةدددد ثػ ع

ل
حمخدددد حسدددد ث حمدددد ح  ح دددد حث ت   ددددلحث حمدددد ح  ح دددد حث ة   دددد  حثػ ع

 حث دددد  
 (حوجنب الأ لىت جه حثمسري  فح

 اختبار ضرضية  البحح :المبحح الجالح

ححالتررأث   ثلىل ددلح ثلى  ددلح تدد ف ححتحمن ت دد ح  ادد  حث إلىدديح ثختإ فهدد ذهددصثحث  إلىدديح يهددلبح حث  تغدد   ل حاددخ 
حث ت ا حمنه ذ حث ة   د ححث  ست لح ث  تغ   ع

ل
حث   ث  د حثمسدري  ف  حػ ع

ل
حث  سدت لح ث  ت يدلحػ حث  تغد      د نحثد    

د   حث  ت ي دد حت مسددري  فح حث تدد ا ذححجنبرر الأث  صرد ح    ث  دد حح ث ددص ح  يددلحث  تغدد     ي دد نحمددل   ح  دد حث تدد    
حث ة    ح ع

ل
حث    عححالوص    ثمسري  ف  حػ ع

ل
حثتمحػ ع

حث  ت ي  حت مسري حالوص    الع اق ث    ع  ثدمحح فحثلجند ،
حالحاسرررررررررري ثمأت ددددددددد  حأددددددددداحمم  أددددددددد حمددددددددد حث   ددددددددد ي هحثمحصددددددددد ف  حت مسدددددددددتة   حت   جددددددددد  حث  ، ددددددددد م ح

 5101Excel  ثم حثمحص ف  (spss-V23 (ح حث  ،
حثدن حأداح: اختبار ضرضية البحح الرئيصة ع

 تلى  لحث ه ا  حث  ف س ح  إلىيح من ت ته ح ثختإ فه ح ث د  

ح  ح م دد حثحصدد ف   حث ة   دد حح ي جددلحثدد     ع
ل
ث  ت ي دد حت مسددري  فححالوصرر     مةن  دد ح    ث  دد حثمسددري  ف  حػ

ح ل ح ثم لىدددلثفح ثختإددد فحمةن  ددد حث ه اددد  حادددخ  (ح لجدددلحثختإددد فح دددلى حهدددص حث ه اددد  ح   ة  ددد حث تددد     ع ثمجنددد ،
حث ة   دد ح ل (حF ثختإدد فحثددمحثمأت دد  حأدداحذالأجنبرر ث  ت ي دد حت مسددري  فحح الوصرر   ث   ث  دد حثمسددري  ف  ح  ددخ 

ححمختإددد فحمةن  ددد حث ه اددد  ذ  مددد حثجدددلحث تلى ددد حمددد حث إددد  حهدددص حث ه اددد  حثدددمحثسدددت لث حثم لىدددلثفحث  دددظع
ح ذ(حMultiple linear regressionث  تةل ح  (ح غد  حR2 ث تلىل ل(ح لحأد حثسدت لث حمة مدلحث تهسد  

ث حثدد    حاهدد حث حاندد  حث   ث  دد حثمسددري  ف  حمدد حثغدد   ع
ل
حػ د ح سددإ حث تغدد   حالوصرر     ة   دد حت دد  ح سددإ حمدد حثه د

ححخل حمل حث إلىيث  ت ي  حت مح ع حوسري  فحثمجن ،
 جىبٌ انمخمثهت بالاسخثمار الأ ( وخائج ححهَم اجمانٌ حأثَر انموازوت الاسخثمارٍت فٌ انعمهَت انمصرفَت4)جذول

  3.94( =  1 ،  106ودرجت حرٍت )   0.05انجذونَت عىذ مسخوى دلانت   fقَمت 

 (spss-V23انبروامج الاحصائٌ )انجذول مه اعذاد انباحث بالاعخماد عهي وخائج 

 اخخبار انفرضَت انرئَست انمخغَر انخابع انمخغَر انمسخقم

معامم 

 R2انخحذٍذ  

معامم بَخاقَمت  قَمت انثابج  

β 

  F قَمت

 انمحسوبت

sig اخخبار انمعىوٍت 

انموازوت 

 الاسخثمارٍت
 غَر معىوٍت 0.090 2.931 0.164 2.220 %  7.2  عمهَت الاسخثمار الاجىبٌ
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حث ة   دد حث 4  حي ادححث مددل  إ ع
ل
ح حثم لىددلثفحث بسد  ح    ث  دد حثمسدري  ف  حػ د   ح(ح تد ف حثلى  ددلحث تد      صرد

حت  ددد الأجنبرررر ث  ت ي ددد حت مسدددري  فح
ّ
حث نتددد ف ح تح ن (حم دددد ح157و1(حمة مددددلحث تلىل دددلحت غدددس R2 ذح إ حت دددد  

حتد  ع
ح ة ل

ّ
حأ   د حث ة   د ح7و5 ن ع

ل
ث حث لى  د  حػ ح  كد حث  ت ي د حت مسدري  فحثلححالوصر    %(حمد حث تغد   ع جند ،

ححث   ث  ددد حثمسدددري  فح ع
ل
حثلىدددل حػ ع

ث حث ددد   ه حمددد حخدددل حث تغيددد   ح  ح م ددد حمةن  ددد ح  حت غدددسحثهسددد     ح هددد حغددد  
ح  ددددددغ حمدددددد حت  دددددد 797و2(حث  لىسدددددد    F ت  دددددد  حت غددددددسF (ح يع ع

 م دددددد ح(ح  إيدددددد ف ح94و2 (حث مل   دددددد حث دددددد  
حمدد حمسددت  حث  ةن  دد حث  ةت ددل 191و1  ح  دد ، دد(ح  ح 12و1(حح يع

ّ
حث ة   دد ح  ع

ح    ث  دد حثمسددري  ف  حػل  حمحي جددلحثدد    

حوح  ص  ح   اح  ا  حث  ج  حلحث  صر   حث  ت ي  حت مسري  فحث ع حححوح   إلح  ا  حث ةل ح هص حث ه ا  حجن ،
 الاشتيتاجات

ح ع
ل
تحثدمحث ت  دلح  ث إلىديحهر  الوال  والاحصائ     الجانر  العولر م حثسه  حأن ح ت ف حث تلى  لح ا   ػ

ح:حح ع
حمم  أ حم حثمسرنت ج  ح ك  ح    

حمإدد  غحث   ث  دد حثمسددري  ف  ث جددلحح  دد حثصتددصاح ثاددلىح-0 ع
ل
ح أددل ح جدد  ح سدد ح حػ ذحث حهن  دد حثإدد ي حييدد  

حمسددددت    ح  دددد   ح ع
ل
حث حث  هدددد  حث   ث  دددد حثمسددددري  ف  ح  ح ملىددددل حػ

ّ
احمدددد ح سددددة فحث ددددنه حهدددد حث ثهدددد ح ثددددن ه 

حث   دد ف دددد حثمسددري  ف  حث لىك م دد ح ع
ل
حح  دد حث  هدد  ح سددة فحث ددنه حح  دد حمدد حث ت  ددؤحػ ع

ل
حم دد حاسددبمحػ ث ةدد   ع

ح ع
حي دددددت حأنهددددد حاددددد  عحت  ددددد حث   ددددد ف دددد ح سدددددبمحثم دددددل  فح م ددددد ح ةددددد ل ع

حثنه دددددص ث ددددد   ل حأدددددل ح جددددد  حح  ددددد حثددددد ث نحادددددخ 
حث   ث   م ح تنه صحث  حث ث    ف دددد حثمسري  ف  حث لىك م  ح ثست  ثفحث ث  حثمم ث حث ل ح ع

حوحح   ف دددد حثمسري  ف  حػل

حث ة     حح-5 ع
ل
تح هدصثحث تصتدصاح حساسر الأ(ح   جد حث سدبمحجنبر الأح ثمسدري  فالوص    ي جلحثصتصاحػ

حتسدددده لحأ ددددلحف   حثممدددد ث ح ع
ل
حتسددددهمحػ ع أددددل ح جدددد  حس  سدددد  حم   دددد ح   ل دددد ح ثأ دددد ح لسددددري  فحثمجندددد ،

حث  نةمححوح ثمجنو  ح  ن  حث    عحث    ح
دددد   حث ح-2 حث ة   ددددد حث  صرد ع

ل
ح  ح م ددددد حثحصددددد ف  حمةن  ددددد ح    ث  ددددد حثمسدددددري  ف  حػ  ت ي ددددد حأدددددل ح جددددد  حثددددد    

ح حجنبررررر الأت مسدددددري  فح ع
حوحم ددددد ح ةددددد ل

ّ
حث ة   ددددد  ححن ع

ل
حػ ث   ث  ددددد حثمسدددددري  ف  ح  ل  ددددد حمحثدددددلخلح  دددددكلحمإددددد ن 

حث ة ثمحوححالوص     ع
ل
حثنةمحأ لحثمسري  فث حػ ع

حث   

 التوصيات  

حيرن ع
حتس ألحث لىك م حػل ع

حج  حث ت  لحث يه ح ث    ع
   حهصثحث  إلىيحث ت     حث  سرنل حثتحثمسرنت ج  حث   

ح همح ح م  حذ ح ع حت مسري  فحثمجن ، حث  ت ي   حث  صر    حث ة     حأا
ا
حث م ت  حثمسري  ف   حث   ث    ث  حث     ث ج  

ح ع
ح :ث ت     حثم  

تلفث حث   ث   حثمسري  ف  حث  ست   ح محثرن سمح   حم حح   حنحثك نحا  حث   ث   حثمسري  ف  حح ممح ح-0
ح س حثم ه م ح ثحل ذ      حاست جمحن  حث ل  حم   حتسري  حاه  ع

حث    حثمسري  ف   حث    ف دددد  حأل  حسن   حث   ل  
حسن   ح   حم حث ص  حم ث   حك م  ح هص ح     أ  حيي   ح ث تلى  ح ت ل حت  عحث حت  أخ  ع

 ا ثم حملىل  (حػل
ث حم ح ذ  نحثك   ه حم ح  نحث ت حوحث  ،
حث س  س حث  ح-5 ل حث ة ثمحم حخل حث م  حح   حثة  نحمست   حاخ  ع

حث ي ة حثمسري  ف  حػل ل     ح ث س  س حثلىسخ 
حث ة     حث ن ل  حث   حأاح  حسو لحث    حث   ث   حثمسري  ف  حأ ، ع

ل
حت  ح  ل حث س محث ة ثت  حالوص    س  حث تة  نحػ

ححح
ح نل ح-2 حس    ث س ه حثسري  ف  حث    لى حم حثمسري  فث  حم  حت م  أ  ح لخل حث ل مف حتة    )  ثلى طع

ح ع
 ثممن حلجلحثنح ك نح أ م حثس س  ح   ث   حث ل   حأنلحث لى ج حم حث  س ه  حاتلى   حأم  حثمسري  فحػل

ح ثخلحث ة ثمحوح

 Refrences :                 :                                                                 المضادر
 تقارير ت فيذ الموازن  \ دائرة المحاسب   \ تقارير وزارة المالي  العراقي   -1
ي  -2

 
 تقارير العمليات المصرفي  \ دائرة الاحصاء  \ تقارير الب ك المركزي العراق
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حح-2 ع
حث تن  ددد ح ثمسدددري  فح5101 سدددة  ذحأإدددلحث هتددد سحذث يددد      ع

ل
حح-(ح"ح  فحث  صددد فبحث سدددلم  حػ ع

ل
 تهددد حتصددد   ح هدددصثحث دددل فحػ

 7/حث ةل حث  ثا ح ث ة   نح حتغلث ح  ة   حثمتتص    حث م مة ث ة ثمح"حذح  م  حك   ح
حث ة   دددد  حح5155  دددد ف ح حأإددددلحاللهح حمدددد  نح ح ة دددد نحملى دددد  ح حثح ددددلحح  ح-4 ع

ل
ثث م  ح   فهدددد حػ (حمت  إدددد  حث   دددد   حثمسدددد  

ث ةددددددل ح(ح۳"حمم دددددد حثتتصددددد     حثلأ دددددد  حث  م دددددلح  فثسددددد حثلى    ددددد ح ةيندددددد حمددددد حث  صدددددد فبحثمه  ددددد حث ة ثت ددددد ححالوصرررررر    
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