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Strengthening the capital of Iraqi banks: "Analyzing the 

reality ‎and tracking the impact on economic activity"‎ 

تتبع الأثر عمٜ تحمٗن الٕاقع ٔ - تعسٖس رؤٔس أوٕاه المصارف العراقٗٛ

 الٍصاط الاقتصادٙ

 

 المصتدمص:

 

 جاوعٛ المصتٍصرٖٛ/ كمٗٛ الإدارٚ ٔالاقتصاد

Abstract 
This research aims to identify the methods and mechanisms used by banks to increase 

their capital, taking into account modern approaches, and to demonstrate the role of 

capital size in enhancing financial stability and boosting banks' creditworthiness. The 

research assumes that capital increases would have an indirect impact on Iraqi 

economic activity. However, the study concluded that there is no clear impact of capital 

increases. Regarding stability, it is observed that Iraqi private banks do not engage in 

high-risk investments. As for boosting banks' creditworthiness, it remains very low 

during the study period, with credit granted by private banks not exceeding 20% of total 

credit granted. 

 Keywords: Capital, Bank Capital Increase, Economic Growth. 

 المصتدمص

ي زيإدة حجم راس المإل مع الاخذ بإلاعتبإر الاسإليب 
يهدف البحث الى التعرف على اسإليب واليإت المصإرف ف 

ض  ي تعزيز الاستقرار المإلىي ورفع القدرة الائتمإنية للمصإرف, إذ يفتر
الحديثة, وبيإن دور حجم رأس المإل ف 
ي  مبإشر على النشإط الاقتصإدي ان يكون لهإ تأثتر غتر  شأنهإ البحث إن تعزيزات راس المإل من 

, وقد العرافر
ي رؤوس الأموال, فمن نإحية الاستقرار يلاحظ أن المصإرف  توصل البحث الى انه

لا يوجد أثر واضح لتعزيزات ف 
ومن نإحية رفع القدرة الائتمإنية للمصإرف نلاحظ أنهإ  العراقية الخإصة لا تدخل استثمإرات عإلية المخإطر, 

مستويإت منخفضة جدا خلال المدة المدروسة فلم يتجإوز الائتمإن الممنوح من قبل المصإرف ظلت تسجل 
  .%( من إجمإلىي الائتمإن الممنوح02الخإصة )

، النمو الاقتصإدي: اللمىات الرٟٗصٗٛ  ي
  رأس المإل، تعزيز رأس المإل المصرف 

 المكدوٛ

لللف خللللذ الللللدفإ  الأول، إذ يللللدعم   لللف علللللى المللللد  ال ويللللل يمثللللل رأس مللللإل المصرل اسللللتقرار المصرل
ي جماللع أنحلللإ  وقدرتلله علللى اسلللتيعإئ الخسللإئر

اقيلللة ف  لللزا الهاتلللإت التن يميللة والسللل إت ا شر
ُ
, وت
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 مللللن رأس المللللإل، يُحسللللب  نسللللبة متويللللة مللللن إجمللللإلىي 
العللللإلم المصللللإرف بإلاحتفللللإ  بمقللللدار معللللحر 

ي الاحتفلللللإ   نسلللللبة أعللللللى ملللللن تلللللل  
 
ي حلللللددتهإ السلللللل ة أصلللللولهإ، ملللللع بقلللللإ  ح يلللللة المصلللللإرف ف

اللللللدر
، أو  التن يميللة. الهللدف مللن مللذس الممإرسللإت مللو تقليللل احتمإليللة تعللرض المصللإرف للفشللل المللإلىي
ي اللبلاد، أو التخلوّف ملن إثلإرة أزملة مإليلة. 

 
ي ف
 
ب اض رار البنوك المر زية  نقإذ الق إ  المصرف

ّ
تجن

لللف  ، فقللللد يُ للللري ذللللل  إدارة المصرل لللف غللللتر  للللإفا لخللللوض مجإزفللللإت غللللتر فلللؤذا  للللإن رأس مللللإل المصرل
ي الأوقإت العصيبة،  ينمإ يسلعون لتع ليم أربلإحهم 

 
ك الأسهم تكون أقل ف

ّ
حكيمة، لأن خسإرة مُلّ

 أ لللت  ملللن المخلللإطر، فؤنللله يمثلللل ت لفلللة أعللللى عللللى 
ط
ي أوقلللإت الرخلللإ . ولأن رأس الملللإل يتحملللل قلللدرا

 
ف

اض.  نللإ   علللى  ذللل ، تسللص المصللإرف المصللإرف مقإرنللة بجمللع الأمللوال عللت  قبللول الودائللع أو الاقللتر
ي 
ي ملن رأس الملإل  رضلإ  الهاتلإت التن يميلة وو لإلات التصلنيا الائتملإ  

 
للحصول على القدر الكإف
ي عللدد مإئللل مللن المصللإرف الخإصللة, وعلللى  ,والللدائنحر  والمسللإممحر  

ر
ي العللراف

 
يمتللل  الق للإ  المصرللف

. % مللن الن02( مصللإرف حكوميللة تسللتحوذ علللى ا للت  مللن 3الللرغم مللن ذللل  منللإك ) ي
 
شللإط المصرللف
ي 
 
ة الحجلم تعتملد ف ذل  لان اغلب المصإرف الخإصلة يي مصلإرف تجإريلة ول سلت تنمويلة وصل تر
أربلإح علللى نإفلذة  اللع العملللة, للذل  وتمإشلليإ ملع توجهللإت البنللوك المر زيلة بعللد الأزملة المإليللة عللإا 

ل, اتجلللله الخإصللللة بمت لبلللإت الحللللد الاد   للللرأس المللللإ 4والمت لبلللإت الجديللللدة للجنلللة بللللإزل  0220
ي نحلللو تعزيلللز رؤوس أملللوال المصلللإرف العراقيلللة ملللن خللللال إصلللدار تعليمإتللله 

البنللل  المر لللزي العلللرافر
لملللدة اقصلللإمإ  0202( مليلللإر دينلللإر علللإا 032الخإصلللة  رفلللع رؤوس أملللوال المصلللإرف الخإصلللة الى )

ي عللإا  0204/ 00/ 40
  رفللع رأس المللإل الى 0204,  مللإ واصللدر البنلل  المر للزي التعليمللإت نفسللهإ ف 

، والللذي 322) ي قللوي ونمللن يعللزز مللن مسللتويإت الاسللتقرار المللإلىي
( مليللإر, إذ إن وجللود ق للإ  مصرللف 
ات النمو الاقتصإدي  .يعد أحد أمم مؤشر

ي تواجله المصلإرف العراقيلة الخإصلة  :ألًا: وصلمٛ البخح
ي الصلعوبإت اللدر

ت من مش لة البحلث ف 

ي التكيلا ملع تعزيللز 
ي تتسلم بعللدا  ات ف 

ي الللدر
ي العلرافر

ي ظلل  يتللة الق لإ  المصرللف 
رأس الملإل، وذللل  ف 

ة.  ة تسإعد على تحقاق أربإح  بتر  وجود فرص استثمإرية  بتر

 يهدف البحث الى:  :البخح ثاٌٗاً : ِدف

ي زيإدة حجم راس المإل مع الاخلذ بإلاعتبلإر الاسلإليب  .1
التعرف على اسإليب واليإت المصإرف ف 

 الحديثة. 
ي تعزيز الاستقرار المإلىي ورفع القدرة الائتمإنية للمصإرف.  يإن  .2

 دور حجم رأس المإل ف 
ي  032التعرف على النتإئج السإبقة لتعليملإت البنل  المر لزي  رفلع راس الملإل الى  .3

مليلإر دينلإر ف 
ي ترتيلللللت عللللللى ملللللذس التعليملللللإت وملللللد  اسلللللتجإبة المصلللللإرف لهلللللذس 0202علللللإا 

, وأملللللم النتلللللإئج اللللللدر
 التعليمإت. 

امن ملع إصللاحإت البنل   البحلثت من أمميلة :  ِىٗٛ البخحأ:  لجاًثا ي تنإولهلإ لمشل لة ننيلة تلتر 
ف 

ي السلللللليإ  الللللللذي تمنحلللللله المن مللللللإت المإليللللللة 
 ف 
ط
ز أمماتلللللله أيضللللللإ . وتللللللت  ي

المر للللللزي للق للللللإ  المصرللللللف 
والمصرفية الدوليلة وا قليميلة والمحليلة لموضلو  تعزيلز رأس ملإل المصلإرف، لا سليمإ لجنلة بلإزل، 

ف تجلللإوز الأزملللإت المإليلللة المحتمللللة، وبنلللإ  مصلللإرف قلللإدرة عللللى تلبيلللة احتيإجلللإت الاقتصلللإد  هلللد
 
ط
ي والمنإفسة دوليإ

 .الوطد 

ض ي فرضٗٛ البخح::  رابعاً ان يكلون لهلإ تلأثتر غلتر  شلأنهإ إن تعزيلزات راس الملإل ملن  البحلثفتر

 علللى النشللإط الاقتصللإدي مللن خلللال تعزيزمللإ للاسللتقرار المللإلىي وزيللإدة قللدرة المصللإرف علللى 
مبللإشر

ي والذي يعد من الر إئز الاسإسية لرفع معدلات النمو الاقتصإدي 
 منح المزيد من الائتمإن المصرف 
 وحر ة النشإط الاقتصإدي. 
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ي  البحثيشمل مجتمع  لدتىع ٔعٍٗٛ البخح:خاوصاً: 
 
ي الق إ  المصرف

 
 المصإرف العإملة ف

ي 
ر
ي جميعهإ والمشمولة بقرار البن  المر زي  العراف

ر
 زيإدة الحد الأد   لرأس المإل.  الخإص  العراف

ي امللللإ عانللللة البحللللث فقللللد تمثلللللت 
ر
ي العللللراف

 
ات الق للللإ  المصرللللف مللللؤشر راس المللللإل  وبللللإلأخ بمللللؤشر

ي 
ر
ي العراف

 
 .للق إ  المصرف

على  البحث ف البحث وأثبإت صحة فرضيته اعتمدل رض تحقاق أمدا : وٍّج البخح: اًشادش

ي الاسللوئ التحللليلىي واللذي يسللتند عللى المنهجللحر  
ي والوصلل  

ملن خلللال جملع المع يللإت الاسلتقرا ي
نللللللت وبللللللإل تحر  الع بيللللللة  الن  يللللللة والتإريخيللللللة مللللللن الرتللللللب والرسللللللإئل والاطللللللإريللللح

والللللللدوريإت والانتر
ي تنإولتهلإ الدراسلة, والاعتملإد 

ية للإحإطة بإلجإنب الن ري للمفلإميم والاسلا الن  يلة اللدر والان لتر 
ي والمؤسسإت المإلية والمصرفية الدولية

ر
   .على التقإرير الرسمية الصإدرة من البن  المر زي العراف

 اً : الاطار السواٌ٘ ٔالملاٌ٘شابع

ي المدة المحصورة )ا .1
 
 (.0203-0202لحدود الزمنية : تتمثل الحدود الزمنية للدراسة ف

ي  .2
 
ي الحدود الم إنية: الق إ  المصرف

ر
 .العراف

الأول: الجإنلللب  المبحلللث :ثلاثلللة مبإحلللثمي لللل البحلللث ينقسلللم إلى  :اً : ِٗلمٗ   ٛ البخ   حثاوٍ   

ي واليإت تعزيزس(. 
:  المبحث الن ري)مفهوا رأس المإل المصرف  ي

مصإدر وأليإت تعزيلز رأس الملإل الثإ  
ي 
ت لورات رؤوس امللوال المصلإرف العراقيللة)تحليل الواقلع وتتبللع الأثلر علللى الثإلللث:  المبحلث .المصرلف 

 .النشإط الاقتصإدي(

 تاشعاً: بعض الدراشات الصابكٛ

 (3102دراشٛ : شعدُٔ عباس لذىد ) .0

فاٜ روا٘ٝز عَاو اىَصابرخ اى بلاخ اىعزاقٞاخ طثحاش روجٞقاٜ عياٚ عْٞاخ ٍاِ اىَصابرخ اىزغبرٝاخ اىعزاقٞاخ  رأصٞز قزار سٝابدح اىحاد اندّاٚ ىازأص اىَابه أسٌ اىدراسخ

 اى بلخط

ٍغزَااااااع ٗعْٞااااااخ 

 اىدراسخ

ٝشااَو ٍغزَااع دراسااخ اىَصاابرخ اى بلااخ اىعبٍيااخ فااٜ اىعاازال عَٞعٖااب ٗاىَشااَ٘ىخ ثقاازار اىجْاال اىَزمااشٛ اىعزاقااٜ ثشٝاابدح اىحااد اندّااٚ ىاازأص اىَاابه 

 اىَصزفٜ.

عْٞااخ اىدراسااخ فقااد لااَيذ اىَصاابرخ الارٞخ:دٍصاازخ ثمااداد الإيااٜ ٍٗصاازخ اىشاازل الاٗسااظ ىلاساازضَبر ٍٗصاازخ اىَزحااد ىلاساازضَبر ٍٗصاازخ اٍااب 

 اى يٞظ ىلاسزضَبر(

ع اى اب  لاالاه اىرزازح ٕدفذ اىدراسخ ئىٚ ٍعزفخ قزار سٝبدح اىحد الادّٚ ىزاص اىَبه عيٚ اىْشبطبد اىَصزفٞخ فٜ اىَصابرخ اىََي٘ماخ ٍاِ قجاو اىقواب ٕدخ اىدراسخ

 ( ٗ اىزعزخ عيٚ ٍع٘قبد سٝبدح اىحد الادّٚ ىزاص اىَبه فٜ اىَصبرخ2010 - 2007ثِٞ عبٍٜ د

ن ٍاِ أُ راص اىَابه اىحابىٜ عياٚ ٗفاا اىَعابٝٞز اىَصازفٞخ اىدٗىٞاخ ٗاىَحيٞاخ لا ٝي إٌٔ الاسزْزبعبد جاٜ أُ رفع رأساَبه اىَصابرخ وازٗرح اقزصابدٝخ ٍٗصازفٞخ اّولاقاب

 ٘ل اىَحيٞخ ثاقبٍخ ٍشبرٝع مجزٙ ٗرَ٘ٝيٖب ٍِ لالاه اىَصبرخ اىَحيٞخ.حبعخ اىس

 (3102دراشٛ: رضا صاحب أبٕحمد ٔغفراُ لذىد عبد الحصين) .3
 قدرح الاّدٍبط اىَصزفٜ فٜ اىحد ٍِ اىرشو اىَبىٜ طدراسخ روجٞقٞخ ىعْٞخ ٍِ اىَصبرخ اىزغبرٝخ اى بلخ فٜ اىعزالط أسٌ اىدراسخ

ٍغزَااااااع ٗعْٞااااااخ 

 اىدراسخ

ساظ، رَضيذ عْٞخ اىدراسخ ثَغَ٘عخ ٍِ اىَصبرخ اىزغبرٝخ اى بلخ اىعزاقٞخ، ٗاىجبىغ عاددٕب سازخ ٍصابرخ اىزاٜ ٕاٜ دثمادادث الاسازضَبرث اىشازل الاٗ

ٗثشازٝخ  ٞاخثبثو، سٍ٘ز اى يٞظ اىزغبرٛ( ٗاىزٜ رعد احدٙ الارمبُ اىزئٞسخ اىزٜ ٝعزَد عيٖٞاب الاقزصابد اىا٘طْٜ، ىَاب رَزينأ ٍاِ ٍا٘ارد ٗاٍنبّٞابد ٍبى

 رسبٌٕ فٜ اىزَْٞخ الاقزصبدٝخ.

ٍٗاِ صاٌ رٖدخ اىدراسخ اىٚ رحيٞو قَٞخ حق٘ل اىَسبَِٕٞ، ٗاىقدرح عيٚ اىَْبفسخ، فٜ ظو لاٞبر الاّدٍبط اىَصازفٜ، ٗالاثزعابد عاِ اىَ ابطز اىَبىٞاخ،  ٕدخ اىدراسخ

 خ احزٞبعبد اىَسزضَزِٝ، ٍِٗ صٌ مست صقخ اىسيوبد اىزقبثٞخ.سٝبدح الاٍنبّبد اىَبىٞخ ىي٘فبء ثبلاىزشاٍبد، رغبٓ اىَ٘دعِٞ ٗاىَقزوِٞ، ٗريجٞ

اىَابىٜ،  ٝعد الاّدٍبط ٗاحدنا ٍاِ الاساززارٞغٞبد اىزاٜ رزجعٖاب اىَصابرخ ىشٝابدح ٍ٘اردٕاب ٗاىزَزاع ثأقصاٚ قادر ٍاِ اىَْابفع ٍٗاِ صاٌ الاثزعابد عاِ اىرشاو إٌٔ الاسزْزبعبد

 اىجٞئخ اىعزاقٞخ، رسبعد عيٚ الاّدٍبط اىَصزفٜ فٜ اىعزالْٕٗبك ٍزويجبد قبّّ٘ٞخ ٗاقزصبدٝخ ٗاعزَبعٞخ فٜ 

 Paul-Olivier Klein& Rima Turk-Ariss (3130)دراشٛ:  .2
 Bank capital and economic activity عْ٘اُ اىدراسخ

 راص اىَبه اىَصزفٜ ٗاىْشبط الاقزصبدٛ

شٝاشاد راص اىَابه رٖدخ ٕذٓ اىدراسخ ئىٚ اىَسبَٕخ فٜ اندثٞبد اىضئٞيخ ٗغٞز اىَسزقزح ح٘ه اىعلاقخ ثِٞ رأص ٍبه اىجْال ٗاىْشابط الاقزصابدٛث ٗثٞابُ اصاز رع ٕدخ اىدراسخ

لاالاه قْابرٜ الاسازقزار اىَابىٜ عيٚ اىْشبط الاقزصبدٛ ٍِ لالاه رزجع الاصز غٞز اىَجبلز ىقْبح راص اىَبه فٜ رأصٞزٕب عيٚ اىْشابط الاقزصابدٛث ٗاىاذٛ ٝناُ٘ ٍاِ 

 ٗقْبح الاقزاض. 

ٍغزَاااااااع ٗعْٞاااااااخ 

 اىدراسخ

ٗثبسااز داً أساابىٞت ٍ زيرااخ، رقااً٘ اىدراسااخ ثبلازجاابر ٗعاا٘د ٗقاا٘ح قْاابح الاساازقزار اىَاابىٜ ٗقْاابح  ا قاازاض اىَصاازفٜ ٍااِ لااالاه  اىقواابع اىَصاازفٜ اىرزّسااٜث

 عقدِٝ ٍِ اىشٍِ. دٗىخ ٍزقدٍخ ّٗبٍٞخ عيٚ ٍدٙ ٍب ٝقزة ٍِ 47اسز لا  اندىخ ٍِ 

شاابط ر٘لاايذ اىدراسااخ اىااٚ أُ رعشٝااش رأص اىَاابه اىَصاازفٜ ٝعَااو عيااٚ رحسااِٞ ٍعااده الاساازقزار اىَاابىٜ ّٗشاابط ا قاازاض. مَااب اُ ىاأ أصااز ئٝغاابثٜ عيااٚ اىْ إٌٔ الاسزْزبعبد

فاٜ ّسات رأص ٍابه اىَصابرخ ثَقادار ّقواخ ٍئ٘ٝاخ  ، راإدٛ اىزمٞازاد انعياَٚابىٜ اىحقٞقاٜ ٗرفاع ٍعاده اىزشامٞوالاقزصبدٛث ٍِ لالاه َّ٘ اىْبرظ اىَحياٜ ا ع

ّٗصا  ّقواخ ٍئ٘ٝاخ ثعاد صالاس ساْ٘اد،  ثعاد ساْخ ٗاحادح  ٗاحدح ئىٚ رفع َّ٘ اىْبرظ اىَحيٜ ا عَبىٜ اىحقٞقٜ ردرٝغٞبث ٗاىذٛ ٝزحسِ ثَقدار رثع ّقوخ ٍئ٘ٝخ

 قبثو ٗاحد ثَزٗر اى٘قذ ىٔ إَٔٞخ اقزصبدٝخ.ّٗقوخ ٍئ٘ٝخ ٗاحدح ثعد سذ سْ٘اد، ئُ ٍضو ٕذا اىزأصٞز اىذٛ ٝشٝد حغَٔ عِ ٗاحد ٍ

 واِٗٛ رأس الماه المصرفي ٔآلٗات تعسٖسٓ/ المبخح الأٔه

ي المنشآت المصرفية. 
ي المنشآت الاقتصإدية غتر المصرفية عن دورس ف 

 يتبإين دور رأس المإل ف 
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لللفية )الصلللنإعية والتجإريلللة والخدميلللة(، يتمثللللل الهلللدف الأسلللإ ي لللللرأس   ي المنشلللآت غلللتر المصرل
فللل  

ي وا لات والمعللللدات اللازمللللة للعمليللللإت ا نتإجيللللة، ويكللللون الهللللدف 
ا  المبللللإ   ي تمويللللل وشر

 
المللللإل ف

ي المنشللللآت 
 
ة وطويلللللة الأجللللل. وتنقلللللب مللللذس الصللللورة ف الثللللإنوي مللللو حمإيللللة حقللللو  الللللدائنحر  قصللللتر

، إذ يش ل رأس المإل خذ الدفإ  الأول لحمإيلة أملوال اللدائنحر  ملن أي خسلإرة أو علإرض المصرفية
للللإ.  ا ثإنويط ا  الموجللللودات الثإ تللللة دورط ي قللللد تتعللللرض للللله المنشللللأة،  ينمللللإ يصللللبح دور تمويللللل وشر خللللإرق 
للللف بللللله عنلللللد  لللللإ للتصرل إ بإلكإملللللل ومتإحط

ط
ي ملللللدفوع

 
ض أن يكلللللون رأس الملللللإل المصرلللللف ا لأنللللله يُفلللللتر ون لللللرط

 (.022: 0992فؤن المصإرف تولىي أممية خإصة لعنصر رأس المإل )الشمإ ، الحإجة، 

 المطمب الأٔه : وفًّٕ رأس الماه المصرفي ٔولٌٕاتْ

، ظهرت مفإميم متعددة  :أٔلًا : طبٗعٛ ٔوفًّٕ رأس الماه المصرفي ي
 
مع ت ور الن إا المصرف

، منهللللإ أنلللله لالفللللر   للللحر  قيمللللة أصللللول  ي
 
امإتلللله مللللن لتفسللللتر رأس المللللإل المصرللللف لللف وقيمللللة التر  المصرل

ي دفعهللللللإ 
ي ذللللللل  الودائللللللعل. أو أنلللللله لمجمللللللو  قلللللليم الأسللللللهم العإديللللللة والممتللللللإزة الللللللدر

 
الللللللديون، بمللللللإ ف

 عن أي إضلإفإت أو تخفيضلإت ت لرأ عليله 
 
ي بداية عمر المصرف، فضلا

 
المؤسسون والمسإممون ف

لإل )
ط
)أ لو حملد  التإليلة:  ويمكلن تع يلا رأس الملإل ملن خللال المعإدللة(. dagher, 2016: 44لاحق

 (034: 0223وقدوري ,

 الاربإح المحتجزة + رأس المإل المدفو  + الاحتيإطيإت = رأس مإل المصرف

ا ملللن السلللاولة اللازملللة  لللإ بأنللله مقلللدار رأس الملللإل اللللذي يلللوفر جلللز ط
ط
ي أيض

ويُعلللرّف رأس الملللإل المصرلللف 
ي حللإل تكبلدس خسللإئر مسلتقبلية محتمللة )

(. Odekina et al, 2019: 109لحمإيلة المصرلف ف 
للللف لاسلللللتيعإئ الخسلللللإئر  ي يحلللللتفظ  هلللللإ المصرل

للللف إلى الملللللوارد المإليلللللة اللللللدر ويشلللللتر رأس ملللللإل المصرل
والحفلللإ  عللللى المللللا ة المإليلللة، وملللو بمثإبلللة صلللمإا أملللإن لحمإيلللة أملللوال الملللودعحر  عنلللد مواجهلللة 
للللللف لمواقلللللللا سللللللللبية مثلللللللل التخللللللللا علللللللن سلللللللداد القلللللللروض، أو الان ملللللللإ  الاقتصلللللللإدي، أو  المصرل

، اض را  (.99: 0203بإت السو . )الأمحر 

ا الأممية الحإسلمة  0220لقد أ دت الأزمة المإلية لعإا  :ثاٌٗاً: أِىٗٛ رأس الماه المصرفي
ط
مجدد

ي 
 أن تقللوّض الاقتصللإد الحقللي ر

ط
 مإليللإ
ط
لا ي تواجلله عول

، و يللا يمكللن للمصللإرف الللدر ي
لللرأس المللإل المصرللف 

ي لحقللت بإلمصللإرف مخللإوف جديللة  شللأن المنللتج للسلللع والخللدمإت. وقللد أثللإرت الخسللإئر 
ة الللدر الربللتر

سلامتهإ، وأدت إلى موجة معإصرة ملن سلحب الودائلع )ملروئ جملإبي لربلإر الملودعحر  واللدائنحر  غلتر 
ي الن للللإا 

المللللؤمن علللللاهم(، ممللللإ اضلللل ر الحكومللللإت إلى ضللللخ مبللللإل  ضللللخمة مللللن النقللللد ورأس المللللإل ف 
امإتهلل ي لمسللإعدة المؤسسللإت علللى الوفللإ  بإلتر 

ي  للإفا لضللمإن اسللتمرار المصرللف 
إ، وتللوفتر رأس مللإل وقللإ ي

حللإت الخإصللة  تصلللاح تن لليم المؤسسللإت  قللدرتهإ علللى السللداد. ونتيجللة لللذل ، تهللدف جماللع المقتر
ي الق لإ  المللإلىي )

 
 :Huang and Ratnovski, 2011المإليلة إلى زيللإدة  ميللة ونوعيللة رأس المللإل ف

لف خلذ الللدفإ  الأول، إذ 248 يلدعم اسللتقرار المصرلف علللى الملد  ال ويللل (. ويمثلل رأس ملإل المصرل
ي  من قلللللة عإزللللللة لحمإيلللللة ودائلللللع 

 
وقدرتللللله عللللللى اسلللللتيعإئ الخسلللللإئر.  ملللللإ يعملللللل رأس الملللللإل المصرلللللف

لللف أو تتخلللللا عللللن  ي المصللللإرف مللللن الخسللللإئر عنللللدمإ تللللنخفن قيمللللة أصللللول المصرل
المللللودعحر  ودائللللد 

لللف  ي أوقللللإت الضلللل وط المإليللللة، يمكللللن اسللللتخداا رأس مللللإل المصرل
 
ي لت  يللللة السللللداد. وف

الخسللللإئر الللللدر
 علللن ذلللل  فلللؤن مسلللتويإت رأس الملللإل 003: 0203تتجلللإوز الاحتيإطيلللإت المتإحلللة, )العبيلللدي,

 
( فضللللا

ي أوقللإت الضلل وط 
 
لف مللن مواصلللة ا قللراض ودعللم النشللإط الاقتصللإدي خإصللة ف الكإفيللة تمكللن المصرل

ي االاقتصللإدية أو الأزمللإت المإليللة,  
لمللودعحر  والأطللراف  مللإ تعمللل مللذس المسللتويإت علللى غللرس الثقللة ف 

ي المواقللا المعإ سة.)رمضللإن وجللودة، 
امإتلله حللدر ف  لف علللى الوفللإ  بإلتر  المقإبلللة، وتضللمن قللدرة المصرل

0223 :00.) 

ي من : ثالجاً: العٍاصر الأشاشٗٛ الملٌٕٛ لرأس الماه المصرفي
 يتكون رأس المإل المصرف 
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 ، ي
ر
يحتحر  )البن  المر زي العراف  (.3: 0200شر

: )رأس الماه الأشاش٘(:الصريحٛ الألى  .0 ي
يحة العديد من العنإصر و إلا ر  وتشمل مذس الور

لف بإلفعلل عنللد  رأس الم  اه الم  دفٕ  : .أ  ي دفعهللإ مسلإممو المصرل
ويقصلد بلله المبلإل  الاجمإليللة اللدر

ي تكللللوين رأس مإللللله
 
 مللللنهم ف

 
وينللللتج مللللذا الصللللنا مللللن رأس المللللإل عنللللدمإ تسللللمح  تأس سلللله مسللللإممة

ي تلللدفع فعللللا تسللل  رأس ملللإل الللللوائح للمسلللإممحر  دفلللع 
مسلللإممإتهم عللللى أقسلللإط فإلأقسلللإط اللللدر

ي يسلل  رأس مللإل غللتر مللدفو 
ر
ي المسللتقبل ولرللن ن للرا إلى أنلله  مللدفو  والبللإف

 
ومللو بإلتأ يللد سلليدفع ف

عد فيه قإئمة المر ز المإلىي فلا يعد رأس المإل المدفو 
ُ
ي الوقت الذي ت

 ( 4: 0223)لحيلح، لم يدفع ف 

للف ملللن أربإحللله السلللنوية عللللى ملللر يي ال : الاحتٗاطٗ   ات .ة  ي يقت عهلللإ المصرل
ا ملللة اللللدر مبلللإل  المتر

ي 
 
 ف
ط
 للملودعحر  والللدائنحر  ا خل ين، وتسللإعد المصرلف أيضللإ

ط
رلوّن  إحتيللإتي لتكلون ضللمإنإ

ُ
، وت السلنحر 

 ، ي زنج   )الت 
 (:33-0200،34ممإرسة أعمإله. تنقسم الاحتيإطيإت إلى نوعحر 

لللف ملزملللل - ي : والللللذي يكللللون المصرل
إ  تكوينلللله بح للللم القللللإنون الللللذي يصللللدرس البنلللل  احتيللللإتي قللللإنو  

 المر زي  هذا الخصوص أو بح م الأعراف والتقإليد المصرفية السإئدة. 

ي  الاحتيإتي الخإص: مذا  -
  تكوينله بح لم القلرارات اللدر

ط
ا النو  من الاحتيإتي يكون المصرلف مخلتر

 تصدرمإ إدارة المصرف ذاته. 

ي  الأرباح المحتج سٚ :  . ج
ي الل بللح ويي مجملو  الأربلإح اللدر

 تقلرر إدارة المصرلف احتجإزملإ ملن صلإف 

القإبل للتوزيللللع لتنمية مواردس، ومذا المصلدر فضللا علن إنله يمثلل نلو  ملن الحمإيلة للملودعحر  فأنله 
.)طنيب وعبيدات,  (32: 0993يعد وسيلة للحصول على التمويل اللازا للاستثمإر الداخلىي

 : ٍاصر الاتٗٛالصريحٛ الجاٌٗٛ ) رأس الماه المصاٌد(: ٔتصىن الع .3

احتيإطيلللإت إعلللإدة تقاللليم الموجلللودات: ويي أجملللإلىي المبلللإل  الموجبلللة النإتجلللة علللن إعلللإدة تقاللليم  .أ 
 الموجودات بقيمتهإ الجإرية بدلا من قيمتهإ التإريخية. 

 ل للرض مواجهللة خسللإئر  .ة 
ط
ا مللة مسللبقإ المخصصللإت العإمللة : يللتم تكللوين مللذس المخصصللإت المتر

 محتملة. غتر محددة أو معروفة لرنهإ 
تجمللع مللذس الأدوات  للحر  صللفإت الللدين وصللفإت حللق الملريللة. تتمثللل أدوات رأس المللإل الهجانللة:  .ط 

داد بموافقلة السلل إت الرقإ يلة، ووجلود فإئلدة  سل ية،  ي قإبلاتهلإ للاسلتر
ي تتمتلع  هلإ ف 

صفإت الدين اللدر
ي التحصليل عنلد إفللاس المصرلف قبلل حمللة الأسلهم العإديلة

 عن الأولويلة ف 
 
صلفإت الملريلة أملإ  فضلا

ي رأس 
ي الخسللإئر حسللب وزنهللإ ف 

ا إلا إذا تحقللق ربللللح، وتشلإرك ف 
ط
ي تتمتللع  هللإ، فلاي أنهللإ لا تأخللذ عإئلد

اللدر
ي الفإئدة الثإ تة. 

 المإل،  مإ أنهإ غتر مضمونة، ومن الممكن تأجيل عبتهإ المتمثل ف 

يون الأسلهم الممتلإزة الديون طويلة الأجل من الدرجة الثإنية : من الأمثلة على مذا النلو  ملن اللد .د 
داد، وألا تتعد  قيمتهإ ) . 32ذات الأجل المحدد القإبلة للاستر  %( من رأس المإل الأسإ ي

 المطمب الجاٌ٘ : ٔظاٟف رأس الماه المصرفي ٔإٌٔاعْ

:  :ألًا: ٔظاٟف رأس الماه المصرفي  (Svitek,2001: 37)من أمم مذس الوظإئا يي

ي تعزيلللز قلللدرة المؤسسلللة المإليلللة عللللى وظيفلللة اسلللتيعإئ الخسلللإئر:  .0
 
لللإ ف ا حاويط يلعلللب رأس الملللإل دورط

 استيعإئ الخسإئر، وتشتر القدرة على استيعإئ الخسإئر إلى قدرة المصرف أو أي مؤسسة مإلية 

 أخر  على استيعإئ الخسإئر دون تعرض استقرارس المإلىي أو ملا ته للمخإطر. 
لللف وظيفللللة الثقللللة:  .0 ي المصرل

ي تزيللللد ثقللللة النللللإس ف 
ي أحللللد أمللللم العوامللللل الللللدر

إن رأس المللللإل المصرللللف 
لللف، لأن  وتضللللمن المتعللللإملحر  معلللله، ومللللن ضللللمنهم )المودعللللون(، مللللن خلللللال القللللوة المإليللللة للمصرل

 المودعحر  والسل إت الرقإ ية يعتقدون بأن قوة المصرف تعتمد على متإنة رأس مإله. 
ي بدايته الحصول على الأموال من وذل  لأن المصرف الجوظيفة التمويل:  .4

 ديد يصعب عليه ف 
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ط
 أسإسيإ

ط
 مصإدر أخر  غتر رأس المإل ومإ قد يرد إليه من ودائع. لذل ، فؤن رأس المإل يلعب دورا

ي يستعملهإ المصرف. 
ات الرأسمإلية الدر ي والتجهتر 

ي تمويل المبإ  
 
 ف
للف، فهلللو وظيفلللة النملللو:   .3 يسلللإعد عللللى ضلللمإن نملللو يخلللدا رأس الملللإل عمليلللة تن للليم نملللو المصرل

ليعية وأسلوا  الملإل تت للب زيلإدة رأس  المصرف المستقر على المد  البعيد،  مإ أن السلل ة التور
ي تتعللللللرض 

لللللف الأخللللللر  الللللللدر مإللللللله  شلللللل ل طفيللللللا ويتوافللللللق مللللللع نمللللللو القللللللروض وموجللللللودات المصرل
 للمخإطر. 

مختلفلة ملن  رأس الملإل ملو مرجلع يسلتخدا عللى ن لإ  واسلع لتقايلد أنلوا الوظيفلة التقايديلة:  .3
ي التوسع. 

 
 الأصول والمعإملات المصرفية، والهدف مو منع المصرف من ا فراط ف

لف، إذ  .3 ي مجلللا إدارة المصرل
 
ي تمثيلل المللإلرحر  المسلإممحر  ف

 
 ملإ يسللتخدا رأس الملإل الممتللل  ف

ي تعالللحر  أو انتخلللإئ رئللل ا وأعضلللإ  مجللللا ا دارة والملللدير 
 
تتحلللدد القلللوة التصلللويتية للمسلللإممحر  ف

ي يمتلرونهإ. العإا ب
 عدد الأسهم الدر

ي و لل نلو  لله مفهومله  :ثاٌٗاً: إٌٔا  رأس الماه المصرفي
 
يوجد انلوا  عديلدة للرأس الملإل المصرلف

: )نوري والعبيدي, ي
 ويي  إلا ر

 (009: 0203الخإص به ويحقق غرض معحر 

ويقصد بله رأس الملإل المسلجل أو رأس الملإل الاسل ي للمصرلف، وملو  رأس الماه المصرح بْ : -0

ليعية, لإ للوثلإئق التور
ط
فهلو  الحد الأقصى لرأس المإل الذي يُسمح للمصرلف  تصلدارس لمسلإمميه وفق

يللة   لهللإ عللن القيمللة الدفتر
ط
ا لف تمللتر  ي يصللدرمإ المصرل

 Book)عبللإرة عللن القيمللة الاسللمية ل سللهم الللدر
value)  والقيملللة السلللوقيةMarket value) للف واللللذي ي عقلللد المصرل

(, وملللو رأس ملللإل مثبلللت ف 
 ت  ح أسهمه للا تتإئ العإا. 

ي السلو  وبلدفعإت  رأس الماه الملتتب ب ْ:  -3
وملو ذلل  المبلل  اللذي يقلرر الا تتلإئ العلإا بله ف 

ي تم الا تتإئ  هإ من قبل المؤسسحر  والجمهور فلإذا  لإن الا تتلإئ 
متتإلية ويمثل قيمه الاسهم الدر

%( فيكلللون رأس 022%( يتسلللإو  رأس المللإل الاسللل ي ملللع المصللدر, املللإ اذا اقللل ملللن )022)  نسللبه
 .  المإل المصدر اقل من رأس المإل الاس ي

عبللإرة عللن رأس المللإل غللتر المتخصلل , وبعبللإرة اخللر  مللو الللذي يقبللل  : رأس الم  اه المت  دأه  -2

النقللود والاسللهم  التوظيللا  سللهولة وبأقللل تضللحية اذا مللإ وجللدت مثللل مللذس التضللحية, مثللإل ذللل 
مإ من الموجلودات المتداوللة  إلبضلإعة والمخلزون والسلندات المعلدة للقلبن )او   ,والسندات وغتر
 .)يي المبإل  الىي تنفق ل رض الانتإج او التحصيل

 تعسٖس رأس الماه المصرفيآلٗات  وصادر ٔ/ المبخح الجاٌ٘

ة وملللللإ تبعهلللللإ ملللللن ان ملللللإ  اقتصلللللإدي  الضلللللو  عللللللى اللللللدور الحإسلللللم سلللللل ت الأزملللللة المإليلللللة الأخلللللتر
ي الاقتصلللإدي 

ي ت سلللتر الائتملللإن ودعلللم النملللو الاقتصلللإدي. يمثلللل ملللذا الأسلللإس الملللن  ر
للمصلللإرف ف 

 لمت لبلللللإت رأس الملللللإل، ويي 
، مثلللللل الحلللللد الأد   ي

لفلللللرض قواعلللللد تن يميلللللة عللللللى الق لللللإ  المصرلللللف 
ي سلللو هإ. وقلللد تزايللد ا  

ي قللد لا تراعاهلللإ المصللإرف ف 
جمللإ  اللللدولىي مصللممة للحللد مللن المخلللإطر الللدر

 تر   ش ل أ ت  على تخفيلا المخلإطر عللى مسلتو  
ورة إعإدة توجيه ا طإر التن ي ي للتر

حول صر 
 (Weber and Others, 2020: 5الن إا المإلىي   ل. )

 : آلٗات تعسٖس رأس الماه المصرفي الأهالمطمب 

ي تلجلأ إل :أٔلًا: الغرض وَ تعسٖس رأس الماه المصرفي
اهلإ المصلإرف لزيلإدة تختللا الأسلبإئ اللدر

ي تواجههإ المصإرف، لرن يمكن إجمإل أملم ملذس 
رؤوس أموالهإ بإختلاف ال روف والتحديإت الدر

: )المح سن،  ي
 (00: 0223الأسبإئ بإ  ر

 الوفإ  بمت لبإت اللجإن والسل إت الرقإ ية للملا ة المصرفية والامتثإل لمقررات لجنة بإزل  .0
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ي ل ا لديهإ القدرة على تحقاق النسبة 4)
 ( والخإصة بكفإية رأس المإل بإلنسبة للمصإرف الدر

 الم لوبة لمعإيتر رأس المإل. 
ي تقللللدير رأس المللللإل عنللللد  .0

 
ي حللللإل إخفللللإ  المؤسسللللحر  ف

 
لللف إلى زيللللإدة رأس مإللللله ف قللللد يلجللللأ المصرل

 تأس ا المصرف. 
 ملللللإ تسلللللص المصلللللإرف إلى زيلللللإدة رؤوس أموالهلللللإ لتجنلللللب ا ثلللللإر النإتجلللللة علللللن ارتفلللللإ  مسلللللتويإت  .4

ي تؤدي إلى تأ ل القيمة الحقيقية ل صول. 
 التضخم، والدر

ي تقديم الخدمإت.  .3
 
 تزايد الحإجة إلى رأس المإل مع زيإدة الأ ش ة المصرفية والتوسع ف

 تعسٖس رأس الماه المصرفي وصادرثاٌٗاً: 

 التكمٗدٖٛ لتعسٖس رأس الماه المصرفيالطرق  .0

يمكلن للمصرلف زيلإدة رأسلمإله  هلذس ال  يقلة ملن  طرٖكٛ الاكتتاب)أصدرا اش ّي جدٖ دٚ(:   .‌أ

علللللرض 
ُ
خللللللال إصلللللدار أسلللللهم جديلللللدة يلللللتم الا تتلللللإئ  هلللللإ سلللللوا  ملللللن قبلللللل المسلللللإممحر  القلللللدا  أو ت
 
ُ
عللللللد مللللللذس للا تتللللللإئ العللللللإا، وبللللللذل  يمكللللللن للمصللللللإرف الحصللللللول علللللللى مللللللوارد مإليللللللة جديللللللدة، وت

( . ي ي يُ لللق علاهللإ التمويللل الخللإرق 
اتيجية مللن السيإسللإت المإليللة الللدر  The Institute ofالاسللتر
Company Secretaries, 2013:3  ) 

تلجللأ بعللن المصللإرف إلى احتجللإز  سللبة مللن الأربللإح المحققللة  طرٖك  ٛ احتج  از الأرب  اح:   .‌ب

يلزداد حجمهلإ تلجلأ المصلإرف وإضإفتهإ إلى حسإئ مستقل ي لق عليه بلل )الاحتيإطيلإت(، وعنلدمإ 
 إلى إجرا  عملية الرسملة أي إضإفة جز  أو  ل مذس الاحتيإطيإت إلى رأس المإل. 

 الطرق الجإٌٖٛ لتعسٖس رأس الماه المصرفي .3

قيإا المصرف بعملية تحويل سندات :  . زٖادٚ رأس الماه وَ خلاه تحٕٖن الصٍدات إلى أشّيأ

. ويللتم ذللل  بإسللتبدال سللندات اللللدين الللدين إلى أسللهم عإديللة ب للرض الحصللول  ي
علللى رأس ملللإل إضللإف 

ي رأس المإل. )
 ف 
ط
 (Katata, 2019: 122مذس بعدد محدد من الأسهم، أي يصبح الدائن مشإر إ

تلب عللى عمليلة الانلدمإج ب. دٔر الاٌدواج المصرفي في زٖادٚ قاعدٚ رأس الماه المص رفي:   يتر

الللذي يزيلللد ملللن رؤوس أملللوال المصلللإرف المندمجلللة،  إعللإدة مي للللة رأس الملللإل وتوحيلللد الأسلللهم، الأملللر 
لف النللإتج عللن عمليللة الانللدمإج والاعتمللإد عليلله  مصللدر للتمويللل يعلل ي القللدرة  فزيللإدة رأس مللإل المصرل

( .  (Novickyte and Pedroja, 2015: 75للمصرف على تحمل المخإطر المإلية بصورة أ ت 

  :41)0200,حمإديم:) ٍِاك بعض الطرق الأخرٝ لسٖادٚ رأس الماه وٍّا .4

 زيإدة رأس المإل  تعإدة تقدير موجودات المصرف.  -

 إصدار أسهم جديدة مقإبل حص  عانية .  -

  مإ يمكن زيإدة رأس المإل  تحويل ديون المصرف وسندات القرض إلى أسهم.  -

-   . ي
  اع وتأجتر الموجودات الثإ تة وخإصة المبإ  

 إصدار أسهم ممتإزة.   -
  ، لف عللى تللأثتر  لل مصللدر عللى أربللإح المسللإممحر  ويعتملد اختيللإر الأسللوئ الأفضللل ملن قبللل المصرل

ي عللإدة مللإ تقللإس عللن ط يللق أربللإح السللهم الواحللد، وتؤخللذ عوامللل أخللر  رئ سللة  ن للر الاعتبللإر 
والللدر

للف، وحإللللة السلللو   للف للخ لللر، وأثلللر سلللي رة المسلللإممحر  الحلللإلاحر  عللللى المصرل منهلللإ تعلللرض المصرل
 عن التن يمبإلنسبة للم

 
 .وجودات أو السندات المبإعة فضلّ

 : تعسٖس رأس الماه المصرفي لمخد وَ تكمبات دٔرٚ الاعىاهالجاٌ٘المطمب 

ي رفع مستو  ونوعية رأس المإل الذي تحتفظ به المصإرف 4يتمثل أحد أمداف اتفإقية بإزل  
 ف 
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 تلدا تر  ش ل دائم، لتعزيز قدرتهإ على استيعإئ الخسلإئر, وتشلمل السيإسلة 
ط
ازيلة الكليلة أيضلإ الاحتر

 علللن الاحتيإطيلللإت 
 
للحلللد ملللن الفلللوائن الدوريلللة المفرطلللة علللت  ن لللإا احتيإطيلللإت رأس الملللإل فضللللا

السلللللللللللللإئدة، وملللللللللللللن الأمثللللللللللللللة عللللللللللللللى ذلللللللللللللل  لالمصلللللللللللللد الرأسلللللللللللللمإلىي المضلللللللللللللإد للتقلبلللللللللللللإت الدوريلللللللللللللةل 
(Countercyclical Capital Buffer - CCyB وملو جلز  ملن اتفإقيلة بلإزل )زيلإدة رأس , يمكلن 4

ي للن لإا   لل، والعملل  
ات ازدمإر الائتمإن لتوفتر قدر أ لت  ملن التلأمحر  اللذا ر

ي فتر
 
المإل الاحتيإتي ف

ي الاتجلإس 
 
لإ ف
ط
ي ا قراض أثنلإ  النشلإط الاقتصلإدي. ويمكلن أن تعملل ملذس ا ليلة أيض

 
 قيد للإفراط ف

ي أوقلللإت الر لللود لتحفلللتر  المصلللإرف
 
عللللى زيلللإدة إقراضلللهإ  المعلللإ ا، بخفلللن مت لبلللإت رأس الملللإل ف

ي جمللإبي قلللد يللؤدي إلى تفلللإقم دورة الهبللوط وبإلتلللإلىي 
والحللد ملللن احتمللإلات حلللدوئ ان مللإ  ائتملللإ  

وقلد أثلإرت ملذس الت لورات تسلإؤلات حلول  يفيلة  (.Drumond, 2009: 799خسلإئر المصلإرف )
ي  سللب رأس المللإل التن للي ي علللى الاقتصللإد الكلللىي  إذ لا يللزال منللإك 

 
قللدر  بللتر مللن تللأثتر الزيللإدات ف

ي مت لبللللللإت  سللللللبة رأس المللللللإل 
 
عللللللدا اليقللللللحر   شللللللأن اسللللللتجإبة المصللللللإرف للزيللللللإدات المسللللللتقبلية ف

، و يللا يمكللن أن يختلللا ذللل   ي
، وتللأثتر تللل  الاسللتجإبإت علللى الاقتصللإد الحقللي ر الاحتيللإتي الكلللىي

ات اللل ي الفللتر
 
 لل للروف الاقتصللإدية السللإئدة وحإلللة دورة الأعمللإل. علللى سلل يل المثللإل، ف

ط
ثللإر تبعللإ

ُ
ي ت
در

ي مت لبلللإت رأس 
فاهللإ المخللإوف  شلللأن متإنللة المؤسسلللإت المإليللة، ملللن المللرجح أن تلللؤدي الزيللإدة ف 

مللإ  ي يعتت 
المللإل الاحتيللإتي الكلللىي إلى دعللم القللدرة علللى الصللمود وا قللراض. وبإلنسللبة للمصللإرف الللدر

 تعمللل إ أنشلأنه مللن مإلهللإ السله ي  رأس السلو  نإقصللة رأس الملإل، فللؤن ا جلرا ات الرسللمية لزيلإدة
ي  السلو  ثقللة وتحسلحر   الصللمود عللى قللدرتهإ تعزيلز عللى

ي  ومللذا, ملا تهللإ المإليلة ف 
 مللن يقللل أنلله يعلد 

  للله ت إليفهللإ التمويليللة، ويكللون
ط
ا   تللأثتر

ط
ي  ويسللإعد ا قللراض، علللى إيجإ يللإ

 الضللعا نقللإط تللرا م وقللا ف 
ي تقللديم ا فللراط عللن النإجمللة

 .(Markovic,2006:9)المصللإرف مرونللة تعزيللز وبإلتللإلىي  الائتمللإن، ف 
ا إلى مللللإ تملللللت ملاح تلللله عللللللى المسللللتو  الللللدولىي ملللللن وجللللود ارتبلللللإط  للللحر  دورات الأعملللللإل 

ط
واسللللتنإد

ي 
للفية عللللى تضلللمحر  مت للللب إضلللإف  ودورات ملللنح الائتملللإن، فقلللد حرصلللت لجنلللة بلللإزل للرقإبلللة المصرل

اوح قيمتلللله  للللحر  )
ر %( مللللن الأصللللول المرجحللللة بإلمخللللإطر لمواجهللللة مخللللإط0.3 -2لللللرأس المللللإل تللللتر

(. إذ Countercyclical Capital Bufferدورات الأعملإل وملنح الائتملإن، وذلل  فيملإ يعلرف بلل )
ي تحقالق 

ي للرأس الملإل يتمثلل ف 
تر  لجنة بإزل أن الهلدف اللرئ ا ملن فلرض ملذا المت للب ا ضلإف 

ي حمإيللة الق للإ  المللإلىي مللن تللرا 
ازيللة الكليللة والمتمثللل ف  م مخللإطر الهللدف الأشللمل للسيإسللإت الاحتر

ي منح الائتمإن
   (apper, 2015: 3)ا فراط ف 

 : العلاقٛ بين رأس الماه المصرفي ٔالٍىٕ الاقتصادٙ لمطمب الجالحا

، إذ إن الأدا  الجيللللللللد   ي الللللللللبلاد يسللللللللبقهإ ويللللللللدعمهإ الن للللللللإا المللللللللإلىي
إن عمليللللللللة النمللللللللو الاقتصللللللللإدي ف 

ي علللللى  لللف( للللله تللللأثتر إيجللللإ   لللفية )المشللللإر إليلللله بكفللللإ ة المصرل النمللللو الاقتصللللإدي، للمؤسسللللإت المصرل
ي تأثتر على النمو الاقتصإدي من خلال قنلإتحر  رئ سليتحر  مملإ: 

ويمكن أن يكون لرأس المإل المصرف 
 .) ي
 )قنإة الاستقرار المإلىي وقنإة ا قراض المصرف 

ي مت لور  ٘ ٔدٔرٓ في دع ي الٍى ٕ الاقتص ادٙ:   الاشتكرار المالأٔلًا: 
 وجلود ق لإ  مصرلف 

ّ
يُعلد

لللإ لتحقالللق  الاسلللتقرار الاقتصلللإدي  إذ يقلللوا  توجيللله الملللدخرات ملللن الوحلللدات ذات ومسلللتقر أسإسط
ي خللللق 

جلللة، مملللإ يسلللإمم ف  الفلللإئن إلى الوحلللدات ذات العجلللز لتمويلللل المشلللإريللللع الاسلللتثمإرية المُنت 
(. 32: 0200فللللرص عمللللل، وزيللللإدة ال إقلللللة ا نتإجيللللة، ودفللللع عجللللللة النمللللو الاقتصللللإدي )مخيلللللا، 

ي مذا أنه  لمإ زادت  فلإ ة الق
، زاد احتملإل توجيله ملوارد الدوللة الشلحيحة نحلو ويعد  ي

 لإ  المصرلف 
الاستخداا الأ ت  إنتإجية لهإ. وعنلد تحقلق ذلل ، يمكلن للاقتصلإد أن يصلل إلى مرحللة الاسلتخداا 
ي تحقالللق التخصلللي  الأمثلللل لملللوارد الق لللإعحر  

 الكإملللل للملللوارد الاقتصلللإدية، الأملللر اللللذي يسلللإعد ف 
علللد المؤس

ُ
.  ملللإ ت ي والملللإلىي

للفية  شلللدر أنواعهلللإ ) لللإلبنوك المر زيلللة، والمصلللإرف الحقلللي ر سلللإت المصرل
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التجإرية، والمتخصصة، وا سلامية، ومصلإرف الاسلتثمإر، والشلإملة، ومصلإرف الادخلإر( ملن أملم 
ي تنفيللللذ الخ للللذ التنمويللللة الاقتصللللإدية والاجتمإعيللللة للدولللللة، 

 
للللإ ف ا محوريط ي تللللؤدي دورط

الريإنللللإت الللللدر
ي ملن خلالهلإ يمكلن تحقالق الأ

، والدر إن  (.30: 0203ثلر المرجلو عللى النشلإط الاقتصلإدي )الرل ي ي
ي حد ذاتله ملإ للم يُلولت امتملإا للنملو الاقتصلإدي، 

 
 ف
ط
تحقاق قدر أ ت  من الاستقرار المإلىي ل ا مدفإ

 سللللبية عللللى الاقتصلللإد، وملللو ملللإ توثقللله 
ط
ي أن غيلللإئ الاسلللتقرار الملللإلىي يمكلللن أن يوللللد نثلللإرا

وملللذا يعلللد 
يللز ) شللل ( أن فKupiec and Ramirez, 2013مجموعللة مللن الدراسللإت. إذ يجللد  وبيلل  ورامتر

امإت الن إا يؤدي إلى انخفلإض  نسلبة )0مصرف يشمل ) ي نملو النلإتج القلو ي 3.3%( من التر 
 
%( ف

 أن Cooke and Koch, 2014ا جمللإلىي خلللال ثلاثللة أربللإ  العللإا. ويُ هللر  للوك و للوخ )
ط
( أيضللإ

ي تبللللإطؤ انتعللللإ  ا قللللراض بعللللد الر للللود. 
 
ي مراجعللللة  المصللللإرف ذات الرسللللملة الضللللعيفة تسلللل بت ف

 
ف

لل  )موسلعة حد
ّ
( أنلله لا توجلد مقإيضللة حقيقيلة  للحر  الاسللتقرار Thakor 2018يثللة ل د يلإت، لخ

ي العمللللوا، الأد يللللإت قإطعللللة  شللللأن الللللدور 
 
الملللإلىي والنمللللو، وأن تحقاللللق  لللللا الهللللدفحر  أمللللر ممكلللن. وف

 . ي تحقالق قلدر أ لت  ملن الاسلتقرار الملإلىي
 
ي اللذي يلعبله رأس الملإل المرتفلع ف  Klein and)ا يجلإ  

Ariss,2023: 4-5)   

تقوا المصإرف  تمويل قروضهإ من مصدرين: الأول مو الديون  :قٍاٚ الاقراض المصرفي: ثاٌٗاً

ي مللللن 
ي مللللو رأس الملللإل ا  ر

ضلللة ملللن الجمهللللور، وتكلللون  شلللل ل  بلللتر علللللى ماتلللة ودائللللع، والثلللإ  
المقتر

ا  الأسللهم، لأن مسللتثمري  ا  الللديون أقللل ت لفللة مللن شر لف. ومللن المعللروف أن شر مسللتثمري المصرل
ي   ونتيجلة للذل ، 

داد أملوالهم قبلل أن يحصلل مسلتثمرو الأسلهم عللى أي  ر الديون يضمنون اسلتر
، تميلل الأسلهم إلى تحقالق 

ط
ي السلو . تإريخيلإ

فؤن الأسهم أ ت  خ ورة من اللديون وتت للب عللاوة ف 
ي الوقلت الحلإلىي تكسلب الودائلع المصرلفية ملإ يقلرئ ملن 02معدل عإئد يبل  حوالىي )

، وف 
ط
%( سلنويإ

للف ودائلللع بقيملللة )0) . وبنلللإ   عللللى ذلللل ، إذا أخلللذ المصرل
ط
( دولار، فيجلللب عليللله دفلللع 022%( سلللنويإ

 بقيملة )
ط
، ولرن إذا أصدر نفا المصرلف أسلهمإ

ط
( دولار للمسلتثم ين، فسليتعحر  022دولارين سنويإ
. وملللذا المبلللدأ الأسلللإ ي رأسلللخ ومفهلللوا للللد  جمالللع الاقتصلللإديحر  02عليللله دفلللع )

ط
( دولارات سلللنويإ

ا  الاقتصلللللللللللإد بإنت لللللللللللإا حجلللللللللللم التلللللللللللأثتر وملللللللللللإ إذا  لللللللللللإن الحجلللللللللللم يختللللللللللللا بملللللللللللرور  وينلللللللللللإق  خلللللللللللت 
( من وجهة ن ر المصرف أن الاحتفإ   رأس مإل أعللى سليكون لله Campbell,2022, 3الوقت،)

نثللللإر سلللللبية علللللى أ شلللل ة ا قللللراض وبإلتللللإلىي علللللى النمللللو الاقتصللللإدي ومللللع ذللللل ، فللللؤن تللللأثتر قإعللللدة 
, اذ أن المصلإرف ذات رأس رأسمإلية أقو  على النملو الاق تصلإدي لا يلزال غلتر مسلتقر إلى حلد  بلتر

ي الأوقلللإت العصللليبة تكلللون قلللإدرة 
، وف   ظلللروف الاسلللتقرار الملللإلىي

الملللإل الأفضلللل تعملللل عللللى تحسلللحر 
علللللللللللى الحفللللللللللإ  علللللللللللى الائتمللللللللللإن للاقتصللللللللللإد وبإلتللللللللللإلىي احتللللللللللوا  ا ثللللللللللإر السلللللللللللبية علللللللللللى الاقتصللللللللللإد 

(. لف وا قللراض قضللية رئ سللة تمللت يعللد فهللم العلاقللة  لل (Jose,2010: 6الكلللىي حر  رأس مللإل المصرل
ي  لللحر  رأس  ي دراسلللإت متعلللددة متعلقلللة بإلمصلللإرف، فقلللد يلللر  بعضلللهإ وجلللود أثلللر إيجلللإ  

منإقشلللتهإ ف 
ي حلللحر  وجلللدت دراسلللإت أخلللر  وجلللود 

، ف  ي الملللد  القصلللتر
ي وا قلللراض عللللى الأقلللل ف 

الملللإل المصرلللف 
ونخللرون  Puriمثللإل يوضللح )(.   وعلللى سلل يل الKlein and Ariss, 2023: 2علاقللة سلللبية )

ي يتعرض لهإ رأس مإل المصرلف  سليب انخفلإض جلودة الأصلول 0200
( أن الصدمإت السلبية الدر

لإ )
ط
، وبحلث أيض ي

ي الائتملإن المصرلف 
( Bayoumi and Melander 2008أدت إلى انخفإضلإت ف 

لف علللى الاقتصللإد الكلللىي مللن خلللا ي يتعللرض لهللإ رأس مللإل المصرل
ي نثللإر الصللدمة السلللبية الللدر

ل تتبللع ف 
اللروابذ  لحر  معللإيتر ا قلراض وتلوافر الائتمللإن وا نفلإ  الخللإص واللدخل ملع مراعللإة نليلإت الت ذيللة 

ي الولايلللإت المتحلللدة علللإا )
ي تحلللليلهم لللللروابذ المإليلللة الكليلللة ف 

( أن 0220الراجعلللة، فقلللد وجلللدوا ف 
ي  سبة رأس المإل إلى الأصول  نحو نق ة متوية واحدة يؤدي

ي ف   إلى انخفإض  الانخفإض الخإرق 
ي  نحو )

اته على توافر الائتمإن. 0.3النإتج المحلىي ا جمإلىي الحقي ر  %( من خلال تأثتر
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تطٕرات رؤٔس اوٕاه المصارف العراقٗٛ "تحمٗن الٕاقع ٔتتبع الأثر عمٜ / المبخح الجالح

 الٍصاط الاقتصادٙ"

 المطمب الأٔه: ٔٔاقع  الكطا  المصرفي العراق٘

٘  ثاٌٗاً: ِٗلن الجّاز  ي ملن البنل  المر لزي  :المص رفي العراق 
ر
ي العلراف

 
يتكلون الق لإ  المصرلف

ي )الرافللللللدين والرشلللللليد( ذوا الملريللللللة الحكوميللللللة، بإ ضللللللإفة إلى 
والمصلللللإرف التجإريللللللة، وأ رزمللللللإ مصرللللللف 

المصإرف المتخصصة،  إلمصإرف الصنإعية والزراعية والعقإرية. شلهد ملذا الق لإ  تحلولات مي ليلة 
، مملللإ سللللمح نت 0224مهملللة بعلللد علللإا  ي

يجلللة للانفتلللإح الاقتصللللإدي واسلللتقلالية البنللل  المر لللزي العلللرافر
لا ة ملع المصلإرف المحليلة أو بفلتح فلرو  لهلإ.  ي العرا  إمإ علن ط يلق الور

للمصإرف الأجن ية بإلعمل ف 
. يوضح الش ل )

ط
ي أعداد المصإرف لاحقإ

ة ف  ( أدنلإس الت لور الربلتر 0وقد أد  مذا التوسع إلى زيإدة  بتر
، الأمللللر الللللذي والمُ  ي

ي أعللللداد المصللللإرف العراقيللللة وفروعهللللإ مقإرنللللة بحجللللم الاقتصللللإد العللللرافر
بللللإل  فيلللله ف 

، خإصلة  ي
ضإعا الض ذ على البن  المر زي لاتخإذ إجرا ات حإسمة للسي رة عللى الجهلإز المصرلف 

ة تمإرسلللهإ ملللذس المصلللإرف  هلللدف زيلللإدة أربإحهلللإ ملللن  الللع  ملللع تعلللرض نإفلللذة  الللع العمللللة لضللل وط  بلللتر
إلى  0202%( ليصل عددمإ علإا 02. ونتيجة لذل ، انخفإض عدد المصإرف العراقية  نسبة )العملة
ي عللإا 33)

إ. وف 
ط
لف ي عمللوا 0222، تجللإوز عللدد فللرو  المصللإرف العراقيللة حللإجز الللل )0204( مصرل

( فلل   ف 
ي عدد المصإرف التجإرية الخإصة لابل  العدد الكلىي 

إ، واسل 33العرا ، مع استمرار الزيإدة ف 
ط
تمر مصرف

ي الزيللللإدة ليصللللل العللللدد ا جمللللإلىي للمصللللإرف العراقيللللة إلى 
إ عللللإا  33عللللدد المصللللإرف التجإريللللة ف 

ط
لللف مصرل

ي عللللدد الفللللرو   نسللللبة )0200
. )البنلللل  المر للللزي، تق يللللر 0204%( مقإرنللللة بعللللإا 04، مللللع انخفللللإض ف 

 ،  (.  4: 0200الاستقرار المإلىي
 (2024-2010(: عدد اىَصبرخ اىعزاقٞخ ٗفزٗعٖب ىيَدح د1اىشنود

اىَصادر: ئعااداد اىجبحاش اساازْبدان اىاٚ : اىجْاال اىَزماشٛ اىعزاقااٜ، دائازح الاحصاابء ٗالاثحابس، اىْشاازاد الاحصابئٞخ ىسااْ٘اد 

 ٍ زيرخ.

ي علللللللإا 
ي ف 
ي العلللللللرافر

إ، ويي مقسلللللللمة إلى )04) 0203يمتلللللللل  الق لللللللإ  المصرلللللللف 
ط
للللللف ( مصلللللللإرف 0( مصرل

ي حللحر  4متخصصلة و)( مصلإرف 3حكوميلة، تتضلمن )
ا، ف 
ط
إ واحلد إ إسللاميط

ط
( مصلإرف تجإريلة ومصرلف

إ، تتضلللللمن )33بلللللل  علللللدد المصلللللإرف الخإصلللللة )
ط
للللف لللللإ و)03( مصرل لللللإ محليط إ تجإريط

ط
للللف إ 40( مصرل

ط
للللف ( مصرل

إ و) إ محليط إ، توزعلت  لحر  مصرلفحر  إسللاماحر  أجن الحر  و)03إسلاميط إ أجن يط
ط
لإ 03( مصرف إ تجإريط

ط
( مصرلف

للللللللللإ، بإ ضللللللللللإفة إلى ثلا  ثللللللللللة م إتللللللللللب تمثيليللللللللللة لمصللللللللللإرف أجن يللللللللللة. )البنلللللللللل  المر زيلالتق يللللللللللر أجن يط
 (00: 0203الاقتصإديل,

يوضح  :(3132-3112ثاٌٗاً: تحمٗن تطٕرات رؤٔس اوٕاه المصارف العراقٗٛ الخاصٛ لمىدٚ)

ي العلللرا  خللللال الملللدة )0الجلللدول )
-0202( أدنلللإس ت لللور مسلللإر رؤوس أملللوال المصلللإرف العإمللللة ف 

ي تحلللتفظ ( و سلل تهإ ملللن 0204
، بإ ضلللإفة إلى  سللبة  فإيلللة رأس المللإل اللللدر النللإتج المحللللىي ا جمللإلىي

 ( أن إجمإلىي رؤوس الأموال المصرفية قد حقق0 هإ المصإرف العراقية. ويتضح من الجدول )
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  : ي
ايدة وبنسب متفإوتة خلال مدة الدراسة، وذل  على النحو ا  ر  معدلات نمو سنوية متر 

 دٍيٞبر دْٝبر(   (  2023-2005عزاقٞخ لالاه اىَدح داىَصبرخ اى (: رو٘ر رؤٗص اٍ٘اه1اىغدٗهد
 

 اىسْ٘اد

 اعَبىٜ رؤٗص

 الاٍ٘اه

 رؤٗص أٍ٘اه

اىَصااااااااااااااااااااااااابرخ 

 اىحنٍ٘ٞخ

 رؤٗص أٍ٘اه

 اىَصبرخ اى بلخ

اىَصااااااااااابرخ  رؤٗص أٍاااااااااا٘اه

اعَااااااااابىٜ رؤٗص  اىحنٍ٘ٞاااااااااخ

 انٍ٘اه%

اىَصاااااااابرخ  رؤٗص أٍاااااااا٘اه

 عَاااااااااابىٜ رؤٗصاى بلااااااااااخ 

 انٍ٘اه

 اعَبىٜ رؤٗص

 % GDPالاٍ٘اه⁄

 7ث1 79.3 20.7 2311 603 2914 2010

 8ث1 84.04 15.5 3441 653 4094 2011

 3ث2 78.8 21.2 4654 1253 5907 2012

 7ث2 82.2 17.8 6241 1353 7594 2013

 4ث3 83.5 16.5 7604 1501 9105 2014

 2ث5 77.9 22.1 7920 2251 10171 2015

2016 11826 2301 9525 19.45 80.5 6 

 4ث6 77.5 22.4 11223 3251 14474 2017

2018 15151 3251 11900 21.5 78.5 6 

 7ث5 78.1 21.8 11999 3351 15351 2019

 6ث8 75.8 24.1 12630 4147 16928.3 2020

2021 17846.5 4341 13355 23.6 76.3 6 

 7ث4 78.1 21.9 13361 4518 17879.6 2022

2023 19068.3 5028 14046 25.3 73.7 4.8 

 اىَصدر: ئعداد اىجبحش اسزْبدان اىٚ : اىجْل اىَزمشٛ اىعزاقٜ، دائزح الاحصبء ٗالاثحبس، اىْشزاد الاحصبئٞخ ىسْ٘اد ٍ زيرخ.

ي 0903( أن إجمإلىي رأس الملإل للمصلإرف التجإريلة قلد ارتفلع ملن )0يُ هر الجدول )
 
( مليلإر دينلإر ف

 ليصل إلى )0202عإا 
ط
ي علإا ( مل09230.4، وتزايد تدريجيإ

. ويعلود ملذا الارتفلإ  0204يلإر دينلإر ف 

افيللللللة علللللللى المصللللللإرف بإنت للللللإا  ي اتخللللللذتهإ الرقإبللللللة ا شر
إلى مجموعللللللة ا جللللللرا ات ا صلللللللاحية الللللللدر

لتشللخي  نقللإط الضللعا ومعإلجتهللإ، ووجللود من ومللة علاجيللة لاحتللوا  مختلللا أنللوا  الأزمللإت. 
 عن 
 
ي منحهلإ البنل  المر لزي ا جلإزة، واسلتجإبة المصلإرف فضلا

زيإدة عدد المصلإرف الجديلدة اللدر
ورة زيإدة رؤوس أموالهإ، ليصلبح الحلد الأد   ) ( مليلإر دينلإر خللال 032لتعميم البن  المر زي بصر 
ي علإا 

ي ف 
 للتوجاهإت الصإدرة عن البن  المر زي العلرافر

ط
. ولقلد سلإممت 0200ثلائ سنوات، وفقإ

ي علإا مذس ا
ي العلرافر

ي تعلرض لهلإ الق لإ  المصرلف 
ي تجإوز الأزمة اللدر

ي 0203 جرا ات ف 
، والمتمثللة ف 
ي سلللي ر علاهلللإ التن للليم، 

ي المحإف لللإت اللللدر
اسللتيلا  تن للليم داعللل  عللللى فلللرو  المصلللإرف الواقعلللة ف 

ي ) 000وبللل  علللددمإ 
ي العللرافر

 تإبعلللة للجهلللإز المصرلللف 
ط
منهلللإ تإبعلللة للمصلللإرف الحكوميلللة بملللإ  03فرعلللإ

ي الموصللل، وفاهلل
 تإبعللة للمصللإرف الخإصللة(، إذ تللم الاسللتيلا  علللى  43إ فلل   البنلل  المر للزي ف 

ط
فرعللإ

ل,موجوداتهإ النقدية وغتر النقدية.  ي
ي لتق يلر تلوثي ر

بلل  متوسلذ ( 3: 0203)البن  المر لزي العلرافر
(  سلللللللللبة 0204 – 0202الأمميلللللللللة النسللللللللل ية للللللللللرأس ملللللللللإل المصلللللللللإرف الحكوميلللللللللة خللللللللللال الملللللللللدة )

ي تمثلللللل  سلللللبة رأسلللللمإل المصلللللإرف الخإصلللللة ملللللن إجملللللإلىي رأسلللللمإل  (%30.0ل )%(مقإبللللل00.9)
اللللللدر

. ويعللللود مللللذا التبللللإين إلى ازديللللإد عللللدد المصللللإرف الخإصللللة إلى  ي
 مقإرنللللة  34الق للللإ  المصرللللف 

ط
لللفإ مصرل

ي بل  علددمإ 
أفلإدت و إللة فالت  للتصلنيا . 0204مصلإرف نهإيلة علإا  3بإلمصإرف الحكومية الدر

ي بللأن الق للإ  المصرلل
، ويعللود ذللل  إلى رفللع الحللد الأد   لللرأس المللإل الائتمللإ  

 
داد قللوة ي سللتر 

ي العللرافر
ف 

للللفية مراسللللللة لتلللللداول العمللللللات الأجن يلللللة. ملللللن  ورة إقإملللللة علاقلللللإت مصرل المصلللللدر والملللللدفو ، وصر 
ي مللن شللفإفية الق للإ  وقدرتلله 

ي أقرمللإ البنلل  المر للزي العللرافر
المتوقللع أن تزيللد مللذس ا صلللاحإت الللدر

 على دعم النمو الاقتصإدي. 

 المطمب الجاٌ٘: تحمٗن العلاقٛ بين تعسٖس رأس الماه ٔوؤشرات اشتكرار المصارف العراقٗٛ

ات لقيلللللإس الاسلللللتقرار   ي العديلللللد ملللللن البللللللدان عللللللى اسلللللتخداا ملللللؤشر
اعتملللللدت البنلللللوك المر زيلللللة ف 

ات بمثإبة ن إا إنذار مبكر يعمل على تقليلل احتمإليلة وقلو  الأزملإت،  عد مذس المؤشر
ُ
، وت ي
المصرف 

 : ات مإ يلىي
 ويخفن من ت إليا معإلجتهإ، ومن أمم مذس المؤشر

مثلل :أٔلا: وؤش  ر كفاٖ  ٛ رأس الم  اه   
ُ
ي مللن رأس المللإل اللللازا ت

ل  فإيللة رأس المللإل الحجللم الكللإف 

ي قلللد تحلللدئ أثنلللإ  عمليلللإت توظيلللا الأملللوال المختلفلللة. للللذا، أولى البنللل  
لامتصلللإص الخسلللإئر اللللدر

ي عنإية خإصة لتعزيز المرا ز المإلية للمصإرف عن ط يق زيإدة رؤوس أموالهإ. وقلد 
المر زي العرافر
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ي الملللرقم )( ملللن قلللإنون المصلللإرف 3حلللددت الملللإدة )
ر
( الحلللد الأد   لنسلللبة  0223( لسلللنة )93العلللراف

%(. )شللللل يب 0%(، واعتملللللإد النسلللللبة المحلللللددة وفلللللق معيلللللإر بلللللإزل )00 فإيللللة رأس الملللللإل  نسلللللبة )
( وجود علاقة طردية  لحر   سلبة  فإيلة رأس الملإل ومعلدل 0) الش ل( يُ هر 000: 0203وفيصل، 

ي علللإا 
اا المصلللإرف العراقيلللة %( 093ة)بل لللت ملللذس النسلللب 0204نملللو رؤوس الأملللوال. فللل   بعلللد اللللتر 

ي نملو معلدل رأس الملإل  032 تعليمإت البن  المر زي  رفع رؤوس أموالهلإ إلى 
 
مليلإر، مملإ سلإمم ف

%، وظلللت النسللبة تسللجل معللدل نمللو موجللب طللوال المللدة المدروسللة حللدر وصلللت إلى 02 نسللبة 
ي عإا 033.0

 
ات السلامة ا0204% ف  (0 :0204لمإلية، . )البن  المر زي، تق ير مؤشر

 (2023-2004ّسجخ مربٝخ رأص ىيقوبع اىَصزفٜ اىعزاقٜ ىيَدحد (:2داىشنو

 
ٛ اىعزاقٜ، دائزح الاحصبء ٗالاثحبس، اىْشزاد الاحصبئٞخ ىسْ٘اد ٍ زيرخ.َصدر: ئعداد اىجبحش اسزْبدان اىٚ:اى  اىجْل اىَزمش

ة إلى إجمإلىي : إلى إجمال٘ رأس الماهثاٌٗاً: ٌصبٛ الكرٔض المتعجرٚ 
تشتر  سبة القروض المتعت 

لللف الرأسلللللمإلية عللللللى اسللللتيعإئ الخسلللللإئر المحتمللللللة النإتجللللة علللللن تخللللللا  رأس المللللإل إلى قلللللدرة المصرل
ي 
ي علللإا % 0.3(، بل لللت ملللذس النسلللبة 3) الشلل لالعملللا  علللن السلللداد. و ملللإ ملللو موضلللح ف 

، ثلللم 0200ف 
ي رأس الملإل اللذي وصلل إلى 

 0200% علإا 00ارتفعت بإلتوازي مع النمو الربتر ف 
 
مسلتويإت  ، مسلجلة

، إذ بل للت 
ط
 حللدر وصلللت عللإا .  0200% عللإا 40.3مرتفعللة جللدا

ط
 0204بعللد ذللل ، انخفضللت تللدريجيإ

ي قلد يتعل00.3إلى 
رض %، ويي  سبة لا تزال مرتفعة وتشتر  وضلوح إلى حجلم المخلإطر المصرلفية اللدر

ات السللامة المإليلةل،  . )البن  المر زي، لتق ير مؤشر ي
( ان ملذس النسلب 4: 0204لهإ الق إ  المصرف 

، ومللللذا يت للللب مللللن  ي
مرتفعلللة قيإسلللإ مللللع النسلللبة المعيإريللللة المحلللددة مللللن قبلللل البنللل  المر للللزي العلللرافر

ي حمللللت العلللب  الا
ي لاسللليمإ المصلللإرف الحكوميلللة اللللدر

ي الاقتصلللإد العلللرافر
 لللت  ملللن المصلللإرف العإمللللة ف 

ورة إع للإ  المزيللد مللن الامتمللإا والعنإيللة  تهللإ المصللإرف الامليللة إلى صر  ة قيإسللإ مللع ن تر
الللديون المتعللت 

 بمإ يتعلق بإلية منح الائتمإن وذل  عن ط يق دراسة الجدارة الائتمإنية لعملائهإ. 
 (2023-2004ىيَدح د اىعزال فٜ اىَصزفٜ اىقوبع اىَ٘ع٘داد ع٘دح (: ٍإلز3داىشنو

 ىْشزاد الاحصبئٞخ ىسْ٘اد ٍ زيرخ.اىجْل اىَزمشٛ اىعزاقٜ، دائزح الاحصبء ٗالاثحبس، ادر: ئعداد اىجبحش اسزْبدان اىٚ اىَص

امإتهلإ، ويي وظيفلة  :وؤشر الصٕٗلٛ :ثالجاً
تشتر ملذس النسلبة إلى قلدرة المصلإرف عللى الوفلإ  بإلتر 

. لذل ، نلاحظ وجود علاقة طردية  لحر  نملو  سلب تمإثل إلى حد  بتر وظيفة  ي
رأس المإل المصرف 
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ي النسلبة المعيإريلة
ر
لنسلبة الموجلودات  رأس المإل و سب الساولة. وقد حدد البن  المر زي العراف

ي يجللللب ألا تقللللل عللللن )و  السللللإئلة إلى الودائللللع
( أن  سللللبة مللللذا المللللؤشر  3) الشلللل ل%(, يوضللللح 32الللللدر

ي علإا  إنت مرتفعة علن النسلبة المعي
%(. 039، سلجلت النسلبة )0202إريلة وبنسلب متفإوتلة  فل  
ي بل للللت )

ي عللللإا 00ومللللع ت للللور معللللدلات نمللللو رؤوس الأمللللوال، الللللدر
 
، إلا أنهللللإ انخفضللللت  0203%( ف

ة ) ا خلللللللال الفللللللتر ط ( نتيجللللللة لعللللللدة عوامللللللل، أ رزمللللللإ الأزمللللللة الأمنيللللللة والاقتصللللللإدية 0204-0203 ثللللللتر
ي عللللإا المزدوجلللة، والعواملللل الخإرجيللللة المتمثللللة ب لللر 

 
وف جإئحللللة  ورونلللإ، حلللدر سللللجلت النسلللبة ف

ي بل لت )%(، ومو مإ يتنإسب ملع انخفلإض معلدلات نمل30.0مإ بل  ) 0204
%( 3و رأس الملإل اللدر

ي 
 
ا مقإرنللة بإلنسللبة المحللددة مللن قبللل البنلل  المر للزي  .0204عللإا ف

ط
عللد مللذس النسللبة مرتفعللة جللد

ُ
ت

، ممإ يدل على أن المصإرف تحتفظ بموجودات سإئ ي
ر
إ لسيإسلة متحف لة مبلإل  فاهلإ، العراف

ط
لة وفق

إ عللللللى ربحيلللللة الق لللللإ   ي علللللن اسلللللتثمإر ملللللواردس، وملللللو ملللللإ يلللللؤثر سللللللبط
 
تعكلللللا عجلللللز الق لللللإ  المصرلللللف

ي مللللللن التمويللللللل الللللللللازا لرفللللللع معللللللدلات النملللللللو 
، بإ ضللللللإفة إلى حرمللللللإن الاقتصلللللللإد الللللللوطد  ي

 
المصرللللللف
 .الاقتصإدي

اىَ٘ع٘داد ٗئعَبىٜ اى٘دائع ىدٙ اىقوبع اىَصزفٜ اىعزاقٜ ىيَدح ّسجخ اىَ٘ع٘داد اىسبئيخ ئىٚ اعَبىٜ  (:4داىشنو

 (2023-2004د

 
 اىْشزاد الاحصبئٞخ ىسْ٘اد ٍ زيرخ. اىجْل اىَزمشٛ اىعزاقٜ، دائزح الاحصبء ٗالاثحبس،ئعداد اىجبحش اسزْبدان اىٚ اىَصدر: 

تشللتر ملذس النسلبة إلى مللد  قلدرة المصلإرف علللى : رابع  اً: وع  ده العاٟ  د إلى حك  ٕق المملٗ  ٛ

تحقاق العوائد ملن خللال اسلتخداا أملوال المسلإممحر   هلدف تع ليم ثلروتهم. ارتفلإ  ملذس النسلبة 
ي اتخلللإذ القللللرارات الاسلللتثمإرية والتشلللل يلية واسلللت لال أمللللوال 

يلللدل عللللى  فللللإ ة المصلللإرف العإليللللة ف 
. تجللدر ا شللإرة إلى أن النسللبة المعيإريلة ي  الملإلرحر 

ل ربللإح المحللددة مللن قبلل البنلل  المر للزي العللرافر
(، تجللللللإوز معللللللدل العإئللللللد علللللللى حقللللللو  الملريللللللة النسللللللب 3) الشلللللل ل%(.  مللللللإ يتضللللللح مللللللن 2.3يي )

. فقللللد شللللهد عللللإا 2.3المعيإريللللة المحللللددة مللللن قبللللل البنلللل  المر للللزي ) أعلللللى  0202%( بفللللإر   بللللتر
. ملع 03مستو  له  نسبة )

ط
تسلجيل معلدلات رؤوس الأملوال %(، ثم انخفن مذا المؤشر تدريجيإ

ي عإا 
%(، انخفلن معلدل العإئلد عللى حقلو  الملريلة إلى 33واللذي بلل  ) 0200أعلى معدل نمو ف 

ي حجلللم 04.0)
، وذلللل  إثللر الزيلللإدة ف  %(. يعللود ملللذا الانخفللإض إلى العلاقلللة العكسلللية  للحر  النسللل تحر 

 لتوجاهإت البن  المر لزي لعلإا
ط
ي رفعلت رؤوس  0202 رؤوس أموال المصإرف التجإرية ت بيقإ

اللدر
ي 032أملوال المصلإرف الخإصلة إلى )

ي الأربلإح الللدر
ي صلإف 

ي تزامنلت ملع انخفلإض ف 
( مليلإر دينلإر، والللدر

ي ربحيلة المؤسسلإت المصرلفية 
حققتهإ المصإرف التجإريلة. بإ ضلإفة إلى ذلل ،  لإن منلإك تراجلع ف 

ي تو 
ي اسلللتثمإراتهإ وان مللإ  قلللدرتهإ عللللى توظيلللا الأمللوال ف 

جهلللإت اسلللتثمإرية، ويعلللز  نتيجللة تللللا ر
( ممللللإ انعكللللا 0203و 0203ذللللل  إلى الأحللللدائ الأمنيللللة والأوضللللإ  السيإسللللية المضلللل  بة لعللللإ ي )

ي اللبلاد مملإ 
سلبيإ على الموازنة العإمة, ومن ثلم عللى نتلإئج اعملإل المؤسسلإت المإليلة والمصرلفية ف 

ي تحق
ي اسللللت لال امللللوال المللللإلرحر  ف 

اللللق عوائللللد مرتفعللللة يعكللللا واقللللع انخفللللإض  فللللإ ة المصللللإرف ف 
, واسلللتمر ملللذا الملللؤشر  ي

ولرنهلللإ جيلللدة ملللن حيلللث النسلللبة المحلللددة ملللن قبلللل البنللل  المر لللزي العلللرافر
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%(, لرللن 3.3)0200بإلانخفللإض مللع زيللإدة رؤوس الامللوال حللدر انلله سللجل اد    سللبة نمللو للله عللإا 
%( ومللللذس النسللللبة بعيللللدة عللللن النسللللبة 02)  0204بعللللد ذللللل  عللللإودت للارتفللللإ  حللللدر بل للللت عللللإا 

ي  لمعيإريللللة,ا
 
ي اتخللللإذ القللللرارات الاسللللتثمإرية والتشلللل يلية ف

 
ممللللإ يللللدل علللللى ارتفللللإ   فللللإ ة المصللللإرف ف

 .  است لال اموال المإلرحر 
 (2023-2004ىيَدحد ّسجخ اىعبئد عيٚ اىَ٘ع٘داد ٗحق٘ل اىَينٞخ فٜ اىقوبع اىَصزفٜ اىعزاقٜ (:5داىشنو

 اسزْبدان اىٚ اىجْل اىَزمشٛ اىعزاقٜ، دائزح الاحصبء ٗالاثحبس، اىْشزاد الاحصبئٞخ ىسْ٘اد ٍ زيرخ.اىَصدر: ئعداد اىجبحش 

   ٛ وملو الفلر   لحر  الأصلول والخصلوا  :خاوصاً: وؤشر صافي المركس المفت ٕح بالعىم ٛ الأجٍبٗ 

لف ا إ علللى رأس المللإل, ويسللتخدا لقيللإس المخللإطر المتعلقللة  سللعر الصرل ي بإلعملللة الأجن يللة مقسللومط
لللدر
ي لهلذا 

 بأن النسبة المحددة من قبلل البنل  المر لزي العلرافر
ط
، علمإ ي

تواجه رؤوس أموال الق إ  المصرف 
 يي 

ي المر لز المفتلوح بإلعمللة 3) الش ل(. يُ هر 003: 0200% )عبد الله، 32المؤشر
( أن  سبة صلإف 

ي عللإا 
%(. انخفضللت 404.0، إذ وصلللت إلى )0202الأجن يللة إلى رأس المللإل بل للت أعلللى مسللتويإتهإ ف 
صلدور تعليمللإت البنلل  المر للزي  رفللع رأس ل نتيجللةملذس النسللبة مللع اسللتمرار نملو معللدلات رأس المللإل 

ي علللإا 33مليلللإر، ونملللو معلللدل رأس الملللإل  نسلللبة ) 032مللإل المصلللإرف إلى 
، سلللجلت ملللذس 0200%( ف 

للإ إلى )
ط
عللد مللذس النسللبة مرتفعللة وعرضللة لمخللإطر تقلبللإت 043.0النسللبة انخفإض

ُ
لف، %(. ت سللعر الصرل

ي عللت  زيللإدة الخسللإئر، وبإلتللإلىي انخفللإض السللاولة وضللعا 
ي العللرافر

إ علللى الجهللإز المصرللف  ممللإ يللؤثر سلللبط
 ملع اسلتمرار 

ط
. تزامنلإ

ط
 ومبوطلإ

ط
. بعلد ذلل ، بلدأت قيملة الملؤشر بإلتذبلذئ صلعودا ي

متإنة الجهإز المصرف 
 لقللرار المر لزي، شللهدت النسللبة 

ط
ي رفللع رؤوس أموالهللإ ت بيقللإ

ي عللإا المصلإرف ف 
 ف 
ط
ا   بللتر
ط
 0209انخفإضللإ

 حدر عإا 43.9لتصل إلى )
 
، الذي سجل فيه المؤشر أد    سبة لله خللال 0204%(. ثم ارتفعت قليلا

امن ملع ارتفلإ  00مدة الدراسة، إذ بل  ) ي الموجودات الأجن ية بإلتر 
%(. ويعود ذل  إلى انخفإض صإف 

ي ، ممإ يشتر إ0202%( مقإرنة بعإا 04رأس المإل  نسبة )
لى نمو رأس المإل  نسلبة أ لت  ملن نملو صلإف 
ي أن 
ي العرافر

ات استقرار الق إ  المصرف  . يُ هر التحليل السإ ق لمؤشر ي ي النقد الأجند 
المر ز المفتوح ف 

ي تعزيللللز 
التعليمللللإت الصللللإدرة مللللن البنلللل  المر للللزي المتعلقللللة  رفللللع رؤوس أمللللوال المصللللإرف أسللللهمت ف 

 السللللامة المإليلللة وتحقالللق التنميلللة والاسلللت
ط
ي  سلللبإ

ي العلللرافر
ي ملللذا الق لللإ . يمتلللل  الق لللإ  المصرلللف 

قرار ف 
ات السلللامة المإليللة، مثللل  فإيللة رأس المللإل، ممللإ يقلللل مللن احتمإليللة حللدوئ التعللت   مرتفعللة مللن مللؤشر
 عللى 
ط
.  مإ يتمتع الق إ   ساولة مصرفية، بإلرغم من أن ارتفإ  ملذا الملؤشر قلد يلنعكا سللبإ ي

المصرف 
 ربحية المصإرف. 

تعسٖس رأس الماه ٔدٔرٓ في زٖادٚ الكدرٚ الاٟتىاٌٗٛ لمىصارف العراقٗٛ  الجاٌ٘: المطمب

 ()تحمٗن الٕاقع ٔبٗاُ الأشباب

ٛ في ضٕٞ تعسٖس رؤٔس الاوٕاه  ُ المىٍٕح وَ قبن المصارف العراقٗ : ألًا: تحمٗن الاٟتىا

( ت لللللورات حجللللم إجملللللإلىي الائتمللللإن ومسللللتويإت رأس ملللللإل المصللللإرف العراقيلللللة, 3) الشلللل ليوضللللح 
 خلللللال المللللدة 

ط
نلاحلللظ أن إجمللللإلىي الائتملللإن الممنللللوح ملللن قبللللل المصلللإرف العراقيللللة قلللد نمللللإ تلللدريجيإ
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  إذ بلللل  
ط
ا   بلللتر
ط
المدروسلللة بلللإلتوازي ملللع نملللو رؤوس أموالهلللإ. فقلللد شلللهد حجلللم الائتملللإن الكللللىي ت لللورا

ي عإا 
 
ايلد حلدر وصلل إلى )30) 0202حجم الائتمإن ف ( ت يلالون دينلإر 02( مليإر دينإر ، ثم بلدأ بإلتر 

ي علللإا 
 
ي رصللليد الائتملللإن إلى زيلللإدة الائتملللإن النقلللدي  نسللللبة 0203ف

 
. ويُعلللز  ملللذا الانتقلللإل الربلللتر ف

 نتيجلللة للتلللداعيإت المزدوجلللة ل زمتلللحر  0202%( مقإرنلللة بعلللإا 33)
ط
، بعلللد ذلللل ، شلللهدت انخفإضلللإ

ي 
ي النشلللإط الاقتصلللإدي، علللإود إجملللإلىي الائتملللإن الارتفللللإ  )الأمنيلللة وتلللد  

 
أسلللعإر اللللنفذ(. وملللع تعللللإف

ي علللإا 
 
 ف
ط
، وملللو أعلللللى مسلللتو  للللله 0204ت يلاللللون دينلللإر عللللإا  93، ليصللللل حجمللله إلى 0209مجلللددا

 .(0204-0223خلال المدة )
(   2023-2004قٞخ ىيَدح د(: رو٘راد رؤٗص الاٍ٘اه ٗحغٌ اعَبىٜ الائزَبُ اىََْ٘ػ ٍِ قجو اىَصبرخ اىعزا21اىغدٗهد

 درزىُٞ٘ دْٝبر(

 اىجْل اىَزمشٛ اىعزاقٜ، دائزح الاحصبء ٗالاثحبس، اىْشزاد الاحصبئٞخ ىسْ٘اد ٍ زيرخ. صدر: ئعداد اىجبحش اسزْبدان اىٚاىَ

ة للمصللللإرف الحكوميلللة عللللى الائتمللللإن النقلللدي الممنللللوح 3يُ هلللر الشللل ل )   خللللال مللللدة ( سللللي رة  بلللتر
ي خمسللة مصللإرف حكوميلللة تسللتحوذ علللى أ للت  مللن )

%( مللن إجملللإلىي 02الدراسللة، إذ تتر للز السللي رة ف 
ي الائتملللإن النقلللدي )

ي علللإا 03الائتملللإن النقلللدي. بل لللت مسلللإممة المصلللإرف الحكوميلللة ف 
. 0202%( ف 

 لتصلل إ
ط
لى وملع تزايلد علدد المصلإرف الخإصلة وحجلم رؤوس أموالهلإ، انخفضلت ملذس النسلبة تلدريجيإ

ي علإا 
ي حلحر  سللجلت المصلإرف الخإصلة أعللى  سلبة مسللإممة 30عنلد ) 0204أد   مسلتويإتهإ ف 

%(، ف 
%( ملللن إجملللإلىي الائتملللإن الممنلللوح. ويُعلللز  ملللذا الارتفلللإ  إلى 00لهلللإ خللللال الملللدة المدروسلللة، بل لللت )

للل ، ( مليللإر دينللإر. ومللع ذ032توجاهللإت البنلل  المر للزي  زيللإدة رؤوس أمللوال المصللإرف الخإصللة إلى )
ة  ت لل ملذس النسلبة ضل يلة التلأثتر عللى النملو الاقتصلإدي مقإرنلة بإحتيإجلإت المشلإريللللع التنمويلة الربلتر
 نتيجللللة ل حللللدائ الأمنيللللة 

ط
، انخفضللللت  سللللبة مسللللإممة المصللللإرف الخإصللللة مجللللددا

ط
ي العللللرا . لاحقللللإ

ف 
ي عللللللإا 09وتراجللللللع أسللللللعإر الللللللنفذ، إذ شلللللل لت )

ي مسللللللتويإت 0203%( ف 
، واسللللللتمرت مللللللذس النسللللللبة ف 

ي علللإا 03.9نخفضلللة حلللدر وصللللت إلى )م
 
ي ظلللل اسلللتمرار سلللي رة المصلللإرف الحكوميلللة 0204%( ف

 
، ف

 %(.00على الائتمإن الممنوح  نسبة )
 (2023-2004(:ّسجخ ٍسبَٕخ اىَصبرخ اىعزاقٞخ فٜ ئعَبىٜ الائزَبُ اىْقدٛ ىيَدح د6اىشنود
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 لزيلللإدة و 
ط
اداتن لللرا العراقيلللة، وجلللدت المصللللإرف الخإصلللة فلللرص أربللللإح مضلللمونة ومخللللإطر  الاسللللتتر

ي اسللتثمإر أموالهلإ عللت  الاعتملإدات المسللتندية. ونتيجلة لللذل ، شلهد الائتمللإن التعهللدي 
 
منخفضلة ف

سللي رة المصللإرف الحكوميللة علللى  (3)يتبللحر  مللن الشلل ل إذ . 0224معللدلات نمللو إيجإ يللة بعللد عللإا 
ي السلللللنوات الأولى  إذ بل لللللت مسلللللإممة الحصلللللة الأ لللللت  ملللللن إجملللللإلىي الائتملللللإن ال

 
تعهلللللدي، خإصلللللة ف

. ومللع تزايلد علدد المصلإرف الخإصلة وتوجههللإ 0202% ملن ا جملإلىي علإا 00المصلإرف الحكوميلة 

% فقللذ 00نحللو مللذا النللو  مللن الائتمللإن، بللدأت  سللبة مسللإممتهإ بإلارتفللإ ، فبعللد أن  إنللت تمثللل 
، ارتفعلللللت لتبلللللل   ،0203% علللللإا 03ملللللن ا جملللللإلىي

ط
بلللللدأت ملللللذس النسلللللبة بإلتذبلللللذئ نتيجلللللة  . لاحقلللللإ

ي عللإا 
 
ادات. ف ، عللإدت  سللبة مسللإممة 0203لل للروف الاقتصللإدية والأمنيللة وتراجللع حجللم الاسللتتر

المصللإرف الخإصللة للارتفللإ  مسللجلة معللدلات نمللو إيجإ يللة حللدر وصلللت إلى أعلللى  سللبة لهللإ خلللال 
ي عللللإا 

 
ي. لرللللن مللللذس النسللللبة % مللللن إجمللللإلىي الائتمللللإن التعهللللد49، إذ بل للللت 0200مللللدة الدراسللللة ف

 علللللإا 
ط
% مللللللن إجملللللإلىي الائتمللللللإن التعهللللللدي الممنلللللوح مللللللن قبللللللل 40لتبللللللل   0204انخفضلللللت مجللللللددا

، لالتق ير الاقتصإدي السنويل،  ي
ر
 (44: 0204المصإرف العراقية. )البن  المر زي العراف

 (2023-2004لالاه اىَدح د(: ّسجخ ٍسبَٕخ اىَصبرخ اىعزاقٞخ اىحنٍ٘ٞخ ٗاى بلخ فٜ اعَبىٜ الائزَبُ اىزعٖدٛ 7اىشنود

 اىجْل اىَزمشٛ اىعزاقٜ، دائزح الاحصبء ٗالاثحبس، اىْشزاد الاحصبئٞخ ىسْ٘اد ٍ زيرخ. اىَصدر: ئعداد اىجبحش اسزْبدان اىٚ

 ( أعلاس إلى أن سي رة المصإرف الحكومية لا تقتصر على الائتمإن النقدي 3شتر الش ل )ي
 تجللإوزت )فحسلب، بللل 

ط
ة جلدا %(. ويعللود ذللل  إلى 32تمتللد لتشللمل الائتملإن التعهللدي  نسللب  بللتر

ي أنحلللإ  العللللرا   إفللللة وسللللهولة الوصلللول إلى خللللدمإتهإ، ودورمللللإ التنمللللوي 
لللة ف  ل شلللبكة فروعهللللإ المنتور

 علللن جهللللود 
 
ي زيللللإدة الائتملللإن اللللذي تقدملللله مقإرنلللة بإلمصلللإرف الخإصللللة، فضللللا

الواضلللح المتمثلللل ف 
للفية ا ي تبلللذلهإ علللت  وسلللإئل الاتصلللإل المختلفلللة، المسلللموعة والمرئيلللة، والخلللدمإت التوعيلللة المصرل
للللدر

ي ذل  منح السلا والتسهيلات الائتمإنية للمتقإعدين. 
ي توفرمإ، بمإ ف 

 الدر

ثالجاً : أشباب ضعف تأثير قٍات٘ )الاشتكرار المال٘ ٔالاٟتىاُ المصرفي( عمٜ الٍصاط 

 الاقتصادٙ

ُ الٍكدٙ .0 ٛ الاٟتىا ٛ وصاِى ٘ ٌصب ان ضعا مسإممة : في الٍاتج المحم٘ الاجمال٘ تدٌ

ي لايعتمللد  شلل ل  بللتر علللى 
ي ان الاقتصللإد الحقللي ر

ي النللإتج المحلللىي الاجمللإلىي يعللد 
الائتمللإن النقللدي ف 

ي تمويللل اسللتثمإراته, ولللذل  نجللد ان المصللإرف العراقيللة الخإصللة لللم يكللن لهللإ دور بللإرز 
المصللإرف ف 

ي ومللللللللذس ال
ي عمليللللللللة تمويللللللللل الاقتصللللللللإد الحقللللللللي ر

ي تقللللللللع علللللللللى عللللللللإتق الق لللللللللإ  ف 
مهمللللللللة الا للللللللرز الللللللللدر

,)حمزة, ي
( فقللللللد بل للللللت  سللللللبة اجمللللللإلىي الائتمللللللإن الممنللللللوح الى النللللللإتج المحلللللللىي 33: 0203المصرللللللف 

 ولا 03) 0203الاجملللإلىي علللإا 
ط
%( ويي اعللللى  سلللبة خللللال ملللدة الدراسلللة, وملللذس النسلللبة قليللللة جلللدا

ي اللللذي يمتلللل  ا لللت  ملللن 
ي العلللرافر

للف, وملللذس النسلللبة 02)تتنإسلللب ملللع حجلللم الق لللإ  المصرلللف  ( مصرل
ي يحتإجهإ 

ة الدر  ض يلة التأثتر على تمويل النمو الاقتصإدي الم لوئ ازا  مشإريللللع التنمية الربتر
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ي الحإصر  والمستقبل الق يب. 
 
 العرا  ف

عللى اللرغم ملن ان المصلإرف العراقيلة الخإصلة الصٗاشٛ التخفعٗ ٛ لمىص ارف الخاص ٛ:     .0

المللإل الا انهللإ اتبعللت سيإسللة تحف يللة اتجللإس مللنح الائتمللإن ( مللن اجمللإلىي راس 02تمتللل  ا للت  مللن )
والتجأت الى منح خ إبإت الضمإن والاعتمإدات المستندية )الائتملإن التعهلدي(  لون ان   النقدي

 الاختر اقل مخإطر ويوفر للمصإرف الخإصة اربإح مضمونة. 

ي العلرا  ن تردٙ ٌٕعٗٛ الاٟتىاُ المىٍٕح وَ قب ن المص ارف التجارٖ ٛ:    .4
 
جلد ان اغللب ف

ل إت خللللال متوسللذ الملللدة 00الائتمللإن النقللدي الممنلللوح وبنسللبة) ل %( يلللذمب الى الافللراد دون الور
لل إت, الاملللر اللللذي اثلللر سللللبإ عللللى 09المدروسلللة, املللإ النسلللبة المتبقيلللة والبإل لللة) ل %( تلللذمب الى الور

ك دون معللدلات النمللو الاقتصللإدي  للون ان مللذا الائتمللإن الممنللوح ل فللراد يللذمب اغلبلله للاسللتهلا
,  والمتقإعدين,)تق ير الاستقرار المإلىي

 (  9: 0204الاستثمإر على ش ل سلا وقروض للموظفحر 

ٛ الاشتجىارات المصرفٗٛ في الٍاتج المحم٘ الاجمال٘: .3 ٛ وصاِى ٘ ٌصب ان انخفإض  تدٌ

ي حجللم مللذس 
 
ي  سلبة مسللإممة المصللإرف الخإصللة ف

لفية  شلل ل عللإا وتللد   حجلم الاسللتثمإرات المصرل
يعلللود الى علللزوف المصلللإرف الخإصلللة علللن ملللنح القلللروض طويللللة الاجلللل والنلللإجم علللن الاسللتثمإرات, 

ي الادوات 
, وملللللن ثلللللم اعتمإدملللللإ عللللللى الاسلللللتثمإر ا ملللللن ف  ي

ي يع شلللللهإ اقتصلللللإد العلللللرافر
التحلللللديإت اللللللدر

للليللللع والمضللللمون, الامللللر الللللذي يعكللللا الاتجللللإس التحللللوتي للجهللللإز  ة الاجللللل ذات اللللل بللح الول القصللللتر
ي لمواجهلللة السلللحوبإت ا

لمفإجتلللة ملللن قبلللل الملللودعحر  ولتمنحهلللإ مسلللإحة أملللإن  إفيلللة ضلللد المصرلللف 
ي ان توجهللللإت البنلللل  المر للللزي نحللللو تعزيللللز رؤوس امللللوال 

ي قللللد تتعللللرض لهللللإ, مللللذا يعللللد 
الازمللللإت الللللدر

ي تحفللتر   032المصلإرف العراقيللة الخإصللة وزيللإدة رؤوس اموالهللإ الى 
مليللإر دينللإر, لللم يكللن للله الاثللر ف 

ي توجههإ نحو الا 
ي يكون فاهإ مستويإت عإليلة الخ لورة المصإرف الخإصة ف 

ة والدر ستثمإرات الربتر
ي 33عللللى اللللرغم ملللن امتلا هلللإ ا لللت  ملللن )

ي العلللرافر
لللللذل   %( مللللن اجملللإلىي راس ملللإل الق لللإ  المصرلللف 

لللفية  يمكلللن القللللول ان تعزيللللز راس المللللإل للللم يكللللن للللله الاثللللر الواضلللع علللللى حجللللم الاسللللتثمإرات المصرل
 , وان تعزيللللللز رؤوس الامللللللوال قللللللد عللللللزز مللللللن  سللللللبة الامللللللإن وبإلتللللللإلىي علللللللى النللللللإتج المحلللللللىي الاجمللللللإلىي

للمصلإرف الخإصلة ويي ل سلت بحإجلة لهلإ طإلملإ انهلإ مسلتمرة بلإلعزوف علن اللدخول بإسلتثمإرات 
   (32: 0203عإلية المخإطر.)النصإري, 

 الاشتٍتاجات ٔالتٕصٗات

 ألًا : الاشتٍتاجات

للللإ  لمللللإ زادت إن التللللأثتر العللللإا لزيللللإدة رؤوس أمللللوال المصللللإرف مللللو أن  .1
ط
الاقتصللللإد يصللللبح أ للللت  أمإن

ي محإف هإ. 
إ مقإرنة بإلمخإطر الكإمنة ف   رؤوس أموال المصإرف  س يط

ان وجلللود مصلللإرف ذات رؤوس أملللوال قويلللة يعملللل عللللى تعزيلللز الاسلللتقرار الملللإلىي علللت  الحلللد ملللن  .2
 حوافزمإ لخوض المخإطر وزيإدة احتيإطإتهإ ضد الخسإئر. 

ي  .3
تأثتر على النمو الاقتصلإدي ملن خللال قنلإتحر  رئ سليتحر  مملإ  يمكن أن يكون لرأس مإل المصرف 

(, فعندمإ تكون المصإرف تتمتع  رأس مإل قوي ي
 )قنإة الاستقرار المإلىي وقنإة ا قراض المصرف 

يعمللل علللى تعزيللز الاسللتقرار المللإلىي مللن خلللال الحللد مللن حللوافز خللوض المصللإرف للمخللإطر وزيللإدة  
ي مواجهللة الصللدمإت ويسللإعد احتيإطيللإت المصللإرف ضللد الخسللإئر, ويعلل

زز القللدرة علللى الصللمود ف 
ي حإلات الر ود وبإلتإلىي تحفتر  النمو الاقتصإدي. 

 على تلا ر

س  .4 ، لرللن تللأثتر ي تحقاللق قللدر أ للت  مللن الاسللتقرار المللإلىي
ي يلعبلله رأس المللإل المرتفللع ف  منللإك دور إيجللإ  

.  ملإ أن الأن ملة المإليلة ا ات على النمو الاقتصإدي غتر مؤ د بدرجة أ ت  ا تتجنلب التلأثتر
لأ لت  اسلتقرارط

ة ل زمإت المإلية على النإتج الاقتصإدي.   الربتر
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 علللى النشلللإط  .5
ط
ا أن تعزيللز رؤوس أملللوال المصللإرف العراقيلللة الخإصللة, ملللن شللأنه أن يكلللون للله تلللأثتر

ي )الاسلتقرار 
ي وبإلتإلىي سينعكا مذا الاثلر عللى النشلإط الاقتصلإدي, وذلل  ملن خللال قنلإ ر

 
المصرف
(المإلىي وا ي

 
  .  لائتمإن المصرف

ي علإا  .6
 
ي  0202عند تتبع نتإئج تعزيز راس المإل على أثر تعليمإت البنل  المر لزي الصلإدرة ف

واللدر
ي الى 
 
مليلللإر دينللللإر, يلاحللللظ بأنلللله لا يوجلللد أثللللر واضللللح لهللللذس  032تضلللمنت رفللللع راس المللللإل المصرللللف

ي رؤوس الأملللللوال, فملللللن نإحيلللللة الاسلللللتقرار يلاحلللللظ أن المصلللللإرف الع
 
راقيلللللة الخإصلللللة لا التعزيلللللزات ف

ي مجللللإلات اللللل بللح 
 
ي الاسللللتثمإر ف

 
المضللللمون  تللللدخل اسللللتثمإرات عإليللللة المخللللإطر بللللل أنهللللإ اسللللتمرت ف

ي بأربإحهللإ مللن نإفللذة  اللع العملللة والاعتمللإدات المسللتندية ولللذل  فللاي ل سللت بحإجللة 
 
والمتمثلللة ف

إنيللللة للمصلللللإرف وملللللن نإحيللللة رفللللع القلللللدرة الائتم إلى المزيللللد مللللن رؤوس الأملللللوال لتعزيللللز الاسللللتقرار, 
نلاحللظ أنهللإ ظلللت تسللجل مسللتويإت منخفضللة جللدا خلللال المللدة المدروسللة فلللم يتجللإوز الائتمللإن 

%( من إجمإلىي الائتمإن الممنوح, للذل  يمكلن القلول بلأن 02الممنوح من قبل المصإرف الخإصة )
ي أن المصلإرف العراقيلة الخإصلة

ي وملذا يعلد 
 
تحتللإج  الاسلتمرار  تعزيلز رؤوس الأملوال وحلدس غلتر  لإف

 .إلى إصلاحإت أخر  لضمإن فإعلية مذس التعزيزات

 ثاٌٗاً: التٕصٗات

أن إصللدار البنللوك المر زيللة لتعليمللإت رفللع رؤوس الأمللوال المصللإرف الخإصللة, لابللد أن يصللإحبه  .0
ي عللللى مسلللتو  الأن ملللة والقلللوانحر  

سيإسلللة إصللللاحية شلللإملة وتلللوفتر  يتلللة منإسلللبة للعملللل المصرلللف 
يعإت لكي تتوفر لد 

 المصإرف الخإصة  يتة استثمإرية نإجحة.  والتور
إعللإدة رسللم السيإسللة الائتمإنيللة للمصللإرف العراقيللة, لتحسللحر  نوعيللة الائتمللإن الممنللوح للق للإ   .0

 لللتر  عللللى تقلللديم القلللروض الانتإجيلللة 
الخللإص وملللنح القلللروض طويللللة الأجلللل والتوجللله نحللو زيلللإدة التر
ا  السلليإرات ، والتوجلله  تجللإس القللروض  أ للت  مللن تقللديم القللروض الاسللتهلا ية  قللروض الللزواج وشر

ي تزيللللد مللللن النللللإتج المحلللللىي الاجمللللإلىي مللللن جهللللة وربحيللللة المصللللإرف التجإريللللة  ونهللللإ سللللتقلل مللللن 
اللللدر

ة  .القروض المتعت 
ي زيإدة الرقإبة على المصإرف التجإرية العراقيلة وتقليلل اسلعإر الفإئلدة عللى القلروض وزيلإدة  .4

ينبص 
ي العرا . اسعإر الفإئدة على الايدا  ، لتقليل 

 مإم  اسعإر الفإئدة ف 
ي توجيللله المصلللإرف التجإريلللة العراقيلللة نحلللو تشلللجاع الأفلللراد عللللى إيلللدا  أملللوالهم للللديهإ علللت   .3

ينلللبص 
 تنويللللع 
نهللللإ مللللن مللللنح قللللروض تتجللللإوز  .3

 
ي تمك

الأدوات الاسللللتثمإرية المتإحللللة، وتللللوفتر السللللاولة الكإفيللللة الللللدر
 ال لب 

المودعحر  وودائعهم، ونليإت أخلر  لحمإيلة علاهإ, و مإ يجب وضع نليإت لضمإن وحمإية حقو  
، وحمإيتهلللإ ملللن التعلللت  وا فللللاس ملللن خللللال  ي

المصلللإرف ملللن مخلللإطر علللدا سلللداد الائتملللإن المصرلللف 
تأسلللل ا مؤسسللللة لضللللمإن القللللروض, إن إ شللللإ  مللللذس المؤسسللللة م لللللب أسللللإ ي لضللللمإن اسللللتقرار 

 . ي
ي العرافر

ي واستعإدة الثقة المفقودة بإلجهإز المصرف 
 الن إا المصرف 

ي در  .3
ي توجهللت نحللو تعزيللز رؤوس أمللوال مصللإريفهإ والاسللتفإدة منهللإ ف 

اسللة التجللإرئ الدوليللة الللدر
لللفية نإجحللللة تسللللإعد علللللى ت للللوير معللللدلات النمللللو الاقتصللللإدي ودعللللم الاقتصللللإد  خلللللق  يإنللللإت مصرل

 . ي
 الوطد 
ي على الجهإت التن يمية واتحلإدات المصلإرف ان تحلث البلإحثحر   .3

البحلث   شل ل مكثلا عللى  ف 
ي بإقلل ت لفلة 

ي يمكن من خلالهإ رفع الحلد الاد   للراس الملإل المصرلف 
ومتإبعلة الادوات الحديثة الدر

ي النشإط الاقتصإدي. 
  الاثإر النإتجة عن مذس الزيإدة ف 



 عمٜ الٍصاط الاقتصادٙتحمٗن الٕاقع ٔتتبع الأثر  -تعسٖس رؤٔس أوٕاه المصارف العراقٗٛ 

30 Page                 ٜىنيٞخ الادارح ٗالاقزصبد 6202ىسْخ اىعشزُٗ ٗاىسْ٘ٛ  اىزبسعٗقبئع اىَإرَز اىعيَٜ اىدٗى 

 ّح٘ اقزصبد عزاقٜ ٝ٘امت اىزح٘لاد اىزقْٞخ ٗالاثزنبر اىزقَٜثعْ٘اُ /    

 Reference   المصادر

ي الور إت التجإرية ا فلاس, دار الثقإفة,0223أسإمة, المح سن, ) .1
 الاردن.  (, الوجتر  ف 

ل, جإمعلة 0223رضإ, صإحب أ و أحمد, فإئق, مشعل قدوري,) .2 (,إدارة المصإرف, دار ا لن الأثلتر لل بإعلة والنور
 الموصل, العرا . 

, جإمعللة 0223ال يللب, لحلليلح,) .3 ي
ي علللى ضللو  توصلليإت لجنللة بللإزل, الملللت ر الللوطد 

(,  فإيللة راس المللإل المصرللف 
نت   .https://iefpedia.com/arab/wpغرئ  ردفإن, السودان. متإح على الانتر

( مقدمللة الى 0200فوزيلة, محمللإدي,) .4 ي تحسللحر  ادا  البنلوك التجإريللة, )رسللإلة مإجسللتتر
(, دور الانللدمإج البللن ي ف 

, الجزائر , جإمعة محمد اليشتر الا رامي ي  . لية العلوا الاقتصإدية والتجإرة وعلوا التساتر

ي تحقالللق الاسلللتقرار الاقتصلللإدي للللدول مختلللإرة ملللع 0200مؤيلللد, عبلللدالر يم مخيلللا,) .5
ي ف 
(, دور الق لللإ  المصرلللف 

( مقدمة الى  لية الادارة والاقتصإد, جإمعة   بلا , العرا .   إشإرة خإصة للعرا , )رسإلة مإجستتر

ي اسلللعإر الاسللللهمل دراسلللة تحليليلللل0200مإللللة, عإيللللد ملللإدي,) .6
ي عانلللة مللللن المصللللإرف (, اثللللر حجلللم راس المللللإل ف 

ة ف 
ي سو  العرا  ل ورا  المإليةل, مجلة دراسإت محإس ية ومإلية, المجلد)

 (.33(, العدد)4العراقية المدرجة ف 

7. (،  فإرس الر ي ي
ي العلرا ، رسلإلة 0203طإلب، حسحر 

ي تحفتر  النمو الاقتصلإدي ف 
(، دور المنإفسة المصرفية ف 

 جإمعة   بلا ، العرا .  -مإجستتر مقدمة إلى  لية ا دارة والاقتصإد

8. (, ي
, فتجي محمد ال لإ ي ي تعزيلز القلدرة التنإفسلية, مجللة تك يلت للعللوا 0202سج 

(, الرسلملة المصرلفية ودورملإ ف 
 (.09(, العدد)3الادارية والاقتصإدية, الجلد)

ي الأول،) .9  (،البيإنإت المإلية الموحدة، الامإرات. 0204-0203مصرف أ و ظد 

ي تحقاللق الاسللتقرار الاقتصللإدي لللدول مختللإرة مللع 0200مخيللا,)مؤيللد, عبللدالر يم  .11
ي ف 
(, دور الق للإ  المصرللف 

( مقدمة الى  لية الادارة والاقتصإد, جإمعة   بلا , العرا .   إشإرة خإصة للعرا , )رسإلة مإجستتر

ي اللدول الع بيلة,0209مبله, عبلدالمنعم,) .11
الللدائرة  (, ت بالق مت لبللإت راس الملإل المعلإ ا للتقلبلإت الدوريللة ف 

, الامإرات ي  .الاقتصإدية, صندو  النقد العر  

12. Jihad.D,Giovanni.D,Luc.L,Lev.R,&Hui.T,(2016),”benefits and costs of bank capital”, IMF. 

13. European Central Bank,(2019),The benefits and costs of adjusting bank capitalisation: 

evidence from euro area countries, ECB Working Paper Series No 2261 . 

14. David .M, Jing. Y,& Gilberto. M,(2011),”optimal bank capital”,external mpc unit ,england. 

15. Martin.S,(2001), functions of bank capital, faculty of national economy, university of 

economics, bratislava, biatec, narodna bnka slovenska. 

16. Natalya.M,(2015),”effect of bank capital requirements on economic growth: a survey”, de 
nederlandsche bank, dnb working paper. 

17. Utz Weitzela.K, &Killian.J,(2009),”theory and evidence on mergers and acquisitions by 

small and medium enterprises”, utrecht school of economics tjalling c. koopmans research 

institute discussion paper series,09-21.  

18. Anjan.V,(2014),”bank capital and financial stability: an economic trade-off or a faustian 

bargain” the annual review of financial economics is olin, school of business, Washington 

university in st. louis, st. louis, annu. rev. financ.: 185–223. 

19. Paul.O,&Rima.T,(2023) and Ariss,”bank capital and economic activity”, journal of 

financial sta- bility. 

20. ON point,(2022),”global banking’s improved capital levels may soon be tested”, economic 

and policy analysis from the occ,office of the comptroller of the currency. 

21. David Van. H,(2010), the industrial organization of banking” bank behavior, market 

structure, and regulation”, springer, heidelberg dordrecht ,USA. 

22. Kevin.D,(2023),”Bank Capital Structure -Theory and Practice”, bank & financial institution 
management in australia. 

https://iefpedia.com/arab/wp

