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Abstract 
This study investigates the impact of environmental sustainability on achieving 

competitive advantage in Iraqi companies (2019–2025), examining the moderating role 

of digital transformation. Using a Panel OLS-FE model and GMM-System on 30 listed 

firms, results reveal a significant negative relationship between CO2 emission intensity 

and Return on Assets (ROA), while digitalization positively moderates this link. 

Findings show that a 10% reduction in emissions correlates with a 2.1 percentage point 

increase in ROA at average digital levels. The study recommends integrating tax 

incentives with digital green performance indicators and mandating electronic 

sustainability reporting via the XBRL standard to enhance transparency and financial 

performance. 

Keywords: Environmental Sustainability, Digital Economy, Sustainable Competitive 

Advantage, Digital Transformation, Iraq Stock Exchange. 
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ز خفضهدف البخث  : قياس تأثير الإستدامة البيئية واختبار الفرضيات المتعلقة بالعلاقة بير

 .الإنبعاثات ومعدل العائد على الأصول

تقددي  أدلدة تجريبيدة قويدة باسدتخدام نمداذج قياسدية متقدمدة تخددم صدان ي القدرار أهنية البخث: 

ي الإقتصاد الأخضز 
ز
 .ف

ي بورصة العراق 30 :البخثمجتنع وعيية 
ز
كات المدرجة ف ى الشر كة من كي   .شر

 .(Panel Data) المنهج التحليلىي القياسي باستخدام بيانات ثانوية :ميوج البخث

ة من  الإطار السماىي والمهاىي: كات العراقية المدرجة للفير  .3136إلى  :312الشر

، والإسدتنتاجات يتدوز  البحدث عدلى خمدا محداور)النارم، المدن هيهلية البخث؛ ي
، التطبدي ر ي هج 

 والتوصيات(. 

 الصابكة المحور الاول: الجاىب اليظري والدراشات

 المفاهيه الرئيصية  [2.1]

ي كثافدة  الاشتتدامة البيئيتة:   [2.1.1]
ز
ي ف ف بأنهدا قددرة المن دأة عدلى تحقيدق خفدض تددريج 

عدرف
ُ
ت

)CO₂الإنبعاثددددات النرةونيددددة) ي
ز الأول والثددددابز ز Scope1+2(مددددن النطدددداقير او  بددددير

(بمعدددددل سددددنوم يددددير
ي اسددتخدام المددوارد، بمددا 21-31

ي تقنيددات إنتاجيددة نايفددة وتعييددز النفدداءة فز
%وذلددم مددن خددلال تبدداز

 ,European Commissionيتوافددددق مددددع متطلبدددددات وليددددة تعدددددديل  دددددود النرةدددددون الأوروةيددددة)
ي للمن دأة باسدتخدام مدؤشر كثافدة الإنبعاثدات2023

 - Emissions Intensity)(يُقاس الأداء البيا 
EI)والذم يُحسب وفق المعادلة التالية ،: 

= EI إجمدالىي انبعاثدات) CO₂  ي
سدتمد بياندات  : يدث )بدالطن(   الؤيدرادات )بمليدون الددينار العدرافر

ُ
ت

ة (MoEnv)الإنبعاثدات مددن تقدارير وزارة البيئددة العراقيدة ؤخدذ بيانددات الؤيددرادات  3136-:312للفددير
ُ
ت

 (ISX) من سوق العراق للأوراق المالية

ي تعتمددد عددلى تكامددل تقنيددات  الاقتصتتاد الرقنتتي:[2.1.2] 
يُعددرف بأنددن الأ  ددطة الإقتصددادية الددار

نددت الأاددياء) )IoTإنير (لتعييددز النفددداءة Big Data(، والبياندددات الةددخمة)AI(، والدددذكاء الإصددطنا ي
ي سدياق مدؤشر الرقمندة المدنخفض)

ي تقريدر العدراق DI= 0.19%البيئيدة، خاصدة فز
(كمدا هدو مسدجل فز

ي للتننولوجيدا لعدام 
 ;NationalInvestmentCommissionIraq [NIT], 2024) 3136الدوناز

Iraq National Investment Technology [NIT], 2025 يُقدداس هددذا المددؤشر بصددي ة .)

 : 𝑰𝑫 مرجحدددددة كالتدددددالىي  𝟎 𝟓  
𝑰𝑫

𝒆𝑹𝒏𝑹𝒗𝒆𝑹
 𝟎 𝟑  

𝑬-selas

𝑰𝒂𝒕𝒐𝑻
 𝟎 𝟐  xndnIel O s tigaD  يدددددث يعندددددا هدددددذا 

 . ه على الأداء الت  يلىي  المقياس مستوى التحول الرقمي وتأثير

) الميسة التيافصية المصتدامة:[2.1.3] ز عرف بأنها القدرة على تحقيق أداء مدالىي متمدير
ُ
 < ROAفت

 XBRLالبيئيدددة) XBRL(موثقدددة عدددي  ل دددة ESG(مددددعوم عسدددمعة بيئيدددة واجتماعيدددة و وكمدددة)12%
International, 2024ي بيئدددة رقمندددة محدددد
(  ROAودة. يُحسدددب معددددل العائدددد عدددلى الأصدددول )(فز

 : 𝒆𝑶𝑹 كالتدددالىي  (
tiNorP teN

s Nsso TTiNT
ي بورصدددة ب دددداد  223)بنددداءلى عدددلى بياندددات  %𝟎𝟎𝟎 (

كدددة مدرجدددة فز (. XSIشر

 : ي
ي الآبر

ة فز ز  وتتجلى هذه المير
ي مدن خفدض انبعاثدات  7.3(: وفورات ناقة قددرها IXالقيمة الأساسية ) -2

 531مليدون ديندار عدرافر
ي أكسيد النرةون )

ا من ثابز
ً
 (.2OCنن
ي ) -3 اتيج 

مليددددون  3.2تةدددديف وفددددورات إضددددافية بقيمددددة  XA/ToX(: تطبيقددددات IXالمةددددخ  الإسددددير
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، مع تعييز ال فافية فز ي
 (.ISEدينار عرافر
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، يحقدددق  9.4(: رةدددددح صددداف  قددددره ACoالنتيجدددة المسدددتدامة ) -4 ي
ر
بنسدددبة  ACoمليدددون ديندددار عدددراف

ات التنافسية الدائمة.  NAXVما يتوافق مع إنار %، م26 ز  للمير

ي الأسدددواق الناادددئة. 
ز
ة التنافسدددية ف ز ز الرقمندددة والإسدددتدامة كمحدددر  للمدددير ز هدددذا الؤندددار التكامدددل بدددير يددي 

م ال كل)
ّ
، عدي  مسدارين 2يُقد  الإسدتدامة البيئيدة والتحدول الدرقمي

ز (إندارًا مفاهيميًدا يُوضدح التدبزر بدير

 ير 
ُ
: الأول ي ز ( ROA(يُحسّدن العائدد عدلى الأصدول)EI↓إلى أن خفدض كثافدة الإنبعاثدات)متقانعير

ي يرى أن رفع كثافة الرقمنة)
(يعزز الؤنتاجية، فيمدا يعمدل التحدول DI↑عي  ترايد التكاليف، والثابز

(يةدددداعف عوائددددد الإسددددتثمارات البيئيددددة، مؤديًددددا إلى Amplifierالددددرقمي عنددددد تقانعهمددددا كدددددمةخ )

ي عددلى الأصددو 
ي تقهقددر 26ل يبلدد  عائدد اسددتثناب 

ز
ز تحددديًا بنيويًددا يتمثددل ف ي يُددي 

ر
%، غددير أن السددياق العددراف

(  الدرقمي الحدالىي
دا 3.2%(دون العتبدة الحرجدة):1.2المؤشر

ً
ن %(، مدا يجعدل تعييدز البنيدة الرقميدة شر

ة تنافسية.  ز  أساسيًا لتحويل الإستدامة البيئية من عبء  مالىي إلى مير
 (ROAانؼبئذ ػهى الأصىل) -انشقًُت -ت(الإطبس انهشيً: سبظ الاستذاي0انشكم)

 
 : ي
ي السدياق العدرافر

 DI 2026فقد  ROA=10.1%→ التكامدل ضدعيف % → :1.2الحدالىي  DI وفز
  )ضعف العائد(.  ROA=15%→ التكامل كامل ( → (1%)

 الأشض اليظرية [2.2]

عتدي  الإسدتدامة البيئيدة :ىظرية الموارد والكتدرات  [2.2.1]
ُ
 (EI)ت

ً
اتيجيا  اسدير

ً
ي مدوردا

 يسدتوفز
ً
ندادرا

ة تنافسدية 3132، مع تحدديثات Barney(1991الذم نوره VRIN إنار ز دكات مدير (، ممدا يمدنح الشر
ز بد(DI) عند دمجها مع الرقمنة (ROA) مستدامة  :الموارد البيئية تتمير

 .CBAM خفض تكاليف الطاقة وتجنب غرامات :(Valuable) القيمة .1

كات العراقية ت :(Rare) الندرة .2  .دقيقة EI متلم بياناتقليل من الشر

 .تتطلب ثقافة تنايمية + استثمارات نويلة الأجل :(Inimitable) صعوةة التقليد .3

 .تجعلها فريدة (IoT+AI) الرقمنة :(Non-substitutable) غير قابلة للاستبدال .4

اتيجية غددير قابلددة للتقليددد، ممددا يُرسددخ EI الرقمندة تحددول .5
 مددن ممارسددة ت دد يلية إلى قدددرة اسددير

ROA نويل الأمد عي  دورة فةيلة ↑ → EI↓ → DI  تكاليف ↑ ROA ↓ →.. 

 Milgrom & Robertsتؤكددد ناريدة التكامددل المكمدل لددد :ظريتتة التهامتتك المهنتتكى[2.2.2]

،  يددددث (DI)(+القيمدددةEIلقيمدددة)ا<(EI+DI)( أن القيمددددة ال ليدددة3131يقدددات نوةدددل ، مدددع تطب1990)
 .تعمل الرقمنة كدمةخ  قيمي للاستدامة



ية على الشرنات العراقية الاشتدامة البيئية والرفاهية في تحكيل الميسة التيافصية في الاقتصاد الرقني: دراشة تطبيك

9102-9192. 

246 Page                 ًنكهٍت الاداسة والاقتصبد  6919نسُت انؼششوٌ وانسُىي  انتبسغوقبئغ انًؤتًش انؼهًً انذون 

 َحى اقتصبد ػشاقً ٌىاكب انتحىلاث انتقٍُت والابتكبس انشقًًبؼُىاٌ / 

 التهامك في الصيام العراقيآليات 

 .من تقديرات سنوية إلى بيانات دقيقة يومية EI يحول IoT :قياس فورم .1

 ذكي  .2
ز  .%41-31، مما يقلل الهدر Predictive Maintenanceلد EI يحلل AI :تحسير

 .(ESG) للمستثمرين الأخضز  EI يثبت مصداقية Blockchain :افافية موثوقة .3

ي  .4
ر
 عي  منصات رقميةيمنن الوصول  DI :توسع سوف

ً
ز بيئيا  .لعملاء واعير

ي المدددنخفض  DI ، خاصددة مددعROA إلى إيددرادات EI  يددث ان  الرقمنددة تحددول تكدداليف
ر
العددراف

 .+%2للوصول   2026NIT %( الذم يحتاج:1.2)

ز ناريدة أصدحاب المصدلحة ) :ىظرية أصتخا  المصتلخة  [2.2.3] بديرّ
ُ
، إعدادة Freeman 1984ت

ج  جهود 3131نبع  ير
ُ
ي عي  إاارات موثوقة للأنراف:  EI( أن الرقمنة ت

ر
 إلى تفةيل سوف

EI  ) ي
 ↑ROA→ تفةيل → إاارات موثوقة → )رقمنة(  DI→ )جهد بيا 
 :على كل نرف من خلال  DI وياهر تأثير 

ي  XBRL :المستثمرون الأخضز  .2
 .تمويل أخضز  + Blockchain = ESG premium + بيا 

 .NIT 2026  وافز + CBAM موثق = امتثال EI :ةالحنوم .3
ز  = CO₂ العملاء: تطبيقات تتبع .4  .ولإء العملاء الواعير
 .مهندس 2111لد IoT مستخدم( + فرص 49Mمحو أمية رقمية ) = DI :المجتمع .5

ي العددراق: 
ة ماليددة، لنددن رفددع  DI=0.19%وفز ز  NIT% )2إلى  DIيحددد مددن ترجمددة الإسددتدامة إلى مددير

ة تنافسددددددددددددددية GDP% 2.7مددددددددددددددن تهديددددددددددددددد )غرامددددددددددددددات  CBAM( يحددددددددددددددول ضدددددددددددددد   2026 ز ( إلى مددددددددددددددير
(ESGpremium  .) ي  + امتثال أوروب 

 اليكدية والمراجعة الصابكة الدراشات 2.3

 البيئية والاشتدامة الرقنية بين التهامك على التجريبية الأدلة 2.3.1    

Zhang,Liu,&Chen(2022)–:ي  الصتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتين
ددددددددددددددددددددددددددددددددت الدراسدددددددددددددددددددددددددددددددددة فز د  شر

JournalofCleanerProduction : (، واعتمدت منهجية الإنحدار الخطي عدلى 22.2)معامل التأثير
نددددة مددددن  (Panel OLS-FEلو ددددة البيانددددات ) ة  391باسددددتخدام عيّنددددة منوف كددددة صددددينية خددددلال الفددددير شر

% يرتب  بييادة العائد على الأصدول 2. أظهرت النتائج أن خفض كثافة النرةون بنسبة 3132–:312
(ROA) ي بنسدبة  1.52بمقدار % عنددما يتجداوز الؤنفداق 46نقطدة مئويدة. ويتةداعف هدذا الأثدر الؤيجداب 

( % مددن إجمددالىي الؤيددرادات. وقددد  ددددت الدراسددة وليددات 4(عتبددة Digital Investment, DIالددرقمي
دددددددددد هدددددددددددذه العلاقدددددددددددة، ت دددددددددددمل: ) ندددددددددددت 2ت ددددددددددد يلية رئذسدددددددددددية تفشّد ( اسدددددددددددتخدام أجهدددددددددددزة است دددددددددددعار إنير

ز كفددداءة الطاقددددة بنسدددبة (IoTsensorsالأادددياء) ي 3%؛ )26لتحسددددير
( تحلدددديلات البياندددات الةددددخمة الددددار

ز الفدددددددددددددددددددددورم )4%؛ و)98ترفدددددددددددددددددددددع دقدددددددددددددددددددددة التنبدددددددددددددددددددددؤ بالإنبعاثدددددددددددددددددددددات إلى  -Real( أنامدددددددددددددددددددددة التحسدددددددددددددددددددددير
timeoptimization( 

ً
ي تعزز جودة القرارات الت  يلية لحايا

Zhang et al., 2022.)o(الار

ي  :الصتين  -
دت دراسدة فز شر

ُ
ي   

 معامدل Technological Forecasting and Social Change فز

كدة 420مدن عيّندة عدلى System GMM)النادا ي GMMمنهجيدة البا ثدان اسدتخدم12.2:التدأثير  شر
ز  التفاعدل أظهدر(2021–2020)صدينية ي  الإسدتثمار بدير

 (EnvironmentalInvestment, EI) البيدا 
  (Digital Investment, DI) والرقمندة

ً
ا   تدأثير

ً
  إيجابيدا

ً
 مدا ،ROA (β = 0.30، p < 0.01) عدلى قويدا

ز  ”المكمّل التكامل“ فرضية يعزز ز  ومن .الرقمي  والتحول الإستدامة بير  أنامة (1) :المؤثرة الآليات بير
، الدذكاء عدلى القائمدة الطاقدة إدارة ي  الإصدطنا ي

ةدت الدار
ّ
 تقنيدة (2) ؛%22 بنسدبة الطاقدة هددر خف

ز  البلو  ي  النرةون، رصيد لتتبع ت ير
نت والار

ّ
كات من ة أسعار على الحصول من الشر ز ي  (%12+) ممير

ز
 ف

ي  السحابية، ERP أنامة (3)و النرةون؛ أسواق
رت الار

ّ
 التوريد سلسلة لإنبعاثات امولية رؤية وف
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 [Wang & Li (2022)]. 
ي  المن دورة الدراسدة اسدتندت: أوروبا  –

 :التدأثير  معامدل Journal of Business Research فز
كدة 150 بياندات عدلى النادا ي  GMM منهجيدة إلى 10.5  تحدت تعمدل (2020–2018) أوروةيدة شر
ي  الإنبعاثدات تدداول نادام ضد   ز  الجمدع أن النتدائج أظهدرت .(EU ETS) الأوروب  د الإبتكدار بدير  الأخضز
ز  مدؤشر  يرفدع الدرقمي  والتوجدن  سلسدلة توثيدق تد  وقدد .نقطدة 0.15 بمقددار Q (Tobin’s Q) تدوةير
ا  بدراءات بتسدجيل تبددأ :واضدحة سدببية داء، اخدير  الإمتثدال تكداليف تخفديض إلى يدؤدم ممدا خضز

ي  الرقميدة المنصدات تسداه  ثد %35 بنسدبة التناديمي 
 مدا وهدو %18 بنسدبة العمدلاء ولإء رفدع فز

ي  يددنعنا
ي  المطدداف نهايددة فز

ي  التقيددي  ارتفددا  فز
دكات السددوفر د  & ,Scuotto, Ferraris] للشر

Bresciani (2022)] 
ز الرقمندة  :الرقنتي  التتثيير  عتبتة  حتول  دراشتات  2.3.2 ايددة إلى أن العلاقدة بدير ز

ت دير أدلدة مير

ونة بوجود "عتبة رقمية" يجب تجاوزهدا لتحقيدق أثدر ذم دلإلدة  والأداء المالىي لذست خطية، بل مشر
ي سددياق Sun & Zhang (2021 ((. فعددلى سددبيل المثددال، وجدددتHansen, 1999إ صددائية )

( فز
ي أن تددأثير الرقمنددة

( فقدد  عندددما β = 0.28 ،p < 0.01عددلى الأداء يصددبح ذا دلإلددة إ صددائية ) صدياز
 وغددير معندوم )5عتبدة  DIيتجداوز 

ً
( دون هددذه β = 0.02% مددن الؤيدرادات، بينمددا يندون التددأثير ضدعيفا

ي مسدددتويات الإسدددتثمار المنخفةدددة )—العتبدددة
 & Sunويعدددزى ذلدددم إلى غيددداب وفدددورات الحجددد  فز

Zhang, 2021وةالمثددل، أادار .) Al-Mulali & Ozturk (2020 دق د ي دراسددة اددملت دول الشر
( فز

دونة ب نفدداق لإ يقدددلMENAالأوسدد  واددمال إفريقيددا ) د ي مشر
 ( إلى أن الفعاليددة الماليدددة للاسددتثمار البيددا 

 يتأثر بقيود السيولة وضعف البنية 3عن 
ّ
 % من الؤيرادات على تقنيات كفاءة الطاقة، وهو  د

ي المنطقة )
 (.Al-Mulali & Ozturk, 2020التحتية التمويلية فز

ي  :الرقنية التختية البيية ضعيف شيام :العراقي الاشتثياء 2.3.3
 دراسة ت ير  المقابل، فز

Al-Taie & Kadhim (2020) إذ :الإنبعاثات خفض من المالىي  العائد انخفاض إلى العراق  ول 
ي  نفيفة بييادة %10 بنسبة الإنبعاثات خفض يرتب 

  فق ، %1.2 تبل  ROA فز
لى
 بمتوس  مقارنة

 مؤشر  يبل   يث الرقمية، التحتية البنية ضعف إلى التباين هذا ويعزى .%2.1 يقارب إقليمي 
ي  (GVTech) الحنو ي  الرقمي  التحوّل

ي  0.83 مقابل 0.19 العراق فز
 .المتحدة العرةية الؤمارات فز

ي  الرقمي  الإستثمار مستوى فإن وعلين،
 الدنيا العتبة دون بنثير  يقع (DI ≈ 0.19%) العراق فز

ي  الآليات لتفعيل اللازمة(4%–3)
ز  ترة  الار  ,Al-Taie & Kadhim)] والرةحية الإستدامة بير

ز  الؤيجابية العلاقة أن استنتاج يمنن السابقة، الأدلة على بناءلى [(2020 ي  الأداء بير
 والأداء البيا 

ونة بل عالمية، لذست المالىي  ز  رقمي  عسياق مشر ا، .معيرّ
ً
 الإقتصادية الفوائد تتحقق وتحديد

 :عندما فق  الأخضز  للتحول
او  تفعيل عتبة الرقمي  الإستثمار يتجاوز • ز  تير  الؤيرادات؛ من %4و %3 بير
 النرةون؛ لتسعير  تنايمية أو سوقية وليات تتوفر •
ز  المستثمرين من كاف   نلب هنا  ينون •   الواعير

ً
 .بيئيا

وط هذه   متوفرة غير  الثلاثة الشر
ً
ي   اليا
 الإستدامة من المالىي  العائد ضعف يفش مما العراق، فز

ز  يرة  متكامل نموذج تقدي  إلى البحث هذا يهدف لذا، .البيئية  والتحول البيئية الإستدامة بير
ي  الرقمي 
ز
، السياق ف ي

ر
ي  الأخذ مع العراف

ز
 3يعرض ال كل  رق   .الهيكلية المحددات هذه الإعتبار ف

ز  ج  الدراسات السابقة ومتوس  معامل ز الإستدامة βبيتا ) مقارنة بير (الذم يقذا العلاقة بير
ق الأوس  ROA(والعائد على الأصول)EIالبيئية) ، منطقة الشر ز ي سياقات رقمية مختلفة: الصير

(فز
ز تتصدر ع كل كبير من  يث عدد MENAوامال إفريقيا ) (، والعراق. يوضح ال كل أن الصير

ي كبير وعلاقة (، مما ي ير 1.46دراسة(ومتوس  معامل بيتا) 531الدراسات)
إلى وجود اهتمام بحا 
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ي المقابل تاهر منطقة 
ي هذا السياق. فز

 الإستدامة البيئية والأداء المالىي فز
ز  MENAإيجابية قوية بير

ا أقل بنثير من الدراسات)
ً
(ومعاملات بيتا أضعف ) 49و  6:والعراق أعداد  1.23و  1.26على التوالىي

(. هذا التباين يسل  الةوء على  ي هذه المنانق، ورةما ي ير إلى أن تأثير على التوالىي
الفجوة البحثية فز

ي البيئات ذات البنية التحتية 
الإستدامة البيئية على الأداء المالىي ينون أقل وضوً ا أو أقل قوة فز

ي الأقل. 
 الرقمية الأضعف أو الإهتمام البحا 

 : تصٍُف انذساسبث انسببقت حسب انسٍبق انشق9ًًشكم 

 

 تطبيكيالجاىب ال: المحور الثاىي

ي النمدوذج (2)يعدرض الجددول :تعريفات المتغيرات الهنية
ات الأساسدية المسدتخدمة فز المت دير

 القياسي مع تعريفاتها الؤجرائية وو دات القياس المعتمدة: 
 انىصف انىحذة انشيز انًتغٍش

 011× )صبفً انشبح بؼذ انضشٌبت / إخًبنً الأصىل(  % ROA انؼبئذ ػهى الأصىل

 ln(EI) Log ln(Revenue(M.IQD)Scope1+Scope2CO2+1) الاَبؼبثبث كثبفت

 DIPCA % PCA(ETR+IoT/BIM+DPA) كثبفت انشقًُت

 Size Log ln(TotalAssets) حدى انششكت

 إخًبنً انذٌىٌ / إخًبنً الأصىل َسبت Leverage انشافؼت انًبنٍت

 = خذيبث 1صُبػت،  = 1 يتغٍش ثُبئً Sector انقطبع

( PCA( مُعدددداد بندددداؤه باسددددتخدام تحليددددل المنونددددات الرئذسددددية )DI^PCAملا ادددة: مددددؤشر الرقمنددددة )
ات ت ددد يلية مسدددتقلة عدددن الؤيدددرادات:  ونيدددة إجمالىي ETR• لثلاثدددة مدددؤشر

:  سدددبة المعددداملات الؤلنير

: عددددددددددد DPA)%(• مدددددددددن إجمدددددددددالىي الأصدددددددددول BIMو IoT: ت طيدددددددددة أجهدددددددددزة IoT)%(• المعددددددددداملات 

د الأولموظدف.الأوزان مُسدتمدة إ 011التطبيقات الرقمية    مدن المندون الرئذاي
ً
 λ1>80%) صدائيا

 NIT Iraq + ISX (2019-2025.)تباين(، مصادر: 

انحددار البياندات  تد  تقددير النمدوذج باسدتخدام: الينوذج الاقتصادي الكياشي الُمكتدَّرر  3.1.2

ات ثابتددددددة -Driscoll معالجددددددة الأخطدددددداء المعياريددددددة بطريقددددددةمددددددع  (PanelOLS-FE)اللو يددددددة بتددددددأثير
Kraay م ، بالؤضافة إلى مصطلح تدأخير ي

ي والت اير الزماز
ي الإرتباط الذابر

ات  AR(1) للتحك  فز وتدأثير
 النموذج المقدر:  .(Year Dummies) زمنية سنوية

ROAᵢₜ = β₀ + β₁ln(EI)ᵢₜ + β₂DIᵢₜᴾᶜᴬ + β₃[ln(EI)×DIᴾᶜᴬ]ᵢₜ + β₄Sizeᵢₜ + β₅Leverageᵢₜ + 

β₆Sectorᵢ + ∑γₜYearₜ + αᵢ + ρROAᵢₜ₋₁ + εᵢₜ 
كة،  i :: يث ة الزمنية :tالشر  الفير

: α_i ي الخصائص عي  الم اهدة
كة )تتحك  فز ات ثابتة للشر  (تأثير

:  ∑ γ_t Year_tات زمنية سنوية  (COVID-19, NIT policies) تأثير
: ρROA_{i,t-1} مصطلح AR(1)  ة  الأمدللدينامينية قصير

: ε_{it}  ي
 (E(ε_{it})=0, Var(ε_{it})=σ²) خطأ ع واب 
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 اختبارات ما بعد التكدير والصلاحية الإحصائية 3.1.3
 (: الاختببساث انتشخٍصٍت انشبيهت9اندذول )

aIeIeالايش فً  الاختببس  انحذ انًقبىل انُتٍدت 

 estat vif 9884  <2 (FtVانتؼذدٌت انخطٍت )

 Xtunitroot  01810   0 1812 (PPI  tLa) الاستقشاسٌت

 Xtserial  =1809   < 1812 الاستببط انزاتً

 xttest3  =1818   < 1812 انتغبٌش انزيًُ

 LIP estat kmo 48O=1884 48O   18M1صلاحٍت 

 estat endogenous  =1802   < 1812 الاستببط انذاخهً

 power 188M L8.a    1881 انقىة الإحصبئٍت

Hausman Test ٌفُضّم FE يقببم RE (p = 0.008). 
 

 اليتائج الإحصائية الأولية 2.3

(Leial OPa-Vl c x ns+8ll-4 eeK(: تقذٌشاث انًُىرج الأسبسً )2اندذول )  
eelaa-  انذلانت  I-aIeI  انًتغٍش انًؼبيم 

*** 0.000 -1.26  -0..0  li)lt)  

*** 0.000 2.00 c0.36  xtPLIP 

*** 0.000 ..64 c0.30  li)lt(×xtPLIP 

* 0.040 6.03 c0.020  ania 

*** 0.000 -3.01  -0.632  Paea eda 

c0.060 0.04 0.200 غٍش يؼُىي  aa+I8  

ات جودة النموذج:   مؤشر

 A²  = 1.69داخلية  |A²  = 1.75بينية  |F-S.0. = 38.5 ) =1.111) 

 40.  0  /V .: FI . AI )  = 1.119( | NXF = 3.95 

 التفصير الاقتصادي لليتائج 2.3.6

ات الثقددددددة % β( لمعدددددداملات الإنحدددددددار .tAlV .  rA) 4يُاهددددددر ال ددددددكل رقدددددد    6:الرئذسددددددية مددددددع فددددددير
r )IX). وr )IX(×IXE(Oo ( ات ثقدددة ضددديقة لإ 1.112< ياهددران دلإلدددة إ صدددائية عاليدددة ( مدددع فدددير

ي   . ت مل الصفر، مما يؤكد القوة الؤ صائية للعلاقة السلبية والتفاعل الؤيجاب 
 % نهًتغٍشاث انشئٍسٍت:04وفتشاث انثقت  β( ٌظُهش يؼبيلاث 2انشكم )

 

 التثييرات الاقتصادية الرئيصية:

عنددددد متوسدددد  ACo% 5.9= + مليددددون دينددددار(OC₂نددددن  5.3%)≈ 21( بنسددددبة r IX)انخفدددداض .2
IXE(Oo 

كات الرقمية71نقطة = + :r )IX(×IXE(Oo = +1.3التفاعل  .3 ي للشر
 % عائد إضافز

4. V(N = 21.9%  :تكلفة( 
ً
  سنة(7.3D X I، وفورات: 29.6D X Iسنويا

ز ال ددكل رقد   دد للتدأثير الحدددم مددع  زمدة الثقددة  5ويُدي   تحدول التددأثير مددن 6:المنحدداز الرئذاي
ً
%، مُاهددرا

ي ضددددددعيف عنددددددد ي قددددددوم عنددددددد %:IXE(Oo=1.2 سلا  )العتبددددددة  IXE(OoC3.2% )العددددددراق( إلى إيجدددددداب 
طي 

. الرقمية(، مما يُثبت فرضية التفاعل الشر  الإستدامة البيئية والتحول الرقمي
ز  بير
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 IXE(Oo = 1.2:%  ي  )العراق(: تأثير ضعيف سلا 

 IXE(Oo C 3.2%+( ي قوم  %(251: تأثير إيجاب 

 العتبة الرقمية الحرجة :  الخ  الأخضز
 (: انتأثٍش انحذي نلاستذايت انبٍئٍت ػبش يستىٌبث انكثبفت انشقًٍت.انشكم )

 

 تؤكد النتائج الفرضيات بقوة: : الأدبيات الدوليةمياقشة تفصير اليتائج في ضوء 

 42 :β(r )IX(( = -1.59( *. = -7.42 ،  > 1.112)  220متفوقدددددددددة عدددددددددلى ( V. 0r. )3133 :)
β  =-1.52 ) ز  )الصير

 43 :β(r )IX(×IXE(Oo( = +1.3:* ). = 5.26 ،  > 1.112)  0 متطابقددددددددددددة مددددددددددددع (   na 
(3133 :)β  =1.41  ي وفورات

 ناقة محلية )تكلفة منخفةة(التفسير العرافر

 (PDG% 2.7)غرامات  UE MABCضغط  .2

 (: يقبسَت انُتبئح ػبنًٍب  .خذول )
 انتفسٍش β(ln(EI) × DI^PCA) DI^PCA           انسٍبق

0..0- انؼشاق  c0.30  0.60 IAP8 طبقت سخٍصت c  

6..0- انصٍٍ  c0.24  تشبغ سقًً 3.. 

0.22- أوسوبب  c0.64  تُظٍى صبسو 4.0 

 الاشتيتاجات

  أظهددددرت نتددددائج الدراسدددددة أن. 2
ً
  قيقيدددددا

ً
اتيجيا  اسددددير

ً
عدددددد مددددوردا

ُ
دددكات العراقيدددددة  الإسددددتدامة البيئيددددة ت د للشر

ة  ي بورصة العدراق خدلال الفدير
ز كثافدة 3136–:312المدرجة فز ،  يدث توجدد علاقدة سدلبية معنويدة بدير
ي العائدد عدلى ، أم أن خفدض الإنبعاثدات النرةونيدة يدرتب  ROAو ln(EI) الإنبعاثدات

ز
بتحسدن ملمدوس ف

ل   بدددددل يُحدددددوف
ً
 ماليدددددا

ً
ي خفدددددض الإنبعاثدددددات لدددددذا عبئدددددا

الأصدددددول، بمدددددا يتوافدددددق مدددددع فرضدددددية أن الإسدددددتثمار فز
 .مصدر للقيمة والنفاءة الت  يلية إلى
  كمدا أكددت النتدائج أن. 3

ً
 تعدديليا

ً
ز خفدض  التحدول الدرقمي يلعدب دورا ؛ إذ يعدزز التفاعدل بدير

ً
 قويدا

ً
إيجابيدا

دكات ذات النثافددة الرقميددة الأعددلى، وهددو مددا ROAالإنبعاثددات و د ، بحيددث تددزداد العائدددات الؤضددافية للشر
، ويُاهددددددر أن الرقمنددددددة تحددددددوّل (RBV)يتفدددددق مددددددع ناريددددددة التكامددددددل المكمددددددل وناريدددددة المددددددوارد والقدددددددرات

اتيجية غير قابلةقدر  الإستدامة البيئية من ممارسة ت  يلية إلى
 .للتقليد ة اسير

تبلدد   ROA % يدرتب  بييدادة21بنسدبة  ln(EI) نخفداض مدن النا يدة ال ميدة، أوضدحت النتددائج أن.4
 71، وأن التفاعدددل مدددع الرقمندددة يةددديف نحدددو DI^PCAنقطدددة مئويةعندددد متوسددد  5.9 دددوالىي 

ً
% عائددددا

دددكات الرقميددددة، وهددددو مددددا ي ددددير إلى أن د  للشر
ً
العتبددددة الرقميددددة الحرجددددة ) ددددوالىي  العدددراق مددددا زال دون إضدددافيا
ي ظل مؤشر رقمنة منخفض (3.2%

 فز
ً
 أو سلبيا

ً
 تأثير الإستدامة البيئية ضعيفا

 %(:1.2)،  يث يب ر
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ي هذا المجال
ي فز ي والأوروب 

ي والصياز
ز الأداء العرافر  .وهو ما يفش الفجوة بير

، توصددددددلت الدراسددددددة إلى أن.5
ً
ا ز الإسددددددتدامة البيئيددددددة والأدا  أخددددددير ء المددددددالىي لذسددددددت ذاتيددددددة أو العلاقددددددة بددددددير

، وةحدددددددددوافز مثدددددددددل وليدددددددددة تعدددددددددديل  ددددددددددود النرةدددددددددون  نيدددددددددة بمسدددددددددتوى التحدددددددددول الدددددددددرقمي
عالميدددددددددةبل شر
ي السدياق  (CBAM)الأوروةية

لدبف بعدد فز
ُ
وط ل  ت ، وهي شر

ً
ز بيئيا وةوجود نلب من المستثمرين الواعير

ي ما يجعل من
  إلى ما فوق العتبة الرقمية DIرفع العرافر

ً
 أساسيا

ً
نا ة شر ز لتحويل الة وط البيئيدة إلى مدير

 .تنافسية مستدامة

 التوصيات

 التحدول الدرقمي : تعييز البنيدة الرقميدة الوننيدة والمؤسسدية .2
% 3.2إلى مدا لإ يقدل عدن  DI رفدع مدؤشر

ي القطاعددددددات IoTمدددددن الؤيددددددرادات عددددددي  دعدددددد  اسددددددتثمارات
، والبيانددددددات الةددددددخمة فز ، الدددددذكاء الإصددددددطنا ي

دكات مدن جمدع وتحليدل بياندات توسيع ت طية ابكات  .الؤنتاجية ز الشر الإتصالإت عالية الشعة لتمنير
ي الوقت الفعلىي 

 .الإنبعاثات فز
دديبية والتنايميدددة .3 د يبيدددة و عفددداءات : رةددد  الإسدددتدامة البيئيدددة بدددالحوافز الضز تصدددمي   زمدددة  دددوافز عز

ات أداء داء، مدع رةطهدا بمدؤشر ي الرقمندة الخضز
ي تخفدض كثافدة الإنبعاثدات وتسدتثمر فز

كات الار بيئيدة  للشر
دكات بامتثددال وليدة .رقميدة د ي إنددار تنادديمي يلددزم الشر

امددات البيئيددة إلى فددرص  CBAM تبدداز ز وتحويددل الإلير
 
ً
 .تصديرية عي  توثيق الإنبعاثات رقميا

ونيدددة القياسددية .4 دكات المدرجدددة ب صدددار تقدددارير اسدددتدامة :  اعتمدداد تقدددارير الإسددتدامة الؤلنير د إلدددزام الشر
ونية وفق معيار ي  XBRL إلنير

امج .لتعييز ال فافية وثقة المستثمرينالبيا  دع  الجهات التنايمية بي 
 .الرقمية ورةطها بمتطلبات الؤفصا  المالىي  ESG تدريبية على تقارير

ية .5 داء: بناء القدرات المؤسسية والبشر ي الرقمندة الخضز
، IoT ،AI)تطوير برامج تدريبية متخصصدة فز

دكات تحليددل بيانددات الإنبعاثددات( د ي الشر
دمددج مفدداهي  الإسددتدامة والتحددول  .والهيئددات التنايميددةلموظ ز

دكات لبندداء نمدداذج  د ز الجامعددات والشر دااات بددير د ي مندداهج كليددات الؤدارة والإقتصدداد وت ددجيع الشر
الددرقمي فز
 .عملية
ي دع  الإستدامة .6

اء تعتمدد : تعييز دور المستثمرين والسوق فز ت جيع إ  اء صناديق استثمار خضز
ات ي  رقميددددة وتقدددددي ESGعددددلى مددددؤشر

دددكات ذات الأداء البيددددا  د  ددددوافز للمسددددتثمرين الددددذين يختددددارون الشر
 عددي  منصددات رقميددة و مددلات توعويددة لددرة  تفةدديلات .الأفةدل

ً
تعمددي  ثقافددة الإسددتهلا  الددوا ي بيئيددا

 .العملاء بالإستدامة وتعييز الطلب على المنتجات الصديقة للبيئة
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