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 جامعُ الاىبار

Abstract 
Financial depth is a core concept in financial and banking economics, as it reflects the 

banking system's ability to expand the provision of financial services and enhance its 

efficiency in mobilising and optimally utilising resources. The importance of studying 

the determinants of financial depth in Iraq arises from the economic and financial 

challenges facing the banking sector, which necessitate identifying the key factors that 

strengthen its stability and profitability. This research aims to measure and analyze 

some determinants of financial depth in the Iraqi banking sector, focusing on financial 

size, liquidity, flexibility of the asset–liability structure, and income diversification. The 

study adopted both the descriptive–analytical approach and the applied quantitative 

method, employing financial analysis tools to extract results. The findings indicate that 

larger financial size contributes to higher profitability levels (ROA and ROE), while 

higher liquidity reduces risks and increases customer confidence, thereby supporting 

financial stability. Furthermore, flexibility in the asset–liability structure is positively 

associated with operational efficiency and enhances banks’ adaptability to economic 

changes, whereas income diversification provides greater stability and improved 

profitability. The study concludes with several recommendations, the most important of 

which is strengthening financial inclusion by expanding electronic payment networks 

and adopting mobile banking solutions, as these measures have a direct impact on 

deepening financial activity and achieving stability and profitability in the Iraqi banking 

sector 
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 المستدلص

ا ل  ل أ ككككككككككك ل كككككككككككف  لي   كككككككككككت ل
ل ي ح ككككككككككك   لي    كككككككككككت لي حكككككككككككتصا ا

ل اكككككككككككفلي حإكككككككككككتالنلي   ا  ككككككككككك ل   الي أحكككككككككككالي حكككككككككككتصا
م
يشكككككككككككل

لفأ  كككككككككك لي حكككككككككك ي  ل ف  لإ ككككككككككتل ت شككككككككككلال ا
لفاككككككككككف نلي مككككككككككفهت لي حت لكككككككككك ل فأ  كككككككككك ل إت فكككككككككك ل   ا

لفككككككككككللي    ككككككككككعل   ا
ي ح كككككككككك  

ل ككككككككك  لي  ءكككككككككف ت لي  ا
لي أككككككككك ي ل   ا

ل   ال احلككككككككك ل  ي ككككككككك لهءكككككككككف ي لي أحكككككككككالي حكككككككككتصا    كككككككككت   ل ي حت لككككككككك ليلأهثكككككككككاهل فكككككككككدد
لي كككككككك ا ي  ل   ء  كككككككك هل ا

ا ليلأهكككككككك لي ككككككككتهل    ككككككك لي   كككككككك  لفكككككككللي أ يهككككككككالي حككككككك    ل  
ل حكككككككك لف كككككككتلي ا ككككككككتقلي ح ككككككك   ا

ي ككككككك ب
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ل ا لفكككككككككدد
لي أككككككككك ي ب ا

لي ا كككككككككتقلي ح ككككككككك   ا
ل     كككككككككف لاكككككككككتيلي  ءككككككككك ل صل لكككككككككت ل فء لكككككككككال أككككككككك لهءكككككككككف ي لي أحكككككككككالي حكككككككككتصا

ي لي ء ككككككككككنلي حككككككككككتصا ل ه كككككككككك   لي  كككككككككك    
لفككككككككككللهكككككككككك ول  ككككككككككدا 

ل صلل ه  نكككككككككك لاللككككككككككالي دب
 
يلأصكككككككككك  ل ي م كككككككككك   ل  ككككككككككت  

ا ل
لي    ككككككككل ب ل صل تنكككككككك لي حكككككككك   لي  كككككككك ا لي  ء ككككككككللا ا

ف و كككككككككككعله ككككككككت  لي ككككككككفناهل  ككككككككفليف حككككككككفلي  ءكككككككك لي حكككككككك   لي  صكككككككك  
ل  ككككككككك ماللي   ككككككككككت  هل ف صكككككككككك  لي ف ي كككككككككك ل صل ح ككككككككك لهكككككككككك لي   ككككككككككت   ل ف ااككككككككككتل  ت ككككككككك مفي ل   ي لي  ء لككككككككككالي حككككككككككتصا

ل  ح ككككككككككككت  ل كككككككككككك  هل صلفءا ككككككككككككاله كككككككككككك ( ل  نلROE لROA و ت ل فككككككككككككللهكككككككككككك لي   ءلكككككككككككك   نلا ككككككككككككت  لي ء ككككككككككككنلي حككككككككككككتصا
لفا لكككككككككالي حمككككككككت  ل ا كككككككككت  ل اكككككككك لي أحككككككككك ا

لي فإككككككككتقلي  ككككككككك    لي كككككككك نل   ل نله  نككككككككك لا ل حككككككككتل أككككككككك الي  كككككككك ا ي لي حكككككككككتصا ف ككككككككرا 
ي ل كككككككككككك لي ح ككككككككككككت  لهكككككككككككك لي   لكككككككككككك لهككككككككككككعلي ح  ككككككككككككدا

م
اللككككككككككككاليلأصكككككككككككك  ل ي م كككككككككككك  لفكككككككككككك ف  ل ت غإككككككككككككت  لي  شكككككككككككك ل ل ل فح 

ل نلف و كككككككككككعله ككككككككت  لي كككككككفنال لاككككككككرا  ا
ل  ءاكككككككال  ءلكككككككك ل فكككككككلل ح ء ككككككككتليي    كككككككت    ل   يل قككككككككدد

ينكككككككك  لي  ءكككككككك ل ل ككككككك ا ي  
لل صلفككككككككف لهكككككككك لي   صككككككككلت  ا

لهكككككككك لنككككككككا لف  كككككككك عل كككككككك لت لي ككككككككف علي  غككككككككدب       لفأ  كككككككك لي شككككككككح  لي حككككككككتصا
 اح ككككككككتلز 

ل فءا كككككككككككالي  ككككككككككك ا ي ل ل فكككككككككككنلي أحككككككككككالي حكككككككككككتصا ا
ل   لي ء ككككككككككك  لي   حلككككككككككك لي ح  ا كككككككككك  ل حكككككككككككتل كككككككككككت  لهكككككككككك ل   له كككككككككككتول ا

 ف كككككككككك  
ل ا
لي ا تقلي ح    ا

هل ي   ءل ل   ا
  لي أ ي ب

ا لي أ ي هل الكلنات الرئًسًُ:
لي أحالي حتصا لهءف ي  لي ا تقلي ح   

 المكدمُ

لف ك  لفك لهاكفي لي   ك  ل لي    ت ل اك ل أك ا ا
 
له لي حإتالنلي  ف ف ل 

 
ل يافي لي أحالي حتصا  أ دد

ل    ككككك لهاف فككككك لفكككككللفأ  ككككك لي  حككككك لي    كككككت هل لفءا كككككالي  ككككك ا ي ل لي ح كككككت لي حكككككتصا ا
 
ي ءتصكككككال 

ي لي  اف ك ل  لي حت لك ل ه  كتعلي   ي كع لي   حكتنللكحتل  أفلافهلهللي   ل هنك لهأكف لي حك ول ي أحكالي حكتصا
ي حءلا لي      لي  اف  ل صله حكالي  كتف لي حءكلا ل اكتيل ك  هل صلينألكت ل   ك لينكفهت لي   كت ل
لي    ككككت  ت لاف ثكككك ل ا

ي ككككفل   ل ل اح  كككك لفدب     لي أحككككالي حككككتصا
ليلأ شكككك  لي    ككككت   هل ز  ا

ل   ي حككككتصا
لف ح ككككعلي أ كككك ا

فل لي  ت كككك  ل ل لهكككك لفر  ككككتلي أكككك ي ل لالكككك ل نلي كككك  نلي حت لكككك لفاكككك  ل ككككف  ل كككك ا هل  
ل ا
ي حكككفن ي ل لي أحككككالفكككللف     ككككتل تف ككككت لي  ككك ثحت ي لي ح   كككك  ل اككككتيلي كككتانل شككككلال تفككككال  
 أككككككاله ككككككت  لي ككككككفناله   فكككككك ل ل لفمإككككككل لي  فلككككككتالفككككككللي ا تفككككككت لي   ألكككككك  ل لا ككككككت  لهاككككككف  ل

لل(هلل Svirydzenka  ,2016:5تهككالهكعلي  ككفهت لي مت  لك ل يه  تصكك ت ي    كت لفكللي  أ ا
   
ل  كككه لهتالككك لي    كككت ل ل  لأ ككك لي كككتهل  ف ككك لفكككلل لف كككو  لي أحكككالي حكككتصا

 
ي أككك ي لهككك لي  كككت ل كككفي

ل  كككأت ل ا
لفء كككالفكككلله ككك   لي أكككت نل   ا

  ل ف  ككك ل  كككدا  ل اكككتيل  أ ككك لف  ككك ل   ا  كككت لي ككك ب
ي  كككدب

له ككت  لي  ت كك ل لهشكك اتف تهل  ت كك لاككت ا
يلي  ءكك لاكك ل لككت ل لفء لككالهءككف ي لي أحككالي  اككفهل  

لفكككلل ل  ككتلفكككه دا ا
ي لي ح   كككل ل لي    ككت   لي ككك ب لي الكككت ل ف ي كك لفكككللي ح  ككدا ي أكك ي لي   ت  ككك  لفككدد

لي إ ي كفل لهأكف  ل ل  ك لي  ضكمنللاتيلي أحاهل ات لي حءف ي لفضنلفف لف يهاله  تلعل  كأت ل
ل ل إت فكككك ل ي لي  ككككلت ا ن فلكككك ليلأ كككك لي    لحلكككك ل لي  كككك ا ا

  ككككفلفر  كككك للهل ل كككك   لي   ككككتالي ح كككك  
يلأ ءككتالي حت ككل ل نل كك   لي  تلكك لي  ء لكك ل  ح ككت  ل ل إت ف ككتل لهاككفي لين شككت لي مككفهت لي حت لكك ل
لي أك ي ل ا

هل ف كفل  ك ي لفء لكال  ي كعلي ح كت  لي   ت  ك ل   ليا  ت لي أحكالي حكتصا ا
ل  
 
لهء   ت

 
ف  هل   ي

لهأككف  لنكك  لف ي ككفلي أف ككفلهكك ل ا
لفكك ف  ل ضككأ لي شككح  لي حككتصا ل لفككف   ا

ي  ءككف ت لي  لل لكك لي كك ب
ل ل اتيل  لينألت ت ل   ل لفكل ا

لي   ت لي ح    ا
ا كنليلأ شك  لي حت لك ل  ك  ل صلل  لأك لي ثا ل  

لفكككللهاكككف  ل كك أل ل لي    لحلككك ل ككك لفكككه دا ك هل صل تنككك ل نلاشت ككك لي  ر ككك لي   ل ه حكككالي  كككتف لي حءكككلا
لفأ   لهك ل ا

ل ك نل World Bank , 2022  :28ي  لي حكت ل شكلال لكفل ل إك  ل ي ح ت  ل   (هل  ت  كتصا
لي اكك ي ل   ككت  لي ككف  لي ككتهل  أ كك ل ل ف ككت لف صككلت ل  ككتن ا ا

لي كك نل     ي كك لهءككف ي لي أحككالي حككتصا
لفأ  ككك لي  حككك ل لي   ككك  لي    كككت هل ل لا كككت  لي  ككك ا ي لي  اكككفهل لي حكككتصا ل ل فكككنل ا

ل   ي ا كككتقلي حكككتصا
ل   لي حشتكال ليلأاهت هله  ن لي   ت لي ا

ل أ ي ل  

 المبخح الأول: الاطار الميوجٌ

لل:أولًا: أهنًُ البخح ل احل لي  ء له ل احل له   ف لي لينلهأ   لهءف ي لي أحكالي حكتصا ا
فه ب

لت   ف لفأ   لات ل ا
لي  لت ت لي ح  ل لي  ب لف  دا ا

لت تانل   ا
لي أ ي ب ا

لي ا تقلي ح    ا
ل  
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لللي حءف ي  لهحتل   هليصلفأ   ل ل إت  لي ح ت  ل ي  ا ي اتل   ء   ت ل ا له   ل  ت ا
لي أ ي هلل ا

 
ل فءا الي   ا ي لي    ت هل  ل   و  لي   ت لي حتصا

لل:ثاىًاااً:  مصااكلُ الدراسااُ    ا
 
ل  ا
 
لي ا ككتقلي ح كك  ا

 
ل  لاشت كك لي أحككالي حككتصا ا

 
ف   ككفلي حشككل  ل 

ل ل نضكك  لهكك لنتالكك لف ي ككفلي أك ي ل  ككه لفككف لف يهككا ل لي حا كك  ل كك لهاككفي لف ك  لي   ككت لي حككتصا
ل ي مكككفهت لي حت لكككك ل ل ليا  ككككت ل ككك   لي   ككككت  لي حت لكككك ل لفأكككف ليلأ  ي لي حت لكككك ل لف  ف ككككتل ل لفأ ككككدد
لفأكككككدب لهاككككككف  لي ح ككككككت  لي أ ي لككككك لفككككككللي  كككككك  ت  ل ا

اكككككت لي  شت كككككك لهكككككك لي أ ي كككككالي غ ككككككدا لي كككككك ب
للت كل ل لي حت لك  ين لك لهثكالي  ل   فهت لي    ت   ل شلال أكت ل ل ك ي لكتنك لاكت لي  كفهت 

  لكتنككك لاكككت لي  كككفهت لنت  لككك ل هككك ل كككح  تلي اهكككت لي حت لككك لي أت حلككك ل لفا ككك ل  كككأت لي  كككدب  ل
يكنل ككككك  لل(هل112-122عل0202 ف كككككف ل  ل أككككك  لاكككككتيلي ضكككككأ ل لي  شت ككككك ل صل  ككككك ت له أكككككف  لفكككككدب

ك أت ل ك لي   ت ك لي حت لك ل لي   أض تلي  أ له ل اح تلعل أ لي  تل لي  ء لك لي ح ك ل ل لاشت  ل
ل ف  ك ل  كدا هل صل تنك لينمإككت ل ينمإكت لف كوقلي مكفهت لي حت لك  لي  ك  ت ل صلي ا كتقلي ء ك ةا

كككككل   حو كككككالتيل ككككك  هل صل كككككأ ل تفكككككف لي   ي كككككعل اكككك لي  كككككت ل ت ح كككككت  ل اككككك لي ح كككككف لي   لتا  ها
ل ف  كككك ل ي  أككككل ا ل ا

 
 لفككككف ليلأ ءككككتالفككككلل نل اكككك ل لاشت كككك لي أحكككككالل(222-162ع0200ي ح كككك 
ل  ككل صلاشت كك لفأ  كك لي حمكك  نل  لي حككفن ي ل لفم ككلفلي حكك ي  ل  إككت  ل ل اككتيل ا ككالي حككتصا ا
إض 

ل ك  هل صل نل  تشكت ت لي    كت   لي ح   ك له لهاف  لي ح ت  لفلل  حلي  حو الي حال   ت  كتصا
لي   حل لي    كت   لي ح ك فيه ل ف كف ل ا

ل   ا
( ل هك ل112-122ع0202 أ ل   ت لي ا تقلي ح   

لهءككف ي للي أكك  لي  ككتفا علهككتلها ككلي  ككتصا  كك نلهشككل  لي ف ي كك لف حثككال ت  ت كك لفكك لي  كك ي لي   لتا
؟ ا
لي أ ي ب ا

لي ا تقلي ح    ا
ل   لي أحالي حتصا

ل  ف لي  ء ل صعلل:ثالجاً: أهداف البخح

هل-2 لفء لالي حءف ي لي   ل ل ل  أحالي حتصا
لي أ ي هل-0 ا

ي لي حت ل ل أ   له لي ح ت  ل   ل لت لي ح ول
ل-1 هل  ي  لفه دا لي أ يهالي    ت   لفللي أحالي حتصا
ل  تقلي ح ت  هل-2 ا

ل   ل ف ت لف صلت ل ففنلي أحالي حتصا

لاحتلعلل:رابعاً: ميوجًُ البخح ل  ت  را  لي   فلاتيلي  ء ل صله   را 

لي -2 لي حكككككك   لي  ء ككككككللا ا
عل كككككك نلي كككككك مفي لاككككككتيلي حكككككك   ل  الككككككت ل  ء لككككككالي  كككككك يا لي حت لكككككك ل ل صكككككك  

ل ص لي ح   لفللي  لتنت لي     ك ل لي ا كت ل لهلي كتانلي    ت   لفدد
 
ي ل له ت ش  تليف حت ي دا

ل ل كككأ ل ي لي  ككك  لي حكككتصا
له ءككك   لي  لت ككك لي حت لككك ل لي  ضكككمنل للهككك ول لي ككك  ي  لفكككرا  لفإ كككدا ا

  
له لنتال ل ن  هل ي لي أحالي حتصا

له ول لي   له لنتال ل لفرا 
ل-0 ا

لي    ككل ب لي ك أحت لي  لتنككت لي حك   لي  ك ا ا
لعل    كفل   ا

ي حت لك لي  ك و  ل  ح ككت  لي مح ك لي كك ب
ي لي  ت أككك لهل ل ي لي ح ككك ا  ل لي ح  كككدا لي ح  كككدا لفكككرا  فكككنلين لت اكككتل  ء لكككالي  ككك  ل  لي  ف كككتملي  ككك ا
ي ل لي ت كك لي حت لكك ل لين  ككت لي  ككا ل لاككتيلي  ككت ل  ف كك لفككللي كك أحت لي حكك ول ا

ل   ي  ء لككالي حككتصا
لهلEViews  للSPSS  تلعلي ا ت ل ل ت  أحت لف نته لفء لالي  لتنت له

 خامساً: الاجراءات الاحصائًُ

 ين  ت لهأ و  لي أا ت ل لF-testلل  T-testل(لهل

 فء لالي نءفي لي ح أف ل لMultiple Regressionل(لهل

  هأتهالي  ءف فلR²ل(له ل  ال لت ل ي لي ح ك ا  ل هءكف ي لي أحكالي حكتصا لي ح  كدا (ل    لفكه دا
ل ي فكككللي ح  كككدا لي حت لككك (لي لي  ت أككك  ي ح ول ا

لل ت ككك أحت لفلتنكككت لل مح ككك له كككت  ل   ف   الفحكككلا
لي أ ي ل ل  له لي  ات   لي   و  ل  ح ت  لهل ا

لي أ ي له له ت  له ل هثت لي    لي ح   هل  
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 سادساً: شرح المفاهًه الرئًسًُ:

لي ف  ك ل ل ل ح ك للالعنل الماالٌ: ل-2 ا
 
ل  لفكلل   ك لف  كعل لف ك  لي   كت لي حكتصا  كف لي أحكالي حكتصا

لفضنعل ا
ل لت  لف ل   الي أف فله لي حءف ي ليلأ ت ل ل لي  ب

هل ا
 
لي   ت لي ح   ا

 
عل لي حا   ل  له حالي ح    ي ل  ل   لي حت لي ح    ل  لي ء نلي حتصا

لفلل ف ت ل ل  حلي   حتنل لي مفهت لي حت ل لهل لي  ت  لفللهاف  ل قدد ا
 
ل  لي ء نليلأقدد ل ليشدا

لي      لعلفف لفللهاف  لي ح ت ينألكت لل  لفللي  إت لف ي  تف تل لفأ فيف تل  كدا ليلأهكفل ل ها
ل  ح   لهل ا  ا ي لي حتصا

لفككلليه  ككتللي  ككفهت لي    كككت   ل ل ا
 
لفكك لهاككف  لي   ككت لي ح كك  لفأ ككدا ي ح  نكك لي حت لكك لعل ها

لهشتكال ل اهت هل ا
 
لي   ل لهأ تل  نلي   وقل 

لعل لي حا كك  ل ك لفأككف لي مككفهت لي ح ت لك ل ليلأ  ي لي ح  كك   ل اككتيل   كفلهكك ل هلتنلكك لي   كوقلي حككتصا
له    ككككت لهم  ككككك لي أحككككا ل لفءا ككككالي غإكككككت  لي  اف كككك ل ي  الككككك  ل عل0202ي ح ككككت  لفككككللفكككككههرا 

ل(2221–2221

ل ك نلي ك مفيه تل الكت لفحكالي ح كت  ل لل:ارفالمؤشرات المالًُ للنصا  -0 ا
ي لي ك ب فضكنلي حك ول

ل  ي اتل له  تلعل

  لي أت فلفللاا  لي ح غل ROEل(هلل

  ي أت فلفلليلأص  لROAل(لهل

 لهأف لي      لهل

 لهأف ل إت  ل   لي حت هل

 هل112-0202:122هأف لي ا   ل صلي   ي علل ف ف ل) 

ته  لي ككت  ليصلي حافهكك لفككنلفا ككلنلاككتيلي  ءكك ليصل ا كك ل  كك  ل ككل:سااابعاً: هًكلًااُ البخااح 

ل   ءككك لهكك لهشككل  ل اككف ل  احلككك لل ي متفحكك  ا الكك ل ككت لي ح ءككك ليلأ  ل أكك  لي  ككت لي حكك  مد
ل ا
حلي حإكتالنلي   ل كل ل ي  لل لك  ل لحكتلف كت  لي ح ءك لي ثككت    ه   لك ل ي  ك ي ي لي ا كت ل  ل ول
ل ا
لي أككك ي ب ا

ي  ككت لي   ككك هل   ءكك ل   ككك لهكك لنكككا لفكك  لهإ ككك  لي أحككالي حكككتصا ل ي ا ككتقلي ح ككك  
لي  ءككك ل متفحككك ل ل 0221 أكككفلي أكككت ل ا ل  تككك  ا

لي    كككل ب هكككتلي ح ءككك لي ثت ككك ل   كككت  لي ا كككنلي أحكككلا
لفء  هلفلل ف الي     ت ت ل ي   صلت هل

 المبخح الجاىٌ: الإطار اليظرٍ

 أولًا: العنل المالٌ

2-   ٌ ل ك نلي ك مفيه تل الكت ل: تعريف العنال الماال ا
لهك لي حإكتالنلي    كت   لي ك ب ي أحكالي حكتصا

ل  فلهءف ل ل لا لينألت ل حاف  لاكتيلي ا كتقلفكللفاكف نلل    ل أت ل ل لف   ل ا
ي ا تقلي  افهل  

لفأ  ك ل ا
 ل ف ت لهم   لي مفهت لي حت ل ل له  تلي  نت ل لي   ي ل لي   ثحت ل ل شلالي كتانل  

ل لي   حلكك لي    ككت   هل للي  كك ا ي لي حككتصا ل ككت لف ككتل ككتف لا كك له ل كك ل لا ككرا  ا
 ل  ككالي ف ي كك لي كك ب

لفككو  ل  ل احلكك لي ا ككتقل0201فككلا لاككف  ل  ككرا   ل هنكك لهإ كك  لهككتصا (ل ل ح كك لفأ  كك لي أحككالي حككتصا
ل ل  تكك  ل ي ل لفءا كالي   حككتنل غ كك ل اك لي حكك ي  را 

لي  كك ي ل لي  ككدب لفكههرا  ا
ل لز   فكك ل   ي حكتصا

ل فكو   له ل ك  ل ( ل كفل  كت لي   ك لي ح  ك هل157-145عل0201ف ل   لفءا الي  ك ا ي لي حكتصا
ل ف  ك ل كمته لي ا كتقلي  اكفهل ت حات نك لهكعلا كنلي    كت ل صل ن ل  نلي  لف لي أحالي حكتصا  أ دا

هل لي  ت  ل  نل لت  ل حأف لف  لي  ا  ل صله حالي  تف لي حءلا ا
لي ف   ل ل    ا

ل  

لعل: مؤشرات قًاس العنل المالٌ -0 لتش حالفللي  تصا ي لي أحالي حتصا
ل نله ول
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عل اكككت لي ت ككك  لفأ ككك ل   ككك ل  ككك  ل(ل صله حكككاليM2 هأكككف لفككك  لي حكككت لي  ي كككع   كككتف لي حءكككلا
ل صلهاككف  ل فككلل ا ككتقلي حككت ل لي    ككت ل ل لك حككتلي فإأكك لاككت لي ت كك  ل كك نل  كك ليشككدا ا

 
ي  كك    ل 

هأكككف لي   حكككتنلي كككتهلفكككنله ءككك ل  ا كككتقلي مكككتلل صله حكككاللفكككللفحو كككالي تشكككت ت لي    كككت   هل
ل   كككك لينمكككك يمل  عل لاككككت لي ت كككك  لف ككككرا  ل  ككككفلي ا ككككتقلي مككككتلي  ككككتف لي حءككككلا ا

 
 ل اككككتيل ككككتقلي حككككت ل 

عل اككككتيل  أ ككك ل   ككك ل أت لككك لي   كككت  لي حت لككك هلهأككككف له حكككالي   ي كككعل صله حكككالي  كككتف لي حءكككلا
لفكككككلل كككككت ل لي  ككككك ثحت ي ي حأكككككف ل أ ككككك لهاكككككف  لي   كككككت لي حكككككتصا ا

 
 ككككك نللهل لف  لككككك لي حكككككفن ي ل 
ي ل الككككت ل   كككك لف كككك  لي ا ككككتقلي  اككككفهل لهاف فكككك لفككككل لفأ  كككك لي  كككك ا ي لي كككك مفي لاككككت لي حكككك ول

ل ي   حل لي    ت   ل ي م ل  ل ل(230-207ل:0201ي حتصا

 العىامل الأساسًُ التي تؤثر في العنل المالٌ: -1

ل: الإطار المؤسسٌ و التيظًنٌ -أ ا
لي  ر  لي    لحل ل لي اتن نلك لهك ل فك الي أ يهكالي   ل كل لي ك ب

 
فأف

هلال ل نلي  اا ل لي  لي أحالي حتصا ا
ل   ك أت لهت لك لف صك ل ا ف كتل  تلفه دا    لي ح  ك هل لف ي كفلت ل

ل ل لي   ككت لي حككتصا ا
لا ككت  لي ثاكك ل   ا

ل ل إت فكك لت ككتانل   ا
ي لي ح كك   له ت كك هل لل ل ككت  ل كك   لي ول ف  ككدا

ككل ككتفي حثككت لفككلل  كك عل ك  ل نلف ككو  لي  ككت لي ح  تا فلفككللفأ  كك ل ل  كك  ل اككف لي ف ي ككت لي ح ك
ل ل(هل2221–0202:2221 ي  ال  ل ي ل   ي لي أحان  لف ل   لي  ا لل فنلي أحالي حتصا

ٌ  -ب لي  كك ا ي لي    ككت هل هكك ل ككح  تل  كك  لي  ضككمنل: الاسااتكرار الاقتصااادٍ الكلاا  أ ككدد

لفءإك لفكللفأح كالي ح  ا
هل  هك لي حت لك ي ح  ا  ل لي   حل لي    ت   لي ح ك فيه لهك لي أ يهكالي ك ب

لفكنل   ي اككتلاكك  لي  ك  ل  ل ا
ل اككفلي ف ي كت لي كك ب ا

ل كك   تللي كك ي  لفكرا ل ك   ا
ل لي  ضككمنل   ي أحككالي حكتصا

له ك و ت لي  ضكمن ل لفكرا  لككالهك لي أحكالي حكتصا
لفنلهاا ك لف ي كفلفا ك لف يانلك ل ل   تهل لك لفكرا 

لل لفككككككللي  ضككككككمنلفككككككللي حككككككف لي  و ككككككال لفككككككللي حككككككف لي ا ككككككدا ل كككككك لفككككككه دا الكككككك ل نلي أحككككككالي حككككككتصا
ل(هل230-207ل:0201 ي م ل  ل

ل ك ل: تطىر الكطاع المصرفي -ج ل فكنل لفاو ك لي أحكالي حكتصا ا
ل  
 
ل  ا  كت

 
ل   ي ا

 هلي ا كتقلي ح ك  

ل ل اكفلي ف ي كت لفك لفكه دا ا
ف ل   الفاف نلهم  ك لي مكفهت لي حت لك ل لا كت  له كت لي   حكتنلهل   

ل ل ككك امل نلهأكككف لي   حكككتنلي كككتهلفكككنلفاف حككك ل
 
لفكككللنحككك لي أككك ي لي   كككت  ت ي لي أحكككالي حكككتصا

هككك ول
لز    ل ل  ا كككتقلي مكككتلل صله حكككالي  كككت لفكككللنحككك لي    كككت ل اكككتيل  كككرا   ا ل ككك ل  ككك ل   كككت د ف لي حءكككلا
ل احل لف و  ل  تقلي ح ت  هل

 نلي نإ تحلفلليلأ  ي لي   ت   ل لي حت لك لفكلله ك   لي أكت نل:  الاىفتاح  التجارٍ و المالٌ -د

ل كت لي  ك ثحت ي ليلأ  ةلك ي  ا
ل اكفللهلي حء لك ل ل ل تك  لفك ل  ك لفأح كال  ك ي لي حكت تانل   ا

 ك  
ليلأ  نليفضكك ل نليا  ككت لي أكك  ل ا

لفككللنحكك لي    ككت ل   ي لي أحككالي حككتصا
لهكك ول ي ف ي ككت لفكك لفككه دا

لي  ي ككككأ   لفككككنل  ككككفيف تل ككككف لي   كككك  ل ت ت كككك  ل ح حككككالي  ككككتف ل(M2ي حككككتصا ا
 ل له حككككالي   ي ككككعلي كككك ب

لفللي  ح لي    ت ههل ا ل  ل   لهأ  هل ل   ت د لي حءلا

ل ت مكفهت لي حت لكك ل: لمااالٌالجكافااُ المالًااُ و الصاانىل ا -ه فكففلنلي ثات ك لي حت لك ل يا  ككت لي ك خا

ل  لف  دا ا
لي تانل   لي   ت لي حكتصا ل اكتيل كففنلي أحكالي حكتصا ا

ل   ل اكفلي ف ي كت للهلتفف لي حشت  را  ا
   

لفكككففلنلي شكككح  لي ا
ل   لي أحكككالي حكككتصا ل أككك لي كككف  لي أ  لككك اككك  لفكككه دا ا

ل   ل حكككتصا  ل ككك امل  ككك  لفكككه دا
لهأ كككك ل ا

ل   لهل  أحككككالي حككككتصا لفأح ككككالي شككككح  لي حككككتصا ا
ل صلز    ل  كككك  ل ات كككك لهت لكككك ل    ل اككككتيليشككككدا

ل   ف ا ل ل(هل72-0227:43ي   ت لي حتصا

ٌ في الاقتصاد الكلٌ -2 ُ العنل المال ل: أهنً ا
فففلنلنح لي    ت علفر   ل  ي  لفنل   ي اتل  

لي إككدب لي حح ككف لهكك ل ا
 ككتقلي مككتلل نلهأككف لي   حككتنلي ككتهلفككنلفاف حكك ل  ال0202-0222ي أكك ي ل  

لفللنح لي    كت ل ل هكتلفك  لي  اكفلي  ي كعل اكفلككتنلفكه دا ل ا ل  ل   ل   ت د  صله حالي  تف لي حءلا
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لي ككك ا ي ل ككك  لي أحكككال ل ليفضككك ل نليا  كككت ل ل لفكككرا  لي أحكككالي حكككتصا
لل  ككك  لفء لكككالي  ككك  لفكككرا 

 
 ككك  لت

لفمإككككككككل له كككككككك و ت ل ا
 
لي ككككككككتانل   ككككككككف ل في   ت كككككككك ل لف ككككككككو  ل   ككككككككتقل كككككككك  لي أحاي أحكككككككالي حككككككككتصا

ل(0202:112-112
لي إككدب لي  ه لكك لي حح ككف لهكك لهلت ءكك لي  ضككمن ا

 
ل كك   تل  ا

 
 كك املل0226-2762علفككنل  كك ي ل  ي كك ل 
لكككالهكك  لفككرا  ل  كك  لي  ضككمنلل  كك  لي ف ككتمل   ككتهلنا ل لفككرا  ل كك لي أحككالي حككتصا الكك ل نلي أحككالي حككتصا
لفللي  ضمنلفللي حف  ل ل ت  لفللي حف لي  و الفه دا ل(230-207ل:0201ي م ل  ل ي ا دا

ل  كك ل نلي أحككالي حككتصا
ل أكك لي   ككفينلي أ  لكك لفر  ا

 
علفككنل  كك ي ل  ي كك ل  فأ  كك ل لفككففلنلي شككح  لي حككتصا

ل لفكك ل   ككالف و ككككككعلي مككفهت لي حت لكك ل ل  ا ككتل لفءا ككال ت ككت لي شككح  لي حككتصا ا
 
ل 
 
ي ل  ككدا
 
  أكك ل   ي

ل(هل222-0200:162 ل إ ل  ل  ل ل    له فإأ ل ف    لي  أل ا ل

لفكت لل:4002ع المصارفي العراقاٌ ميال العااو     ثاىًا: الكطاا  ا
 
ل  ا
ب
ي ك  نلي   ك لي ح  ك هلي أك ي 

ك لتله م إكككتلهكك لالكك لي    كككلن ل  صككف لي   كك لي ح  ككك هلي اككتن نل  ككنلل0221   ككك  لل34ن تهككتله ك
 لي  ككت  ل كككحءتل    كك  ليلأ  ةلككك ل ت أحككا ل   كككت لفكككلل0222  ككك  لل72  ككتن نلي   ككك  ل  ككنلل0222

ل(عل2ل:0225,له   ل لي   ت لي    لفنل   ي ل أ لي   ي ي  له  تل لي   ه
لفءف فل أ لي إت ف ل إ  ت لي م  لي   حتنل ل- 
ل   ل ت لي أحال  ح ت  ليلأ  ةل لل- 

لي ح كككت  لي حء لككك ل   نل  كككعل هلاكككف  ل ت ككك  لي حشكككت   ل  ل ككك  ل ا
 ككك ي لهككك لنكككا لي حشكككت   ل  

لي أ ي ل  نلفءف كفل   لي حكت ل ت  كت  ل صل هلتنلك ل ك  لهلتفك لفحثل لك ل  كتهل ا
   ك لفحكاليل   قل  

لفت ل ا
لعلل0222ي ح   هل   ا

ل آ لت ل    ي لهم  إ لف ل ت ا تله لنا لي    لي ح   هلي أ ي ب
لا ككالف   ككتلي   كك لي ح  كك هل ح  كك لي اككتن نلي  ف ككفل  ككنلل-2 ا

ل0222  كك  لل34ي  كك اا ل لي كك ب
ل لي ف ت كك ل ح  كك لي  كك ي  ل فككف ل  كك ي لي ء  هكك ل إ ي يف ككت ل فككف ل إت   ككتلف ككفلف  ككدا ا

لي ح حث كك ل  
ا ل ت  كت  ل صلي  كف  الي كتهل اك  ل ك ل  ك ينل لي  أت كفلهكعلهكف الا كت ت ل   ك د ا

ي    لي ح   هل  
هل ل صاال لي ت ل ا

لي حءت   لي     
ل فت في لي  إ (ل أفلف   ل و النا لي   أ تلت ل0 ا ل ص  لي أ ي ل صله ي  لي  افليلأ   د
لف الفل  ت لي أح  لي أ ي ل ل ي ف  ت (لل- 

لي ف  لككككك هلل22 ككككك لي أ ي لككككك لي  ف كككككف ل  كككككنل أكككككفلصكككككف  لي أح   لحكككككتل  أ كككككال أحكككككالي  كت ككككك لل ت حأكككككت دا
لي ح     لنا لف  لي إدب  ل افلفح  ل  اتل لإ  ي ي لي  ت ل عل

ل أفاتلي    لي ح   هل      ل فك  لي  كاال ل   كعلن ك ل-2 ا
   ت لي م  لي   حتنل لي   و  لي  ب

له لف  هل  الف  هلي  حتحل      لف اف نل    لهشدبل ل  ل  دا ل افه تل قد 
فاكف نلي اك   ل  اكتل ف ي ككت لي  كف  لي    كت   ل ي ضككحتنت لي ح ت ك  ل ه ت أك لي كك مفيه تل-0

ل(03-0223:02 لأ  ي لي حم   ل  تهلل  أف ل
ل فءف كفلي حم  ككت لي حت لك ل حكتل   ت ك لهكعلهمكت  لكككال ا

 هلف   كال   كت ي لي   كتل لي   حكت  
ل صل افينلي   حتنل ضحتنل اه لي مفهت لي ح  ل هل   ل ف يله لي   حتنل لي ح حدا 

ه لكككت ل   كككت لنكككا ل كككاالل032 صكككف لي   ككك لي ح  ككك هل ككك ي يلف  كككت  ل   لهكككت لي   ككك  ل ل كككال صلل-ه
لاكككتيلي  حككك لل0222/ل4/ل12 كك  ي ليف  كككت يلهكك ل   كككفلي كك  تف ل ت  لككك لي   ككك  لفءا ككال  ككك ل  أ ككدد

ل فأ  كك ل ك لي   كك لي ح  كك هل   ككت  ل   ل   تفلكتل  كك ا ي اتلي حككتصا ف ف تلفككلله ي  كك لي حمككت  ل  ك ا
لهككك ل ككككت لي  حو ككالي حكككتصا

لل22هككت لول ا
لل23 صلل0222/ل4/ل12ه لككت ي ل   كككت ل   ا

ه لككت ل   كككت لي كككف  ت ل  
لل23 ل إصلل0221/ل4/ل12 ا

كككي  ل صلل0222/ل4/ل12ه لككككت ل   ككككت ل   كككككت لي  ك ل322هلا ككككت  ل   لهككككت لول
ل ا
ك  لي اكك   لي  كك دا ل ي ح   كك  ل ي حءككف   ل له  كك نل   ككت ل ه لككت ل   ككت لفكك ي ب ك ه لككت ل   ككت لل0  ل

كت لي ح تاح ل  كت لي ح ف  ل    ت ت لي  غدب نل هلل22   ل له لت ي ل   ت ل   ل
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ككككت لي حافهكككك ل  اكككك   لي  كككك دا ل ي ح   كككك  لالكككك ل كككك نلف  ككككلنلفح  ككككتلل-  ك ينككككلفل   ل
هكككك  لي دب

ا ل ككككت  
ب
ككك  لي أ ي لكككك ل  اكككك   لل ت  أ لحككككت لي  ككككت   لهكككك لي   كككك لي ح  كككك هلي أكككك ي  ك فككككنلفه ككككل لي  ل

ل ا
 
ك  له ككتاح لنتصكك ل ضككحتنللل0227/ل3/ل26ي  كك دا ل ي ح   كك  ل  ك ك لف نل ككتل  ل كحككتلهكك  لي ح ك

ككك ل  ل  صكككك  لفكككككف ل له ك ككك ل  لول كككك لهت لكككك ل ككككدا ككك  لي أ ي لكككك ل   كككك تفت لي ح ك ك لي  ل ي اكككك   ل ها
ل   حت  تلهك لي   ك  لي متصك ل ا

 
ل  هلفأ حكفل0226 هلفكت لف لكتل  ح ي اك لي   ك لي ح  كل24ي ح تاحرا 

ك  لفككلل  لأكك لكككال كك   ل  غكك ل ح كك ل نلف ككالي ت كك  ل صل ك   كك  لي ضككحتنلي حح ككوحلهكك ل  ككالي  ل
ل إكت  ل53 لفء كرا  ا

 
ل  ٪له ل لح لي ا  لي حأ حفله لي    هلكحتل كتاح ل  ك  لي صكاحلي  كلللا

ل حككككتل ككك  ا ك
ل  فككككنل إتفكككك لي حت لكككك لهكككك لنككككا لفءككككف  ل ه ي أكككك لي  ككككت لي   ل ا

 
 أكككك اللي ا ككككتقلي ح كككك 

ل      كتل ا
ي فلفلل   لي    ل ي ح ت   ل    ل صله يق  لي  أكف ا لي اتن نلك لي ك ب ي ف حت لي حدب 

كك ل هلهحككككتل لي ح ك كك ل ل  ككككدا ي لفككككللي ح   كككت لي ح ك له كككت لي ول ا
 
يفل ل ل  ف إلكككتلي م ككك لي  ككككدب
لي  الفإألال  ت  لي    لف   تهل

لالككك ل فكككفلل-ه ا
 
لي أككك ي لهككك ل  كككالفأ  ككك لي  ي كككعلي ح ككك  ا

 
كك ل ل  كك أت لي ح ك ك لي   ل ا

 
 فكككت  لي   ككك ل 

ل   كك لفحككال  أككف الي اككتن نل  ككنل ا
ب
  كك  لل02 ي اككتن نل  ككنلل0222  كك  لل34ي   كك لي ح  كك هلي أكك ي 

ا ل0222 ل(3ل: ل0223هل ف فلي   د

 المبخح الجالح: الاطار العنلٌ

ا ل ل ك  لين اكت لفحثكل:أولًا: مجتنع وعًيُ الدراسُ
لي أك ي ب ا

لي ا كتقلي ح ك   ا
اله  حكعلي ف ي ك ل  

ل أ  ككككك ل  ف ي كككك ل لي  ككككك  لي حكككككتصا ا
  ككككك  لين لت اكككككتل ت    اككككك لنح كككك له كككككت  لف ي لككككك لفكككككنل   ي  ككككتل  

ل لعلي أحف  ل ها

 له  لي   لفل

 له  لي  ي ف  ل

 له  ل  في ل

 له  لي م   لي   ت هل

 لهل ا
 ي ح  لي   ت هلي أ ي ب

لهك ل الدراساُ: ثاىًاً: أداَ  لي  ء لكالي حكتصا لككه ي ل  ف ي ك  ل  أ كدد فكنلي ف حكت لفكللي  ء لكالي حكتصا

لاكككككتيلي ككككك ح لهككككك ليلأ ءكككككتايلأ  ي لي  حلككككك لي ا
 ي نلي حكككككت ل ل ل ككككك نلفككككك ل   كككككالفء لكككككال كككككلأ ت كككككل ل  
ي لي أي   و  ل  ح ت  له  تل ينل لي أح هل ل ل ت ح لي كفنا ل  ك ماللهك ول ل لعلي حدا  حكالي حكتصا

ي لي له ول لهل أحالي حتصا

 ثالجاً: حدود البخح:

لهللللللللل0202-0222ي ءف  لي  ه ل عل
لي ءف  لي حلتنل عل    لي أ ي 

ل ا
لي أ ي ب ا

ل  ا تقلي ح    ا
ل   لي ءف  لي ح   فل علهءف ي لي أحالي حتصا

 رابعاً: متغيرات الدراسُ

 ( انمتغَراث انمستمهت1ذول )خ
 طرٍمت انمَبس انمتغَر انرمز

INT وسبت مئوٍت مه انبىك انمركزً انعرالٌ انرسمٌ سعر انفبئذة 

M2 ( عرض انىمذM2) ٌانمَمت الإخمبنَت ببنذٍىبر انعرال 

INF انىسبت انسىوٍت نتغَر مؤشر الأسعبر معذل انتضخم 

EXR دولار أمرٍكٌ 1عذد انذوبوَر نكم  سعر صرف انذٍىبر ممببم انذولار 

SMK ٌانعرالَت أو حدم انتذاولمؤشر انبورصت  مؤشراث انسوق انمبن 

 انمصذر: مه عمم انببحثَه
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 ( انمتغَراث انتببعت )مؤشراث انعمك انمبنٌ(2خذول )
 طرٍمت انمَبس انمؤشر انرمز

CRGDP ٌ100× إخمبنٌ انمروض / انىبتح انمحهٌ الإخمبنٌ  وسبت الائتمبن انممىوذ إني انىبتح انمحه 

DPGDP ٌ100× إخمبنٌ انودائع / انىبتح انمحهٌ الإخمبنٌ  وسبت انودائع إني انىبتح انمحه 

ASGDP ٌ100× إخمبنٌ الأصول / انىبتح انمحهٌ الإخمبنٌ  وسبت أصول انمصبرف إني انىبتح انمحه 

FINCL ٌ100× عذد انحسبببث انمصرفَت / عذد انسكبن انببنغَه  انشمول انمبن 

 انمصذر: مه عمم انببحثَه

 المالٌخامساً: مؤشرات العنل 

 (2024-2004( مؤشراث انعمك انمبنٌ فٌ انمطبع انعرالٌ )3خذول )

 انسىت
 M2عرض انىمذ 

 )ترٍهَون دٍىبر(

معذل انىمو 

 %انسىوً

الائتمبن انمحهٌ نهمطبع 

 انخبص )ترٍهَون دٍىبر(

معذل انىمو 

 %انسىوً

إخمبنٌ انىبتح انمحهٌ 

 ترٍهَون دٍىبر

إني  M2وسبت عرض انىمذ 

 انىبتح انمحهٌ الإخمبنٌ%

نهمطبع  وسبت الائتمبن انمحهٌ

 انخبص إني انىبتح انمحهٌ%

2004 14.36 - 67.45 - 53.24 27 1.3 

2005 14.89 3.7 114.43 69.7 73.53 20.2 1.6 

2006 19.92 33.8 216.41 89.1 95.59 20.8 2.3 

2007 27.31 37.1 275.94 27.5 111.46 24.5 2.5 

2008 36.93 35.2 421.18 52.6 157.03 23.5 2.7 

2009 46.79 26.7 490.57 16.5 130.64 35.8 3.8 

2010 61.39 31.2 874.09 78.2 162.06 37.9 5.4 

2011 74.1 20.7 1,011.70 15.7 217.33 34.1 5.4 

2012 77.19 4.2 1,501.83 48.5 254.23 30.4 5.9 

2013 89.51 16 1,733.28 15.4 273.59 32.7 6.3 

2014 92.99 3.9 1,766.66 1.9 266.33 34.9 6.6 

2015 84.53 -9.1 1,806.49 2.3 194.8 43.4 9.3 

2016 90.46 7 1,942.17 7.5 196.92 45.9 9.9 

2017 92.86 2.6 2,089.31 7.6 225.72 41.1 9.3 

2018 95.39 2.7 2,168.31 3.8 251.06 38 8.6 

2019 98 2.7 2,250.00 3.8 260 37.7 8.7 

2020 100.5 2.6 2,300.00 2.2 270 37.2 8.5 

2021 105 4.5 2,400.00 4.3 280 37.5 8.6 

2022 110 4.8 2,500.00 4.2 290 37.9 8.6 

2023 115 4.5 2,600.00 4 300 38.3 8.7 

2024 179.8 3.3 42.8 8.6 310 58 13.8 

وانتمرٍنننر انسننننىوً نسنننوق انعننننراق  ،دائنننرة الإحصننننبا والأبحنننب  ،انمركنننزً انعرالننننٌمنننه اعنننذاد انبننننبحثَه ببلاعتمنننبد عهنننني  انبىنننك 

 اعذاد متفرلت. ،نلأوراق انمبنَت

 ( وسب انذلالاث  انتٌ تتعهك ببنعمك انمبنٌ:4خذول )
 انىسبت انمؤشر انرئَسٌ

 %7.13 وسبت انذٍون إني رأس انمبل

 %218 وسبت انسَونت

 0.45% (ROIمعذل انعبئذ عهي الاستثمبر )

 4.82% (ROEمعذل انعبئذ عهي رأس انمبل )

 %59.30 وسبت انمروض إني انودائع

 6.30% (NPLوسبت انذٍون انمتعثرة )

 %17.80 وسبت رأس انمبل إني إخمبنٌ انموخوداث

 مه اعذاد انببحثَه ببلاعتمبد عهي انبَبوبث انرسمَت

لل%026فأ ك ل  ك  للي  ك    لسادساً: تحلًل العنل الماالٌ:  هاكف  للي ح كت  لي أت لك للفكللفكههرا 

 له    تف تل   حتلل ف لي فإتف تل ك ءإملل أح لك للي  ك ي لل اكتيليلأهك ل مإك للهك للي أحكال ينمإكت
ل   ككك npl   ككك  لي كككف  نللي ح أكككد  لل  اككك    ا

هات نككك ل كككتلأف ي لي حت كككل لل كككف لفكككلل  كككعلل%1ه4( ي ككك ب
ل   ككك ل لح  كككتل  ككك  لي اككك   ل صليي   كككت لي حكككت ل لفء ككك ل ككك   لي   حكككتنلفكككف لل إكككت   ا

   ي كككعل ي ككك ب
ل ن كك%1ه37 ل ككت   ي ل كككدا ا لي أت حلككك  صلف  ككعل  ككك د ل72-52 تل الككك ل  ككالهككك لي حأككت دا (% اككتيلليشكككدا

لي ح  كككك  ي ل    كككك  ل  كككك  ل  ككككدا ل ت كككك ثحت لي حككككفن ي ل فأ ا  ككككتهل   كككك ل  كككك  ل   لي حككككت ل  حككككتصا
ي    كككحت ل ل اككك ل ككك ل   لف أ  ككك ل كككف ف تلفكككلل% اكككتيليلأهككك ل  لكككالفكككلله تنككك ل تفكككف لي ح كككت  لل6ه25

%ل60ه2أكف لي أت كفلفكلل   لي حكت ل   ك ل  ك  لهت   ي ل  نلي  أك  ل حمكت  ل  كلح لي    عل ك
 اكككتيليلأهككك لل كككفل ا كككالهككك ل   ككك ل%22ي حأكككف  لي أت حلككك ل حثكككال اككك لهأكككف لهككك مإ لل ت حات نككك لهكككع

ل   ككك للroiي أت كككفلفكككللي  ككك ثحت للي ح كككت  ل ت  ت كككع ا
 كككف لفكككلل كككأ للي غإكككت  ل%23ه2  كككة   ي ككك ب

لف   ل لليلأه ي للي   ثحت ه

 ايجابًات العنل المالٌ:-2

ل%3.6    ليلأص  لف ء  عل     لي ا   لي ح أد  ل  مإ ل ل -
ل  فإععلف فإعلي اتفف لي   ثحت   للفت   ل - ا

ل%7.8   لي حت لي ح   
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يه - لي  دب  لت ل    ا له  ء ي      لت  ا عله ت  لي أ ي ل  تل ف  لفللفههرا 

0- ٌ   كك  لي اكك   لفكك مإ ل صلي   ي ككع ل  أ كك لاككتيليلأهكك للهءف   كك لل:محااددات العناال المااال

ل(Roi-roeف   ككعللي  كك ي   لف ي ككفله مإضكك  ل تشككدا ا
ي  كك    لل ضككأ لي إأت لكك ل ا كك ثحت لي ح كك  
لف فلي ح ت  ل   ت لف  لك لي  ك    ل   ضكتللفكف ل أكف ل   ك  ل ك للي أت ل ل في ل فف ل  ءإمل  دا

 كككأ للي شكككح  لي حكككتصا لي ل لفككك ي ل  ككك  لفت لككك لهككك لي  كككلتنللنكككت  لي   كككت ل لي ككك ثحت   لكت لككك ل  ه ككك 
ل ا
لي ح    لهلي    ا

 سابعاً: تحلًل العنل المالٌ للنصارف عًيُ الدراسُ

لل ا
لعلي  ح   لي   تض 

FD-it = B0 + B1(INT-it) + B2(M2-it) + B3(INF-it) + B4(EXR-it) + B5(SMK-it) + ε-it 

ل  ح  لFD-itلال عل لي أحالي حتصا
لي    للiعل ف لفلله ول ا

 
 tهلللللللللللل:B0لهل ت  لي حأت   ل

B1-لB5 ي لي ح كك ا  ل ل  ح  ككدا لε-it هلللللللللللللللللللللللللللللللللللهأككتها لي  ككه دا ا
علي ءككفلي أشكك ي  

لهل  م ه
 ( تحهَم انبَبوبث نهمصبرف عَىت انبحث5خذول )

 Debt/Equity Liquidity Ratio ROI ROE انمصرف

 %7.5 %4.2 %35 2.1 انرافذٍه

 %6.8 %3.9 %40 1.8 انرشَذ

 %8.1 %5.1 %32 2.3 انتدبرً انعرالٌ

 %7.2 %4.5 %38 2.0 انخهَح انتدبرً

 %8.0 %4.8 %45 1.6 مصرف بغذاد

 مه اعذاد انببحثَه ببلاعتمبد عهي انبَبوبث انواردة مه انمصبرف

لي ح كت  هلن فل ل  ك لي  ك    ل ي   ءلك لفكرا  ا
لي  ك    لل ن ل   كفلفإكت  ل    ف  كفلفا ك ل    ك لفكرا 

 ROEل  ك  لي كف  ليصل   لي حكت ل ي اكف  لفكللفءحكالي  كفهت  لي لك حكتلل  ف  فلفا  لف  كل لفكرد 
ل   ل    لي ف  ل صل   لي حت  لاي  لي اف  لفللفءحالي  فهت هل

 (Pearson Correlation Matrixالارتببط )وتبئح تحهَم  (6اندذول )
 ROA ROE OE انمتغَراث

FS 0.65 0.71 -0.42 

LQ 0.58 0.60 -0.35 

FL 0.47 0.50 -0.30 

DV 0.70 0.68 -0.55 

 انمصذر: مه اعذاد انببحثَه 

 ( وتبئح ومورج الاوحذار انمتعذد7اندذول )
 .(Sigمستوى انذلانت ) tلَمت  Bانمعبمم  انمتغَر انمستمم

FS 0.32 3.12 0.004 

LQ 0.27 2.85 0.008 

FL 0.18 1.95 0.052 

DV 0.39 3.85 0.001 

R² 0.61   

F-value 12.34  0.000 

 انمصذر: مه اعذاد انببحثَه 

عل ل   ءلكككك لل-فر كككك لي   ككككت  لهككككتل ككككلا لي ء ككككنلي حككككتصا
  كككك  لفا كككك ل    كككك ل ي ل   كككك ليا ككككت ل لفككككرا 

( لي لك حككتليا ي لي ء ككنلROE ي أت ككفلفككللااكك  لي ح غلكك للROAي ح ككت  ل كت أت ككفلفككلليلأصكك  ل
ل  ح   ليا ي  ل ف ف لفللفءا اليلأ  تحهل لي حتصا

لل- لي ل نل    لفا  ل     ل ي ل   ك ليا كت ل لفكرا  ي لي  ك ا ي لي حكتصا
ه ك   لي  ك    ل هك ول

لي ثا لف فلي أحا هل لي فإتقلي      ل ا اله لي حمت  ل  أحالفللفء را 
لي اككف  لفكللفأككف الاللكاليلأصكك  ل ي م ك   لهككعلل-   ك  لفا ك ل    كك ل ي ل   ك ليا ككت ل لفكرا 

له  نك لف ل صل نلي ح كت  ليلأقكد  ي لي غإكت  لي  شك ل ل  لهكتليشككدا ل كف  لفكللي   لكك لهك ول  كك نل قكد 
ي لي حت ل ل ي    ت   هل لهعلي   دا

له ت  لي فنال كت   وقل ت مفهت ل- ا
لي   وقل   ل    لفا  ل     ل ي ل    ليا ت ل لفرا 
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لفأ حكفلفكلله كت  ل نكاله أكف  لف ك نله ك ا  ل شكلال ا
لي   ءلك  ل ت ح كت  لي ك ب ي حت لك (ل هك ول

لي ي ات ل  ضاله لنتال لي   ءل هلليقدد

 الاستيتاجات والتىصًات

ل ف الي     ت ت علل:أولًا: الاستيتاجات ليف حت يلفللن ت  لي ف ي   ل لحتل لا

ل  ح كككت  لك حكككتلاااككك له ككك و ت ل فكككللهككك لي   ءلككك ل -2 ل صلROE لROAك حكككتلي فإكككعللي ء كككنلي حكككتصا ( لهحكككتليشككككدا
هل لفأ   ليلأ ي لي حتصا ا

ل احل لي    عل  
لل-0 ا

لا ككت  لي ثاكك ل  أحككا  لهحككتل ءاككاللينلي فإككتقل   كك لي  كك    ل   ا
ي ح ككت  ل كك  هليصلفا لككالي حمككت  لكحككتلي كك نل  

ل  ح  هل ل  ت  ل ا هلي أحالي حتصا ل ف   لي   ا ي لي حتصا
لفأككف الاللكاليلأصكك  ل ي م ك  له ف  كك ل ت غإكت  لي  شكك ل ل  لي ل ن كتلفحكك  لي ح كت  لي اككف  لفككلل-1 ا

 نلي ح  نك ل  
ي لي ل    ت   ل إتف ل ل  ضاهلي   ل لهعلهم   لي   دا

لل-2 ل قككككككدد لهحككككككتلي ككككككتانلف مإلكككككك لاككككككف لفكككككككه دا
 
له ككككككت  لي ككككككفنالل ءاككككككال  ءلكككككك ل فككككككلل  حككككككك  لي كككككك ا ي ي ا

ينلي   ككككككوقل  
لي  فهت لي حت ل هل

 ثاىًاً: التىصًات

ل  حشت  ككككعللي ح     ل ي   دا ل-2 ا للهلتش  عللي   ي لي ن تجد

لي أت فلفللل   لي حت للف ل   الل-0 لهلي مفهت لي   حل ل لف   عل تفف لي أحا ف و  ل فء را 
ل لل-1 ا

لف ل   الف   عل  لت لي ف علي  غدب    لي ء   لي ح  ل لي ح  ا  هلي أحالفللا ت  لي شح  لي حتصا ا
لف   

لفء ت ل   ل و الله ل  الفا لالي ف حت لفلل   ي لي      لي ا دا ل-2 ا
لهل فنلي   ثحت ي للي  ب

لي   ككوقلي ل-3 ل ينككالي ح ككت   لهحككتل   ككفلهكك ل ككف ف تلفككلله ي  كك ليز    لفء ككرا   حمككت  ل فءا ككالي  كك ا ي لحككتصا
هل لي حتصا
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