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 المطتدلص:

 

 جامعة اللوفة

Abstract 

This research examines how financial crises affect accounting practices in Iraqi joint-stock 

companies, focusing on accounting conservatism, accounting stress, and the accuracy of 

financial measurement and disclosure. Using financial data from periods before, during, and 

after crises, and applying models such as the Basu model and linear regression, the study 

finds that crises significantly increase accounting conservatism, with losses recognized more 

quickly during crisis periods. The results also show higher accounting stress, reflected in 

increased provisions and greater reliance on accounting estimates, alongside declining 

profits and liquidity. The study concludes that financial crises reduce the accuracy of 

financial measurement and disclosure, highlighting the need for greater transparency, 

improved accounting measurement tools, and enhanced professional training to ensure 

reliable financial reporting during periods of instability. 

Keywords: Financial crises, accounting conservatism, accounting pressure, financial disclosure, 

sustainable development, Iraq. 

 المطتدلص

ددد ملبحث  دددم  زبحثر ح مددددز بلىددد ب دددد  ب د بحثل  ن
بح علىددددملبحث مثمدددزبةدددد بحثر امدددملبحث إميدددقمزب م يهدددالبحث إدددربسةبتأحيددددزبادددلمال

ن بلت ددزبحثامددميبلح   دم بحث ددمةن ب ن بحثادد يبحث إميدغط حةل ددابحث إدربةدد بس ددمأباإامد بمدد حبلىإددملأحبحثدلإحابحث إميددغط
 نظد  بيضحدطب عمردزبح علىدملبلحنرتميدماهم بمدلبحنلاد بسةباإامد بعممندملب رامدزب  د بلامزدم.بلسردابح علىدز بحيدل ا بن دض  

Basuب ن
ددددددمب م دددددمبلىرز    ن با هددددد لبحثزلددددددم  بحأاحمة  بثامددددددميبحثاددددد يبحث إميددددددغط ن بلحانإدددددداحأبحث دددددظن ثامدددددميبحثددددددلإحابحث إميدددددغط

ب دددد  بح علىدددمل ب ن بلححدددطبلىدددد ب ددد  بع ددددمت بحثدددلإحابحث إميدددغط ن بليدددضتبحدددد يبلىإميدددغط
م ددددمباالبسمث  دددم   ب  دددمباعددددحل

 
ح  لحةار

بيمميملب ن
حث    ملبلحاةل متبة بحثلااي حل با ه لبحثلإام لبحثضصحمزبا حيعبح أسم بلحث يضثز بلى مبيركسباعغم

بار دددمبةدددد بت دددزبحثامددددميبلح   دددم  بلى ددددمب  دددلا ن
 
ددددم بلاكدددابحث إددددرباأبح علىدددملباددددام بايا

 
باإحظ ز ددددشبحثيدددحم مزبلا دددد   باكددداح

مب بثا إميعحل ن
  اتلحلبحثامميبلحثلاأ ببحث هغم

ن بح   م بحث مةن بحثلز مزبحث  لاحلىز ب الللنات السئيطية: ن بحثا يبحث إميغط بح علىملبحث مثمز بحثلإحابحث إميغط
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 المقدمة

دد ملبل دداأاهمبةدد ب د بحيددلا حأبحثل  ن
م
بحثرضحلىدد بحث ددام  ب  رددابح علىددملبحث مثمددزبلىدد باكددداح

ُ
حايددل  حأ بس باحددد  با

بةدد بيددضت بحث راضلىددملب  دد ابح علىددملباإددايملبيض   ددزبةدد بحثعديددزبحا ل ددمتيزبلاددزركسبديددت بلى ددما 
ب يدددها مبحثرددد حق بلاب ن

ب ددد بحثلاا دددملبحا ل دددمتيزبحثدددغر ن
م
حث إميدددقمزبلت دددزبحثامدددميبلح   دددم بحث دددمةن بل 

مب
 
د ملبحث  ددم  زباضحيدد بحدد ض  د بفمحمددزبحثلرملىدد ببيددم مب دد  بحث ددزضحلبح  ددال  باصدد إابحثل  ن

م
حيددا ب  م لىار

حلبسمث  ددددم   بالباادددداي ب لىددددعب مددددمأبح علىددددملبحث مثمددددزبةدددد بة امماهددددمبحث إميددددقمز بيددددضح.بلىدددد ب مددددربحاةددددار
م ب بعديددزباع ددلبسمأاحددملبلى ددلض بةددا بحثماددحل ن

م
حلىددملب  م ب دد حببحث    ددمل بالباايددملبح صددض بلحاثار ن

م
عب  ل دداط

بسمةل دددددمأابا دددددابحث  دددددمت بح ي ن دددد ملبثلاامددددد بحث دددددممقبتلأبحثدددددلإحابحث إميدددددغط د باالدددددلبسثيهدددددمبحثل  ن
ميدددددمزبحثدددددغر

حلبسمث  ددم  بحث إل اددزب ددضأب حث  ددم  بلارز ددشبلىضمض مددزبحثلاددمأ  بحث مثمددز بس بيهددالب دد حبحث  دداابسةبحاةددار
ب ن ددددم ب  ددددمبيظهددد بلىحهددددض بحثادددد يبحث إميددددغط

بالإاددداب رام  حلبسم أسددددم ب ددددغر  هضأ دددم بلىامسدددد باليمدددد بحاةدددار
دددد ملبسةبارددددداي بيمميدددددماهمبحث إميدددددقمزبلع دددددمت بعضصدددددح بحيدددددللمسزبة امدددددزبث علىدددددمل ب مدددددربااددددد  بح د ثل 

بلح رمددزبللى .لىددزب بحثلادداي حلبلحث    ددمل بس ددمبيادد  بااددايلبلىراضلىددملبلىمثمددزباكدداح ن
م
لى ددلض بحثإدد أب 
مبلى با  مزب  حبحث ضحد ل ب  دهب د حبحث إدربسةبتأحيدزبامد بح علىدملبحث مثمدزبةد بباا م بحثا حأ ب

 
لحن   

د ملبحث بحثل  ن
ب د ابح علىدملبةد با عيدابلى داابحثر امملبحث إميقمزب م ر ح مدز بلىد ب د  باإامد بلىدا بادلمال

ن بسحدددددم زبسةباايدددددملبحنرتميدددددماهمبةددددد بت دددددزبحثامدددددميب بللى دددددلض بحثاددددد يبحث إميدددددغط ن حثدددددلإحابحث إميدددددغط
بح  دددمأبحثزظددد  بلحثلإامددد ب م بيل دددعبعدددحل باإادددم ن ن

لح   دددم بحث دددمةن بل دددابحةل دددابحث إدددربةددد بلىدددزه بلصدددام
بثاعممنملبحث مثمزبحثحر ن

امدزب د  ب دار بلىدمب  د بح علىدزبلامزم. دمبلسردا م بسميدل اح بن دم  ب مميدمزبحثل عمار
ن ببBasuلىثددد بن دددض  ب بثامدددميبحثاددد يبحث إميدددغط بلن دددض  بحانإددداحأبحث دددظن ن بثامدددميبحثدددلإحابحث إميدددغط

بسم علىددملب ن ددمبث ددا باددلم بحث دداض بحث إميددغط
ددمبلة ام  بةا م 

ً
بفضندد بياددا باإاددمي ن

لات دد با  مددزب دد حبحث إددرب م
بحثردددد ب ن

ددد ملبثهدددد ابح علىددددملبلىدددد ب دددد  بيمميدددددملبحث مثمددددزب م د باضحدددديطبفمحمددددزبحيددددللمسزبحثل  ن
حق بلي ددددهلب م

ح بس ددددمبيرددددشعبيددددضت بحثلاددددمأ  بحث مثمددددزبل دددداةلبحيددددل  حأ زبح
 
ددددمبلييددددات

 
باإحظ بعديددددزبلىإميددددقمزباكدددداح ن

ددد ملب م د ثل 
بح ل متيزبلىا  سز ب

 . ميوجية البخح2

بب:أولا: مشللة البخثح  ن
ييدهابحثعديدزبحا ل دمتيزبحثر ح مدزبااا دملبلىلكد أ بنعملدزبح علىدملبحث مثمدز بلحثدغر

بحيلا حأبحثل  ملبل اأاهمبة بسةاحتبلىراضلىملبلىمثمزبت مازبللىضمض ز بلال ثد باعد عب ن
ب م اام بديت بلى ما 

دل بلا حيددعبلى ددل  ملبحث دديضثز بلى ددمب بحن حددم بح يدد حتحل با سدد ،بايددرمأبحثود ن
لىظددم  ب دد ابح علىددملب م

بحدد  بعديدددزبي ن بفمحمددزبحثامددميبلح   دددم بحث إميددغط ن
ب م م بلحث دددا احل م حدد  باإددايملبفعدددال بةدد بحث إميددعحل

عبحثإميدددزبسةبتأحيدددزبلىدددا بادددلم بحثر امدددملبحث إميدددقمزب ب ددد ب ددد ابحثظددد لل باددداط ن
م بل م اع دددلبسردددا بحثمادددحل

ب باهالبسةب  ميزبلى ل امن ن
بلىمبيلراابعل عيابحث  مت بحث إميقمزبحثغر ن

مب م بببعه ابح علىمل ب  ضص 
ب مدددددم،بحثضحددددد  ب دددددض بفمحمدددددزبب.حثاددددضح لبحث مثمدددددزبلىددددد بحث  دددددم  بحث إل ادددددز ن

لال ثددددد بحث يدددددتازبحث إثمدددددزب م
بلىددددمبيلرادددداب ن

ددد ملبحثر ح مددددزبث علىددددملبحث مثمددددزبلىدددد ب ددد  بيمميددددماهمبحث إميددددقمز بلس مصددددزب م د حيدددللمسزبحثل 
بسةاحتبحثاضح لبحث م ن

بحث  ل ا ب م ن ن بللى لض بحثا يبحث إميغط ثمدز ب  دمبعل عيابلى اابحثلإحابحث إميغط
بت دزبحثامدميبلح   دم بحث دمةن بثلإايدابلىدمبس حبب

م ب  ابح علىدملبلسدحل م اأب زم ب ميزبسةباإام بحثر  زبعحل
حلبح علىدز حب   ب دار

 
مبلييات

 
باإحظ لةامد  بابعدعبلىيدتازبب. منابحثل  ملبارل ابيمميملبلىإميقمزباكاح

ب بحثردددددد حقبةدددددد بحثر امددددددملبسةبا بلىددددددا باددددددام بح علىددددددملبحث مثمدددددب:حث إدددددربلىدددددد بحثع ددددددم  بحثدددددد   سبحثلدددددمةن ن
زب م

ب ن
بحث  دددل ا ب م ن بللى ددلض بحثاددد يبحث إميدددغط ن با عيدددابلى دداابحثدددلإحابحث إميدددغط ن

حث إميددقمز بلس مصدددزب م
 سةاحتبحثاضح لبحث مثمز؟
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يهدددالب ددد حبحث إدددربسةباإامددد بلسمدددمأبامددد بح علىدددملبحث مثمدددزبةددد بحثر امدددملبب:ثاىيثثثا: هثثثدث البخثثثح 

بحثل  ملبحثر ح مز بل ثكبلى ب   ب ن
م
ب  ابح علىملبة حث إميقمزب   :تأحيزبلىا بالمال

 ب لتح بثلاام بحث  م  بلارز شبلىضمض مزبحث راضلىملبحث مثمز ن  .ا عيابلى اابحثلإحابحث إميغط

 بسةدداحتبحثاددضح لبحث مثمددزبث ضحيهددزب مثددزبةددا بحثللكددابحثزمالددزب ن
م
بحث  ددل ا ب  ن لى ددلض بحثادد يبحث إميددغط

 .ة بح علىمل

 ب  بحثظ للبحا ن
م
ب   . ل متيزبحث لاا زت زبحثامميبلح   م بحث مةن

 بحثعممندددددملب ن
م
م بحثلهدددددملبحث  معمدددددز ب  بحث راضلىدددددملبحث إميدددددقمزب حث  دددددعث     بحث ا حدددددحل مادددددزبلى دددددل امن

حلبح علىمل  .حث مثمزبحث االىزب   ب ار

 ح ب ادددض بة امدددزبثلرز دددشبحثيدددحم مزب باكيدددحهمبح علىدددملبحث مثمدددزبلح دددار ن
اإايدددابحثحلدددضحلبحث إميدددقمزبحثدددغر
بحثلامأ  بحث مثمز ن

م
 .حثر ح مزبلحث ضمض مزب 

 ثالجا: أهنية البخح

 بح علىددددملب:ا  مدددزبةا مددددز م بسمدددد ح.بح تعمدددملبحث إميددددقمزبلىددد ب دددد  بتأحيددددزبحثر  دددزبعددددحل ن
م
  دددهلبحث إددددرب 

حب
 
حبيايدددا

 
ن بلى ددمبياددم بسرددا حث مثمددزبلحثر امددملبحث إميددقمز بلس مصددزبلى دداابحثدددلإحابلحثادد يبحث إميددغط

بحثعديزبحثر ح مز ن
 .ثا إضحبحث إميقمزب م

 بايددمثمبببياددا حبا  مدزبة امدز م د ملبحثر ح مدزبةدد باإ دحل حث إدربنلدم  با عمامددزبي كد باأبي ددمةابحثل 
ب  بح علىمل بس مبيرشعبلى ب اأاهمبة بلىضحيهزبحثلإايملبحا ل متيز ن

ب م  .حثامميبلح   م بحث مةن

 بحثلرملىد بلىدعبح علىدملبحث مثمدز ب حا  مدزبلىهزمدز ن
ب م م بلحث دا احل م يضحدطبحث إدربحثدالأبحثإيدض بثا إميدعحل

عبحثإم بحثالثمزل اط ح بسمث رميال م
بستحأ بحث  م  بلحاثار ن

 .يزبسةبا    بلىهمأحاهلب م

 بسمث راضلىدملبحث مثمدزبحث دمتأ بحبا  مزبح ل دمتيز م بارز دشبمادزبحث  دعث    بلحث ا حدحل ن
  دم لبحث إدرب م

 .ة بحثل  ملبحثر ح مز بلى مبياةلبحيلا حأبح يضحقبحث مثمزبل اا بلى ب ممأبح علىمل

 عبحث إدد حا  مدزبل زمددز بحثرد حقبس ددمبيددل . بيدداط ن
ربحثإميدزبسةبا دد   بحث مميدملبحث إميددقمزبلحث  معمددزب م

ب مةامدزبث ضحيهدزب حاملمملباكداح لىعبحثظد للبحا ل دمتيزبحث لاا دز بلي دمةابصدزملبحثاد حأبةد بلحدعبحيدار
 .ح علىملبحث مثمز

بأ   مملحبب:زابعا: فسضية البخح م ب  عزابحث إربحةب  حدلحل

بح علىدددملبحث مثمدددزبلع دددمت با عيدددابلى ددداابحثدددلإحابحثح حدددمزبح لةحباضيدددابة  دددزب م  حلبتاثدددزبس  دددم مزبعدددحل
بحثل  ملبحث  م  زبحثر ح مز ب ن

ب م ن بحث إميغط
ب ن
بحث  دددل ا ب م ن حثح حددمزبحثثمنمدددزحبادددام بح علىدددملبحث مثمددزبديدددت بلىرزدددض بةددد بلى ددلض بحثاددد يبحث إميدددغط

بحثل  ملبحثر ح مز ب ن
بسةاحتبحثاضح لبحث مثمزب م

سةبب2016إدالتبحثشلىمنمدزبثهد حبحث إدربلىد بةدم ا لدابحثب:الملاىية للبخثح خامطا: الحدود الصماىية و

ب ددار باددلبح لممأ دمبسرزميددزبثل  مددزبمدد حبلى ح د بأ   ددزحبلى  اددزبلىدمب  دد بح علىددز بللى  اددزب2022ةدم ب  بلهن
د ملبحث  ددم  زبحثر ح مدددزب د ح علىددز بللى  اددزبلىددمبسردددابح علىددز بل ددابادددلباإامدد بحثعممنددملبحث مثمددزبحث دددز  زبثال 

بلىدددمبيلرادددابب ددد  ب ددد ا ن
حث دددزضحلبثلإايدددابامددد بح علىدددملبحث مثمدددزبةددد بحثر امدددملبحث إميدددقمز بلس مصدددزب م

ب ن بللى لض بحثا يبحث إميغط ن  .عل عيابلى اابحثلإحابحث إميغط
بيدددضقبحثرددد حقب ن

د ملبحث  دددم  زبحثر ح مدددزبحث اأيددزب م د ددبحث إددربةددد بحثل  الىددمبحثإدددالتبحث تمنمددز ب ادددابح لود
حبثلض  بعممنماهمب ببث لأحقبحث مثمز بنظ   حث مثمزبحث بيضأ  بل نهدمبا ثد بعديدزبازظم مدزبلىض دا با ادعبث ردميال

ب ثددكب ن
ددم بل ددابةدد اابحثريزددزبا  ددملبلىدد بلى لادد بحثا مةددمل بس ددمب م بحث رل ددا بلىإام  ن ح   ددم بحث إميددغط

ن بثا مأباز لبحثزلم  بلة ضلىيلهم
بلحث و م بلحث امن ب.حثا ملبحث زم ن
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 ضادضا: المتغيرات السئيطة في البخح

 (: َىضخ انًزغُراد انرئُطخ فٍ انجذث1) انجذول رلى
 انزىصُف اضى انًزغُر َىع انًزغُر

 تمثل الظروف الاقتصبديت غير المستقرة التي تؤثر في بيئت الشركبث الأزمبث المبليت مستقل

 مذى سرعت الاعتراف ببلخسبئر مقبرنت ببلأرببح في القوائم المبليت التحفظ المحبسبي تببع

 مستوى التشذد في التقذيراث والمخصصبث المحبسبيت خلال الأزمبث المحبسبيالضغط  تببع

 جودة المعلومبث المبليت المقذمت للمستخذمين في ظل الأزمبث دقت القيبس والإفصبح المبلي تببع ثبنوي

 انجذول يٍ اػذاد انجبدثٍُ

 ( يخطظ فرض1ٍانشكم رلى )

 

 انشكم يٍ اػذاد انجبدثٍُ

 الجاىب اليظسيالمحوز الاول : 

رّ لبح علىزبحث مثمزبسلنهمب مثزبلى بحاح  ح،بحا ل مت بحثإمتبادات بب: أولا: مفووو الأشمات المالية
ُ
ا

مب بحث لرملىاحل م  .سةبحنهممأبح يضحقبحث مثمز بحن حم بحث يضثز بلا حيعبحثثازبعحل
ااادددببايدددرمأبحثدددزحيبلحث ددداعبح يميدددمز بحثلاددد لبحث حددد  بالبحانت دددم بحا ل دددمت بب:لىددد باعددد عبايددد معهم

ددد بح علىدددملبحث مثمدددزبث  ددداب حدددر بحث مميدددملبحثزاايدددزبلحث مثمدددز بيدددض.بح تحأ بحث مثمدددزبلحثح دددمتبحث ايسن
ب دددددم   بلىرادددددا بادددددام بةددددد بلى لاددددد بيضحندددددببحثبيدددددم بحا ل دددددمت ب لىلددددد تبا ددددداححبح ل دددددمتيز بسددددد بهن

ب ب Maiyo et al., 2025 ب.لحايل م ن

بايددرمأبح يددهلبلحث ددزاحل بس دد يبحثعزددض بالبب:ثاىيثثا: مراثثسات الأشمثثات الماليثثة   ن
حن حددم ب ددمتب م

حث اي دددملبحث مثمدددزبحثتددداط  با حيدددعبحايدددعث مأحلبح يزقمدددزبلحث إامدددز بحأاحدددملبلىرددداالبحث  مثدددزبنعملددددزب
ب Abuzabiba et al., 2024حث فضتبحا ل مت  ب ااحأبحثثازبسمثر ازبحثض زمز ب 

باعلىدملبامأ  مدزبب:ثالجا: أثس الأشمات المالية ن
ادات بسةبس د يبحثإكضلىدملبالبحث اي دمل ب  دمب داحب م

بةدددددددم ب ن
دددددد ملبةددددددد ب0222البح علىدددددددزبحثرمث مددددددزبةدددددددم بب2551لىثدددددد بح  ددددددد يبح يددددددد م م د  باادددددددر ب ددددددداأ بحثل 

ع ددمت بح   ددم  بحايددل  حأ بلاددام بةدد بحث إميدد زبحث مثمددزبلىدد ب دد  بحثإميددزبسةبسةددمت باايددملبح صددض  ب
ب ن ب Ko et al., 2025 ب.لا عيابحثلإحابحث إميغط

 زابعا: آثاز الأشمات على الاقتصاد والمجتنع

 ن بس بادات بسةب مثدزبب:الآثاز الاقتصادية
بسظ ثهدمبحثثامادزبةد بحا ل دمتبحثدض غم ن

اار
ُ
ح علىملبحث مثمزبا

لى بحث فضتبنعملزبا حيعبحايعث مأحلبلحن حم بح نلم  ب رزالىمبازهمأبح يضحقبحث مثمدزبلادز حأبايدرمأب
حبلىدد بأ ليبالىددضحثهل بلى دمبياددر ب دداأاهلبةدد بحدد ب حبفعددال  دبحث  ددعث  لأبيدش.  ح يدهلبلحث ددزاحل بي لد

حيددعبحث دديضثزبحثزاايددزبثددايهمبلا ددعطبح ث ز ددابلىدد بحايددعث مأحل ب  ددمبالددلم بحثعزددض بديددت بلى ددما  ب مددرباار
بايددل  حأب ن

بارل ددابةدد بحثل   دد بحث ودد م ن
د ملبحثددغر د مبةدد بحثل  ةددميش بةدد بح  دد ح  بل ددضبلىددمبيددزركسبيددا  

ب دد ب دد ابحثظدد لل با احددعبلىردداالبحث  مثدزبد ددمببس دد يبسرددأبحث اي ددملبالبا ن
ااددم بانيد لهم بل م

دح ببلحث يددض  بلى ددمبياددر ب دداأ ب د حيددعبح يدد حتحلبحثإكضلىمددزبنعملددزبحن حددم بحثوم  لددلباة مثهددم ب  ددمباار
ع دددمت بحث ايضنمدددزبحثرملىدددزبلحث مصدددزبحثالثدددزبةددد با   ددد بلىيدددمأ رهمبحثلز   دددز ب ددد ب ددد ابحثرضحلىددد بادددات بسةب

ح بث ضحيهددددزبحثرلددددش بل ددددضبلىددددمبيحددددم لبح علىدددد ددد ملبسةبحا ددددار د زبةدددد بحث ددددا ب مددددرباالددددلبحثإكضلىددددملبلحثل 
ب Wang, 2024 ب.حث    

 الأزيبد انًبنُخ

 انًزغُر انًطزمم

 انزذفع انًذبضجٍ

 يزغُر ربثغ•

 انضغظ انًذبضجٍ

 يزغُر ربثغ •

 دلخ انمُبش والإفصبح انًبنٍ

 يزغُر ربثغ•
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 دب مددمأبح علىددملبحث مثمددزبةدد بحثلمنددببحا ل ددمت ب إ ددب بسدد با لددابب:الآثثثاز الاجتناعيثثة اباالود

ثعيد  بحث لل دعبسدلاا ب  ددعبا حيدعبحثدا ض بلحأاحددملبح يدرمأ بيدز حأبلى ددلض بحث ر يدزبثدا بح  دد حتب
داب مثدزبلىد بلاشتحتبلىراالبحثحاد بنعملدزب اداحأبحثض دم  بلا حيدعب

ا
حث دالىملبح يميدمز ب د حبحثضحدعبيضث

حثااددددابلةددددا بحايددددلا حأبحايل ددددم ن ب مددددرب دددداباظهدددد بح للميددددملبالبححدددد  حسملبنعملددددزب ادددداحأبحثثاددددزب
دد ملب د سمث اي دددملبحا ل دددمتيزبلحث مثمدددز ب  دددمباأبح علىدددملبحث مثمدددزبادددات بسةبحدددر بحثثادددزبسدددمثعزض بلحثل 

بسمثإكضلىز بس ب ير بحث ضح زضأباأب  ابح بل غر ن
م
ث اي ملبثدلبادل ك بلىد بستحأ بح علىدزبديدت ب ردم  بل 
ب  دد لأب ن

ددمبةدد ب دد ابة دد با ادد ب ددمأ بحثدد  ت بعدز ددمبيرددم م
 
سرددأبحثإددمال بيالددلبح  دد حتبسةبحثهلدد  بسإث

لى ب ممأبنح دمزبلىثد بحثاادابلحاكليدم،بد دمبب اداحأبح لىد بحا ل دمت  بل كد ح ب داأبح علىدملبحث مثمدزباب
،بحا ل متب اي بس باهاتب بلاار بحيلا حأبحث لل عب ت باوم ب(Ko etal.,2025)حثب ي بحايل م ن

بحثزظدم بحثد  بيهدالبسةبي دلم بلاع  ددببب:خامطثا: مفوثوو المحاضثثبة الماليثة    حث إميد زبحث مثمدزبهن

فز بثال  باركسبحث  فشبحث مةن ن
ب دضبب.لاا م بحثر امملبحث مثمزبلإةاحتبحثاضح لبحث مثمزبحثغر تلأ دمبح يدم ن

م بلح تحأ بحثرامددددم بلىراضلىدددددملبت مادددددزبللىضمض ددددزبثا  دددددعث     بحث ا حدددددحل ب ددددد بح علىدددددمل با دددددعطبب.اددددض ال ن
م
 

بحث إميددددددددددددددددد زبحث مثمدددددددددددددددددزباتح ب ي  دددددددددددددددددزبثامدددددددددددددددددميبحث  دددددددددددددددددم  بلاضب ن
بحثإادددددددددددددددددمار حددددددددددددددددديطبحثضحدددددددددددددددددعبحث دددددددددددددددددمةن

 (Chenetal.,2025).ثال  مل

ب:ملبحث مثمزبسةباإايملبلىإميدقمزبلىثد اات بح علىب:ضادضا: العلاقة بين الأشمات المالية والمحاضبة

حلىمل م صر سزباإايدابحثام دزبحثرمتثدزبثد تلحلبحث مثمدز بحثإميدزبسةبح   دم بب.سةمت باايملبح صض بلحاثار
بح نظ ددزبحث إميددقمز بلاز ددابلىدد بح ل مثمدددزب ن

ةدد بحث  ددم  بديددت باكدداط بح علىددملباكيدد بناددم بحددر ب م
بحث ب.حثل ةددببالبس حددم.بحث راضلىددملبحث مثمددز ن
امسدد  بي كدد بثا إميدد زبحث مثمددزباأباكددضأباتح بثالاامدد بلىدد ب م

بح   دددددددددددددددم  ن
بلحثيددددددددددددددحم مزب م ن با عيددددددددددددددابلى دددددددددددددددمت بلىثدددددددددددددد بحثددددددددددددددلإحابحث إميدددددددددددددددغط ب. مددددددددددددددمأبح علىددددددددددددددملبةددددددددددددددداط

 Maiyoetal.,2025 ب

 ضابعا: دزاضات ضابقة

 ( انذراضبد انطبثمخ2انجذول رلى)
 الاضزُزبجبد انًطزخهص ػُىاٌ انذراضخ اضى انجبدث وانطُخ

يذًىد فوىدِ  انطُذ أدًذ

(2016) 

أثر الأزيبد انًبنُخ وانطُبضُخ ػهً ػلالخ انوزذفع 

انًذبضوووووووجٍ ثبنًلاييوووووووخ انمًُُوووووووخ نهًؼهىيوووووووبد 

 انًذبضجُخ

رُبونوذ انذراضووخ أثوور الأزيووبد ػهووً انؼلالووخ ثووٍُ انووزذفع 

، Basuانًذبضجٍ وانًلاييخ انمًُُوخ ثبضوزخذاو ًَوىر  

وأظهوووورد أٌ الأزيووووبد رسَووووذ يووووٍ ضوووورػخ الاػزوووورا  

 بئر.ثبنخط

الأزيوووووبد انًبنُوووووخ رؼوووووسز انوووووزذفع 

انًذبضجٍ ورؤثر فٍ رفطوُر أضوؼبر 

 الأضهى.

دراضووووخ  –ػلالووووخ الأزيووووبد انًبنُووووخ ثبنًذبضووووجخ  (2017ثىههخ هبجر )

 رذهُهُخ

ركوووسد انذراضوووخ ػهووووً انؼلالوووخ ثووووٍُ الأزيوووبد انًبنُووووخ 

وانًًبرضووووبد انًذبضوووووجُخ، وأأووووبرد  نوووووً أٌ ضوووووؼف 

 الأزيبد.الإفصبح وانشفبفُخ ضبهى فٍ َشىي 

ضرورح رؼسَس انشوفبفُخ والإفصوبح 

 نزمهُم أثر الأزيبد ػهً انًذبضجخ.

رثووووووبة دًووووووذٌ جًُووووووم 

وػجووووووووذانؼسَس يذطووووووووٍ 

 (2023انهجبٌ )

أثووور رموووبرة يؼوووبَُر انًذبضوووجخ ػهوووً انؼلالوووخ ثوووٍُ 

 ضغظ انُظراي وانغش انًذبضجٍ

درضوذ انؼلالووخ ثووٍُ ضووغظ الأداي وانغووش انًذبضووجٍ فووٍ 

يصوورَخ، وأظهوورد أٌ انضووغظ انمووىائى انًبنُووخ نشووركبد 

 لذ َذفغ نهزلاػت.

انضووغظ انًذبضووجٍ ًَكووٍ أٌ َووؤدٌ 

 نووووً ضووووهىكُبد ةُوووور ضووووهًُخ فووووٍ 

 الإفصبح انًبنٍ.

ونُوووووووذ دًوووووووذاٌ ػوووووووساو 

(2024) 

أثوور رطجُووك تنُووبد انذىكًووخ ػهووً جووىدح الإفصووبح 

 دراضخ يُذاَُخ فٍ انؼراق –انًذبضجٍ 

انذاخهُووخ )يجهووص الإدارح،  دههووذ انذراضووخ دور انذىكًووخ

نجووبٌ انزووذلُك( فووٍ رؼسَووس جووىدح الإفصووبح انًووبنٍ فووٍ 

 انشركبد انؼرالُخ.

انذىكًخ رؼسز دلوخ الإفصوبح ورمهوم 

 يٍ يخبطر الأزيبد انًبنُخ.

أزهووووووبر ضووووووؼذٌ دووووووبرى 

(2024) 

روووو ثُر الإفصووووبح ػووووٍ انمًُووووخ انؼبدنووووخ ويخووووبطر 

ػهوووً جوووىدح انزموووبرَر  IFRS 7انطوووُىنخ وفوووك 

 انًبنُخ

رُبونووذ الإفصووبح انًووبنٍ فووٍ انًصووبر  انؼرالُووخ وفووك 

، وأظهوورد أٌ الإفصووبح َؼووسز جووىدح IFRS 7يؼُووبر 

 انزمبرَر وَسَذ ثمخ انًطزثًرٍَ.

الإفصووووووبح ػووووووٍ انمًُووووووخ انؼبدنووووووخ 

ويخووووبطر انطووووُىنخ َذطووووٍ جووووىدح 

 انزمبرَر انًبنُخ.

 –دراضووووووووخ يبجطووووووووزُر 

أجكخ انًذبضوجٍُ انؼورة 

(2021) 

طُبضُخ ػهً ػلالخ انوزذفع أثر الأزيبد انًبنُخ وان

 انًذبضجٍ ثبنًلاييخ انمًُُخ

ركوووسد ػهوووً رفطوووُر أضوووؼبر الأضوووهى فوووٍ ظوووم الأزيوووبد 

ويووذي روو ثر انؼلالووخ ثووٍُ انووزذفع انًذبضووجٍ وانًلاييووخ 

 انمًُُخ.

الأزيووووبد رووووؤثر فووووٍ انؼلالووووخ ثووووٍُ 

انووووووزذفع انًذبضووووووجٍ وانًلاييووووووخ 

 انمًُُخ نهًؼهىيبد انًبنُخ.

 انجذول يٍ اػذاد انجبدثٍُ
 ثاميا: الأشمات المالية كنرثس على المحاضبة

 ب ن دددد ملبسةبا عيدددددابلى ددددداابحثدددددلإحابحبع دددددمت بحثإميدددددزبسةبحثدددددلإحابحث إميدددددغط د ب ددددد بح علىدددددمل باالدددددلبحثل  ن
 م
بح أسم بالبس حم.بحث  م   ن

 .ثللزببحث  مث زب م
 حلىمل م بايرمأبحث ضق بلى مبيح  بة بحبسةمت باايملبح صض بلحاثار ن

 ح علىملباات بسةبااا ملب م
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بسةمت باااي بحثاملبحثرمتثزبث صض  م  .حث إميعحل
 ب حث  دددعث  لأبلحث ا حدددضأبي دددمثعضأبس ز دددابلىددد بحثيدددحم مزبامزدددم.بح علىدددمل بلى دددمبحبارز دددشبح   دددم بحث دددمةن

ب
ً
باح مي  .يا يبة بحثل  ملبثلاايلبلىراضلىملبالحطبلاكاح

 ب ن بحبع دمت بحثاد يبحث إميدغط بحيدل اح بايدمثمبباكداح م بحثامددميب ح علىدملباحد  بةدد بحث إميدعحل ن
م
صرحلىدزب 

  Jappar et al., 2025 ب.لحث  حيرزبث ضحيهزب مثزبةا بحثللكا

 تاضعا: المحاضبة كنطبب أو محفص للأشمات

 مب بحثيدحم زبالبحثل ةدببسم أ دم ب داباكدضأبيدق   بسةباأبحث  مأيملبحث إميدقمزب دال سرأبحثاأحيملبييال
فزب"سن لأ"ب باعلىزبا  ن

م
بنيض.بح علىملبحث مثمز ب  مب احب  ن

م
 .0222لاعلىزبحث   بحثرامأ بةم ب 
 باا ملبحث  م  بحث مثمز ن

م
بحثالثمزبالب مم،بحث  مسزبحث إميقمزب  هلب  ح بسمث رميال م

 .حر بحاثار
 دددلبلىدددد بحنهمددددمأبح يددددضحق بيددددات بسةب ادددداحأبحثثاددددزبسمث راضلىددددملبحث مثمددددز بلى ددددمب لّد ن

م
بحثدددددم  ب.ح   ددددم ب ددددال

 Zabiba et al., 2024 ب

حث إمي زبحث مثمزبث  ابلىل تبب:في توفير معلومات دقيقة وموثوقة عااسا: دوز المحاضبة المالية

بنظم بلىلتملى بيهالبسةبااايلبصدضأ بلح رمدزبلةدحم زبةد ب ة امزبثع لم بح أ م بالبسةاحتبحثاضح ل بس بهن
بثال  مل حلبح علىدملبحث مثمدز ب مدربيإلدم بحث  دعث  لأب بحثضحعبحث مةن ب دار ن

با  مدزب م   حبحثالأبي عطباكداح

 رزدددددالىمباكدددددضأبب.أةدددددما ت مادددددزبي دددددمةا لبةدددد بحا دددددم ب ددددد حأحلببلحث ا حددددضأبلح تحأ بحثرامدددددمبسةبلىراضلىدددددمل
ب ن
دفز بلا زددعبحث  مث دددزب م د بثال  ن

بحثإاددمار حثعممنددملبحث إميددقمزبت ماددزبللىضمض ددز ب انهددمباركددسبحث  فددشبحث ددمةن
دفز د بلى لادد بح  دد حلبحث  ا  ددزبسمثل  م بح أسددم بالبس حددم.بحث  ددم   ب دد حبيرددشعبحثثاددزبعددحل م  بلىثدد بحث  ددم  حل

بحثالثمددزبثا إميددد زبيلرددد ب ددد ابحث راضلىدددملب مسادددزب ح بسمث ردددميال م
حثعزددض  بلحثلهدددملبحث  معمدددز ب  دددمباأبحاثدددار

ب د ملبلحثددال  بلى ددمبيز ددابلىدد بلى دداح يلهمبةدد بحث  ددلض بحثرددمث ن د
بحثل  م سحددم زبسةب ثددك ب دداأبب.ثا امأنددزبعددحل

ب دددد ببحث إميدددد زبحث مثمددددزبي ددددمةابح تحأ بةدددد باايددددملبحث  ددددم  بلاإايدددداب ن
حثحدددد ابحايددددعث مأ ز ب مصددددزب م

باادددددا باتلحلب مدددددميبلإ  دددددم با كددددد بلىددددد بلىضحيهدددددزبحثلاا دددددملب  ب ددددد ن
م باع دددددلبسردددددا بحثمادددددحل ن

ح علىدددددملبحثدددددغر
حاملمزب حا ل متيز بلاإابلى ب  ابحثل ةببالبحثلاام بحث دمةن بلسد ثكبا دعطبحث إميد زبحث مثمدزباتح بحيدار

بةزهمبثا مأبحيل  حأ زبحثل  ملبلارز شبمازبح ب Eriotis, 2024 ب.ث لل عبحا ل مت بعهماب غم

 عشس: أثس الأشمات على موية المحاضبة احد

 ح علىدددملبحث مثمدددزبحثرمث مدددزبيرادددابلىهزدددزبحث إميددد زبة حدددزبث نلادددمت ب مدددربحاه دددابسلنهدددمبثدددلباكيددد ب
بس حم.بحثإام ا ن

حبة بحث  م  بالبيم  اب م  .لى ك  
 ب م بيايددا بلىثدد ب دددمنضأب"يددمأسام بحثضايددملبحث لإددا  بحثدد  بةددداتب دد حبت ددعبسةبا دد   بلىرددميال ن

"ب م الف دد ن
 .ة بح   م بلحث  مسزبحثاح امز

 بحثر حق بح علىدملبحث مثمدزبفيدحابحثإميدزبسةبا د   بحث مميدملبحث إميدقمزبلحث  معمدزبس دمبيدل . بلىدعب ن
 م

  Maiyo et al., 2025 ب.حثعديزبحا ل متيزبحث إامز

بة  دزبي كد بحثادض بسأبحثر ب:عشس: العلاقثة التبادليثة   ااثي بح علىدملبحث مثمدزبلحث إميد زبهن
م  دزبعدحل

بلالم  لحث إميد ز بس حب مندابحدرمحزبالبب.ح علىملباا عبحث إمي زبسةبلىز ابلى بحثدلإحابلحثيدحم مزب:المال
باحم لبح علىز ن

مب م بةحم ز ب اباكضأبيق     Quoc et al., 2025 ب. ال

بس هب:ثلاثة عشس: مبدأ التخفظ المحاضبي ن
بيرغم ن حبلةا بحثلإحابحث إميغط بمأبحث  م  بحث إل ازب ضأ 

ب د بح علىدمل بيكع دبب د حبحث  داابا  مدزب مصدزب ند  ن
م ب م حلبسم أسم بسابةزاباإااهمب رام  يااد بب:حاةار

مب بح أسدددم  بيردددشعبمادددزبحث  دددعث    بلحث ا حدددحل ن
بلح رمدددزبةددد بب.لىدد بحث  مث دددزب م باادددايلبصدددضأ باكددداح ن

  دددمةاب م
فز بثال  ب Canavire-Bacarreza et al., 2025 ب.حثضحعبحث مةن

 ب ضبحيل اح بايمثمببلىإميقمزبلىإم ظزبالبصمألىزبث ضحيهزبب:الطغط المحاضبي ن  حثا يبحث إميغط
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دد مل ب مدددرب د  دددل ا بفضيدددمازبثا اددم.بلحددد مأبحيدددل  حأ زبحثل 
ُ
 مثددزبةدددا بحثللكدددابحثزمالدددزبةدد بح علىدددمل ب 

بحث  مسددددددزبحثاح امددددددز بااامدددددد بحث  ددددددم  بحث  اب:  دددددمةابةدددددد  م   ددددددزبسمثلاا ددددددملبحا ل ددددددمتيز بارز ددددددشباإ ددددددحل
ب Quoc et al., 2025 ب.لى اح مزبحثاضح لبحث مثمز

 ب ضبة امزبااايلبلىراضلىملبلححإزبلةحم زبة بب:الإفصاح المالي في ظل الأشمات ح   م بحث مةن

دفز د بثال  د ملب دداباالددلبسةبس حددم.بب.ح تح.بحث ددمةن د بح علىددمل بيددشتحتبحث اددببةدد بح   ددم  بثتدد بسرددأبحثل  ن
م
 

لأ بثلرز ددددددددشبحثثاددددددددزبل  ميددددددددزبب.  ددددددددم  بالبحثل ةددددددددببسم أ ددددددددم حث ثدددددددد ثك بي ددددددددعطبح   ددددددددم بحثيددددددددحملبصرم
  Ko et al., 2025 ب.حث  عث    

 بيُرابلىد با دلبل دم  بحث إميد ز ب هدضبابيالودبةد بةد  بب:أهنية الإفصاح المالي ح   م بحث مةن

دفز ب بثال  بحثادضح لبحث مثمدز بسد بيللدملعب ثدكبسةباادايلبصدضأ بةدملىازبلةدحم زبةد بحثضحدعبحث دمةن ن
م
ح أ م ب 

حلىماهدددم بللى م   دددم ب انهدددمبا دددزطب م دد ملبسم   دددم بديدددت بلححدددطبةددد بنلدددم  باة مثهدددم بحثار د ةزدددالىمباادددض بحثل 
حلبحث  ددعث    ب دددار ن

م
بلحثلهددملبحث  معمددزبحثادداأ بةدد باايددملباتح هددمبلحا ددم ب دد حأحلبأةددما  ب  م  بلحث ا حددحل

م بل  زددعبحنعيددمأبحثيددم رملبالب ح علىددملبحث مثمددز باددشتحتبا  مددزبح   ددم ب ندد بي حدد بلىدد ب مثددزبةددا بحثماددحل
ب دداباددات بسةب ادداحأبحثثاددزبسم يددضحق ب  ددمباأبح   ددم بحثيددحملبيردد ن

ح بحث راضلىددملبحث ادداازبحثددغر م شعبحاثددار
د ملبلحثددال  بل ددضبلىددمبي  ددعبلىدد بلى دداح مزب د بحثل  م بحثالثمددزبل لردد بحث راضلىددملب مساددزبثا امأنددزبعددحل سمث رددميال

ب Sun et al., 2024 ب.حثعممنملبحث مثمزبل إابلى ب  ابحثل ةببالبس حم.بحث  م  

  بيب:أهنية التخفظ المحاضثبي ن
بيادض بةد بحثإد أب م ن ب هدضبلى داابايدم ن  دلم بالىدمبحثدلإحابحث إميدغط

حلبسم أسدم بسابةزداب ح بعدز دمبابيدللبحاةدار حلبسمث  م  بحث إل ازب دضأ  حثر امملبحث مثمز بسإمربيللبحاةار
ب بلى دددددل امن ب دددد بح علىددددملبحث مثمددددز ب ندددد بيإدددد ن ن

ددددم ب دددد حبحث  دددداابيكع ددددببا  مددددزب مصددددزب م اإااهددددمب رام 
بلح رمددددزبةدددد بات ب دددداباركدددسبصددددضأ ب ددددال ن

دددفز ب ددددمثلإحابحث راضلىدددملبلىدددد بحثلادددداي حلبحث لحم اددددزبحثددددغر د ح.بحثل 
بعهددم ب  ددمباندد بياادد ب م بلىضحددضةمزبللح رمددز بل رددشعبماددزبحث  ددعث    بلحث ا حددحل

يلردد بحثاددضح لبحث مثمددزباكدداح
بةدددد ب عددددغم

ُ
بح أسددددم بالبح صددددض  بل ادددد  باأبحثادددد حأحلبحايددددعث مأ زبا ن

لىدددد بحث  ددددم  بحث  ا  ددددزبسمث  مث ددددزب م
بليددمازبثإ ميدد ن زباصددإم،بحث  دداإزبلحدد مأبحيددل  حأ زبعممنددملبت ماددز بلسدد ثك بيُرددابحثددلإحابحث إميددغط

بعديددددددزبح ل ددددددمتيزبلىاييددددددزبسمثلاا ددددددمل ن
ددددد ملب م د بب Eriotis,2024 ب.حثل  ل دددددد  بحث م ددددددربسأبح   ددددددم بحث ددددددمةن

بحثلاددمأ  بحث مثمددز ب ن
بثادد مأبحثيددحم مزبلحث ضمض مددزب م م بايميدددلحل م اددحل م ددمبأفال

ب يددت أبلىر  ن لحثددلإحابحث إميددغط
بلىددد بحثلاددداي حلبحث لحم ادددزبل ادددا بصدددضأ ب م   ددم بيضحدددطبحثإادددم ابل ردددشعبحثثادددز بعدز دددمبحثددل إحابيإددد ن

لأ بثاد مأبحيدلا حأبح يدضحقب ح بعه دمبصرم م ب  بح علىملبحث مثمدز بي دعطبحاثدار ن
لح رمزبة بح تح.بحث مةن بل م

ب.ل  ميزبلى مثطبي يعبح   حل

 ب دضبة امددزباإايدابحثام ددزبحث مثمددزبب:تثثيرثير الأشمثثات علثثى القيثثا  المحاضثثبي ن حثامدميبحث إميددغط

بحثظد للبحث عمرمدز بيرل دابحثامدميبةد ب دملبلى دلا  بث صض بلح ن
حلىملبلح يد حتحلبلحث ودل مل ب م م اثار

بحث ضأ بديت بفعال ب م علىملبادات بسةبحن حدم بحثام دزب م بثت بةزاب الحبح علىملبحث مثمزبال ال ن قم 
د ملبسةددمت با د ايددملب دد ابحثرمتثدزبث صددض بلىثدد بحثراددمأحلبلح يددهلبلح تلحلبحث مثمددز بلى ددمبيحدد  بةدد بحثل 

بالردد بلىدد بحث ددربباإايددابحثام ددزبحثإامامددز ب مصدددزب م ح صددض بديددت بتلأ  ب  ددمباأب مثددزبةددا بحثماددحل
ب دداي ح.ب ن ث صددض بحث  ا  ددزبسم يددضحقبحث مثمددزبحث لاا ددز بثدد ثك بيالددلبحث إميددعضأبسةبحثددلإحابحث إميددغط

حلبسم أسم بساب حبلةا بحاةار حلبسمث  م  بحث إل ازب ضأ  ن ب مربيللبحاةار
دم ب د حبل م   بةزاباإااهمب رام 

بحثض ابنح  ب دابيدات بسةبااامد ب ن
بلح رمز بثتز ب م حثلإحابيا  باأبحثاضح لبحث مثمزباركسبصضأ باكاح

حلىددملبيايدددا بالباز ددابلىددد بح ل مثمددزبةدددا ب م ح أسددم بحث رازددزبديدددت بفعددال بفددد ثك بح علىددملباكيددد بةدد بحثار
بت زحث احت بلى مبيل اببسةمت باااي بحثايضأبلحث    ملبديت ب ب Sun et al., 2024 ب.اكاح

 ب ضبة امزبااايلبلىراضلىملبلححإزبلةحم زبب:تيرثير الأشمات على الإفصاح المالي  ح   م بحث مةن
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ب م با  مدزب ند بي حد بلىد ب مثدزبةدا بحثمادحل
ب د بح علىدمل بي دعطبح   دم باكداح ن

دفز ب م بثال  ة بحثضحعبحث مةن
م بح علىدددملبادددا عب دد ملبسةبع دددمت بلى دددلض بح   دددم  بسإمدددربااددددا بل ردددشعبمادددزبحث  دددعث    بلحث ا حدددحل د حثل 

دل ب  دمبي ددعطبلىدد ب باضحيههددمبلىثد بلى ددم  بحث ديضثزبالباااددببايدرمأبحثود ن
احمصدم بسحددم مزبةد بحث  ددم  بحثدغر

بيدددددل ك ب بحثامدددددميبلإةدددددمت بحثلايدددددمل ب دددددغر ن
ددددلأ بح   دددددم بةددددد بحث مميدددددملبحث إميدددددقمزبحث  دددددل الىزب م د حثوم

ن بيحاددابحث  دددعث  لأبلى ددل الىضبحثاددضح لبحث مثمددزبلىدد ب هددلبفمحمددزبسةدددا
ب ددم ب مددم،بح   ددم بحثدددم م ن

حت م بل م
بحثالثمدددزب ح بسمث ردددميال م

ددفز بلى دددمبيدددات بسةبحن دددإم،بأ ليبح لىدددضح بلاحدددم لبح علىدددز بثددد ثك بحاثدددار د حثثادددزبسمثل 
بحثل  مل(IFRS)لىث بثلإ  م  م لأ بثا مأبحث  اح مزبلحث امأنزبعحل ب Eriotis, 2024 بب.ي عطبصرم

  بحندداثرابةددم بب:الأشمثثة الماليثثة العالميثثة ن
رددابلىدد با  دد بح علىددملبب0222ح علىددزبحث مثمددزبحثرمث مددزبحثددغر

ُ
ا

ب ددد ل بحثددد   ب ن
م
بحثضايددملبحث لإدددا بد دددمببحثلضيدددعب  ن

م
حأاهدددمب  ددبحثإددداير بسددداالبا  بحثرود ن

م
حا ل ددمتيزب 

ب متأ  بة بحث احت بملبيد  باإ  د ب مبثر  .ب ال
 
حثرامأ بةمثمزبحث  م   ب مربلىزإابحثعزض ب  لح

بح يدضحقبحثرمث مدز بللىدعبحأاحدملبلىرداالبحثلرداح بحنهددمألبب د ابحثاد ل بسة ن
م
اتلحلبلىمثمدزبلىرادا بعمرداب 

ب." د ابح تلحل بلى دمبات بسةباعلىدزبيديضثزب دمت بلحنهمدمأبلىاي دملبلىمثمدزبفداط بلىثد بعزدكب"ثم دمأبعدد ح أع
بثاام دزبحثرمتثدزبث صدض بحث مثمدز  ن بلى بحثزم مدزبحث إميدقمز بفيدحابح علىدزبةد بحدر بحثامدميبحث إميدغط
 مدددربثدددلباركدددسبحثادددضح لبحث مثمدددزبحث  دددم  بحثإامامدددزبحث  ا  دددزبعهددد ابح تلحل ب  دددمباعددد علبحثإميدددزبسةب
ب ددددض بحث  ددددم  بلحث مميددددملبحث إميددددقمزبحث  ددددل الىز بلنعملددددزبثدددد ثك باددددلب لىز ددددابلىدددد بح   ددددم بحث ددددمةن

بةدد بحثيددحم مزبلحث  مسددزبحثاح امددز م فددال
بصرحلىددز بلعحتبحثار بلىإميددقمزباكدداح رددمثلب دد  بةددهابحثب.ا دد   بلىرددميال

دددد ملب د بحيددددلا حأبحثل  ن
ب م بامددددد لبديددددت بلى دددددما  ن

بيا دددددازبلىدددد بح علىدددددملبحث مثمددددزبلحا ل دددددمتيزبحثددددغر حثراددددابح  ددددال
بب0222لح يددضحق بل ددمأبثهددمبحنرتميددملبلححددإزبةدد بحث مميددملبحث إميددقمزبحث ل رددز ب دداةبيمنددبباعلىددزب ن

حثددغر
بسردددأبح يدددضحقبحثزمةددديز بعددد علبا ن

بةدددم بحأا  دددابعلاا دددملبايدددرمأبحثدددزحيبلحث فدددضتب م ن
علىدددزبحثدددايضأبحثرمث مدددزب م

ح بحث دممت  بمدلبيدم.لباعلىدزبيم إدزبفضألندمبةدم بب0221 بي دق ابب0202نعملزبحأاحملبلى ل  ملبحا ار ن
حثدغر

بح يد حتحلبلحث ديضثز بلاةاعهدمباعلىدزبحث م دزبلحثلاد لبحث  لدا بلىد ب ن
بحنهممأبي يد بحثلضأ دابلا حيدعب دمتب م ن

 م
باتلبسةبحأاحدددملباتدددمثم 0200سةبب0202 ن

بحثرايدددابلىددد بحثدددال  بب بلحثددغر ن
ددلب م حثعيددد م بلا سددد ،بايدددرمأبحثود

ببللىزهمبحثر حق ب ن
د ملبسةباعدغم ل ابحنرك اب  ابح علىملبلىلل رزبة بحثعديزبحث إميدقمز ب مدربت ردابحثل 
بسةدددداحتب ن

ب م ن بحثامددددميبلح   دددم  بلعحتلبلىدددد بلى ددددلض بحثاددد يبحث إميددددغط ن
حب م
 
دددمبلييددددات

 
باإحظ يمميدددملباكدددداح

د ملبحثر ح مددزبحثاددضح لبحث مثمددز بللىدد ب زددم ب دداأب د بحثل  ن
تأحيددزبامدد بح علىددملبحث مثمددزبةدد بحثر امددملبحث إميددقمزب م

بلى ح دددد بلىلرددددات بلىدددد بح علىدددددملبب0200سةبب0222 دددد  بحثحددددار بلىدددد ب اكع ددددببا  مددددزب مصددددز بفضنهددددمبا ددددظن
بحثشلى  ب  بةاط ن بحث اض بحث إميغط ن

حلب م   Eichholz et al.,2024حثرمث مزبلحث إامز بلي  طبعلإام بحثل ال

  ب: (2001)إىثثسون فطثثيخة اثثسكة ن
ددمبثازلددم بلحاعلتددمأب م بن ض ي  رلدداط

ُ
فددزبسندد لأبح لى  كمددزب منددابا ا 

د دمبب ادمإزبلىإميدقمزبحد  ز ب ادابثلدللبح تحأ بسةبب0222  ملبحث م ز بثتزهمبحنهمألب لل بةدم ب
بسنيدم.با  دملبل  مدزبللىردملى لبلىمثمدزبلىرادا  بعدز دمبا هد لب س حم.بلىاممأحلبحثدالاأحلبلىد بحثدايضأبةداط

ب امامدزحثادضح دمب دال
دفز بلحنهممأ دمبسمثدملىدد  ببب. لبحث مثمدزباأسم    دد ابحث  مأيدملباتلبسةب اداحأبحثثادزبسمثل 

بحثل  مددددددزبةدددددد بحثل ةددددددبب ن
باضأ دددددداب م ن

فددددددزبحثلددددددا ياب" أمدددددد ب ناأيدددددد "بحثددددددغر بيدددددداض با  ن
  ددددددمبي ددددددق اب م

بلحثل ةددبب ن بلىدد بحثزم مددزبحث إميددقمز بفيددحابحثحاددمإزبةدد ب  ددضأ بحددر بح   ددم بحث ددمةن حث إميددغط
"بةددددم بسم بالف دددد ن

م  بحثدددد  بةدددداتبةدددد بح   ددددم بلحث  مسددددزب0220 أ ددددم  بلاتلبسةبصددددالأب ددددمنضأب"يددددمأسام
مب بلحث إميعحل م بتلأبحث ا احل ن

  Eichholz et al., 2024 ب.حثاح امز بلاةمتبحثزظ ب م

 تطبيقيالمحوز الجاىي : الجاىب ال

ب د حبحث إدربب:أولا: مجتنع وعيية البخح ن
ب م ن
بلحث دزه بحثل عدمار بحثلإادم ن ن

ادلبحةل دمتبحث دزه بحثضصدام

ب ن
باهدددالبسةباإامددد بامددد بح علىدددملبحث مثمدددزبةددد بحثر امدددملبحث إميدددقمزب م ن

ث  .لىله دددمبث عمردددزبحثاأحيدددزبحثدددغر
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بلبحثادد يب ن د ملبحث  ددم  زبحثر ح مددز بلايددت ب ددمابةدد بلى ددلض با عيددابلى دداابحثددلإحابحث إميددغط د
حثل 

ب ن
م
بحث  ددل ا ب  ن بسةدداحتبحثاددضح لبحث مثمددز بل دداباددلباض مدد بح تعمددملبحثزظ  ددزبحث لرااددزبسم علىددملبحث إميددغط

بازملثددددابلىضحدددد لب ن
ن بسحددددم زبسةبلى حيرددددزبلىزهلمددددزبثااأحيددددملبحث ددددمسازبحثددددغر حث مثمددددزبلحث دددداض بحث إميددددغط

بعديملبالر  بثرا بحايلا حأبحا ل دمت  ب ن
م
ب  ن ن ب اداببحثلإحابلحثا يبحث إميغط

الىدمبحثلمندببحثل عدمار
بيددضقبحثردد حقبثدد لأحقبحث مثمددز ببحةل ددابةدد  ن

م
د ملبحث اأيددزب  د اإامدد بعممنددملبلىمثمددزب رامددزبثريزددزبلىدد بحثل 

حلبلىمثمزبأ   دزب د  بمد حبلى ح د بعلىزمدزحب  د ب ب  البة بلىاا  ن
حلبحثغر ل ثكبلى ب   بتأحيزبحثل ال

ح علىدددددز بامزدددددم.بح علىدددددز بلسردددددا م بلادددددلبحيدددددل اح بلىل ضةدددددزبلىددددد بح يدددددمثمببح   دددددم مزبلحثامميدددددمز بلىثددددد ب
ن بلاإامددد بحاالم دددملبحثشلىزمدددز بلن دددض  ب

ن بلن دددض  ببBasuح   دددم.بحثضصدددام ثامدددميبحثدددلإحابحث إميدددغط
بح ل دمأب ن

م
ن بل ابيم لب د حبحث دزه ب  بثامميبام بح علىملبة بلى لض بحثا يبحث إميغط حانإاحأبحث ظن

بح علىدددملبحث مثمدددزبةددد بحث دددا ض ب  حدددمملبحث إدددربسا دددز بلحثضصدددض بسةبنلدددم  ب  مدددزباركدددسب عمردددزبادددلمال
د ملبحثر ح مدز بللىدد بمدلبااددايلباضصددمملبة امدزبي ددعزابسةبح تثدزبحثلإامامددزبحث  ل ا ددزب د بثال  ن حث إميدغط

د ملبحث  ددم  زببلىد بحثعممندمل ب بةدد بعممندملبلىمثمدزبلىبيددضأ بثريزدزبلىدد بحثل  بيمن دد بحثر د ن ن
م
حةل ددابحث إدرب 

بيدددددضقبحثرددددد حقبثددددد لأحقبحث مثمدددددزب ددددد  بحثحدددددار بلىددددد ب ن
م
ةددددد اابحثريزدددددزب بل ددددداب0200سةبب0222حث اأيدددددزب 

با ث ب  مةملبلى لاحزبثا مأبة ضثمزبحثزلم   بللى باع ع م ن
 :لىل ضةزبلى بحثل  ملبحثغر

 ب ن
بحبحثا ملبحث و م ن

قبح ليي بلىولبحايعث مأبحثر ح ر  .لىولبس احت بلىولبحثل 
 ب فزبحثز ضلبحثز مامز:حثا ملبحث زم ن فزبحث زمةملبحثته سم مز با  لسملبحث مع ز با  فزبس احتبثا ل   .ا 
 ب فزبحثزا بحثاط  :حثا ملبحث امن فزبحثحزمتقبلحث مم زبحثر ح مز با   .ا 
 ب فزبحث زللملبحثشأحةمز :حثا ملبحثشأح ن  .ا 

ب ن
دد ملبعزدددمً.بةددد بادددض  بعممنماهدددمبحث مثمدددزبحث دددز  زبحث بيدددضأ  بلحيدددل  حأ زبستأحيهدددمب م د ل دددابادددلبح لمدددمأب ددد ابحثل 

بحثشلى حث ضقب   ب ار بحثاأحيز بلى مبيعيطبسلىتمنمزباعععبام بح   .علىملبحث مثمزبة بيمميماهمبحث إميقمزبةاط

 ثاىيا: البياىات المالية لعيية البخح

 (: رطىر صبفٍ انرثخ لجم وأثُبي وثؼذ الأزيخ )يهُىٌ دَُبر(2انجذول رلى )
 ثؼذ الأزيخ أثُبي الأزيخ لجم الأزيخ انطُخ

2016 12.4 – – 

2017 14.1 – – 

2018 15.3 – – 

2019 – 10.8 – 

2020 – 7.2 – 

2021 – 9.1 – 

2022 – – 13.6 

 انجذول يٍ اػذاد انجبدثٍُ

د ملب دد  ب دار بحثاأحيددز ب مدرباظهدد بحث دزضحلبحثددث حبح لةب ب تح.بحثل  ن
يركدسبحثلددال بحثل دضأبحثددشلىغم

بلىدد ب ن ب اددابحأاحددعبحث دداا  بةددم بب2 20  دد بح علىددزب مثددزبلىدد بحايددلا حأبلحثز ددضبحثلدداأ  ط ن
ب2 22سةبب0222 م

بةددددم  ن
بةددددم بب2 25 بمددددلبسةب0227ب م ن

مبل دددداأ ب0222 م بسةبعديددددزبح ل ددددمتيزبلى ددددلا  بن ددددقم   بل ددددضبلىددددمب يددددال
حيا بتلأبليضتبح ض بلىمثمزبالبلىإميقمزبفعال  ب د حبحاأاحدملبحث لضحصد ب م

حثل  ملبة باإاياباأسم بلىار
ددددم
 
بح علىددددزبةامدددد با ا أبح علىددددزبا ددددااب مددددمب0221للىددددعبساحيددددزبةددددم بب.ي ثدددد بح يددددميبحثدددد  بي كدددد بلىامأنددددزباددددلمال

بسةب بحثردددددم بحث دددددمعا بل دددددضبحن حدددددم بلححدددددطبب2 25سرددددداباأب دددددمأبب2 22سدددددمثظهضأ بس بيدددددز حأبحث ددددداا  ن
 م

بةددم ب ن
بسةب ألادد ب م م بل  دد بحثلددلمال يركددسبساحيددزبا حيددعبحثبيددم بحا ل ددمت بلحأاحددملبلى ددلض بةددا بحثماددحل

ب م دددزبثدد بةزددداب0202 بات م بةدد بلى  ادددزبةددايا بلىددد ب0 7 ب مددرب  دددل بحث دداا  حثاددد ض ب بل دددضبلىددمبيرددداط
ددددددد مل بيددددددددضح.بنعملددددددددزبحن حددددددددم بح يدددددددد حتحلبالبع ددددددددمت بحثلتددددددددمثم بالبحأاحددددددددملب د بلحيهلهددددددددمبحثل  ن

حث مثمددددددددزبحثددددددددغر
ددد ملبسةب د ن بس باالدددلبحثل  حبيددددشتحتبا عيدددابلى دددداابحثدددلإحابحث إميددددغط

 
ب ددد ابحث   اددددزباإايدددا ن

حث    دددمل ب م
حلبسمث  ددم  بحث إل اددزبلأ ددعباادداي حلبحث    ددملبث ضحيهددزبحث  ددم   بةددم بب.حاةددار ن

يظهدد بب0202ل م
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بسةب بح تح. ب مددربي احددعبحث دداا  ن
م
ب  ن د ملبلىدد ب مددمأب2 1اإ دد بن ددغط د بحثل  ن

م
 بل ددضبحأاحددملبيركددسبساحيددزبارددم 

د ملبةد بحثلكمد بلىدعب بسةب داأ بحثل  ح علىز بأ لبحيل  حأبسرأبحثا ض بحث إميقمز ب  حبحثلإ  ب يال
با عيدابيمميدملبلىإميدقمزب د أ ب ن

م
لثتد بساأيدزبا د بلىد بحثظ للبحا ل متيزبحث ر ز بلىعبحيدل  حأ مب 

بةم بب.حثرم بحث معا ن
م
بسةب0200الىمب  احدعبحث داا   ب2 22 بل ضبحثرم بحث  بي ث بلى  ادزبلىدمبسردابح علىدز ب ال

بلىامأندزبسد أل بح علىدزبيدا بةد ب حبلىد بلىلضيديبلىدمب  د بح علىدز ب د حبحاأاحدملبحثتعدال
 
ل ضبلى لض ب   دببيدا

بحثعديددددزبحا ل دددد ن
م
بلاإ دددد ب  بح تح.بحث ددددمةن ن

م
بلححددددطب  باردددملا ن متيز بلىددددعبساددددم.بتأيددددزبلىدددد بحثددددلإحابحث إميددددغط

ح بحيلا حأ  بب.لثت بديت بلىلضحعأبلاكاح بلى دما  لس ثكبيظه بحثلال بعضحد  باأبح علىدزبحث مثمدزب دمأبثهدمبادلمال
حلبديدددت ب دددمتب ددد  بيدددزضحلبح علىدددزبمدددلبسددداالبسمثلإ ددد ب دد مل ب مدددربا حيردددابحث ددداا  د ةددد باتح.بحثل 

مبسرددابحنلهم هددم ب  ددمبيركددسبحثلددال بحث بلىدد بادداأ لم  ن بح علىددملبحث مثمددزبلع ددمت بحثددلإحابحث إميددغط
م ر  ددزبعددحل

ب بللح هن بلى بيهزبا    بل ضبلىمبياةلب  حمملبحث إربديت بة  ن ن ب.يهز بلحأاحملبحثا يبحث إميغط

 المراسات المالية المستبطة بالطغط المحاضبي ثالجا:

 (: َطت انطُىنخ انجبرَخ خلال فزرح انذراضخ3انجذول رلى )
 انطُىنخَطجخ  انطُخ

2016 1.9 

2017 2.1 

2018 2.3 

2019 1.7 

2020 1.3 

2021 1.5 

2022 1.8 

 انجذول يٍ اػذاد انجبدثٍُ

د ملب دد  ب ددار بحثاأحيددز بلُ ظهدد بعضحدد  بب د بثب دد زبحث دديضثزبثددا بحثل  ن
يركددسب دد حبحثلددال بحثل ددضأبحثددشلىغم

حلىماهمب  ال بح يد باإداب م
بحث دزضحلبفم بالم لب اأ بحثل  ملبة بحثض م.بسمثار ن

بح علىدزبحث مثمدز ب دام ادلمال
مبلىدد ب0222–0222حثددث حبح لةب   بل ددضبحالدددماب2 0مدددلبسةبب2 0سةبب1 2 با احددعبن ددد زبحث دديضثزباددداأ لم 

د ملب بسةب اأ بلى  إزبثدا بحثل  بحثزاابحث لم  بلى مب يال ن
بلل   بن قمّزب م يركسب مثزبلى بحايلا حأبحث مةن
حلىماهدددددمبحثلمأ دددددزبتلأبحددددد  م ددددد ف  ب ددددد حبحاأاحدددددملبحث لضحصددددد بيركدددددسبعديدددددزبييددددد مامزبةددددد با  مدددددزبحثار

ُ
ض با

دددمبلىددد بحث  دددم   بلةدددا بليدددضتب ميدددزبلىاإّدددزبثز دددمت بحث    دددملبالبارددداي ب
 
لى ددلا   بللى دددلض بلىز حا

حلبحث  دددلا   بحثحددددار ن
دددمب م
 
با ددد باإحظ ن للىددددعبب.حثلاددداي حلبحث إميدددقمز بل ددددضبلىدددمبيلضح دددابلىددددعبيددداض بلىإميددددغط

بب2 0سرددداباأب مندددابب7 2س بادددز حأبن دد زبحث ددديضثزبسةببا دددااب مددمأبح علىدددزبسدددمثظهضأ ب0221ت ددض بةدددم ب ن
 م
بثل  مدزب ن

بحثزادابحثددم م د ملبةد بادض ال حثردم بحث دمعا ب د حبحان حدم بي ثد بال بسةدمأ بسةبا حيدعب داأ بحثل 
بسةب حلىماهدددم بل ركدددسبساحيدددزبحثاددد ض بحث مثمدددزبحثزمالدددزبةددد با دددم ابحثبيدددم بحا ل دددمت  بل  ددد بحثلدددلمال م

حثار
بةدم ب ن

بلى ددلض ب د  ب ددار بحثاأحيدز ب دد حب2 2مددرباهد يبن دد زبحث ديضثزبسةب ب 0202 ألاد ب م  بل دضبات م
بستحأ بحثزاددددا بيددددضح.بد ددددمببحن حددددم ب ن

ددد ملبلحيهددددابصددددر سملبفعددددال ب م د بسةباأبحثل  حيددددعبحثإددددمتب يددددال
حثار

ح يدد حتحلبالبحأاحددملبحثلتددمثم بالبع ددمت بحث    ددمل بل ددضبلىددمبيددا عبةددمت بسةبا عيددابلى ددل  ملباةدد بلىدد ب
مبحثدددلإحابحث إ بث ضحيهدددزب مثدددزبةدددا بحثمادددحل ن بةدددم بب.ميدددغط ن

 بل دددضب5 2ا احدددعبن ددد زبحث ددديضثزبسةبب0202ل م
بلىامأنددزبسرددم ب ن  بثتزد بلىددمبيددشح با دد بلىد بلى ددل  ملبلىددمب  دد بح علىدز ب دد حبحاأاحددملبيركددسب0202اإ د بن ددغط

بستحأ بلىضحأت دددمبحثزاايدددز بلىدددعبحيدددل  حأب م دد ملبلىددد بحثاددد ض بحث مثمدددز بل ددداأاهمبةددد باإ دددحل د بحثل  ن
ساحيدددزباردددم م

بةددم بح ن
 ب ل ددد ب0200ثإميددزبسةبيمميددملبلىإميددقمزب ددد أ بلثتدد بساأيددزبا ددد بلىدد بحثرددم بحث دددمعا بالىددمب م

ب2 2ن  زبحث يضثزبسةب ن
بلححدطب م  بل ضبلى لض ب   ببلى بلى ل  ملبلىمب   بح علىز بلى دمبيدا بةد باردملا

بحثعديدزبحثعيدد مامز بلحن حدم  ن
حلىماهددمب  دال بح يد  بلاإ دد ب م م

د ملبةدد بحثض دم.بسمثار بب داأ بحثل  ن
ب م ن ادداأ  ط

ب ن بةد بحث دديضثز بب.لى دلض بحثاد يبحث إميدغط بلى دما  لسد ثكبيُظهد بحثلدال باأبح علىدزبحث مثمدزب دمأبثهدمبادلمال
مبسردددابحنلهم هدددم ب ددد حب  مدددربا حيردددابديدددت بلىاإدددضاب ددد  بيدددزضحلبح علىدددزبمدددلبسددداالبسمثلإ ددد باددداأ لم 
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ن بس بااد  ب بح علىدملبحث مثمدزبلحأاحدملبحثاد يبحث إميدغط
م حلببحثز يبيركسبحثر  زبعحل د ملب د  ب دار حثل 

ب مبسةبلى دل  ملباكداح دم بعدز دمباردضتباداأ لم 
 
باإحظ حانت م بسةبع مت بحث    ملبلا عيابيمميدملباكداح

حبلىعباإ  بحثظ للبحا ل متيز ب.حيلا حأ 
 (: َطجخ انًخصصبد  نً  جًبنٍ الأصىل )يؤأر انضغظ انًذبضجٍ(4انجذول رلى )

 انُطجخ انطُخ

2016 3.10% 

2017 3.40% 

2018 3.60% 

2019 4.80% 

2020 6.20% 

2021 5.70% 

2022 4.10% 

 انجذول يٍ اػذاد انجبدثٍُ

بح صددض ب دد  ب ددار بحثاأحيددز بل ددضب بثب دد زبحث    ددملبسةبسي ددمةن ن
يركددسب دد حبحثلددال بحثل ددضأبحثددشلىغم

دد مل بللىددددا بثلض هددددمبسةبيمميددددملب د بحثدددد  باضحيهدددد بحثل  ن بةدددد بلى ددددلض بحثاددد يبحث إميددددغط
بلى ددددما  لىددداا 

ب بةددداط ب ددد حبحث ددداا 
ّ
بلىضحيهدددزبح علىددملبحث مثمدددز بلُ ظهددد بحثلددال بعضحددد  بفمددد با ددال ن

م
ب  ن حثددلإحابحث إميدددغط

بلىدددعباإ ددد ب ن  بح علىدددز بمدددلبسددداابسمان حدددم بحثلددداأ  ط
حث دددزضحل بلفمددد بحأاحدددعبديدددت بلىاإدددضاب ددد  ب دددار

بحث ددددددددددزضحلبحثددددددددددث حبح لةب ب.حثظدددددددددد للبحا ل ددددددددددمتيز ن
ب0222–0222 م م حل بحثب دددددددددد زبعددددددددددحل

%ب22 2 باددددددددددار
بلةدا بليدضتبحد ض بفعدال ب22 2ل مباركسب مثزبلى بحايلا حأبحث مةن

بلى ل  ملبلىز حازبن قم  % بلهن
ددد ملب مندددداب د بسةباأبحثل  ددد ملبسةبع ددددمت بحث    ددددمل ب دددد حبحاأاحددددملبحث حمدددد بلحث لدددداأ ب يددددال د اددددا عبحثل 

بعديددزبح ل ددمتيزبلى ددلا   بلاأباادداي حاهمبثا  ددم  ب منددابحدد  بحثإددالتبحث عمرمددز بلى ددمبيردد ن
باأبار دد ب م ن

غم
ددمبلىددعبحث  مأيددملبحث إميددقمزبحاةلممتيددز

 
بللىلضح ا

ً
ب ددمأبلىرلدداً ن للىددعبت دددض بب.لى ددلض بحثددلإحابحث إميددغط

ب22 2ا احددعبحثب دد زبسةبب0221ةددم ب % بل ددضبحأاحددملبلححددطبلىامأنددزبسمث ددزضحلبحث ددمساز بلُ رددابال بلىدداا 
بااددددداي ح ن

دددد ملبسم علىدددددزبحث مثمدددددز ب ددددد حبحاأاحدددددملبيركدددددسبع دددددمت ب م د لبحث  دددددم   بيدددددضح.بةددددد بساحيدددددزبادددددلم بحثل 
حلىملبحث إل از بلُ ظهد ب د حب م باإ ماهمبالبحن حم ب م زبح صض بالبحاثار ن

حث لراازبسمثايضأبحث يكض ب م
مب بلىضحيهددزب مثددزبةددا بحثماددحل ن

ددمب م
 
باإحظ د ملبسدداالباللدد بنإددضبيمميددملباكدداح د باأبحثل  بب.حثل دال ل  دد بحثلددلمال

بةم ب ن
ةد بلى دلض ب د  ب دار بحثاأحيدز ب د حب% بل دضبا02 2 ب مربا احدعبحثب د زبسةب0202سةب ألا ب م

بسةباأبح تحأ ب د ملب د  بح علىدز بلييدال بلحيهلهدمبحثل  ن
حاأاحدملبحثإدمتبيركدسب لدلبحثاد ض بحث مثمدزبحثدغر

ب دد ابحث   اددزب ن
حيددا  ب م م بث ضحيهددزبحث  ددم  بحث ار حث إميددقمزبححدد  لبسةبارز ددشبحث    ددملبديددت بفعددال

باةددد بلى دددل  ما  بس با ن
ب م ن حبثإ ميدددزبيكددضأبحثاددد يبحث إميدددغط

 
بييدددات د ملب ددد حأحلبلىإميدددقمزباكددداح د ل ددد بحثل 

حلبح علىدمل ب دار ن
بةددم بب.نح دهمبلىد بحث  دم  بحث إل ادز بل دضبلىدمبيلضح ددابلىدعبحث داض بحث لض دعب م ن

ب0202ل م
بلىامأندددددزبسددددد أل بح علىدددددز بثتزددددد بلىدددددمبيدددددشح باةددددد بلىددددد ب72 5ادددددز حأبحثب ددددد زبسةب ن % بل دددددضبحن حدددددم بن دددددغط

د ملبي دلرمابلى ل  ملبلىمب   بح علىز ب  حبحان حدم بير ن ب مدربسداالبحثل  بحثلداأ  ط ن
كدسبساحيدزبحثلردم م

بيمميددملبلىإميددقمزب دد أ بد ددمببحيددل  حأبسرددأب مدددمأب حبلىدد بحيددلا حأ مبحث ددمةن بثتزهددمبلىددمباددشح باععدددغم
يددش. 

دد ملبسددداالبا حددد بلىددد بااددداي حاهمبحث عيدددم  ز بثتزهدددمبثدددلباردددابسردددابسةب د حيدددعباأبحثل  ح علىدددز بلُ ظهددد ب ددد حبحثار
بةدم بب.لى دل  ملبحثثادزبحثدملىادز ن

م
% بل دضبلى دلض ب   دببلىد بلى ددل  ملب22 2 ب ل د بحثب د زبسةب0200الىدمب 

بحثعديدددددزبحا ل ددددمتيزبلحن حددددم بحثاددددد ض بحث مثمددددز ب ددددد حب ن
م
لىددددمب  دددد بح علىدددددز بلى ددددمبيددددا بةددددد باإ دددد بلححددددطب 

مبسةبيمميدددددملب دددد ملباددددداأ لم  د حان حدددددم بيركدددددسبا حيدددددعبحثإميدددددزبسةبحث    دددددملبحث  احردددددز بلةدددددضت بحثل 
مب
 
باضحعن لسد ثكبيُظهد بحثلدال بب. بلىعبحيل  حأبتأيزبلى بحثلإحابلثتد بحد  بحثإدالتبحث عمرمدزلىإميقمزباكاح

بةدد بلى ددلض بحث    ددمل ب مددربحأاحرددابديددت بلىاإددضاب دد  ب بلى ددما  اأبح علىددملبحث مثمددزب ددمأبثهددمباددلمال
يزضحلبح علىدزبمدلبسداالبسمان حدم بلىدعباإ د بحثظد لل ب د حبحثدز يبيداةلبديدت بلححدطب  حدمزبحث إدرب

بسة بييال ن
بسةاحتبحثاضح لببحثغر ن

م
بلأ عبلى لض بحثلإحاب  ن اأبح علىملبحث مثمزباات بسةبع مت بحثا يبحث إميغط

ب.حث مثمز
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 زابعا: ىتائج اليناذج القياضية

 (Basu Model) (: َزبئج ًَىر  انزذفع انًذبضج5ٍانجذول رلى )
 Sigانذلانخ  βانًؼبيم  انًزغُر

RET 0.214 0.041 

DRET -0.331 0.003 

RET × DRET 0.487 0 

 انجذول يٍ اػذاد انجبدثٍُ
د ملب Basuيركسب  حبحثلال بنلدم  بن دض  ب بثدا بحثل  ن حث  دل ا بثامدميبلى دلض بحثدلإحابحث إميدغط

بحثرم دددددددابةددددددد بحث دددددددهل م  بحثاأحيدددددددز بل ثدددددددكبلىددددددد ب ددددددد  باإامددددددد بحثر  دددددددزبعدددددددحل
لحثرم ددددددداب(RET) ددددددد  ب دددددددار
ب ن رابلىرملى لبحثز ض  بلتا (DRET)حث اغط

ُ
حبةد بلىدا بلحثلحمة بعدزه م بلا حبلى دما   ااهدمبح   دم مزبلىداا  

ب ن د ملبسمث  دم  بلىامأندزبسم أسدم  بل دضبيدض  بلى داابحثدلإحابحث إميدغط
حلبحثل  يُظهد بحث رملىد بب.اةزبحةدار

باأب زددم بة  ددزب  تيددزب222 2لىددعبتاثددزبس  دم مزبب022 2م دزبلىضي ددزبلىادداحأ مب (RET)ح ل  ن
 بلىددمبيرددغم

ب ن
م
بةددد بحث دددهلبلصدددم  ن بحثرم دددابح يلدددم ط

م ب ضح  هدددمبحث مثمدددزبديدددت بعدددحل ن
م
دد ملباركدددسبح أسدددم ب  د حثددد سددط بلاأبحثل 

بحثظدددد للب ن
م
ب  ن بةزددداباإ ددد بح تح. ب ددد حبحث ددداض بي ثددد بحثلمندددببحثلاامدددا بلىددد بحثامدددميبحث إميدددغط  عدددمهن
حلبسم أسددددددم بةزددددددداباإااهدددددددمبتلأبلى مث ددددددزبالباإحدددددددابعح ددددددا بب.حاةلممتيددددددز ب مدددددددربيددددددللبحاةدددددددار الىدددددددمبحث ل دددددددال

ب ن
ن ب اابيدم.بس رملىد بيدمثببلىاداحأابب بحث  بي ث بحثرم اب(DRET)حثثم م لىدعبتاثدزبس  دم مزبب222 2-حث اغط

حب 
 
بسمثرضح ددددابحث دددداعمزبلىامأنددددزبسمثرضح دددداب222 2   ددددزبيددددا ددد ملبالددددلم بديددددت باكدددداط د بسةباأبحثل    ب دددد حب يددددال

بحث ددددضق ب دددد حبحان حددددم ب ن
بحثدددد سددطبيددددز حأبديددددت بلححددددطبةزدددداب ددددالحب  ددددم  ب م ن

ح يلمعمدددز بلاأبصددددم م
حلبيركسبحيللمسزبلىإميقمزب  أب بلىد بحاةدار حلبسمث  م  بدلةزباكاط

  ب مربا م بحثل  ملبسةبحاةار
بحثادددضح لب بحثدد  بيهددالبسةب  ميددزبلى ددل امن ن سم أسددم  بل ددضبيدداض بيلضح ددابلىددعبلى دداابحثددلإحابحث إميددغط

بب.حث مثمزبلى بحثلحم  بحث ح   ن بلحثرم دابحث داغط ن بحثرم دابح يلدم ط
م بحثز ض  ب هدضبحثلحمةد بعدحل ن

ب م  الىمبا لبلىل ال
(RET × DRET)د ب

ه
حب ب227 2 بلحث  بساد بلىرملىا

 
  ب د حبحث رملىد ب دضب222 2لىدعبتاثدزبس  دم مزب   دزبيدا

حلبسمث  دددم  بلاةدددزب باةدددزبحاةدددار م ن بس بيركدددسبحثحددد قبعدددحل بثامدددميبحثدددلإحابحث إميدددغط ن
بحثإادددمار حث ددداا 

لبسمث  دم  ب د ملباردار حلبسم أسم  بل ا مبحأاحراب م زب  حبحث رملىد  بتّ ب ثدكبةد باأبحثل  ديدت بحاةار
ح هددمبسم أسددم  بلس ددمباأب م ددزبحث رملىدد ب زددمبلى احرددزبلتاثلدد بح   ددم مزب   ددز مبلىدد بحةار بلحددض   باالبلاكدداح
بي دلم بنلم لهدمبحث مثمدز بلانهدمبحا رداب ن

دمب م
 
باإحظ بسةباأبحثل  ملب   ب ار بح علىزب منداباكداح  ه حب يال

بحا ل مت يمميملبلىإميقمزب  أ باهالبسةبااام بحث  م  بحثزمالزبة بةا بح م لسد ثكبيُظهد بب.ثماحل
حلب ن بلىد ب د  بحاةدار د ملبسةبع دمت بلى دلض بحثدلإحابحث إميدغط

حثلال باأبح علىملبحث مثمدزبت ردابحثل 
بادز بةد بليدضتبة  دزب حلبتاثدزب ن

حثل ددددعبسمث  م  بلاايمابح أسم  بل ضبلىمبياةلب  حدمزبحث إدربحثدغر
بح علىملبحث مثمزبلحأاحملبلى لض بحثلإحا م بحثل  ملبحث  م  زبحثر ح مزبس  م مزبعحل ن

ب م ن ب.حث إميغط
 (: َزبئج ًَىر  انضغظ انًذبضج6ٍانجذول رلى )

 Β Sig انًزغُر

Crisis 0.537 0.001 

 انجذول يٍ اػذاد انجبدثٍُ

بيركسب  حبحثلال بنعملزبن ض  بحانإاحأبحث  ل ا بثامميبام بح علىزبحث مثمزبة بلى لض بحثا يب
بحثل  ملب ن

م
ب  ن بحث إميغط بحث  دلا بحثد   سبحثد  ب (Crisis) حث  م  زبحثر ح مز بلُ راب د حبحث ل دال  دضبحث ل دال

بيزضحلبح علىزبلىامأنزبسمث زضحلبح     ظه ب م زبحث رملى ب.يضحطبلىا بالمال
ُ
اأبث علىدزب 0.537حث مث زبβ ا

ب دار  ن
م
د ملب  ن با باأبت دض بحثل  مبةد بلى دلض بحثاد يبحث إميدغط

دمبللححدإ  حبلىضي   ح علىدزبيددات ببحث مثمدزبادلمال 
بارل ا مبح تحأ بةزابسةاحتبحثاضح لبحث مثمدز ب ن

بحث    ملبلحثلااي حلبحث إميقمزبحثغر ن
م
سةبحأاحملبلىاإضاب 

ددد ملب دددد  بيددددزضحلبح علىددددزباللدددد بسةبييددددايابيمميددددماهمب د بسةباأبحثل  ب م ددددزبحث رملىدددد ب يددددال ن
م
 دددد حبحاأاحددددملب 

حث  ددم  بحث إل ادز بالبا عيددابسيدد ح.حلببحث إميدقمز بيددضح.بلىد ب دد  بع دمت بحث    ددمل بالبأ ددعبااداي حل
حلىددمل م باايددملبح صددض بلحاثار ن

ددمب م
 
باإحظ ح ب0.001الىددمب م ددزبحثااثددزبح   ددم مزبب.اكدداح

 
ب م ددزبلىز حاددزبيددا  دد ن



أثس الأشمات المالية على العنليات المحاضبية : دزاضة تطبيقية على الشسكات المطاهنة العساقية

 

020 Page                 ٍنكهُخ الادارح والالزصبد  6202نطُخ انؼشروٌ وانطُىٌ  انزبضغولبئغ انًؤرًر انؼهًٍ انذون 

 َذى الزصبد ػرالٍ َىاكت انزذىلاد انزمُُخ والاثزكبر انرلًٍثؼُىاٌ /       

ب بلىرزدض بساأيدزبةمثمدز بلاأبح ل دم ب دالحب د حبحثلدلمال ن بح علىزبحث مثمزبة بحثا يبحث إميغط باأبالمال ن
لارغم

بث  ددابسمث ددا زبحددرم بثا ميددز بلسدد ثكبي  ن بح علىددزبحث مثمددزبلحثادد يبحث إميددغط
م كدد بحثاددض بسأبحثر  ددزبعددحل

إدداحبسمثحردد ب
ُ
مبلى ددمبيافدداباأبح علىددملبحث مثمددزبا ة  ددزبةددمع  بالبحددرمحز بسدد بة  ددزب   ددزبللىاةضلىددزبس  ددم م 

دد مل د بثال  ن بحث ددداض بحث إميدددغط ن
حلبيض   دددزب م دد ملبحثر ح مدددزبب.ا يدددال د لسزدددمً.بةددد ب ددد ابحثزعملدددز بيلادددطباأبحثل 

دم ب   ب ار ب
 
باإحظ بيمميدملباكداح ن

ح علىزب منابار  باإابح ض بلىمثمزبللىإميدقمزبفعدال بت رلهدمبسةباعدغم
باددددز بةدددد باأب ن

باادددداي بحث  ددددم  بحث إل اددددز بل ددددضبلىددددمبيدددداةلب  حددددمزبحث إددددربحثددددغر ن
لع دددمت بلى ددددلض بحثإدددد أب م

بسةداحتبحثادضح لبحث م ن
بحث  دل ا ب م ن ب.ثمدزح علىملبحث مثمدزبادام بديدت بلىرزدض بةد بلى دلض بحثاد يبحث إميدغط

بلح ل ددمأبحثح حددمملبسميددل اح بع نددملى ب ن
ثلإامدد بحثعممنددملبExcelلس نددملى بSPSSاددلبسيدد ح.بحثلإامدد بح   ددم  

د ملبحث  ددم  زبحثر ح مددز بل ددابحةل ددابحثلإامدد بةدد ب د حث مثمددزبحثحرامددزبحث  ددل  يزبلىدد بحثلاددمأ  بحث ددز  زبثال 
باعزميدببلىدعب عمردزبحثعم ن

حلبلىل ضةزبلى بح يمثمببح   دم مزبلحثامميدمزبحثدغر مندملبحثشلىزمدزبل عمردزبحث ل دال
ب ن
 :حث األيز بل ثكبة بحثزإضبحلآ ر

ب ن
بثلإام بحاالم ملبحثرملىدزبثاعممندملبحث مثمدزب د  ب دار بحثاأحيدز بس دمب م ن

 بالبحيل اح بح   م.بحثضصام
ً
الً

بح صدددض  بعهددددالباإايدددداب  ثدددكباإامدددد با ددددضأبح أسدددم  بلن ددددببحث دددديضثز بلن ددد زبحث    ددددملبسةبسي ددددمةن
حلبحثددد بحثددشلى  بل دددابةددد  بحثلإامدد ب  دددم،بحث لضيددد مل بلحانإ ح دددملبحثل ددال با ددداملهمبح علىددزبحث مثمدددزبةددداط ن
غر

بلى  ازبلىمب   بح علىزبلامزم. مبلسرا م م  .حث رممأ ز بلحثب ببحث ي  ز بث صابحثح لقبعحل
م بالبحيل اح باإام بحاالم ملبحثشلىزمزب حلب(Time Series Analysis)ممنم  بحث اا  ن

ب م ثلإايابن يبحثل ال
بحث زضحلبحث ععبحث األيز  .حث مثمز بل مميبلىا بالم  مبسم علىز بل ثكبلى ب   بلىامأنزبحثاملبةاط

بسميدل اح ب ن بح علىملبحث مثمزبة بلى دلض بحثدلإحابحث إميدغط م بالبح ل مأبحثح حمزبح لةبحث لراازبعللمال
 
ممثث

بحثرم ددابةدد بحث ددهلBasu(1997)ن ددض  ب م بلحثلحمةدد بب بحثدد  بيرل ددابةدد باإامدد بحثر  ددزبعددحل ن لحثرم ددابحث دداغط
لا هد لبثا ردملى لبtعدزه م بل ابالباااي بلىرملى لبحثز ض  بلح ل مأبتاثلهمبح   م مزبسميدل اح بح ل دمأ

ب   بيزضحلبح علىز(α ≤ 0.05)حثزلم  بتاثزبلىرز  زبةزابلى لض  ن بسةبع مت بحثلإحابحث إميغط  .لى مب يال
م بالبح ل مأبحثح حمزبحثثمنمزب بسميدل اح بأحسر  ن بح علىملبحث مثمزبة بلى لض بحثا يبحث إميغط حث لراازبعللمال

بح علىدز بحثم دمي ب مدربادلب مدميبامد بلىل دال ةد بن د زبحث    دملبسةب (Crisis) ن دض  بحانإداحأبحث دظن
ن بل ابا ه لبحثزلم  بتاثزبس  م مزب   زبةزابلى لض  حبثاا يبحث إميغط

بح صض بسمةل مأ مبلىاا    سي مةن
(α≤0.05)بلأ دددددددعبااددددددداي حلب ن  بلى دددددددمبيدددددددا بةددددددد باأبح علىدددددددملبحث مثمدددددددزبادددددددات بسةبع دددددددمت بحثاددددددد يبحث إميدددددددغط
بلىرزدض بث علىدملبحث مثمدزبةد ب د بب.حث    مل لسد ثكب داأبحثزلدم  بح   دم مزبلحثامميدمزباافدابليدضتبادلمال

ن بل دددضبلىدددمبيددداةلب  حدددمملبحث إدددربل ردددشعبلى ددداح مزبحثلإامددد ب بلحثاددد يبحث إميدددغط ن لىددد بحثدددلإحابحث إميدددغط
بحث  عزابسةبحثعممنملبحث مثمزبحثحرامزحثل ن

ب. عمار

 خامطا: اختباز الفسضيات

بح علىدددددملبحث مثمدددددزبلع ددددمت با عيدددددابلى ددددداابحثدددددلإحاب م حثح حددددمزبح لةحباضيدددددابة  دددددزب حلبتاثدددددزبس  ددددم مزبعدددددحل

بحثل  ملبحث  م  زبحثر ح مز ن
ب م ن ب بحث إميغط

 ي انزذفع انًذبضجٍ(: َزبئج اخزجبر ر ثُر الأزيبد انًبنُخ ػهً يطزى7انجذول رلى )
 درجخ انذرَخ يزىضظ الاخزلا  يطزىي انذلانخ Tلًُخ  الاَذرا  انًؼُبرٌ انىضظ انذطبثٍ

3.615 0.351 7.846 0 0.615 99 

 انجذول يٍ اػذاد انجبدثٍُ

ظهدد بنلددم  بحا ل ددمأباأب م ددزب
ُ
ب م ددزبلى احرددزبلاركددسبليددضتب دد قبلىرزددض ب7.846حث إ دد سزبسا ددابTا  بلهن

بيددددزضحلبح علىددددزبلىامأنددددزبد ددددزضحلبحايددددلا حأ ب  ددددمباأبلى ددددلض بحثااثددددزب ن
ب م ن بلى ددددلض بحثددددلإحابحث إميددددغط

م عددددحل
بلىد بلى دلض بحث رز  دزبحث رل دا 0.000 بسةباأبح علىدملبحث مثمدزب دمأبثهدمب(α ≤ 0.05) ا د بسكثدال  بلى دمب يدال

بع مت با عيابحثدلإحابح ن
ب م بلى ما  د ملبحث  دم  زبحثر ح مدزالمال بثدا بحثل  ن د ملبب.ث إميدغط ب ثدكباأبحثل  ن

ل ردغم
حلبسمث  دم  بدلدةزباكداط بلع دمت بااداي حلبحث    دمل بلا عيداب

 د  بيدزضحلبح علىدزبحالهدابسةبحاةدار
بعديدددملباع ددددلبسمأاحددددملب ن

ب م ن ح بل ددددضبلىدددمبيلضح ددددابلىددددعب عمردددزبحث دددداض بحث إميددددغط
ب دددد أ  يمميدددملبلىإميددددقمزباكددداح
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م ب باددز بةدد بليددضتبة  ددزب حلبتاثددزبلى ددلض بةددا بحثماددحل ن
لسزددمً.بةدد ب ثددك بيددللب عددض بحثح حددمزبح لةبحثددغر

ب ن بح علىملبحث مثمزبلحثلإحابحث إميغط
م ب.س  م مزبعحل

بسةداحتب ن
بحث  دل ا ب م ن حثح حمزبحثثمنمزحباام بح علىملبحث مثمزبديت بلىرزدض بةد بلى دلض بحثاد يبحث إميدغط

بحثل  ملبحثر ح مز ب ن
بحثاضح لبحث مثمزب م

 (: َزبئج اخزجبر ر ثُر الأزيبد انًبنُخ ػهً انضغظ انًذبضج8ٍرلى )انجذول 
 درجخ انذرَخ يزىضظ الاخزلا  يطزىي انذلانخ Tلًُخ  الاَذرا  انًؼُبرٌ انىضظ انذطبثٍ

4.29 0.79 12.299 0 1.29 101 

 انجذول يٍ اػذاد انجبدثٍُ

بنلددددم  بحا ل ددددمأبسةباأب م ددددزب ب ددددض ب12.299سا ددددابTييددددال حباددددا بةدددد بليددددضتباددددلمال
 
ب م ددددزبةمثمددددزبيددددا  بلهن
ن ب  مباأبلى لض بحثااثزب بلىرزدض ب0.000ث علىملبحث مثمزبة بلى لض بحثا يبحث إميغط يافاباأب  حبحثللمال

ب(α≤0.05)ةزابلى لض  ن
مبلىإميقمزبلححإزبا ثااب م

 
باأبحثل  ملب   بح علىزبلحيهابح ض  ن

 : بلى مبيرغم
 ع مت بحث    مل 
 حثلااي حلبحث إميقمزاراي ب 
 م

 
باإحظ  سةمت باايملبح صض بديت باكاح

 بسةاحتبحثاضح لبحث مثمز ن
 أ عبلى لض بحثإ أب م

ن بل دضبلىدمب د ملبحثر ح مدزبي دللمببث علىدملبحث مثمدزبعز دمت بحثاد يبحث إميدغط
لاا ب د ابحثزلدم  بةد باأبحثل 

بحث  عزابسةبحثعممنملبحث مثمز بلس ثك ن
باز ببيرشعبلى اح مزبحثلإام بحثل عمار ن

يللب عض بحثح حمزبحثثمنمزبحثغر
بحثاضح لبحث مثمز ن

بحث  ل ا ب م ن  .ة باأبح علىملبحث مثمزباام بديت بلىرزض بة بلى لض بحثا يبحث إميغط
 يؤأراد انضغظ انًذبضجٍ خلال فزرح الأزيخ –( 9انجذول رلى )

 انُطجخ انًئىَخ ٌالاَذرا  انًؼُبر انًزىضظ انذطبثٍ انًؤأر انًبنٍ انًررجظ ثبنضغظ انًذبضجٍ د

 %83.80 0.82 4.15 َطجخ انسَبدح فٍ انًخصصبد خلال ضُىاد الأزيخ 1

 %82.50 0.77 4.12 دجى انزغُر فٍ رمذَراد انهجىط فٍ لًُخ الأصىل 2

 %81.90 0.77 4.09 يطزىي انزشذد فٍ الاػزرا  ثبنخطبئر انًذزًهخ 3

 %81.00 0.79 4.05 الأزيخدرجخ الاػزًبد ػهً انزمذَراد انًذبضجُخ فٍ ظم  4

 %80.80 0.94 4.04 دجى انزؼذَلاد انًذبضجُخ انُبرجخ ػٍ انزمهجبد الالزصبدَخ 5

 %80.60 0.93 4.03 يطزىي يراجؼخ انجُبَبد انًبنُخ خلال الأزيخ 6

 %81.70 0.82 4.08 انًزىضظ انؼبو نًؤأراد انضغظ انًذبضجٍ 7

 انجذول يٍ اػذاد انجبدثٍُ

ظهدددد بنلددددم  ب
ُ
بتح دددد با ن حلبحثادددد يبحث إميددددغط

بلىدددداا  ن
حثلددددال باأبح علىددددملبحث مثمددددزباتلبسةبحأاحددددملبلححددددطب م

 بل دضبلىدمب5لىد باصد بب2حثل  ملبحث  م  زبحثر ح مز ب مربالملعلبي يعبحث لضيد ملبحثإ دمعمزبلى دلض ب
بحث    دملب ن

ب د  ب دار بح علىدز ب ادابيدلاابن د زبحثز دمت ب م ن بحثعياتبحث إميغط ن
يركسبع مت بلىاإض زب م

بث ضحيهزبحث  م  ب2 22 م زب باة  بسةباأبحثل  ملبثلللبسةبارز شبلى   ماهمبديت بفعال %  بلى مب يال
بحا ل دددمت  م حيدددا بلةدددا بحثمادددحل م

ب م دددزبح صدددض بةدددهالبب.حث ار ن
  دددمبيضحدددطبحثلدددال باأبااددداي حلبحثهعدددض ب م

دددمب 
 
دددمبلىاإض  دددمب ددد  5 20حأاحمة 

 
باإحظ ح علىدددز بب%  بل دددضبلىدددمبيركدددسبسةدددمت باايدددملبح صدددض بس   ادددزباكددداح
حلبسمث  دددم  بحث إل اددزبساددد بن دد زبلى احردددزب  بحاةددار ن

%  بلى دددمب1 22ل ظهدد بفددد ثكباأبلى ددلض بحثعيددداتب م
حب حلبسمث  دم  ب دضأ  بي دلم بنلم لهدمبحث مثمدز بل اداابحاةدار ن

حب م ب  أ  يا بة باأبحثل  ملباص إاباكاح
بلىددد باليماهددم

ً
دددمبسةباأبحاةل ددمتبةددد بحثلادداي حلبحب.سدداً

 
بحثزلددم  بايا ث إميدددقمزبحأاحددعبديدددت بلححدددطبلييدددال

ح ب  ددددمباأب لددددلب22  بت ددددزبل دددد أ  بال اددددبباادددداي حلباكدددداح ن
%  بل ددددضبلىددددمبيلضح ددددابلىددددعب عمرددددزبح علىددددملبحثددددغر

بحثظدد للب2 22حثلردداي لبحث إميددقمزبحثزمالددزبةدد بحثلاا ددملبحا ل ددمتيزبسادد بن دد زب %بلى ددمبيركددسباددلمال
لض بلى حيردددزبحثعممندددملبحث مثمدددزب ادددابالىدددمبلى دددب.حا ل دددمتيزبحث ل دددال بةددد بحث مميدددملبحث إميدددقمزبحث ل ردددز

حدددابة امدددملبحثلدددا يابلحث  حيردددزب ددد  بح علىدددزب2 22يدددل بن ددد زب
ّ
دد ملبفث د بةددد باأبحثل  % بل دددضبلىددداا 

بب.ثادددد مأبت ددددزبحث راضلىددددملبحث مثمددددزبللىضمض يلهددددم ن حلبحثادددد يبحث إميددددغط
لُ ظهدددد بحث لضيدددديبحثرددددم بث دددداا 

بة بح7 22  ب ض بللى ما  بثال  مل ب مربت رلهدمب% باأبح علىملبحث مثمزب مأبثهمبالمال ن ث اض بحث إميغط
ب ن
حبعهددالب  ميددزبلى حكش ددمبحث مثمددزبلارز ددشب دداأاهمبةدد بحايددل  حأب م

 
ددمبلييددات

 
باإحظ بيمميددملباكدداح ن

سةباعددغم
مب ب.  بعديزباع لبسمأاحملبحث  م  بلةا بحثماحل
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د مل بساباأبلىد بحث حمددابح ةددمأ بسةب د حلبحث إميددقمزبحثاح امدزبثال  دشبةدد بحث داا 
ا
ةد بحثدد  لبلىد باأبحث إددربأف

حلب امزبلىث   :اأب مميبح علىملبحث مثمزبي ك باأبيُرشعبلى ب   بحيل اح بلىاا 
 حلبحث ددد لىزبحث مثمدددز دد مز ب:لىدداا  بلييددد  بن دددببفحميدددزبأايبحث دددم  بيدددضت بح صدددض  بلحث ددديضثزبحث ود لهن

بة بحلىل مابحث الىمل  ل ا بثلايملبلىا ب اأ بحثزظم بحث مةن
ُ
حلبي  .لىاا 

  حلبح ن حأبحث  ك حلبايرمأبحثحم ا  بلاا املبأايب حلىاا   لىث بن  زبحثاي بسةبحثزما بحث إ ن بلا ال
بحثلبعابسإالحباعلىزبلىمثمزب   بل ضةهم ن

بي مةاب م ن
 .حث م  بلحثغر

 ب بحثددد ن حلبحايددلا حأبحث ددمةن
بحبلىدداا  ن بليددضقبح لأحقبلهن

باتح.بحثا ددملبحث ودد م م حلبلى ف ددزبال ددعبعددحل لىدداا 
ب ت   ل ا بثلايملبلىا بحيلا حأبحثزظم بحث مةن

ُ
 .حث مثمز بلحا ل متبحثد ن بلي

 الاضتيتاجات والتوصيات

 اولًا : الاضتيتاجات

بلى دددلض بحثدددلإحابأ .2 ن
ن ب هددد لبحثعممندددملبحث مثمدددزباأبح علىدددملبحث مثمدددزبادددات بسةبحأاحدددملبلححدددطب م حث إميدددغط

دةزباكدداط بلع ددمت بحث    ددمل بلاايددملبح صددض ب حلبسمث  ددم  بحث إل اددزبدلد
د ملبسةبحاةددار د  مددرباالددلبحثل 

حبلىامأنزبد زضحلبحايلا حأ ب  أ  ب.س   ازباكاح
بع دددددمت ب .0 ن

ب ددددد  بيدددددزضحلبح علىدددددزبديدددددت بلىاإدددددضا بل دددددضبلىدددددمب هددددد ب م ن حأاحدددددعبلى دددددلض بحثاددددد يبحث إميدددددغط
حيددابةددد بحثلادداي حلبحث إميدددقمز بلى دددمبحثلردداي لبحث إميدددقمز بلاكثمدد بة امدددملب م حث  حيرددز بلحاةل دددمتبحث ار

بحا ل مت  م ب.يركسبحيللمسزبحثل  ملبثإمثزبةا بحثماحل
حلبحث مثمدددزبح يميدددمزبلىثددد بح أسدددم بلحث ددديضثزب ددد  ب دددار بح علىدددز بعدز دددمبحأاحردددابن ددد زب .2 ا حيردددابحث ددداا 

ددد ملبلحيهدددددابحدددد  د بح صدددددض  بل ددددضبلىدددددمبيافدددداباأبحثل  بحث    ددددملبسةبسي ددددمةن ن
مبلىمثمدددددزبت رلهددددمبسةباعدددددغم

 
ض 

م
 
باإحظ ب.يمميملبلىإميقمزباكاح

ن ب مدددرب .2 بح علىدددملبحث مثمدددزبلحثدددلإحابحث إميدددغط
م امقلددابحثز دددم  بحثامميدددمزبليدددضتبة  دددزبلىرز  دددزب   ددزبعدددحل

بحثدد سددط بلى ددمبيددا بةدد بع ددمت باةددزبBasuا هدد بن ددض   ن
بلصددم م ن بحثرم ددابحث دداغط

م بلىرملىدد بحثلحمةدد بعددحل ن
ددمب م حأاحمة 
حلبسمث  م  ب  ب.  بح علىزحاةار

ن بس ب مندداب .5 بلى ددلض بحثادد يبحث إميددغط ن
ب م اممددابن ددض  بحانإدداحأباأبح علىددملبحث مثمددزباددام بديددت بلى ددما 

د ملباللد بسةبييدايابيمميدماهمبحث إميدقمزب ا دمب بسةباأبحثل   م زبلىرملى بح علىزبلىرز  زبللى احرز بلى مب يدال
 حعتحتلب ا بح علىزبحا ل متيز ب

 ثاىياً: التوصيات

لأ ب مم بح .2 حأبصرم ثل  ملبعل    بيمميملبلىإميقمزبلى ندزبي د طبسمثلرملىد بلىدعبح علىدملبحث مثمدزبتلأبح صرم
ب ن  .سلضت بحث راضلىملبحث مثمز بلىعبحثإحمابة بلى لض بلىزميببلى بحثلإحابحث إميغط

حلبح علىددددددمل بثادددددد مأبت ددددددزبحثلادددددداي حلب .0 ارز ددددددشبتلأبثلددددددمأبحث  حيرددددددزبحثاح امددددددزبلحث مأيمددددددزب دددددد  ب ددددددار
  دددمل بلاايدددملبح صدددض بس   ادددزبلىضحدددضةمزباااددد بلىددد بلى دددم  بحثل ةدددببالبحث إميدددقمز بللى حيردددزبحث  
بحثضح رمز  .حثلااي حلب ال

بالدلم بسم علىدمل بلىثد بحث ديضثزب .2 ن
حلبحث مثمدزبحثدغر د ملبث صدابحث داا  ا    بانظ زبح ن حأبحث  ك بتح د بحثل 

ب ن  .لحث    مل بعهالبحا م ب  حأحلبلىإميقمزبحيع م مزبااا بلى ب ا بحثا يبحث إميغط
د رملبحث إميددقمزبس ددمبيعزميددببلىددعب عمرددزبح علىددملب .2 د بحثردد حقبسةباإددايربحثعل  ن

م
تةددض بحثلهددملبحث  معمددزب 

ب ن بلحثادد يبحث إميدددغط ن د ملب دددض بفمحمددزبا عيدددابحثددلإحابحث إميدددغط د
بسأةددمتحلبلححدددإزبثال  حث مثمددز بلادددض ال

 .س   ازبلىلضحعنز
ددد ملبةدددد بح   ددددم بحثيددددحملبةدددد ب مددددمأبح علىددددملبحث مثمددددزبةدددد بنلم  .5 د لهددددمبحث مثمددددزبليمميددددماهمبييددددليعبحثل 

بفحم. بيضقب م باإ حل ن
 حث إميقمز بس مبيرشعبمازبحث  عث    بل اا بلى بلى م  بةا بحثللكا بليُ هلب م
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 .حثر حقبث لأحقبحث مثمز
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