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Abstract 
This research examines the impact of financing the Iraqi federal budget through 

monetary issuance (the issuing of currency) on banking sector soundness indicators 

during the period 2004–2024. The research employs a quantitative analytical approach, 

utilizing the limits testing of the distributed interval autoregressive (ARDL) model as a 

statistical tool to examine the short-term and long-term relationships between the 

monetary issuance variable and key banking sector efficiency indicators: the capital 

adequacy ratio (CAR), the non-performing loan ratio (NPL), return on assets (ROA), 

and return on equity (ROE). The central hypothesis of the research is that the expansion 

of monetary issuance significantly harms the efficiency of the banking sector. The 

results confirmed all four hypotheses; the growth of monetary issuance is positively 

correlated with inflation and NPL ratios, and negatively correlated with short-term 

profitability indicators. Cointegration models confirmed the existence of long-term 

relationships at an annualized correction rate of 43.8%. The capital adequacy ratio has 

consistently exceeded the minimum Basel III standards; however, non-performing loan 

ratios—particularly in state-owned banks—remain high compared to international 

standards. These findings have significant policy implications for the coordination of 

fiscal and monetary policy in Iraq. 

Keywords: Budget deficit financing, monetary issuance, banking sector efficiency, 

Fiscal policy. 
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هد ا
ه .ROE هROAاح  وعهاح صرتص

هاح ااو ضهرا هل عدااوهخاوظككاً : وككٍّب البحككح:  هاحكااا هاحع عاد ا ا
يتبالاهذاا اهاحث اثهاجساع تهاح ياااص

ذوهللدااولهاحب لااوءهاح  ه اافهذاا اهاجسااع تهح ياافهاحطااوذو هاح )للساااهللا اااة
ا
سااوهاحزمندااا هئ هي  ظ

هامعثاااولهذااا)ليه ا
ص
الااااو.ه ماااوهاجيا هادذراااو داهاح  ااع )ماه عع ياااوهت همعراة ص ت ااا)الهت ااا  يهاةهااح ااابداهغااا ة

اءهاح  لاراد ه مهاحااص ا
ذ  LDRAاح ا ص جن اةه  هفورعثاولههاجيا ها0991ل مولحهدهParesePاح مهالاص

ل لصهل  لاهاحع )يواءهفوسعب و حعبدوتوءه اءهاحع وموهاح  ععا.هلل
ُ
ه.10هR1 awrغوتوم هه)ه 
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هاحث اثهاح ا) هاح  عا) همايهراو هطادطاً : الاطاس الضواٌ٘ ٔالملاٌ٘:  ه0902ئرهراو هه0992 راكا

ءهذا ههاح ا) هحتدا وهيللاءهموحدااهمعبا)ي :هموذعااهئراوي هاحبناوهه01د  همدوذ) هسنالا  هلل)هامعاة
هر ةه  ه10- هليا)ماهلو  ااه   دا)0912-0912 هلي)ماهاتاداوله سابولهاحانااه.099اح  سسا

ه اااااااه0902-.090 هلرااااااا ي هاح اااااااار  هاح وحدااااااااه0900-0901لموذعااااااااهاةتعباااااااو هاحااااااااناكا .هلل عصرا

هاحن ) ااااه ا
ص
هرااا هر عداااوءهاحبنااادهاح و ااازمهاحباااوات ص  ااااة

ا همااالاهاحاص
ص
هرااا هاةلعراااويهاحباااوات ا

احن اااو هاح  اااو ص
ا .هلاح وحدا هلم كف ا

ص
هءهاح  ماهادل وحداهحع  وعهاح صرت

هاحع سالاهاحن ا)مهل ااو  ههطابعاً: الذساطكات الظكابكٛ:   ص هلنولحاصهاحب لااهغا ة ا
لتنااعهاح)لاساوءهاحاتص

:.ه ا
ا هلل ايهلر دااوهر هاحن  ها  ص

ص
هاح  وعهاح صرت

 أٔلًا: الذساطات العشبٗٛ

 ههلداولهلل عدااوه0914يلاساااهياوح  هر ااولهذ ا)همعااف هلذ اي هماادو هرثا)هاحااولاا .هدهلنولحاص .1
هاحبااوا هحع اا) ه ا

ص
هت ا
ص
هاةسااع والهاح صراات اءهاح دوساااهاح وحداااهلماا كف هماا كف ص ه0912-0919احب لاااهغاا ة

هسااان)اءهاح زاتااااه بااازلاهARDLفوساااع )ا ه ت ااا  ي اعهاح ا مااااهراااال
.هلمعراااصهاح للااااهئره حهالااااص

ا هللااا)هندااا ءهذااا ههاحب لااااهاد ًوغدااااهتتدًااااهحعرااا دفهسااان)اءه
اح زاتااااهاساااع والهاح  اااوعهاح صراااتص

ه .0912-0919م يهما توءهاح   حاهم  ه اص هاح)لاساهد
هل سااااا وردوهد .0 ا

هئرهه٢٢٢٢  اااااوهلنولحاااااصهيلاسااااااهاحً راااااو ص ا
هحعبنااااادهاح و ااااازمهاحباااااواتص احبااااا حهاح اااااورا

ا هلمعراصهئرهمعراصهاحنعاو  ه
ا هف اثهل باداص

اءهاةسع والهاح صراتص هم كف ا
اح ا ماهلاتب وس هتص

هاح دوسااااااهاح وحدااااا ا
اءهاةساااااع والهئره حه مهاماااااع  هتص هرااااا همااااا كف

 
اهدرًااااازهاح  الاتاااااا هيااااانبااه ااااا لا

هل نااالاهل ااا  هاجلاماااوءه ا
عهاحااا مه  )مااا هاحبنااادهاح و ااازمهذااا هاجيا هاحاااتص ا هل حهعاحبااا حهاح اااورا

اح صراااتص
هاح وحداهاح ا مداهئره لاموءهمصر داهمومعا.ه

 ثاٌٗاً: الذساطات الأجٍبٗٛ

هraPaSes rSهnP 1aerePSهtaea هفبنااااااااااااااااااااااااا احهع1041 ه1e11e aلهtesgaPSيلاسااااااااااااااااااااااااااه .1
Ls SmeaS  هاحع الااااااوهاحن اااااا)مهحعبًاااااازه ص ه لسااااااصهاجسااااااولهاحنطااااااومهحااااااااضهاحعاااااااور ءهغاااااا ة ا

عهلاحاااااتص
هماالاهل لاافه هل اا  داهذااتص

 
اا)هماار لو

 
ه حهاحع الااوهاحن اا)مهاح  ااع وهحعبًاازهي  ح

ا
اا ا
 
لاحع اا ض هم  م

ه حداهاحع لبوءهاحب  تدا.ه هادي)الهاحن )مهاحا لم هل حدهرال
ااباهحي وتداااهلااولحه0911 هDagaRRلهDa PmesSيلاساااه .0 هاسعبومااصهلًااولتهلولل داااهم س  ا

 هاحااتص
هحًاا ءهئرهاحع الااوهاحن اا)مهحعبًاازهلالاااصه ا

ماايهاجلامااوءهاح وحدااا هلمعرااصهئره حهاح ا مااوءهاحااتص
هن ةهاح ولعهاح عبا  .ه ا

هتص
 
هلاللاورو ا

هل ي ه ي  هاح  وعهاح صرتص ا
هتص
 
هتاو اهاح  وفهل)ذ لا ا

هتص
ه0990 هAawaلهoas aيلاسااااااااااااااااااه .. ا

ه هاحاااااااااااااااااتص الامهاحكااااااااااااااااا ا
ه س اااااااااااااااااصهدلاااااااااااااااااولهاحع عداااااااااااااااااوهاةذااااااااااااااااااص

هLPe1rr rهre sa sA aPS e1د
 
ا وهماا كف

 
هاح اا  حاهاحن ) ااهلداا  ا

  هل تاعاصه حهاحع ساالاهاح ااو هتص
.ه ا
هحع ار  هاحنطومدااهرا هاح  اوعهاح صراتص

 
همثااوا

 
ههئتا اللو ا

هتص  ااضهاحث اثهاح اورا
هذا اهاح ادو  هل  ا

لتص
هل عدااوهاحااوافهLDRA-RRrل ظدافهمناًداااه ا

اءه اااو  هجل همااو هتص هادياا)الهاحن اا)مهلماا كف ص اهغاا ة
هم) هلامنداهلالعاهد هفر ل همناًداهمومعاهلركا ا

هاحبواتص ا
ه .0902-0992اح  وعهاح صرتص

 أثش تمٕٖن المٕاصٌٛ الاتحادٖٛ عبر الإصذاس الٍكذٙ المحٕس الأه : الجاٌب الٍظشٙ

هاجيغدوءهاةلعروي اهه:وصادس تمٕٖن عجض المٕاصٌٛ العاوٛ   .1 ا
غي تاهمرويلهل   داهل  عبوحهتص

 حع الوهرًزهاح  الاتاهاحبوما:ه

الاقتراض المحم٘ عبر إصذاس أرٌٔات الخضاٌٛ ٔالظٍذات الحلٕوٗكٛ ٔطشهّكا في    1.1

هاح زاذ اه :الظٕق المحمٗٛ هئرهل تاة ا
ااص ه ت هل)ه   هذ اهاح  ولهاجلوهل   دا هغاة

 
ب)  لل 
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 هاة ع وحهاح عوىهحRRRa SهRsaw  Pg-OASد
 
 ع  وعهاح وص.هه هاح مه   ع

٘ وَ المؤطظات الذٔلٗٛ أٔ الظٕق الذٔلٗٛ 1.0 ةهه:الاقتراض الخاسج
 
ت  هذ اهاح  ولهلًن ي 

هلمااوهيااولثاهفاا هماايهم ااولوهساابوه ا ااهئرهلااوااضهاحاا)ييهاح ااول ل ا
ااص احع ساالاهاحن اا)مهاحاا)ام ا هئةه تاا ه  

 احصرف.ه

 للع  هر) ه م و :ه :التىٕٖن الٍكذٙ ..1

هميهاحبن همبطضهاجتط اهاح )يياد  هادلواعهاح ثوكف ا
ص
ه.دهاح و زمهحع ا ماهلذ هم ط لهت
هاح   هاحيوتالا ا

ص
ا هاحبندهاح و زمهحلأللا هاح ا مداهت ه.دت هكف

هادياا)الهاحن اا)مهاحنااول هراايهل الااوهرو اا)اءهاحاانااهئرهر عاااهم عدااا.ه ا
ص
هت هاح ثااوكف دي هاحع ساالاهغاااة

هاح ور) هاحن ) اهلموه روذث هم ا
ص
لةهر هذ اهاح  ولهل سلاهت هيهمر  هل   داهم ع عا.هللاص

 ه ات ااااةهاحداااا وهاحيوحااااثه ذ داااااهمويااااا هئ ه ب ااااوهاحبناااادهاح و اااازمهه
 
هل ) اااا)ا ا

ص
هاح اااادو هاحبااااوات ا

ص
لت

همنااا ه ا
ص
اافهاحااا)ينوله0992احباااوات هظاااوهتطاااو هيولاااازهرااا هل ااااهسااابوهاحصرا ا

ص
وهه-ت

 
دااا 
 
فوحااا)لةل هذداااثه 

هاحو  هاحر او   هاجما لطا هاحادا)لارا اهحعب عااهاح لنداا.هرو )اءهاحنااهاح  يرااهحا) هغنادهاةذعداولا  سا
هفوحاا)ينولهغاا لاة ه كعهم ااوه  ااع رث هماازاياءهاحب عاااهاجلناداااه لذااا اه ااصحهلرااور)هادتاااو هاح ااا  ا

.هه
 
هيو دو

 
هت ) و

 
هل سبو

 
 ي  ع ه بعدو

هه:وذاسغ الفلش الاقتصادٙ في تحمٗن إصذاس العىمٛ .0 ا
لتثاوييهما)اللهاحاااوهاةلعراويمهتص

هrmas  ل  ا)هاح )لسااهاحن ) ااهاحك ساداداهاحً) ا) هل اضهمبويحااهل  دضه توهئي)الهاحب عا ه بين وه
هرااوعهاحن اا)هلاا يمهr1=PMد ا

ه- ه حهاحزلااوي هتص ا
هذوحاااهتثااوءهكراااهاحعاا)ال هلاحنااول هاح  ااداص ا

ئرهه-تص
هاح  ااع  هاحباو هحلأساابول هلا ذةهاحنط لااهاح وحداااهح  اع  هاجساابولهد ا

 هAaa asاللااوعهمعنوساةهتص
 اااااا)يه هئره ف1002 ه 1aa Ras ه1001

 
هاحاااااازميهل ص باااااا)هماااااايه حاااااادهفااااااوح   هئحهل اااااا يهاح  الاتاااااااهغاااااا ة

هم الااااااااهاح ااااااار  ه ا
هلااااااا حهاح دوسااااااااهاحن ) اااااااهساااااااعبداهتص ص هذااااااا ة م ااااااع  هاجساااااابولهيدااااااا وهمثااااااوكف

ه هاح ثاوكف هغااة )هادلواعهاح ا  ا
ا ه صحهلوت حهاحبندهاح و زمه   د 

هاح دو هاحبواتص ا
احع   دا.ه موهتص

هساادو هاحع ساالاهاح اا ا
هت ) اااهم وتعاااهل حهامععاااصه حدولاااو.ه حهئيال هئيا)الهاحب عاااهتص

 
 ااع ه تااولا

 
هل للاا)ههورا

هاح اول عه حه1041 هtesgaPSc1e11e aلي)ه هلللعا وهاحث يداهاحوا ) هعاح  اوفوءهاحن ) ااهغااة ا
 هتص

هل ا  داه
 
)همر لو

 
هاح ع للاهحع الوهاحبًزهي  ح احع لبوءهاحب  تداهلًبوهاحع سلاهاحن )مهاح  ع ث ا

هر هاحع  داهل يال هاح  ولوهاة ع وتدا.هذو ص  هلذ هموه   بفهل)ل ه ا
 اح  وعهاح صرتص

اوءهاحنط لااهاةلعراوي اهه:اٌتكاه أثش الإصكذاس الٍككذٙ إا الكطكاع المصكشفي     آلٗات  ..
 
ل 

ذااااوه تااااوهاحع ساااالاهاحن اااا)مهئره اااااو  ه هي ع ااااوهرال ا
هحااااااضهاح ناااا اءهاحااااتص

ا
همع ااااوم 

 
هل عدعدااااو

 
اح )يياااااهئلااااولا

ا هلل ايهئل وحاوه
ه ل االاهلن اءهل   دا:هاح  وعهاح صرتص ا

هتص

هقٍككاٚ الظككٕٗلٛ الفاٟ ككٛ:  -الكٍككاٚ الأٔا  1.3 ا
هاديا)الهاحن اا)مهما اليهت ) ااهئمااو داهتص

 
   اّ

هاح   حاهحا) ه ا
هتص
 
)ه و  و

 
هلنو هادتاو هاح ا  ا هم وهي  ح هرال ا

.هللا)ه  ا يهاح راولفاحًاولاهاح صرتص

همان هاة ع اوحهللاوااضهاح  اولوها هاللااوعهاح اولعهذ اهاحاو إهئرهل ادفهمباوياة اض 
 
ة ع وتداا هلمايهت

هد
 
  .0990ه Aawaه ePهoas aاح عبا  هةذ و

هقٍككاٚ الت ككخي ٔتاكككن الكٗىككٛ الحكٗكٗككٛ:   -الكٍككاٚ الجاٌٗككٛ  1.3 ا
اا)هاحع ساالاهاح اااو هتص

 
ي  ح

ااوهحاا ه
 
هل اا  داهد  ااوهتط

 
  هلذاا اه1092ه RegeP هل تاعاا ه1011ه rmas  ادياا)الهاحن اا)مهماار لو
هرا هاح ا)اي هم اوههاح راولفاح  د دااهحو سا و هاحع  ضه   بفهاح د اه ص ما ة

ا هلا)ل هاح  اص
 
لل  ع

 يو لاهن ةهاح ولعهاح عبا  هلل  بفهن ةه او اهل لهاح و هاح  د دا.ه

هفي الكطاع المصشفي(:  gnidworC-tuOقٍاٚ تؼْٕٖ الاٟتىاُ ) -الكٍاٚ الجالجٛ  1.1 ص  ذ ة
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هماااايههاح رااااولفلع لاااا ه
ا
ل الااااوهاح  ااااوعهاح ااااوص هل اااابفهةمعرااااوصهادياااا)الاءهاح ا مداااااهفاااا) 

الاااالاهل   عاااااوهاحتدااااردعدا هجحهاحبو اااا)هراااا هاجللا هاح ا مداااااهلاااا)ه لاااا ي هم و طاااااوهاة ع وتداااااهللاص
  ا حه لوهميهل عااهاحاوياهاحث) عا.ه

ه o1eP mes :ه مااولهloriraoiF nsinsrroirقٍككاٚ الكىككا المككال٘ )   -الكٍككاٚ الشابعككٛ   1.3

هم الااااهاحع اا ضهاح ولااالاهه هئره حهاح اااوعهراا 1040 هr mas  ل ا
ص
ه- ساابوله و اا) هاساا داهيتدااوهت

هسدو هاحع الوهاحن )مه ا
ص
هت
 
ا  هذ امشهاحاو ) هاحراو داهه-لذ هموه  )ته ياة

 
هههحع راولف   ع دا  

 
لي

هريهاةسع )اموءهاجر هئتعولدا.ه
 
 ل لالاااالاهاة ع وحهفبد)ا

هه:وؤػشات كفكاٞٚ الكطكاع المصكشفي    .2 فهيحداوهيان)ل هاحن ا)هاحا)لرا
باو  اءه0992ده    هح ا كف

هل ثااوه ا
اءهاجسوسااداهحع  ادضهاسااع والهاح  س ااوءهاح وحداااهاحااتص هماايهاح اا كف

ا
اح ا ماهاح وحداااهمً  رااا

:ه ا
هذ ههاح)لاساهموه   ص ا

ص
اءهاح بع ) هت  اح يا لا.هل د وهاح  كف

هراااااا هاجياااااا  هRLDد  هن ااااااثاه او اااااااهل لهاح ااااااو هد
 
هم  اااااا مو هن ااااااثاهل لهاح ااااااو هاحعنطااااااداا  :هلها

هاح ول اااااهفوح  ااااولوه %هدماااالاهذااااومشهاح  و ااااا هف  لااااةه19.9لهII%هف  لااااةهفااااولا ه4 هف اااا)ه ي ص
 .IIIف  لةهفولا ه

هاح ولعهد  هئرهئل ورا
 :هلبااهل ي هاجي  هاة ع وتدااهحعًااولاهLPAدت هن ثاهاح ولعهاح عبا 

.ه ا
 اح صرتص

اهاح   داااهاحو   اادوح.هDOR هلاحبو اا)هراا هذ اا  هاح عكداااهدDOLدي هاحبو اا)هراا هاجياا  هد ه :هماا كف
ه                  :هلباااهم اع  هنداو هاح ساولاهاح وحداا.هARD هن اثاهاح اولعهئرهاح يا الاهددي

هل ااوللوههاح)لللاااهراايهاةسااع والهاح ااورا ه ا
اءهتص اهاحبناادهاح و اازمهذاا ههاح اا كف ا ا هي اف

هاح اادو هاحبااواتص ا
تص

.ه ا ت  هس سوهلامنداهمنعط اهجغواعهاحع عدوهاحعً لتل
 م وهي 

 (2024-2004ٛ ٔالٍكذٖٛ في العشاق )المحٕس الجاٌ٘: الب٠ٗٛ المالٗ

1.  ٛ هفً عااهمايهه:سمات الاقتصاد العشاق٘ ِٔٗلن المٕاصٌٛ الاتحادٖك ا
يت اضهاةلعراويهاحباواتص

االلمهحاااااضهئمااا وحداهاحث اااث:ه بع ااا)هاةلعراااويه ا وهاح ااادو هاحصرص
 
دااا 
 
ه  ا
اح ااا وءهاحاد عدااااهاحيوغعااااهاحاااتص

وهرو )الاا هماا
 
داا 
 
هراا هاحاانااهاح ااو  هئ ه 

 
همااث ه عدااو

 
هارع ااويا ص %هماايهئيااواياءهاح  الاتاااه09%هل09وهغاا ة

ه ا
هتص هلباااهاحع سالاهاحكبااة ا

اد يهتا وءهاحولالةهلاجلا لهلمبوماوءهاح  اوعهاحباو هاحاتص
 
اةل وي ا.هلل

هماا  ه هماايهادتاااو هاحبااو هاحًااولم.ه   ااوفهه-ه0912-0992احع ظداافهاح ااا  ا راا هاحًوتااةهاج ااال
هلم )لي ااهاده هاحاناكا هغااة ا الاداهلاحً و داا.هللا)ه  اولاهئره حدهمبفهاح  وعهادتعو ل ياواياءهاحصرص

:ه ص هرًازهذاويل ة ا
هما لتص ا

اصهتص
 
هذد عداه مو هي)موءه سبولهاحنااهاح وللداا هلع

ا
ذ اهاح اللاهذدوما

هذث ااصه ساابولهاحاانااهئرهمااوهيلحهه0912-0919اجلرهماا  ه ص مدااوهل عااعهاحبًاازهه29ذاا ة هحعال
 
يلةلا

هادل اااورا هلاحيوتداااهرااا09 لللاا هرنااا)ه هه10-ئفااوحهيااا)ماه   داا)ه0909و ه%هماايهاحناااول هاح  اا ا ص ذااا ة
 %هميهاحنول .ه10لًوللاهاحبًزه

 ( بميُبر دولار أمزَن202٤ٍ-2004مؤشزاث مبىُت مخخبرة ) -اىمىاسوت الاححبدَت اىؼزاقُت  (١اىدذوه )
ىتاىظ اىىفقبث إخمبىٍ الإَزاداث إخمبىٍ اىىفػ إَزاداث بزمُو/$ اىىفػ طؼز GDP% اىفبئط/اىؼدش وظبت اىمبىٍ اىمُشان  

-2.2 -5.1 38.3 16.1 17.2 19.4 2004 

+2.5 +4.6 54.5 23.6 24.8 22.3 2005 

+3.6 +5.8 65.1 30.5 31.8 28.2 2006 

+4.9 +6.6 72.4 38.4 39.9 35.0 2007 

+10.7 +10.8 97.3 59.6 61.5 50.8 2008 

-9.5 -11.2 61.9 37.4 38.6 48.1 2009 

-1.6 -1.6 79.5 51.0 52.7 54.3 2010 

+10.6 +8.6 111.3 73.6 76.0 65.4 2011 

+15.7 +10.5 111.7 91.4 94.0 78.3 2012 

+2.0 +1.2 108.7 88.8 91.7 89.7 2013 

-23.7 -13.4 99.0 71.0 73.5 97.2 2014 
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-32.2 -20.3 52.3 42.0 44.1 76.3 2015 

-31.3 -21.0 43.8 35.4 37.2 68.5 2016 

-14.5 -8.8 54.1 44.5 46.8 61.3 2017 

+8.5 +4.4 71.6 74.1 77.0 68.5 2018 

-15.0 -7.0 64.0 69.5 72.4 87.4 2019 

-36.3 -19.5 41.8 36.9 38.5 74.8 2020 

+3.6 +1.7 70.4 67.8 70.8 67.2 2021 

+30.8 +11.6 98.9 111.2 115.1 84.3 2022 

-29.4 -9.8 82.5 76.4 80.2 109.6 2023 

-26.8 -8.2 79.4 75.3 84.0 102.1 2024 

اىمصذر: وسارة اىمبىُت اىؼزاقُت، اىخقبرَز اىظىىَت ىيبىل اىمزمشٌ اىؼزاقٍ، مشبوراث اىمبدة اىزابؼت ىصىذوق اىىقذ اىذوىٍ 

 )طىىاث مخخيفت(، مؤشزاث اىخىمُت اىؼبىمُت ىيبىل اىذوىٍ.

هاح  الاتاهاةل وي اها ا
ص
هحبوالدا:ه ادفهاحً)ل هريهت تاه ت و هذد عداهل ذ لاهت

احهمايهرًازهر  اضهئره ص احهاح ورا هئ هيع ا  هاح ااة
ص هسبوهاحنااهلاح اة ص :هاةللثو هاحدث هاحكوموهغ ة

ا
 ل 

هرااو ه ا
.ه اااص
ا
ه لهاحبااااهغع فاا ه بااااهل عثااوءه ساابولهاحاانااهمثااوكف  فعرااصه ساابولهه0994 ااو إه باااة

احهئره او إه ه...0احانااه ص  هاح ااة
مداوه ع ا   هحعال

 
ه0990ات عاةهراو ه%همايهاحناول  هتاضه19.4يلةلا

هذث صهاجسبولهئره11.0-ئرهرًزه ص .هه21.0%هذ ة
 
هيلةلا

ه ا
ص
:هم لعاااااااوهاحبًااااااازهاح ويلاااااااوح:هاجلرهت

 
%همااااااايهاحناااااااول هرااااااا ه01.9-%هل..09-ده0912-0919توتداااااااو

% ه10.9-ده0909احع ارا هئفوحهلواللاه سبولهاحنااهللرور)هتا وءهم الاااهياراش هلاحيوتدااهراو ه
.هي بةهي)ماه   د)هلاتادولهاح ه عةهاحناكا

اافهاحنطاااوهرااايهم اااعالوءهادياااواياء هم اااوه :هلراااور)هادتااااو هاحباااو هاحًاااولمهفرااا ل هذد عدااااهفصرا
 
توحياااو

اءهات اااااوعه ضهذااااومشهاح نااااولل هاح وحداااااهللزلاااا)هاح ولاااااهئرهمرااااويلهل الااااوهف) عاااااهماااا  ه اااااص    اااا  
 رو )اءهاحناا.ه

0.    ٘ هئلاولهمنط مااهاحبه:آلٗات الإصذاس الٍككذٙ في الاقتصكاد العشاقك ا
هتص ا

نادهاح و ازمهاحباواتص

هحعبناااااادهاح و ااااازمهل الااااااوه0910للب)  لااااا هحبااااااو هه0992اح  اااااع وهمنااااا هلااااااوت حه
 
 هةه ًااااا لاهلوت تداااااو

هت تهلن اءه سوسدا:ه هاح اللاهرال ا
هادي)الهاحن )مه  )تهتص ا

ه حهاحع سلاهتص .هغاة
ا
هاح ا ماهمثوكف 

  ه -الكٍكككاٚ الأٔا
ا
عهرو ااا)اءهاحااانااه ل 

 
ااا ي
 
هه حدااااهل الاااوهرو ااا)اءهاحاااناا:هل ا

هتص فوحااا)لةلهاجمااا لطا

هل عااااويه ص هت الاااا ل .هلذاااا ة ا
هتص هاجماااا لطا هاحاداااا)لارا ذ ااااوتهاح ا ماااااهاحبوالداااااهحاااا) هغناااادهاةذعدااااولا

ه  هاحبناااادهاح و اااازمهذاااا ههاحبو اااا)اءهئرهيتااااوتاة
هفوحاااا)ينول ه   اااا   اح ا ماااااهئرهل الااااوهادتاااااو هاح  اااا ا

ه حداااهماازاياءهاحب عاااهاجلنادااا.هلرنا)موهيت ااولعهادتاااو هاح هاحاا)ينولمهغاا لاة ه كعهروالدااهرااال  ااا  ا
هاح ور) هاحن ) ا.ه ا

 م وه  ع رث همزاياءهاح)لةل هي ع هل سلاهت )مهيوفٍهتص

  ٌٛٗه -الكٍاٚ الجا ا
هلاوت حهاحبنادهاح و ازمهاة ععاوتهتص ص ًااة

ا هاح ان)اءهلاج لتاوءهاح ا مداا:ه   كف

ه ه ااااص ا
اءهاح ااااراهاجللا هاح وحدااااهاح ا مدااااهماااا يهذااا)ليهم ااااول هلمااايهماااا  هاح ااا  هاحيوتالااااا.هلتص

هاح اااااويه بااااو ه ه0909له0919اح ااااورا ا
هامعراااااوصهذاااا ههاديااااا)الاء هم ااااوه سااااااضهتص ا

 هل سااااالاهاحبناااادهتص
 ل سلاهاح ور) هاحن ) ا.ه

   ٛهل الااا هاح راااولفهاح ا مدااااه -الكٍكككاٚ الجالجككك ص هحعبنااا  هاح ا مداااا:هذااا ة هاح ثاااوكف احااا)رضهغااااة

اماوءهذا مدااا ه  ا علاه ص هساا  حاهلاوا هم)مااهاحاص
 
احبنادهاح و ازمهفاا)للهداحوا ا)ييهلاحوماد) همار لو

.ه همثوكف ّهلنو هئي)الهت )مهغاة
وس   اح عً هاجماة هم وهي 

هذاااا اهاحث اااااثههRAssaP rه IrrAaللًاااا)لهادمااااول هئره حهت اااا هاحب عااااااهاح راااا)ل هد ا
 هتص
 
 هاح  ااااع )

اا داااااهحااااا ههاح ناااا اءهاحااااي ت هلذاااا هفاااا حدهم دااااولهم  ااااضه هم ااااع وه بااااااهاح  رااااعاهاحاص   عراااااة
هح دااااو هادياااا)الهاحن اااا)مهادل اااهراااا هادلااااواعهاح ثااااوكف ا هيلحه حه  عصرا

هاةلعرااااويهاحبااااواتص ا
هتص  ااااورا

هلذ)ه.ه
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 تطبٗك٘الجاٌب الالمحٕس الجالح: البٗاٌات ٔالمٍّجٗٛ / 

هاح ا) ه: وصادس البٗاٌكات ٔتعشٖفكات المكتت ات    .1 لبع ا)هاح)لاسااهرا هغدوتاوءهسانالاهلراكا

 مدوذ)   هم ع و هميهاح رويلهاجلحداها لدا:هه01ده0992-0902

ااءهادذراو داهاح انالاهدغدوتاوءهاحب عااهاح را)ل  هد  :هاح اف ا
ص
اءهr0 هاحبندهاح و ازمهاحباوات  هما كف
هاح  ماهاح صر دا  ه

هاح نالاهاحرويل هريهاحبندهاح و زمهد ه  هDOR هDOL هLPA هRLDدت هل وللوهاةسع والهاح ورا
هاجذاااااا)ت هLPAءه هحبدوتااااااو0902-.091دي هل ااااااوللوهادتاااااا الهاح ثاااااااوهاحارااااااعداهحعبناااااادهاح و اااااازمهد

هيداا حهاحبااوا هد  هحبدوتااوءه0909-0992دي هل ااوللوهمدااوللاءهاح ااوي هاحوافباااهحراان)ل هاحن اا)هاحاا)لرا
هاحنول هلاحع  ضهلليد)هاح  الاتا 

ا .ه
هاح  داص هادل ورا هدت  هاحنول هاح   ا اءهاحعن داهاحبوح داهحعبندهاح)لرا

هدهـ هم كف
اءهاح  ع )ماهملاهلم لاه هلب لفهاح عراة ا

 ذو:هل د وه   ص
 رمىس اىمخغُزاث وحؼزَفبحهب (٢اىدذوه )

 اىىىع اىمخغُز اىخؼزَف اىزمش

IC  رصُذ اىؼميت اىصبدرة ػه اىبىل اىمزمشٌ واىمخذاوىت خبرج اىبىل اىمزمشٌ )حزَيُىن

 دَىبر(

 رئُظٍ مظخقو دَىبر( )حزَيُىن  اىمصذرة اىؼميت

CAR )%( حببغ (%) اىمبه رأص مفبَت بتوظ رأص اىمبه اىخىظُمٍ / الأصىه اىمزخحت ببىمخبغز 

NPL )%( حببغ (%) اىمخؼثزة اىقزوض وظبت اىقزوض اىمخؼثزة / إخمبىٍ اىقزوض 

ROA )%( حببغ (%) الأصىه ػيً اىؼبئذ صبفٍ اىزبح / إخمبىٍ الأصىه 

ROE )%( حببغ (%) اىمينُت حقىق ػيً اىؼبئذ صبفٍ اىزبح / حقىق اىمينُت 

INF ظبػ (%) اىظىىٌ اىخعخم مؼذه أطؼبر اىمظخهيل )%( اىخغُز اىظىىٌ فٍ مؤشز 

GDP )%( ٍظبػ (%) اىحقُقٍ الإخمبىٍ اىمحيٍ اىىبحح ومى مؼذه اىخغُز اىظىىٌ فٍ اىىبحح اىمحيٍ الإخمبىٍ اىحقُق 

BB ٍظبػ رصُذ اىمىاسوت اىؼبمت اىمُشان اىمبىٍ مىظبت مئىَت مه اىىبحح اىمحيٍ الإخمبى 

اءهاح اااا ه تبااااصهاجيتهاةلعرااااويمه 1es et1arهRaPSsa1وف ادم ذطااااا:هاح عراااااة ا
اءهاحااااتص هاح عراااااة ها

ه هاحن اااا  يهحع راااا  هراااا هل اااا)يواءهغاااااة ا
هلةهفاااا)هماااايهل اااا  ناوهتص ا

هساااا ماهاح  ااااوعهاح صرااااتص ا
ذااااوهتص ل تاة
ص .ه  مع اة

 وؤػشات الاقتصاد اللم٘ ٔالتىٕٖن الٍكذٙ .2

 (2024-2004ىزئُظُت فٍ اىؼزاق )(اىمؤشزاث الاقخصبدَت اىنيُت ومؤشزاث الإصذار اىىقذٌ ا٣اىدذوه )

 حزَيُىن اىمصذرة اىؼميت

 دَىبر

M2اىؼميت ومى مؼذه دَىبر ميُبر 

 (%) اىمصذرة

 اىخعخم مؼذه

(%) 

 %) اىمىاسوت رصُذ

GDP) 

 اىىفػ إَزاداث

 

 اىظىت

 

3.9 7,400 — 27.2 +5.1 16.1 2004 

5.3 10,100 +35.9 37.0 +4.8 23.6 2005 

7.1 14,300 +34.0 53.2 +1.3 30.5 2006 

9.4 19,600 +32.4 30.8 +1.9 38.4 2007 

13.2 30,500 +40.4 2.7 +16.8 59.6 2008 

16.8 38,700 +27.3 -2.8 -20.8 37.4 2009 

20.5 47,900 +22.0 2.4 +1.2 51.0 2010 

25.3 61,800 +23.4 5.6 +5.8 73.6 2011 

30.1 74,200 +19.0 6.1 +5.2 91.4 2012 

33.5 82,600 +11.3 1.9 +0.7 88.8 2013 

37.2 91,300 +11.0 2.2 -5.0 71.0 2014 

39.4 97,500 +5.9 1.4 -13.9 42.0 2015 

40.8 101,900 +3.6 0.5 -11.8 35.4 2016 

42.3 108,700 +3.7 0.1 +3.9 44.5 2017 

45.6 117,400 +7.8 2.0 +6.6 74.1 2018 

48.1 122,800 +5.5 -0.2 +5.2 69.5 2019 

50.3 130,600 +4.6 0.6 -18.0 36.9 2020 

55.2 142,100 +9.8 6.4 +3.2 67.8 2021 

63.9 161,300 +15.8 5.0 +8.9 111.2 2022 

71.4 172,700 +11.7 4.0 -1.3 76.4 2023 

76.2 181,100 +6.7 2.7 -4.2 75.3 2024 

؛ صىذوق اىىقذ اىذوىٍ، 22ت )طىىاث مخخيفت( ىبُبوبث اىؼميت اىمصذرة و اىمصذر: اىبىل اىمزمشٌ اىؼزاقٍ، اىىشزاث الإحصبئُت اىظىىَ

قبػذة بُبوبث آفبق الاقخصبد اىؼبىمٍ، ىبُبوبث اىخعخم ورصُذ اىمىاسوت؛ حقبرَز مشبوراث اىمبدة اىزابؼت ىصىذوق اىىقذ اىذوىٍ بشأن 

 اىؼزاق ىبُبوبث إَزاداث اىىفػ.
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هعداهفوللا :ه هريهت تاه ت و هذد ٣ ادفهاحً)ل هللضهد
همااااايه - أ

ا
همع ايااااا 

 
ه2.0.ئرهه0992ل لع ااااا حهييناااااولهراااااو هه0..ماااااا)هم اااااولهاحب عااااااهاح رااااا)ل هل سااااابو

ه0902ل لع اااا حهرااااو ه ا
ص
.هلل و اااازءهمباااا)ةءهاحن اااا هاجراااا هت

 
اااليهمااااباو ا  هف ااااوه  يااااوهلالااااوي هلنااااوذزهراف

:هاجلره ص هف وذعااااااااهئراااااااوي هاحبناااااااو ه0.4.ف ع سااااااااهسااااااان مهفعاااااااعهه0990-0992مااااااوذعع ة
ا
% همولث ااااااا

اااهلل سااالاهاح ااا اءهاجمنداااا هلاحيوتدااااهاح هفوحع سااالاه10.2ف ع سااااهه.090-0901  سسا
ا
% هم)  راااا

هئلولهاح  الاتاهاةل وي اهحبو ه ا
ص
هتا وءهاحولالةهاحبوماهت ا

ص
هت  ..090احكباة

ه - ب ا
ه للاءهاحع اااا ضهل  ااااولعهادياااا)الهاحن اااا)م ه اااااص ص اااافهاةللثااااو هاح ت ااااضهغاااا ة

 
ه0992-0999يعاد

ه  ااااولرصهمباااا)ةءهت اااا هادياااا)الهاحن اااا)مه اااا  ه%هراااا هاحعاااا.9%هل..لًااااوللاهاحع اااا ضه ص هذاااا ة  ارا
 هلذ هموهيت ضهملاهاحاومداهاجلرهحعث ث.ه2.

 
 %هسنالو

ه حهليد)هاح  الاتاهةه   او هف باز هرايهسابوهاحاناا ه  ع اوهلوالباصهاجسابولهاحنا دااه - ت
 
يث)لهلام و

احهئره ااااو إ هم ااااوه بااااااهاحاد ص  هاح اااااة
وماااااهاحاد عداااااهامااااعبوهاحبًاااازهاح ااااورا هل ع ااااوهاللابااااصهل اااا  

 حن   يهاح  الاتاهاح لبدا.ه

 وؤػشات كفاٞٚ الكطاع المصشفي .1
 (2024-2004مؤشزاث مفبءة اىقطبع اىمصزفٍ اىؼزاقٍ ) (٤اىدذوه )

Cash/M2 (%) CAR (%) NPL (%) ROA (%) ROE (%) LDR (%) السنة 

52.6 N/A N/A N/A N/A N/A 2004 

52.5 N/A N/A N/A N/A N/A 2005 

49.7 N/A N/A N/A N/A N/A 2006 

48.0 N/A N/A N/A N/A N/A 2007 

43.3 22.4 48.5 0.4 3.2 12.1 2008 

43.4 21.1 51.3 0.3 2.1 11.8 2009 

42.8 23.7 43.6 0.6 4.5 14.2 2010 

40.9 25.3 39.2 0.8 6.1 15.8 2011 

40.6 26.1 35.8 1.0 7.2 17.4 2012 

40.6 27.0 32.4 1.1 7.9 18.6 2013 

40.7 28.4 36.1 0.9 6.8 17.2 2014 

40.4 29.8 40.5 0.7 5.3 15.4 2015 

40.0 31.2 42.0 0.5 4.1 14.1 2016 

38.9 32.6 38.7 0.7 5.4 15.2 2017 

38.8 34.1 35.6 0.9 6.8 16.8 2018 

39.2 33.8 37.2 0.8 6.1 16.2 2019 

38.5 32.5 41.8 0.5 3.8 13.6 2020 

38.8 31.9 38.4 0.7 5.2 15.1 2021 

39.6 30.8 34.6 0.9 6.9 17.3 2022 

41.4 29.4 33.2 1.0 7.3 18.5 2023 

42.1 28.6 31.8 1.1 7.8 19.4 2024 

(؛ وحقبرَز الإوذار 2024-2010اىخقبرَز اىظىىَت ىلاطخقزار اىمبىٍ ) -اىمصذر: اىمصبدر: اىبىل اىمزمشٌ اىؼزاقٍ 

= وظبت اىقزوض غُز اىمىخظمت؛  LPN= وظبت مفبَت رأص اىمبه؛  CACاىىقذ اىذوىٍ. )( ؛ صىذوق 2024-2017اىمبنز)

COA  اىؼبئذ ػيً الأصىه؛ =COE  اىؼبئذ ػيً حقىق اىمينُت؛ =NDC  وظبت اىقزوض إىً اىىدائغ؛ =CM/h/22  =

 (22وظبت اىىقذ خبرج اىبىىك إىً 

هم اوله ااو  هاح  اوعها2 ادافهاحًا)ل هد ا
:ه هرايهسا وءهم  للااهتص ا

هاحباواتص ا
لًاوللاءهن ااثاههح صراتص

هد هاحاااااا)لرا
  هئ هاللابااااااصهماااااايهIII%هف  لااااااةهفااااااولا ه19.9 او اااااااهل لهاح ااااااو هفوسااااااع والهاح اااااا)هاجي ص

.هلراااا هاحن اااادإ هه0914%هرااااو ه2.1.حعثعااااعه لللاااااوهه0994%هرااااو ه00.2
 
الاااالاهلاااا)للًدو لثااااوه حهلاص
عص  ً هحع عااااض ه  ااا)هساااا

ا
هئتاااول  هاح نعط ااااهياااا ل ه  ااااا   ااا) هن ااااثاهاح اااولعهغاااااة

 
ه0990%هرااااو ه24.9هل

هاح  بااا  هاحثاااوحعه0902%هراااو ه1.4.حعاان اإهئره هم اااعالوءهةهلاازا هلعًاااوللاهاح بداااولهاحاا)لرا  هلها
الالاهئةهمايه-هr0%هف وهيزل)هر هسعاه مبوف.هللبااهن ثاهاحن )هموليهاحبن  هئره9 هحاضهلاص ا

احتص
هساااااا اهذد عدااااااهه-%20.1%هئره90.2 اللث ااااااصهاساااااع والهظاااااوذو هات اااااااوعهاح ساااااولاهاح وحداااااا هلها

هف وةءهاح   حاهاحاو  ا.ه
 
 لولل دو
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 المحٕس الشابا: الٍىٕرج الكٗاط٘

هئرهادلاااولهاحنطااومهلمرااو  هاحبدوتاااوء ه  ااع ) هاح)لاسااااه :نمكككٕرجوٕاصكككفات الا .1
 
اسااتنويا

اءهاح  لاراااهدومناًداااهامعثاااولهاح ااا)ليهفاا ه مهاحاااااص ا
ذااا هLDRAت   يهاةت ااا)الهاحااا ا ص  هل اااضهماااوهالاص

PareseP هtm Pcte Smهيعبوماوه0991ده 
ا
هحي تااه ساثوتهل   ادا:ه ل 

 
هذا اهاحانا همنوساثو

 
ب)  .هلل 
اءه اءهللةهاحع وموهاح  عع اه  هI 1 هلهI 9ملاهاح عراة

 
ا هل وماوهمايهاحولثااه الااو هتوتداو  هيلحهامااص
تاا  هت اا  يهلراا   هاح  اا هاح ااولثاهفاا هل ) اا)ه  هي 

 
هاحب نااوءهاحرااراة  هتوحيااو ا

ص
وحاااهت  هل اا)يواءه ب 

 
   اا)
 هح بويحااهن اثاهLDRA   ( s rاحرادراهاحبومااهحن ا  يههاحعادفهت  هاحعا الاحهلالاوهاجلاو.هكراه

ه :RLD او اهل لهاح و هد
CARt = α₀ + Σᵢ₌₁ᵖ α₁ᵢ CARt-i + Σᵢ₌₀ᵍ β₁ᵢ ΔICt-i + Σᵢ₌₀ʳ β₂ᵢ ΔINFt-i + Σᵢ₌₀ˢ β₃ᵢ ΔGDPt-i + β₄ BBt 
+ εt  ... (1) 

  :LPAلمبويحاهن ثاهاح ولعهاح عبا  هد
NPLt = γ₀ + Σᵢ₌₁ᵖ γ₁ᵢ NPLt-i + Σᵢ₌₀ᵍ δ₁ᵢ ΔICt-i + Σᵢ₌₀ʳ δ₂ᵢ ΔINFt-i + Σᵢ₌₀ˢ δ₃ᵢ ΔGDPt-i + δ₄ BBt + 
μt  ... (2) 

اءهفااوحاول هاجلرهد هراايهاح عراااة
 
بااال
ااوهاجللااو هاح ن ا اااهΔذدااثه  

 
 هحعع  اا)هماايهاةسااع واللا هلل ي

اءهاحع موهاح ي هاح  عول هف بدولههrه sه )ه    :RRr   هاح   هلت   يهلره.LIR اص
ΔCARt = λ₀ + λ₁ ECTt-1 + Σᵢ₌₁ᵖ φᵢ ΔCARt-i + Σᵢ₌₀ᵍ θᵢ ΔICt-i + Σᵢ₌₀ʳ ψᵢ ΔINFt-i + νt  ... (3) 

ت ا  يهراا هاح اا) همرا ع هلراا   هاح  ا هاح عاا موهاح  ااع )همايهل اا)يوهاةههRRCS-1ذداثه  يااوه
دااااص ه حهλ₁اح الاااو هلل ياااوهاح بوماااوه لاااا حهساااوحثاههكرااااهاحعادااافهت ااا هاحعااا الاحهلالاااوهاجلاااوهدل 

 لمبنالا .ه

هفوه: اختباسات جزس الٕهذٚ .0 همعراة هحكو هلول ةهاحع ومو ي
 
ه   ) هل )يوهاحن   ي سع )ا هلثو

ه لح- ل دع باADFد  حوهاح  سلا-امعثولمهي طا ه  هاةمعثولليهاحاومداهاحرا لاه .هPPدغاة   عال

هاحع  ه   عولهل   هح سع واللا. هاحث) عا هاحاومدا هم وفو هل لهلذ)  هح ل ي ا
ف بدولههADFموهتص

ه.1arSامعدولهروعهت و ههPPه  ه د وهل عب وSICم اللزهحع بع موءهد

ضهمً  راهمبدوللاهميهاةمعثولاءهاحتد درداهحعع  ضهميهه:الاختباسات التؼخٗصٗٛ ..  ب 
 
ل

ه:س ماهاحن   ي

ه LM غ ي وم-امعثولهغول  - أ ه (Serial Correlation) ح للثو هاحت ع  ا
ه (Heteroskedasticity) غ ي ومهحب) هلًوناهاحعثويي-فوغوح-امعثولهغول  - ب
ه RESET امعثولهلامزم - ت ا

ه (Misspecification) ح   هاحع ) )هاح ظداص
ه(Parameter Stability) ةسع والهاح بوم ءCUSUM-of-SquaresلCUSUMامعثولاء - ث
هد-امعثولهلول  - ج ا

هحعب اتص اهحعع لالاااالاهاح بدجا   .Normalityغاة

 ٕس الخاوع: تحمٗن البٗاٌات ٔالٍتاٟب التجشٖبٗٛالمح

 ٌتاٟب اختباس جزس الٕهذٚ .1
 بُزون(-وفُيُبض ADF(وخبئح اخخببر خذر اىىحذة )٥اىدذوه )

 اىقزار اىخنبمو حزحُب (الأوه اىفزق) PP (اىمظخىي) PP (الأوه اىفزق) ADF (اىمظخىي) ADF اىمخغُز

CAR -1.847 -5.312*** -1.902 -5.241*** I(1) اىمظخىي فٍ مظخقز غُز 

NPL -2.013 -4.876*** -1.998 -4.814*** I(1) اىمظخىي فٍ مظخقز غُز 

IC 5.593- 1.712- ***5.681- 1.654- اىمصذرة اىؼميت*** I(1) اىمظخىي فٍ مظخقز غُز 

INF 5.894- 2.287- ***6.012- 2.341- اىخعخم*** I(1) اىمظخىي فٍ مظخقز غُز 

 اىمظخىي فٍ مظخقز غُز M2 -1.539 -5.247*** -1.601 -5.183*** I(1) ومى

BB 4.587- 2.076- ***4.632- 2.108- اىمىاسوت رصُذ*** I(1) اىمظخىي فٍ مظخقز غُز 
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%.ه1م ذطااوء:ه***هلاا) هراا هل ااإهاحاومااداهاحرااا لاهح لاا يهلاا لهلذاا) هرناا)هم ااع  هيةحاااه
.هلااااضهامعدااااولهلاااا  ه0.299-%ه=ه19 ه900..-%ه=ه9ه 4.1..-%ه=ه1اح اااادضهاح ولاااااهماااالاهاحيوفااااص:ه

هغ ه   ااااا)هتعاااااو  هامعثاااااولهلااااا لهه.Lawar-1arSلاهوساااااغ ههPP هلراااااوعهت اااااو هtIRولاهسااااااحعااااا ماة
 
ل

ه وللااوهاجلر ه مه تااوه ا
ص
هم عالولاو هلم ع و هت ا

ص
هم ع و هت اءهاح)لاساهغاة اح ذ) ه حهل  لاهمعراة

  اااضهذااا ههاحنتدًااااهI 1مع ومعااااهمااايهاحولثااااهاجلره
 
االللاهحع ب اااضهمناًدااااهامعثاااوله .هل ا اال هاحصرص ا احاف

اءه اءهاحع ومااااااااوهLDRAذاااااااا)ليه  ه لهI 1 ه لهI 9 هئ ه راااااااا هل ب ااااااااضهذاااااااا اهاةمعثااااااااولهراااااااا هاح عراااااااااة
اءه ث ااوهياا اهاح اادضهاح ولاااهةمعثاااولهI 0اح  ااععا هلي ااتثب)هللاا يهمعراااة

 
همااايهماا تاوه حهل ا

 هاحااتص

 .اح )لي

 لمتلاون المؼترك ARDLٌتاٟب اختباس هذٔد  .2
 ىيخنبمو اىمشخزك ARDLوخبئح اخخببر حذود  (٦)اىدذوه 

 اىقزار I(1) 5% الأػيً اىحذ I(0) 5% الأدوً اىحذ F إحصبئُت ARDL مىاصفت اىمؼبدىت

CAR ARDL(1,1,0,1) 6.84*** 2.86 4.01 مؤمذ مشخزك حنبمو 

NPL ARDL(1,1,1,0) 7.12*** 2.86 4.01 مؤمذ مشخزك حنبمو 

ROA ARDL(1,0,1,1) 5.38** 2.86 4.01 مؤمذ مشخزك حنبمو 

ثثاااااصهئذراااااو دوءه
 
هل  اااااالاهه ل ا

ةمعثااااااولهاح ااااا)ليهللاااااا يهر لاااااوءهل ومااااااوهمدااااااص هلالعاااااااهاجلاااااوهتص
% ه9رنااا)هه2.91اح باااويةءهاحاااي تهاجسوسااادا هئ هلًاااوللاءهادذراااو دوءهاح ااا)ليهاح ولااااهاحبعداااوهد
اء ه حهمعرااة ا

باتص و إهمب هر) هللا يهر لااهل وماوهمدااص .هذا اهاحع  دا)ه   اديا)الهاحن ا)مههم وهي 
هالًوذااااوءهرداااا ا داهمداااااص اهراااا هاح اااا) هاحثبداااا) ه ا

ه داااااص هتص ا
اءه اااااو  هاح  ااااوعهاح صرااااتص لماااا كف

اءهلراة هللالعاهاجلو.ه هاحع تاة ص هغ ة ص غهل ب ضهت   يهلر   هاح   هحعع  اة
هلي  ا 

 عمٜ المذٝ الكص  ٔالطٕٖن ACDN-EC2ٌتاٟب تكذٖش  .3
 (CACغُز اىخببغ: وظبت مفبَت رأص اىمبه )اىمخ - ACDN-EC2وخبئح حقذَز  (٧اىدذوه )

 الاحخمبىُت اىقُمت t إحصبئُت اىمؼُبرٌ اىخطأ اىمؼبمو اىمخغُز

 ***12.347 3.218 3.836 0.001 (α) اىثببج

ΔIC (اىمصذرة اىؼميت) 0.002 3.586 0.087 0.312*** 

ΔINF (اىخعخم) -0.031 2.319- 0.094 0.218** 

ΔGDP (اىىبحح ومى) 0.039 2.200 0.065 0.143** 

ΔBB (اىمىاسوت رصُذ) 0.042 2.171 0.041 0.089** 

ECT(-1) -0.438 0.102 -4.294 0.000*** 

R² = 0.841 R² 0.803 = اىمؼذه    

    F = 22.14 Prob(F) = 0.000 إحصبئُت

DW = 2.07 AIC = -2.318    

Breusch-Godfrey LM: p=0.38 Ramsey RESET: p=0.52 Jarque-Bera: p=0.61   

=همرا ع هلرا   ه RRC -1%.ه9% ه**هرنا)ه1و داهرنا)هم ذطوء:ه***هل) هر هاجذ داهادذر
ههOAtاحع ا)يوهفااهمداوذ) هفبا)هلبا) وهاحع مو ه10د0902-0999اح   هاح ع مو.هاحب ناا:ه هR1 awrراال

طاوهتعو  هاحع )يوهر) هاستنعولوءهل ذ لا:هه.10
 
هل

هأٔلًا:  ا
هتص هرنااااا)ه10..9ه=هΔIRاحب عااااااهاح رااااا)ل هدهمبوماااااوهاحعرااااااة

 
%.ه1 هم لاااااةهلمبنااااا مهئذراااااو دو

اوااضهاحبنا  هاحعًوللااه
 
هاحااو إ:هئ هل هميهم  ه حداهاةذعدولا هاجلوهاح راة ا

هذ ههاحنتدًاهتص اا 
 
لل

هلورااااا)لاوه ا
هتص
 
هم لعاااااو

 
هادتااااااو  هم اااااوهي  اااااع هل ااااا د و هاح ا مااااااهاحب عااااااهراااااال

 
 اااااّ

 
هل ص اذعدولداااااوءهذااااا ة
ه
ا
هدمبوماااوهاحو ساا وحداهم ولتااا ا ه حه تااوهاحع اا ضهاح ااعتل  ه9.014−فوجياا  هاح ول اااهفوح  ااولو.هغاااة

هئ هلعماوهاح د اهاح  د داهحو لهاح و هر هاح ) هاحثبد).ه
 
ر  هذ اهاجتوهةذ و ه  

هد9.2.4- ه=هRRC -1مبوماااوهلرااا   هاح  ااا هدثاٌٗكككاً: 
 
  هم اااوه09.991  هساااوحةهلمبنااا مهلااا)ا

هئر داااااة
%همااايه مهات ااااوافهراااايهاحعااا الاحهلالااااوهاجلااااوه4..2ه حهي   ااا)هللاااا يهاحع وماااوهاح داااااص هلي 

ر   هم  هرو هلاذ).ه ه  

ه  ه9.994ه=ه  ه9.042م لةهدهΔIR ه صحهمبوموهLPAفوح  ثاهح بويحاهاح ولعهاح عبا  هثالجاً: 
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هاديااا)الهاحن ااا)مهفوللااااوعهن اااةهاح اااولعهاح عباااا  .ه ا
ص
م اااوهي   ااا)هاحاوماااداهاحيوتداااا:هياااولثاهاحع سااالاهت

هراا هل  ااعدهذاا هها حداا ص ماا ة
 اابفهاح اا)ل هاح  د داااهحع  اص

 
هل ا
هيثاا) هماايهلنااو هاحع اا ضهاحااتص

 
اهم ااولا

هاحبن  .ه ا
ص
هاة ع وحهت  افهمبوياة

 
هل ا
هاح )اي هلميهم  هلنو هاح   حاهاحاو  اهاحتص

اءهاحًااا ي هادذرااااو داهئرهسابعككككاً:  هماااا كف دااااة
 
لاهروحداااااهدا   ه9.421=ههD²ت اااا  يه مهلااا  هلا اااااة

ه لهراا) هلًااوناهلثااوييهلم  ااع فٍهحً  االاهاةمعثااولاءها هماايهاللثااو ه  ع اا ا ا
حتد دراادا هئ هةه بااو ص

.ه ا
ص
هحعب ات ه لهر) هل لالاااالاهلبدجا ا

هاحع ) )هاح ظداص ا
ص
  لهم  هت

 ومخص اختباس الفشضٗات .4

هاحع ا ض :هلاضهاحع  دا).همبوماوهه11 • ا
ص
هت
 
هادي)الهاحن )مهي توهئ ًوغداو ا

ص
هاةت ا)الههΔIRداحع سلاهت ا

ص
ت

 هي   اا)هاحب لاااهاد ًوغدااا هف ااوهيع ا ااضهماالاهم لاااهاحع اا ضه09.991  ه9.214اح  ااور)هحعع اا ضهد
هلًوللاهت  هادي)الهاحن )مهه0999-0992 ص .ه2.ذ ة

 
 %هسنالو

هاديااا)الهاحن ااا)مهيو ااالاهن اااةهاح اااولعهاح عباااا   :هلاااضهاحع  دااا).همبوماااوهه10 • ا
ص
ههΔIRداحع سااالاهت ا

ص
ت

ه09.91 ه 9.042 هLPAمبويحااااااه اءهاح ااااااراهاح ااااااورا
 ه0990هد  هللع اااااا هاجتااااااوهفًاااااا  هماااااا  ه اااااااص

  .0909 ه0919-0912
لعًااوللاهاح اا)ليهاح ولاااهاحبعدااوهه داحع ومااوهاح داااص هلالااوهاجلااو :هلااضهاحع  داا).هئذرااو دوءهه.1 •

هل  لاهاح بويةءهاحي ت.ه1رن)ه ا
 %هتص

هاجلااااااوهراااااا هاح   دااااااا :هلااااااضهاحع  داااااا).همبااااااويةءهه12 • هلراااااااة ا ثثااااااصه حههDORلهDOLد تااااااوهسااااااعتل
 
ل

اهرااااا هذااااا امشهاحاو ااااا) هاحراااااو داهللو ااااالاهل ااااااوحدفهاحع ااااا ضهاح راااااوذةهحعع سااااالاهاحن ااااا)مه  ااااار
هسناهاحر)ما.ه ا

هاح  رروء هم وه   ع هاح   داهتص

 الاطتٍتاجات ٔالتٕصٗات

 أٔلًا: الاطتٍتاجات

هماااااا  هاحااااااااص ه. 3 ا
عهاةلعرااااااويهاحبااااااواتص هادياااااا)الهه0902-0992لبااااااو  ا

همعرااااااور)هتص حع ساااااالاهذااااااد  ا

ل لع اااا ح ه مهغزلااااوي هه2.0.نااااولهئرهل لع اااا حهييه0..احن اااا)م هاتع عااااصهم حاااا هاحب عاااااهاح راااا)ل هماااايه
 هل حاااده   رااعاهح نااا اءهاحع سااالاهاحن اا)مهاحاااي ت:هل الااوهرو ااا)اءهاحاااناا ه

 
االيهمااباو ا لنااوذزهراف

هحعبن  هاح ا مدا.ه هاح ثوكف  لامعروصهاح ن)اءهاح ا مدا هلاح)رضهغاة
ثثااااصهامعثااااولهذاااا)ليه0 هاحب عاااااههLDRA.هي  همعراااااة ص  هلالعاااااهاجلااااوهغاااا ة

للاااا يهر لااااوءهل ومااااوهمداااااص
هداح  ا

اءه اااو  هاح  ااوعهاح صرااتص   هم ااوهي   اا)ه حهذاا ييهاح  اااولليهDOLه LPAه RLDراا)ل هلماا كف
هالًوذوءهرد ا داهمداص اهلالعاهاح ) .ه ا

 لداص وحهتص
هت   يهلر   هاح   هئرهكراهلب) وهلثععه. داة
هلرا   هماوه  اولته4..2.هل  ا

 هم اوه باتص
 
%هسنالو

اءه ااااو   هاديااا)الهاحن ااا)مهلمااا كف ص ههترااافه مهاماااع  هغااا ة ا
همااا  هراااو هلاذااا) هتص ا

اح  اااوعهاح صراااتص
.ه ص هاةلزاحهاحكوموهت  هس ع ة ا

ه  عاص ص  ذ ة
هفااااولا ه2 هح بااااوياة

 ه ااااصحهذاااا اهةه..هلغااااضه حهن ااااثاه او اااااهل لهاح ااااو هلًااااوللاءهفوسااااع والهاح اااا)هاجي ص
هاجللا هاح وحداااه ا

هاجياا  هتص ص بااز هلااز همناا هئرهلااو اة
ا داهذ د دااا هئ ه   الل هياا اهمصرا ا  بااااهفوحصرص

هاح  وفااااو هن ااااةهاح ااااولعهاح عبااااا  هاح ا مداااااهاح ن  ا
هفعراااااصهه-ا اااااهاح  ااااولوهاح  ااااوغدا.هتص ا

احااااتص
هرااايهمدااا عاهذد عدااااهه-ه0902%هراااو ه1.4.

ا
لطاااوه رااا هي اااعاه مااابوفهمااايهاح بداااولهاحااا)لرا ه ومااااا

.ه هاح ا  ا ا
هاح  وعهاح صرتص ا

 ر د اهتص
هادياا)الهاحن اا)مه9 ا

ه.هلاا)رضهاجيحاااهاحعً لاداااهل  االاهاحاوماادوءهاجل اااالا:هل  اااضهاحع ساالاهتص ا
هتص
 
ئ ًوغدااو

هر هاح ) هاح راة هملاه ا
هل  داهاح  وعهاح صرتص ا

هتص
 
هاحع  ضهلن ةهاح ولعهاح عبا   هلل  توهسعثو
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هلز داهر هاح ) هاحثبد).ه ا
  حداهلر   ه ا ص

هاجلااوهاح راااة هي  ااع هادياا)الهاحن اا)مه2 ا
.هلاداافهلنااو هاح اا  حاهاحاو  اااهراايهلنااولإهة ااص:ه اااص

هن ثاه او اهل له ا
ص
هت
 
هظوذ لو

 
هف يا حاوهاح ول اا  هل  نو

ا
هل ا ضهل سا و هاحبنا  هم ولتاا اح و هدرال

هاح اااا) هاحثبداااا)هئرهلماااااوهاح د اااااهاح  د داااااهحااااا اهاحو ساااا و ه ا
ص
ااااهت ا

ااص ه حهاحع اااا ضهاح رااااوذةه   غاااااة
 لل)ذ لهل ي هاجي  .ه

 ثاٌٗاً: التٕصٗات

هاحبناااااCtLلابداااااوهذ اااااوتهاح زاتااااااهاح  ذااااا)هد. 3 ا
ص
هيمااااا هاح يا ااااالاهاح ا مدااااااهاح عناااااوتو هت

 
بااااا)   ه :ه  

همااايهاح ااا  حاهاحاو  ااااه
 
هلوذزلااااهحع ااا) اح ا مدااااهمااا يهذ اااوتهمزاتااااهمو ااازمهم ذااا)هاجيا هاج اااا 

هلاحبنااده فه ااوهماايهياان)ل هاحن اا)هاحاا)لرا
 
ي ااوهاةلعرااوي.هللاا)هياان يلحهاحعًاا  هئره داا) )هت اا)مهي 

هاحث ثهغتالاااالاهلناد ه.ه هئي ذداهرعدو هلل صا
ا
هذ اهادلوا ه لحالا ا

ص
 اح و زمهاحبوات

اح ا مدا:ه  ععز همبوحًاهاح د عاهاحاد عدااهح  اةهاح اولعههحع رولفد عاهاحدومعاه.هئروي هاحا0
ه اتداوءهاحب  مدااهراال ص هاح اة همع ومعاه د و:هل اااة

ا
هاحوا )ييهلاحومد)هم ا ا

َ
هغنط ا

ص
اح عبا  هاح ولاباهت

هاح)لحدااااه هاح  رراااوءهل اااضهاح باااوياة   هئيااا ىهمباااوياة
لذااا)اءهمع ررااااهديال هاجيااا  هاح عباااا 

 ئندو همًوحاهئيال هم ع عا هلل  لوهلوالاءهاة ع وحهميهاةرعثولاءهاح دوسدا.هه  0هI Dtد
تاا  هغنااو هساا  هتوتالاااهر د اااهلسااو عاهحاالأللا هاح وحداااهاح ا مداااه. :هي  .هل ااالوهساا  هاحاا)ييهاح  اا ا

ه
 
ه حدااوءهاح اا  هيلحهاح  ااولهفوح وراا) هاحن ) ااا.هللع عااةه حاادهاسااتي ولا ل الااوهرًاازهاح  الاتاااهرااال

هغ داااااااااااهمن ا
هاحبو ااااااااااا)هدتص هIPRserSsA SAsaهRAsaaه e a1 ااااااااااتص ص هاحو   ااااااااااا  ة ص   هل تط اااااااااااهاح عبااااااااااومع ة
.هRae1asrهPs eesrد ص    هلاسع  وتهاح  تي  ليهاح  س   ة
هدلااحااهاح اراه2

 
هغ  الاو

 
لاو اوهلنالااااالاهمراويلهئياواياءهاح  الاتااهكف

 
هاحنا داا:ه  ي .هلبزلزهاديواياءهغااة

لهيااان)ل ها
 
هرااا هاحع الاااوهاحن ااا)م.هلل  ااا) هداحااااد  ا ه0909حن ااا)هاحااا)لرا لادااااهغااااة  ه حهئيااا ذوءه ص
همااوهةه  ااوهراايه لللاااهةسااع)اماه..0تا داااهلااويل هراا هلاا  اة ه ص

 
باا)
 
هل هادل ااورا %هماايهاحنااول هاح  اا ا

.ه  اح ملاهاح ورا
ااااا صهغزلاااااوي هئيااااا)الهمااااااوياءهاد ااااا)اعه9 ه يلاءهئيال هاح ااااا  حاهحااااا) هاحبنااااادهاح و ااااازم:هي  ص .هل  ااااا ة

اااو ه باااااهاحطاااولفهاحن ) ااااهاح  د داااا هل يلاءهاح دوسااااهاحن ) ااااهلرااااة هاجه لاااوهي ااابوه و ااا) ه ب 
.هلماااايهماااا حه حاااادهامعرااااوصه ه مااااو هماااار  هادتاااااو هاح ااااا  ا هماااايهادف ااااو هراااا هتااااا هاحع  اااااة

ا
فاااا) 

ه ورعداهاتع و هاح دوساهاحن ) ا.ه ص  اةذعدولدوءهاحاو  اهلل   ة
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