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Measurement and Analysis of Some Factors Affecting the 

Exchange Rate and Their Role in the Exchange Rate Gap of the 

Iraqi Dinar for the Period 2004–2023 

 عرضتحًًٌ  برض ايرىاٌَ المؤثضَ في  عرض ايصضف وروصٖا في فجىَ  وقًاؼ 

 4042-4002صضف ايزيٓاص ايرضاقٌ يًُزَ 

 نًًُ الإراصَ والاقتصار /جاَرُ صلاح ايزئ

Abstract 

This research aims to identify and determine the most significant economic factors 

explaining the gap between the official and parallel exchange rates of the Iraqi Dinar 

from 2004 to 2023. The study utilized annual data for several influential economic 

variables, including the central bank's currency auction window (both cash sales and 

transfers), broad money supply (M2), foreign reserves, and an index of political and 

security instability. The Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model was employed 

to measure the long-run and short-run relationships between the independent variables 

and the exchange rate gap. The research findings revealed the following: The central 

bank's sales in the form of transfers had a significant negative impact on the exchange 

rate gap in the short run, and this negative effect persisted in the long run. Conversely, 

the central bank's cash sales had a positive relationship with the gap in the short run; 

however, this effect turned negative in the long run, reflecting a structural imbalance 

characterized by increased dollar smuggling and weak market supervision. Foreign 

reserves were negatively related to the exchange rate gap in the short run, but the 

relationship turned positive in the long run. The political instability variable had a clear 

positive impact on the gap between the two rates in the short run, indicating that 

political turmoil increases uncertainty, leading to exchange market disruption and a 

widening gap. 

Keywords: Official and Parallel Exchange Rate Gap, Monetary Policy, Political 

Stability, ARDL Model. 
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مف اللممموا ا ل ممدي ا  العممم ي مممع مممما   الرسمم ي وسمممعر الصرم
(.امتلمممدل الد اسممة مممم  ب ا مممال 2923( إلى ممما   2994راف 

ال الاسمم  ،ممممرل ال  مممد  قتصممادية اللممممثرة مفممل  افمممذة ببممل العل مممة المما ها ال  مممدا والحمموالالوية لعمممدد مممع اللت مممير
، بماللفهو  الواسمل، ي ي .وتمم اسمتخدا   لم والاحت مايي اجن مت،

 ممد  الاسمت را  السم الأي واجممتن
وذج إضمافة إلى ممم ع

ي ل فجممموال اللم  ممة اللو ممممة  
ن اللARDLالا حممدا  الممذال  ة اجنمممل بممير ال ( ل  مماا العةقمممة  وي ممة اجنمممل وقصممير ت مممير

ن سممعر  مف. وأرهممرل  تمماحث البحممث مما اللسمت  ة والفجمموة بممير س سممج ي مت عممال الت ممي اللركمملا ممم   ممال  الصرم ي
يمم ل 

ي اجمد 
 م  الفجوة السعرية فن

ً
 ومع ويا

ً
 سالبا

ً
ا ، حوالال ت ثير ي اجممد ال ويمل ال صمير

ي فن ،أمما  واسمتلر همذا اجثمر السم ت،
، ي اجمممد ال صممير

إلا أن هممذا التمم ثير تحممو  إلى  مت عممال الت ممي اللركمملا ال  ديممة أرهممرل مةقممة  رديممة مممل الفجمموة فن
ي  يمادة تهريم  المدولا  وضمعا الرقابمة مم  السمو ،

 يتلفمل فن
ً
 ه ا  ما

ا
ي اجممد ال ويمل، وهمو مما يعلام  ي مي

 سمال  فن
، ي اجممد ال صمير

ي بعةقة ملاس ة مل الفجوة السعرية فن إلا أن العةقمة تحولمي إلى  رديمة  وا تبط الاحت ايي اجن ت،
ي اجمد ال ويل،

 مم  الف فن
ً
 واضمحا

ً
  رديما

ً
ا ي اجممد وقد أرهر مت ير مد  الاست را  السم الأي تم ثير

ن السمعريع فن جموة بمير
ممف ملممما رلمممير إلى أن الاضممم رابال الس اسممم ة ال صمممير  ن وتممممدا إلى اضممم را  سمممو  الصرم تزيمممد ممممع حالمممة ممممد  ال  مممير

 و يادة الفجوة. 

ُ ايهًُاات    سمعر الصرمف الرسم ي واللموا ا، :ايضًٓغاً
ن ، الس اسمة ال  ديمة، الفجموة بمير  الاسمت را  السم الأي

 .ARDL لوذج 

 المكزَُ

ة يعد سعر الصرف مع احمد   ال الاقتصماد اليم ي المذا لمر مثما  مبما ع ة مم  ةافمة و مت مير غمير مبما ع
  ،الاقتصماديةالجوا م  

ا
ن ال صمير ممع تبما فضممي ي الان ممير

ال ويمل. وغالبمما مما تسممتخد  و يع هممذا اجثمر فن
مف ةمم داة تسممتخدمها الس اسمممة  ةوالانتلام مم ةقتصمماديممممع بهبتهمما الاالممدو  ب ممن ال  ممر  سمممعر الصرم

ن مل  ممة ال لمممو الاق تممي،  الحانمممة الى و تصممادا ال  ديممة لت ممير حالمممة الاسممت را  ال  ممدا وكمممذلي تحفممير
ي تلمممهد الا ممممال الس اسممم ة والاقتصمممادية وم هممما العمممرا ، ملممما اج همممذ  

ي المممدو  المممت 
ترنلمممي إلى داة فن

ن سممعر  ممف  ي ممع مممد  تممموا ن بممير ممم و الصرم ي
ي ا علاسممي ممم  ا خفمممال اللسممتو  اللع  ع

اللمموا ا والمممت 
ي د اب مما ا و . ال ممانم مممع ا تفممات معممدلال التضممخم

سممة العوامممل اللمممثرة م  ممر ةممان لابممد مممع التعلممع فن
ن   .اللوا او الصرف الرس ي   سعر وب ان اهم محددال الفجوة بير

 َٓٗجًُ ايبخح المبخح الأوٍ:

ن سمعر الصرم  َؾهًُ ايبخاح:  اولًا: قتصمادية ف الرسم ي واللموا ا تلفمل ملما ة ا يمادة الفجموة بمير

ال متعمددة مفمل   يمادة التضمخم، ا خفمال ق لمة الممهلة، ولهما تم  ي ثير
 ، تلموير اجسموا دي ا  العمراف 

ي ممم  ث ممة اللسمم فلريعتم  ممم  الت ممي اللركمملا حممل هممذ  الللمما ة مممع يممة  المم،(، لممذلي ...ثير سمم ت،
ممتالممس اسمال ال  ديممة الصما مة، و ال ي ال سممار  الرح  ي

س مما يي اهممم محممددال  ع ملمما ة البحمث فن ي
الآل 
ة ي العرا  ية  في 

 سعر الصرف الرس ي وسعر الصرف اللوا ا فن
ن  (؟2923-2994  الفجوة بير

 رسعى البحث الى تح بع اجهداف الآت ةس : ثاًْاً: ٖزف ايبخح

 السعريع الرس ي  -
ن ي الفجوة بير

ن
ي االلوا ا(و تلخ ص العوامل اللمثرة ف

ن
ن لان ف  .ال ويلو ال صير  ير

   ممدا، حوالممة(، مممرل ال  ممد الواسممل، الاحت ممايي  تح  ممل مممد  تمم ثير  افممذة ببممل العل ممةو ق مماا  -
، ي ن السعريع ية  مدة البحث. مد   اجن ت،  الاست را  الس الأي م  الفجوة بير

ال الاقتصماد اليم أًُُٖ ايبخح: ثايجاً:  جهل مة سمعر الصرمف وا عااسمر مم  اغ م  مت مير
ً
 ي   مرا

ي غايمممة اجهل مممة ج 
ن سمممعر نمممل فممم ن د اسمممتر فن ممف الرسممم ي  تلمممخ ص اهمممم محمممددال الفجممموة بمممير الصرم

ي وضو 
ن السعريع. اللوا ا ملا رسامد متخذا ال را  فن   ل س اسال تهدف الى ت   ل الفجوة بير

اللم هث  اسمتعلا امتلمدل الد اسمة مم  اجسم و  الاسم  بايي ممع يمة  : َٓٗج ايبخاح  :صابراً

ي تممممممم الامتلمممممماد ممممممم  اجسمممممم و  
ي الجا مممممم  الت تمممممم ت 

ي التح مممممم  ي ل جا مممممم  ال  ممممممرا، بي لمممممما فن
الوصممممممتن
ي ممممممع يمممممة  اسمممممتخدا  أدوال ال  مممممااالاسمممممت را
 لممممموذج ا(ARDL)اللتلفمممممل بممممم  لوذجالاقتصمممممادا  ل 

ي  ل فجوال اللم  ة اللو مة
 الا حدا  الذال 
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 الاطاص ايظَاٌْ والمهاٌْ: :خاَغاً

 نلهو ية العرا .  الحدود اللاا  ةس  -
 .(2023-2004) الللتدة مع لدةتخطي ال الحدود اللما  ةس  -

بحمث الاو  لة ما  يصمص الل -تم ت س م الد اسمة الى ثةثمة مباحمث س  :ًٖهًًُ ايبخح :رعاًعا

مف الرسمم ي واللمموا ا، ا وامهمما، ا  لتهمما، أهلبتهمما ي بي لمما ت مماو  اللبحممث الفمما .ال  ممرا لسممعر الصرم
لن

ن سممعر  مف الرسمم ي تح  ممل محممددال الفجمموة بممير ي العممرا  ل لممدة   یاللمموا   والصرم
ن
(. 2923-2994ف

مف الاسمماا واللمم ن سممعر الصرم ن رلممتلل اللبحممث الفالممث ق مماا محممددال الفجمموة بممير ي حممير
ن
ي ف

ن
وا ا ف

 . العرا . وتهتهي الد اسة بجل ة مع الاس  تانال والتوص ال

ان التم ثير اللرتفمل لمبعن  ي   مع البحمث ممع الفرضم ة الرح سمة الات مةس  :فضضاًُ ايبخاح   عابراً:

ي سممعر يف الممدي ا  ا
ن
ن سممعر العوامممل اللمممثرة ف م هممامو الفجمموة بممير

ي يممي 
 
ي  لعممراف

ن
مف مسممتدا  ف الصرم

 ة الات ةس والفرض ال الفرم  العرا . 
ن  -أ (، ممممرل ال  مممد الواان العةقمممة بمممير

ً
ال  مت عمممال الت مممي اللركلا   مممدا سمممل، ممممد  ةمممل ممممع اللت مممير

( يي   مةقة  ردية. الاست را  الس الأي
ال  مت عممال الت ممي اللركلا  -  ن ةممل مممع اللت ممير ( يي ان العةقممة بممير ي حوالممة(، الاحت ممايي الان ممت،

 مةقة ملاس ة. 

 ايزصاعات ايغابكُ:رض ب

ن سمعر يف الممدي ا  اللع مع مممع قبمل الت ممي  (4002رصاعااُماَو ويطًاا    - بع وان الفجموة بممير

ي ل لممدة 
ي ومف  ممر السمموف 

(سهممدفي الد اسممة الى توضممب  ت ممو  العةقممة 2916-2993اللركمملا العممراف 
ن السمعريع  ممع حجمم التبمايع بمير

ا
، فضي ي

واسمتخد  . ببل سعر الصرف اللع ع وسعر الصرف السوف 
. وي صمممي الد اسمممة الى الباحفمممان  ي

أن الس اسمممة ال  ديمممة ل ت مممي اللركممملا اللممم هث التح ممم  ي الوصمممتن
ة ممممما بعممممد ممممما    ي فممممي 

ي ةا ممممي فعالممممة فن
ي ال2993العممممراف 

-2911الةح ممممة   لممممدة(، ولك همممما ترانعممممي فن
ممف الرسمم ي 2916  سمممعر الصرم

ن اف الاحت ا  مممال (، ملمما أد  إلى اتسمممات الفجممموة بممير ن ي واسمممتين
والسممموف 

الباحفمممان ان  فمممل سمممعر يف المممدولا  يممممدا الى ا تفمممات تا فمممة السممم ل اللسمممتو دة  واوصى .الان ب ممة
ان  ن ن اللممممير ي تحسمممير

ملممما يمممدفل بالاتجممما   حمممو تخفممم ن حجمممم ال  ممم  مممم  اللسمممتو دال و سممماهم فن
ي  الت ك د م  دمم ال  امال الا تان مة غمير ال ف  مة  الل ام مة.التجا ا

ي تسماهم فن
والصم ام ة( المت 

 (، العرا (. 118 مج ة الإدا ة والاقتصاد،العدد توفير الس ل والخدمال. 

ي التم ثير مم  سمعر بع وان  (4042  طنٌوَصطفِ رصاعُ م -
 افذة ببل العل مة اجن ب مة ودو هما فن

س د اسة تح    مة ي
 مة اجن ب مة تح  مل دو   افمذة ببمل العل(. همدفي الد اسمة الى يف الدي ا  العراف 

ي التم ثير مم  سمعر الصرمف الرسم ي واللمموا ا والفجموة بي هلما، اسمتعرال اجسمال   البدي مة للمملاد 
فن

ي ل د اسممة، وي صممي الد اسممة العل ممة
ان  افممدة ببممل ، واسممتخد  الباحفممان  اللمم هث التح مم  ي الوصممتن

ي بوصمفر أداة وسم  ة لإدا  
ة التضمخم وان همذا العل ة الان ب ة تمثر م  سمعر يف المدي ا  العمراف 

ان الد اسمة تمكمد مم  أهل مة ونمود إ ما  الباحفمان  . واوصىالت ثير ةان متفاول ية  مدة الد اسمة
و ة ت مموير  مم قمموا وت  مم م فعمما  يممدمم س اسممة ال  ممد ومل  ممال التجمما ة الخا ن ممة، مممل ين ممس ي

ن اجسممممعا  أدوال بدي ممممة ومسممممتدامة تحممممل محممممل  افممممذة ببممممل العل ممممة اجن ب ممممة، لت   ممممل الفجمممموة بمممم ير
مماح ة م ي وقوتمممر ال ع

 مج مممة الريمممادة ل لمممما  .الرسمممل ة واللوا يمممة ول حفمممار مممم  اسمممت را  الممممدي ا  العمممراف 
 (،العرا (. 4(، العدد 4والاملا ، اللج د 

يما(. همدفي الد اسمة الى  (Ayuba,2022رصاعُ م- ي   جير
بع وان محددال ت  بال سعر الصرف فن

ال  ال اتث  ، اللضما بة(م  تح  ل ت ثير ةل مع اللت ير ي  اجن مت،
، الاس فلا  اللبما ع اللح ي الإنلالىي
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ي 
مف. واسممتخد  الباحممث ممم هث الا حممدا  الممذال  (. وي صممي الد اسممة بمم ن ARDLت  بممال سممعر الصرم

مف، والاسمم فلا  اللبممما ع  ي ومهممم ممم  ت  بمممال سممعر الصرم ال مماتث اللحمم ي الإنلممالىي يمممثر المممال سمم ت،
ي لر ت ثير  ان اللمدفومال  .، ح مث يعمل  ت  بمال العل مةالصرفمهم م  ت  بال سعر اجن ت، ن أمما ممير

ان اللمممدفومال قمممد  ن ي ممممير
ن
ي أن  يمممادة الفممماحن ف

ممف، ملممما يعمممتن ي مممم  ت  بمممال سمممعر الصرم لممر تممم ثير إيجمممال،
مممف ي اسممممت را  سممممعر الصرم

ن
، ولكممممع  .رسممممامد ف ي مممف تمممممثر الممممال إيجممممال، وان اللضمممما بة ممممم  سممممعر الصرم

 مممم  ت  بمممال سمممعر ال
ً
هممما غمممير مهمممم إحصممماح ا يممما. ت ثير ي   جير

ن
ممف ف الباحمممث بوضمممل وت ف مممذ  واوصى صرم

ي ت   مل ت  بمال 
ن
، للا لر ممع أثمر ف س اسال اقتصادية فعّالة مع    ها تعزيل ال اتث اللح ي الإنلالىي

ي 
مممف واسممممت را  ق لممممة العل ممممة اللح  ممممة. وتمممموفير م مممماخ اسمممم فلا ا مةحممممم مممممع يممممة  تتممممتن سممممعر الصرم

ي نممذ  الاسمم فلا ال اجن ب ممة س اسممال   ديممة واضممحة و  مما  يف مممرن ومسممت ر، بلمم
ن
ا رسممهم ف

ان اللمممممدفومال ممممممي، ت  ممممم ص العجمممممل وتلمممممجبل الصممممماد ال.  ن ن وضمممممل ممممممير ة. وتحسمممممير  سمممممالة (اللبمممما ع
، يا(SPGSنامعة ولاية كوا ا، ة  ة الد اسال الع  ا   اللانستير  (،   جير

 غرض ايصضف  اْىاعٗا  اْظُتٗا  أًُٖتٗا.الاطاص ايٓظضٍ ي: ايجاٌْالمبخح 

ت رقي العديد ممع الد اسمال واجبحماس تسم  ط الضمو  مم  موضموت  عرض ايصضف:َفٗىّ 0.0

مف  مف، بهممدف ت ممديم تعريمما  ممامل لهممذا اللفهممو ، فالعديممد ممم هم ةممان يممر  سممعر الصرم سممعر الصرم
م  أ مر، مما يجم  م  مي دفعمر ممع وحمدال   ديمة مح  مة م ابمل الحصمو  مم  وحمدة واحمدة ممع 

لع العل ة اللح  ة م مد ا مم   مال وحمدال ممع مل مة أن ب مة ير  هو ثعبا ة أالعل ة اجن ب ة، ب
ي سممو  العلممةل

وبممالرغم مممع مممد  اتفمما   أيممر  يممتم تحديممدها غالبمما ب مما  ممم  ال  مم  والعممرل فن
مف، ف مد ةا مي العديممد ممع التعريفمال تتلحممو  بمال ر  مممع  ن مم  تعريمما واحمد لسمعر الصرم البماحفير

 (6س 2921 ف  الفهم،   يص،

عرف سعر الصرف مم  أ مر ممدد وحمدال ممع مل مة تسم   مل مة ي ايصضف: ترضي  عرض0.0.0

( م ابمممل وحمممدة واحمممدة ممممع مل مممة ب مممد ميمممر تسممم   العل مممة اجساسممم ة(، أا أ مممر مبممما ة ممممع  ال سمممعير
ي سممممو  العلممممةل 

اللعممممد  الممممذا يممممتم مممممع يةلممممر تبمممماد  العلممممةل. مممممل أ ممممر مممممع اللتعمممما ف م  ممممر فن
 مل ممة ال سمعير والعل ممة ال ويممة يي مل مة اجسمماا، وذلممي اجن ب مة دوممما تلاممون العل مة الضممع فة يي 

 .  (Alshukri & Ali, 2022: 503)جنل أن يلاون سعر الصرف أكير مع الواحد 

 أْىاع عرض ايصضف: 4.0.0

ي يللامع تبادلهما ب  لمة  :عرض ايصضف الاسم0.4.0.0ٌ
هو م  اا ل  لة مل ة إحمد  الب مدان المت 

، وي صممممد لهمممما سممممعر اللعلممممو  بممممر ف لمممما يخممممص  مل ممممة ب ممممد ميممممر، وي  سممممم إلى سممممعر يف الرسمممم ي
ي اجسمممموا   بممممراللبممممادلال الجا يممممة الرسممممل ة، وسممممعر يف اللمممموا ا ي صممممد 

السممممعر اللعلممممو  بممممر فن
ي 
ي  فممم  الوقمممي لممم ف  العل مممة فن

 ممممع سمممعر يف اسممم ي فن
ي إماا  مممة ونمممود أكمممير

اللوا يمممة وهمممذا يعمممتن
ن مفهممم (،9س 2915 سممم  ،  فممم  الب مممد ن بمممير مممف لمممذلي م ب ممما ان  لممممير ن هلممما سمممعر الصرم ن أساسمممبير ومير
 (.396-395س 2917سعر الصرف اللوا ا محمد،و الرس ي 

 ىاصٌَ(: اىفشق تُِ عؼش اىصشف اىشعٍَ وعؼش اىصشف اى1اىعذوه )
 عؼش اىصشف اىشعٍَ عؼش اىصشف اىَىاصٌ

 خ اىرعاسَح اىشعَُح(َؼَو تە فٍ اىَثادلاخ فٍ اىخاسض)اىَثادلا َؼَو تە فٍ اىغىق فٍ اىذاخو )فٍ الأعىاق اىَىاصَح(

 َنىُ ّظاٍٍ ذحد إششاف وسقاتح اىغيطح َنىُ غُش ّظاٍٍ تؼُذا ػِ اىغيطاخ اىشقاتُح والاششاف

ً  ػادجً قَُرە أػيً تغثة شح اىؼَلاخ الأظْثُح وصَادج اىطية ػيُها  ٍا َنىُ قَُرە أقو ىذػٌ اعرقشاس اىؼَيح اىَحيُح غاىثا

 َىظذ عؼش واحذ فٍ اغية الأحُاُ ىىقدَىظذ امصش ٍِ عؼش صشف اعٍَ فٍ ّفظ ا

 ىعذوه ٍِ اػذاد اىثاحس.اىَصذس: ا

ي ممع ممدد الوحمدال ممع السمم ل : عاارض ايصااضف ايكًكااٌ 4.4.0.0
يعمي، سمعر الصرمف الح مم ت 

ا  وحدة واحدة مع الس عة اللح  ة وبالتالىي فهو ي    ال د ة م 
ي ت ل   ع

 اجن ب ة الت 
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ن ا  ي اتخاذ قرا تهم  نابر الل افسة ح ث رسامد اللتعام ير
ن
ن ف ،و لاقتصاديير ي  (.7س 2924  اج،

ي لعل مة دولمة مما عرض ايصاضف ايفرااٍ:    2.4.0.0
ي لسمعر الصرمف الح م ت  همو اللتوسمط الحسمال،

مممف الفع  ممممة، وهلمممما سممممعر  م ابممممل العلممممةل اجيممممر  لسمممم ة معب ممممة، وه ممممام  ومممممان مممممع أسممممعا  الصرم
ي 
 .(abd& torment, 2023: 291)الصرف الفع ي الاس ي وسعر الصرف الفع ي الح  ت 

السمعر المذا تحمدد  قموة العمرل وال  م  م مدما يحمدس همو عرض ايصضف ايتاىاطٌْ:   2.4.0.0

ن اليل مة الل  وبمة واليل مة اللعروضممة ممع إحمد  العلمةل بصرمف ال  مر ممع أثممر  ال سماوا التما  بمير
مممف التمممماللضمممما بة وحرةممممال  روا اجممممموا  غممممير العاديممممة، وبممممم ي رذلي  جممممد أن سممممعر الصرم

لمممممابر وا لن
ي حالمممممة الل افسمممممة اليام مممممةال

ن
ي اجسممممموا  الحمممممرة ف

ن
ي جا سممممم عة ممممممع السممممم ل اللتداولمممممة ف

 سممممعر التممممموا لن
 (.19 س 2911  صال ،

ن بعضممهم الى : عاارض ايصااضف المتكاااط   1.4.0.0 مف العل تممير ن سممعر الصرم مبمما ة مممع الهسممبة بممير

ا  البمو و و فرنسما بببمل  ةلفما  ي مو  ب مي بعن، ب ا  م  سعر الصرف ةل م هلا الى مل ة ثالفمة،  ع
 لحسممما  السمممعر الت ممما عىي مممم   

ن ممف  (EURJPYم ابمممل المممير سممم  و  بالت مممي باسمممتخدا  سمممعر الصرم
ن الى الدولا  $(     د   (.2929س197    لون،و العل تير

ي الاقتصماد  اًُُٖ عارض ايصاضف:   2.0.0
ي الهلما ال و سمعر الصرمف يعتمي، أداة أساسم ة فن

يممثر فن

ي 
ان و  ي مو  بهما الب مد ح مث يعلام  ق لمة مل مة دولمة م ا  مة بعل مة أيمر  الاقتصادية الخا ن ة المت 
ممف يلفممممل الت ي و امممال ا والاسمممعا  مممممع دايمممل الب مممد اسمممعر الصرم

يا نممممر ح مممث يللامممع ان رسممممتخد  فن
مماح ة ل فمممراد، م  تحديممد مسمممتويال الت افسمم ة الاقتصمممادية والاسمممت را  اللممالىي والتممم ثير مممم  ال ممد ة ال ع

م تيللاممع ان رسممو  ف كهممدف مممع انممل تح بممع معممدلال التضممخم إذ يمممدا ا خفممال خد  سممعر الصرم
 
ً
 ق لممممة العل مممممة إلى  يمممممادة تا فمممممة الل تجممممال اللسمممممتو دة، ملممممما قمممممد يمممممدا إلى ا تفمممممات اجسمممممعا  مح  ممممما

 Central Bank of Sri Lanka, 2006: 2). 

مثر مم  سمعر الصرمف ل تمه مام مجلوممة ممع العوامم ايرىاٌَ المؤثضَ في عرض ايصضف: 2.0.0

  عرل اهم هذ  العوامل مع ية  ال  اط الات ةس 

ماح ة، م مدما ترتفمل أسمعا  السم ل :َغتىيات الأعراص ايٓغبًُ .0 حس    ريمة تعماد  ال موة ال ع

اللح  مة  ممل ب ما  أسمعا  السم ل اجن ب مة ثابتمة( يم خفن ال  م  مم  السم ل اللح  مة ويتجمر سمعر 
ي ببمممل السمممم ل اللح  مممة ب ري مممة ن ممممدة، ح مممث يللاممممع الا خفمممال   حممممو الا العل مممة الو   مممة 

سمممتلرا  فن
ة ال وي مممممة، فممممم ن ا   والعلاممممم  صمممممحب ، ي الفمممممي 
ي دولمممممة مممممما  بالهسمممممبة إلى وفن

تفمممممات مسمممممتو  اجسمممممعا  فن
ي  ي ا مستو  السعر اجن ت،

  اجسمعا  الهسمب ة ملما  خفال مسمتو اخفال ق لة مل تها و ( تسب  فن
ي ا
 .(Mishkin،2004:441   تفات ق لة مل تهاي سب  فن

ماح ة  يادة  .ايتضدِ:4 معدلال التضخم يمثر الال كتير م  سعر الصرف ج ر يعلام  ال موة ال ع

ل عل مة اللح  ممة م ا  ممة بمالعلةل اجن ب ممة ملمما يممدا إلى ضممعا ال ممد ة التصمديرية ل دولممة تصممت  
  ممم  الخفمممال السمم ل والخمممدمال اللح  مممة اكمممير تا فمممة وا تفمممات أسمممعا  الصممماد ال ملممما يممممدا إلى ا 

 (.511س 2917 محمد، العل ة اللح  ة م  العل ة الو   ة ويمدا إلى ا خفال ق لة

يعممد مجممل اللوا  ممة الحلاوم مة مممع أبممر  العوامممل اللمممثرة ممم  سممعر  ىاطْااُ ايهىًَااُ:المعجااظ  .2

 إلى 
ً
تلويمل الصرف، إذ يهل  م دما تتجاو  ال ف ال العامة حجم الإيرادال، ملما يمدفل الحلاوممة أح ا ما

العجل مع  ريع الإصدا  ال  دا. هذا يمدا إلى  يادة مرل ال  د وا تفات اجسعا  اللح  ة، وبالتمالىي 
 
ً
 تسا ت معدلال التضمخم وا خفمال ال  م  مم  العل مة اللح  مة. ةلما أن الس اسمة اللال مة ت عم  دو ا

ي ممم
ن
 ف
ً
، فاتبممات س اسممة مال ممة ا الا مم ة قممد يح ممع فاحضمما

ً
ان اللممدفومالمهلمما ن اد ويزيمممد  ير وي  ممل الاسممتير

،  .التصدير، ملا يعل  ق لة العل ة اللح  ة أما  العلةل اجن ب ة  (.52س 2912 يصرن
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1/9/2926العدد نشر/ايلول/ شهر99عددال    Page 142   المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية 

ي الإصمدا  ال  مدا وتلايمد ةل مة  :نًُُ ايٓكىر .2
ن
توصمل فريمدمان إلى    جمة مفادهما أن الافمراط ف

اقل قمد ة مم  م افسمة ال  ود يمدا إلى ا تفات مستو  اجسعا  وبالتالىي نعل س ل الدولة اللع  ة 
ي  يممادة الاسممت سم ل الممدو  اجيممر ،

ن
ي ير ملمما ي سمب  ف

ن
اد ممم  العل ممة اللح  مة ملمما يهممتث م همما ا تفممات ف

 (.  18س 2923  مديحة، أسعا  يف العلةل اجن ب ة

تهما اللح  مة سمبمدا همذا إلى تمدفع  عرض ايفآزَ:. 1 ي حالمة ا تفمات أسمعا  الفاحمدة  م ا  مة ب  ير
ن
ف

وا  اللح  مممة إلى الخممما ج وبالتمممالىي  يمممادة اللعمممرول ممممع العل مممة اللح  مممة و يمممادة ال  ممم   روا اجمممم
ي ق لممممة العل ة. 

ن
س 2913 مسمممامدية وغ مممماط، مممم  العل مممة اجن ب ممممة وهمممذا ممممما ي جمممر م ممممر ا خفمممال ف

22.) 

مثر مجلوممة ممع العواممل الايمر  مم  سمعر الصرمف مفمل، تفضم ل السم ل تم: ايرىاٌَ الاخضّ. 6

ن ال  م  اجن ب ة م   ، والاضم را  و الس ل اللح  ة، التوا ن بير ي الحمرو  و ممرل الصرمف اجن مت،
 الحصا . و 

ي اقتصمماديال دو  مجلومممة مممع المم  م له ممام  اْظُااُ اعااراص ايصااضف:  1.0.0
ن
مف ف سممعر الصرم

 العالم م هاس 

ي رمل   ما  سمعر الصرمف الفابمي يمرتبط سمعر الصرمف  ْظاّ عرض ايصاضف ايجابا :   0.1.0.0
فن

هما بالعل ة اجير  ي تتمانر معهما اكمي، ممع غير
 Central)ومادة ما تلاون العل ة يي مل ة الدولة المت 

Bank of Sri Lanka,2006:5) ي تعتلد مم  قاممدة المذه  ح مث
ي الدو  الت 

،وهو   ا  ي تع فن
يممتم  بممط ق لممة العل ممة اللح  ممة بممو ن محممدد مممع الممذه ، وتحممتفب ةممل دولممة اسممعر ثابممي بالهسممبة 

ا وتببل بر ي ل ذه  تلي 
، وهلاذا يتح ع السمعر الفابمي ل علمةل اللخت فمة بعضمها ممل بعمن، وفن
ي  ق لممممة العل ممممة اللعب ممممة يممممدفل 

 لان أا  ا تفممممات فن
ً
 نسممممب ا

ً
مممف ثابتمممما رممممل هممممذا ال  مممما  يممممبت  سممممعر الصرم

ا  الذه  ثم يبعو ر ل دولة م ابل ت مي العل مة وملما يممدا الى اممادة ثلمع العل مة إلى  الافراد إلى  ع
 (.169-168س 2922مبدالله، و  اجصل الللهدالن 

هو   ا  يتم ف ر تحديد ق لة العل ة اللح  ة م ابل  ْظاّ عرض ايصضف المضٕمالمرىّ(: 4.1.0.0

ي السمو  الحمرة ل علمةل
ي همذا ال  ما ، لا تتمديل  العلةل اجن ب ة ب ا ا م  العمرل وال  م  فن

،فن
مممف، ملمممما رسممممل  ل  لتممممر  الحلاومممممال أو الت مممموم اللركزيممممة الممممال مبمممما ع وداحممممم لت ت ممممي سممممعر  الصرم

ا ل  روف الاقتصادية اللح  ة والدول ة  اما ، 
ً
 (.39س 2915بالت ير وف 

  لة أسعا  الصرف ح ث ان هو   ا  الوس ط ج  ْظاّ ايضقابُ عًِ عرض ايصضف: 2.1.0.0

ي و تس  ر الدولة م  ببل  ي الصرف اجن ت،
ا  فن ي   ع

،والهدف اجسالأي مع هذا ال  ما  همو المتحام فن
ال تمم دفع العلمممةل اجن ب مممة دايمممل ويمما ج المممبةد، وضممملان اسمممت را  العل ممة الو   مممة، وم مممل الت مممير

مف  ي أسممعا  الصرم
ة فن ا خفممال سممعر و تفممات ة لامتبمما ال ال  مم  والعمرل، وأن ا  دون مراممماممع الكتمير

 ل مرا ال السم  ة العاممة،  لا يف العل مة الو   مة 
ً
ي و يمتم الا وف ما

ة فن  يتمديل الت مي اللركملا مبمما ع
ي ا تفممات أو ا خفممال ق لممة العل ممة اللح  مممة،  

ا  مل تممر مممع أنممل الممتحام فن مف بببممل أو  ع سممو  الصرم
ة بواسمممم ة سممممعر الفاحممممدة ف لمممما يخممممص  روا اجمممممموا   ةلمممما يللا ممممر أن يتممممديل ب ري ممممة غممممير مبمممما ع

،و اجن ب ة مولأ   (.519س 2924 تركي

  ما  سمعر الصرمف اللتعمدد  تعتلمد الكفمير ممع المدو  مم  ْظاّ أعراص ايصضف المترزر: 2.1.0.0

ي إ ي ببمممممل ال  مممممد اجن مممممت،
ي ت  ممممم م  ،مممممما ان يلامممممون فن

ت مممممو  السممممم  ال ال  ديمممممة بوضمممممل متعمممممدد إذا  غبمممممي فن
الوا دال حس  معايير معب ة ل لفاض ة، ح ث ت و  بحلاية الص امال الو   ة ممع السم ل اجن ب مة 

ي الممة   بالهسمم بة لهممذ  اللمموا د، ةلمما ترفممل الل افسممة مممع  ريممع فممرل سممعر يف مرتفممل ل   ممد اجن ممت،
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ي تخف ما ممت،  المديون اجن ب مة، ةلما يمتم 
سعر العل ة الو   ة للوانهة الدو  الداحلة م دما ترغم  فن

 حد ت ت  ر ل 
ان التجا ا ن ي مع الض ط م  اللير

 .(173س 2922مبدالله، و  الللهدالن

 اثض َتػيرات ايزصاعُ عًِ عرض ايصضف. 6.0.0

 موت ممع أ موات مملادال العل مة ذال أثضٖا عًِ عارض ايصاضف:   وْافشَ بً  ايرًُُ  0.6.0.0

ي ت بعهممممما بعمممممن الت ممممموم  ممممف اجن مممممت، ي سمممممو  الصرم
ن
الاتجممممما  الواحمممممد، او يي أحمممممد اسمممممال   التمممممديل ف

ي سمممعر 
ن
اللركزيمممة ل مممرل تلويمممل ال  ممم  اللحممم ي مممم  العل مممة اجن ب مممة بهمممدف تح بمممع الاسمممت را  ف

ممممممف ي (،ةلممممممما وتعمممممممرف ب36س 2922 ممممممم دا، و  الل ممممممماجي  الصرم
ة المممممممت    هممممممما احمممممممد  الاسمممممممال   اللبممممممما ع
ي سممممممو  

ن
تسممممممتعل ها الاقتصممممممادال ال ا ممممممية ذال العلممممممع اللممممممالىي اللتوسممممممط او الضممممممع ا ل تممممممديل ف

مممف بهممممدف الحفممممار ممممم  اسممممت  مممف واللسممممتو  العمممما  ل  الصرم ي رممممل س اسممممة را  سممممعر الصرم
ن
سممممعا  ف

ن  افمممذ. و(bank of Thailand, 2013:328  اسممتهداف التضممخم ة ه ممام مةقممة ملاسممم ة بممير
، و يممممادة مت عممممال الت ممممي اللركمممملا مممممع العل ممممة ي مممف الان ممممت، الان ب ممممة يمممممدا إلى  العل ممممة وسممممعر الصرم

ي ان السم  ال ال  ديمة ا خفال سعر 
يف العل ة اجن ب مة، وا تفمات العل مة اللح  مة وكمذلي تعمتن

ي 
ا  الاو ا  اللال مممممممة مفممممممل السممممممم دال العامممممممة أو الحلاوم مممممممة والاذو ممممممال التجا يمممممممة فن ي ممممممو  بببممممممل و ع

هممما اللبممما ع مممم  ممممرل ال  مممود ممممع يمممة  التممم ثير مممم  تمممداو  ال  مممود ا جسممموا  اللال مممة ويلامممون ت ثير
ي الاحت ممايي ال  ممدا.  ي  ممل،

س 2924 وممم  م ممد ة الت مموم ممم  ي ممع الاحتلممان مممع  ريممع التمم ثير فن
144-143). 

ِ ايىاع 4.6.0.0 يتلاون مع مرل ال  د عًِ عرض ايصضف:  و اثضه(M2)عضض ايٓكز بالمرٓ

ة اللتداولمممة يممما ج إذ يضمممم الوداحمممل غمممير الجا يمممة إلى نا ممم  الوداحمممل الجا يمممة والعل ممم (M1 الضمممبع 
ي 
 إل ممممر الوداحممممل غمممممير M1، أا ا ممممر رلمممملل مممممرل ال  مممممد بمممماللعتن الضممممبع  الجهمممما  اللصرممممفن

ً
( مضممممافا

ويللامممع التعتمممير ممممع  (.198س 2913 الجا يمممة  أ مممبا  ال  مممود( ةمممالوداحل الاديا ية اللم  ة( الاف مممدا،
  M2 = M1 + TD     (1)..…………    ساللعتن الواسل لعرل ال  د مع ية  اللعادلة التال ة

  الاديا ية( اللم  ة.  س الوداحلTDسمرل ال  د باللعتن الواسل.                   M2 ح ث إنس   
ي الاو

قتصممماد، وهمممذا اجممممر يممممثر المممال تممممدا  يمممادة ممممرل ال  مممد إلى  يمممادة ةل مممة ال  مممود اللتاحمممة فن
مف. فع ممدما ت تمممل السمم  ال ال  ديممة س اسمممة توسممع ة تزيممد فبهممما مممع ممممرل  مبمما ع ممم  سمممعر الصرم

ممم  الجا مم  الآيممر، إذا اتبعممي السمم  ال  ال  ممد، فمم ن ذلممي يرفممل ال  مم  ممم  العلممةل اجن ب ممة،
فمم ن ذلممي رلممجل ممم   ال  ديممة س اسممة ا الا مم ة، ت  ممل فبهمما مممع مممرل ال  ممد برفممل سممعر الفاحممدة،

ي همممممذ  الحالمممممة، يرتفمممممل 
الاديمممما  ويجعمممممل اجصمممممو  اللح  ممممة أكمممممير ناذب مممممة ل لسممممم فلريع اجنا مممم . فن

مممف، أا يحتمممماج الفممممرد إلى  ال  مممم  ممممم  العل ممممة اللح  ممممة، ملمممما ي مممموا سممممعرها ويمممم خفن سممممعر الصرم
 (.28س 2917  العامرا، وحدال أقل مع العل ة اللح  ة م ابل الوحدة الواحدة مع العل ة اجن ب ة. 

يي أصمو  السم  ال ال  ديمة ل ب مد عًِ عرض ايصضف:  اثضه والاحتًاطٌ الأجٓبي 2.6.0.0

ي يللامممع اسمممتخدامها بصمممو ة مبممما ع أو غمممير مبممما ع ممممع يمممة  ضممملان قاب  مممة التحويمممل إلى أصمممو  
المممت 

، ي اللممدفومال الخا ن ممة  صمم دو  ال  ممد الممدولىي
مف م ممد حممدوس مجممل فن  أيممر ، لممدمم سممعر الصرم

ي بلفابة صلا  أممان يحمتفب بمر الب مد وي جم  إل مر م مد  ،(19س 2913 تعد احت ا  ال الصرف اجن ت،
ي يللامممع أن يتعمممرل لهممما 

ممو ة لممميي يحممم ي  فسمممر ممممع مثممما  الصمممدمال الاقتصمممادية الخا ن مممة والمممت  م
الصرن

ي مممع نممرا  مةقاتممر الاقتصممادية  التجا يممة واللال ممة( الخا ن ممة. ومممع اللعممروف ان 
الاقتصمماد الممو تن

للركزيممة للع مم دو  العممالم تلت ممي احت ا مال يف ان ب ممة تلاممون مم   ممال مونممودال الت موم ا
ي  وتسممممممتعللقاب ممممممة ل تحويممممممل 

الاحت ا  ممممممال مممممممع قبممممممل السمممممم  ال ال  ديممممممة لتلويممممممل الايممممممتةلال فن
مف ومممع ثممم تح بممع اسممت را  الاقتصمماد   مممع اللحاف ممة ممم  اسممت را  أسممعا  الصرم

ا
اللمدفومال فضممي
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،و اللح ي فرديمممر  ي ل،
ي م مممر الدولمممة  (،125 س2921 ع

ح مممث ا مممر ة لممما  اد حجمممم الايمممتة  المممذا تعمممالن
سمممموف  حتمممماج الى ةل ممممة أكممممي، مممممع الاحت ا  ممممال فبممممدون ونممممود احت ا  ممممال سمممموف توانممممر الدولممممة 
ممف الفابمممي اذ تحتممماج السممم  ال ال  ديمممة ل حفمممار مممم  اسمممعا   ي ايت ممما    ممما  سمممعر الصرم

ن
صمممعوبة ف

ي الى احت  ا  ال   ديمة لتج م  او للوانهمة الت  بمال اللمقتمة الصرف ول دفات مع التوا ن الخا ج،
ي العرل وال    م  العلةل اجن ب ة الدو ا وميرون،

ن
 (.499س 2924 ف

 عزّ الاعتكضاص ايغًاعٌ: 2.4

حالمة ممع الاضم را  تلمر بهما  عًِ عرض ايصاضف:  اثضه وعزّ الاعتكضاص ايغًاعٌ  2.6.0.0

ب  مممر احتلمممما  ونممممود أملمممما  م مممما  ومممممع بي همممما  الدولمممة بي لمممما مرفممممر الممممبعن بل  ممممو  أوسممممل فعرفممممر
ا  مممع العلمل أو محاولممة الا  مة  ممم    ما  الحاممم ثمم بعممد  ي أو م ماهرال أو إين الهلماط الإ هممال،
 لمبعن 

ً
ذلي مد  قد ة الحلاومة م  الاستلرا  وتوفير أهم الل ومال الة ممة لب ما  الدولمة فوف ما

 مممد ة الحلاوممممة مممم  تممموفير الخمممدمال اجساسممم ة ال  ريمممال الس اسممم ة يمممرتبط الاسمممت را  السممم الأي ب
ومممع أهلهمما اجمممع والسمملاع وال ممذا  وأن غ مما  هممذ  الل ومممال يمممدا إلى مممد  الاسممت را  السمم الأي 

Giskemo, 2012: 10) ي ق لممممة العل ممممة
ن
 ايجاب ممممة ف

ً
ي اثممما ا

م الاسممممت را  السمممم الأي والامممممتن
(. ويمممي 

ي تحسمع الان ب مة، ويلامون ممااللح  ة وبالتالىي تتحسع اسمعا  يفهما اتجما  العلمةل 
 فن
ً
 مسمامدا

ا
مي

ديو  ملا يعمطي ث مة أكمي، س فلا  والا تاج ومستويال الوا تفات مستويال الا قتصادية اجوضات الا
ي حالممة مممد  الاسممت را  السمم الأي  قتصمماد الممال ممما  وق لممة العل ممة الممال يمماص،لحالممة الا

 مفممل  فن
  اجه  مة...( يممدا إلى تمدهو  سمعر العل مة الاحتجانال، الا  ةبال، اج ممال الحلاوم مة، الحمرو 

 .(Nabi et.al, 2021: 31) اللح  ة

في ايرضام  ٍلمىاطاوايصضف ايضسمٌ  تحًًٌ محزرات ايفجىَ بو عرض: يحالمبخح ايجا

 (4042-4002يًُزَ م

َ بو عرض ايص 4.4 ٌ ايفجى ٍ ووضف ايضسم ُ عرض ايصضف المىاط في ايرضام  تػير ايغٓىٍايْغب

س و  :(4042-4002م يًُزَ ي
ة الد اسة الى مدة اللراحل ةالال   مع أنل توضب  أكير   و  بتو يممممل في 

ي واسمممتلر 2998-2994 مممهدل اللمممدة الاولى  .0 ممف اجن مممت، ي سمممو  الصرم
 ل( تمممديل الت مممي اللركممملا فن

ي مما  19همذ  الفجمموة الى الا تفمات اذ ب  ممي 
ي ت ممي ال  يقامممو (2998(    ممة فن

  لممدةالسمم  ة ال  ديمة فن
ة مممع الانممرا ال م همما تور مما نممل  مممع الاحت ا  ممال الدول ممة لخفممن ق لممة الممدولا  م ابممل بلجلوممم

الممدي ا  مممع  ريممع وفممرة مممرل العل ممة الان ب ممة وامتصمماص نممل  مممع الا صممدة ال  ديممة لممد  الجلهممو  
ي التصممدا لا تفممات مسممتو  الاسممعا  والحممد مممع الضمم وط 

ي سممعر يف الممدي ا  فن
ودو  هممذا الا تفممات فن

ي اسهلي بدو ها التضخل ة ا
ي تعزيل الف ة بالعل ة اللح  ة لت 

ن
 (.19-18س 2912 اسلام ل، ف

ي  .4
ي ممممممما   بمممممماج و (2914-2999اللممممممدة الفا  ممممممة  لكممممممع فن

( 26( اتسممممممعي الفجمممممموة الى  2911يص فن
ي الاتسات ما    لاستلر و    ة، 

ي مما و (    مة،67وصمل الى  ( و 2912الفجوة فن
م ه ما (2913 فن

ي ممممما  و (66ا خفممممال  ف مممما ووصممممل الى 
 فن
ً
(   ممممة ف ممممط 48الفجمممموة الى  يا خفضمممم(2914أيضمممما

ي ت ممممي اللمممدة الى  
مممف الرسممم ي واللممموا ا فن  سمممعر الصرم

ن (    ممممة 39.16وا تفمممل متوسمممط الفجمممموة بمممير
ي السممممو  اللمممموا ا 

 يممممادة  لاثممممر م ا  ممممة باللممممدة الاولى وذلممممي اسممممب   يممممادة ال  مممم  ممممم  الممممدولا  فن
 .  (19-18س 2912 اسلام ل،  ضعا الا تاج اللح ي و الا فتاح التجا ا ا  و ادال الال مير الاست

ي اللممممدة الفال .2
ن   ( تراوحممممي2929-2915فممممة مممممع الد اسممممة  وفن ي ممممما ي 93-14الفجمممموة بممممير

(    ممممة، فن
، و  (    مممة93 و( 89الفجممموة الى   ي( ا تفعمم2916( و 2915  الفجممموة  يبعمممدها ا خفضممممممم  التمموالىي

ي مممممما    ا لهممممم دلن مسمممممتو الى أ يحمممممت  وصممممم 
ي مممممما  14الى   ي( ووصممممم 2919فن

(    مممممة ف مممممط. ولكمممممع فن
مممف الرسمممم ي 42مممممرة ايممممر  الى   ي( ا تفعمممم2929   سممممعر الصرم

ن (    ممممة، وا تفممممل متوسممممط الفجمممموة بممممير
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ي ت ممممي اللممممدة الى  و 
(    ممممة م ا  ممممة باللممممدة الاولى والفا  ممممة وذلممممي اسممممب  ا خفممممال 54.83اللمممموا ا فن

ي ت ي اللدة. و يي ال  دا ا خفال الاحت او اسعا  ال فط العال ي 
 مد  الاست را  الس الأي فن

ي  .2
ن
ن   ( تراوحممممي2923-2921اللممممدة الرابعممممة  وف (    ممممة، وا تفممممل متوسممممط 164-24الفجمممموة بممممير

ممف الرسممم ي   سمممعر الصرم
ن ي ت مممي اللمممدة الى  و الفجممموة بمممير

ن
ال 73.33اللممموا ا ف (    مممة م ا  مممة بمممالفي 

ي مممما  
ن
، ولكمممع ف

ً
ذلمممي (    مممة و 164الى ذ وتهممما وب  مممي   ( وصممم ي الفجممموة2923 اللمممذكو ة سممماب ا

ي 
 
ي توانر الاقتصاد العراف

بعن م ها داي  مة متلف مة بال  م  اسب  مدد مع التحديال اللال ة الت 
امممماتهم  ن ن الي  ممةال والتجممما  اللسمممتو ديع ممممع أنمممل تممم مير م ايمممد ممممع قبمممل اجفمممراد وال ع ن

مممم  المممدولا  اللي 
 مراق ممم14وياصمممة بعممممد م مممل   الخا ن مممة. 

ً
 ياصمممما

ً
ممفا ي مت عمممال  افمممذة الت ممممي ( مصرم

ن
 ممممع الللمممما كة ف

ً
ا

، ن ي السمممممممممممو   مبدالحسممممممممممير
ن
بمممممممممممدون س 2923اللركمممممممممملا، ملممممممممممما أد  إلى ا خفممممممممممال ممممممممممممرل الممممممممممدولا  ف

وللزيمممممممممد ممممممممممع  .(19س 2923 و ا ة التخ  ط،داحمممممممممرة الس اسمممممممممال الاقتصمممممممممادية واللال مممممممممة، (صمممممممممفحة
 (س2التفاص ل ا  ر الجدو  

 (4042-4002)عؼش اىصشف اىَىاصٌ فٍ اىؼشاق ىيَذجوشعٍَ اىفعىج تُِ عؼش اىصشف اى( 4اىعذوه)

 اىفعىج تُِ عؼشَِ عؼش اىصشف اىَىاصٌ عؼش اىصشف اىشعٍَ اىغْىاخ

4002 0212 1454 0 

4001 0262 1472 2 

4006 0261 1475 8 

4001 0411 1267 04 

4008 0022 1203 00 

4002 0010 1182 04 

4000 0010 1186 06 

4000 0010 1196 46 

4004 0066 1233 61 

4002 0066 1232 66 

4002 0066 1214 28 

4001 0061 1247 80 

4006 0084 1275 22 

4001 0082 1258 12 

4008 0082 1209 46 

4002 0084 1196 02 

4040 0024 1234 24 

4040 0210 1474 42 

4044 0210 1482 24 

4042 0206 1480 062 

 الإحصاء والأتحاز/اىْششج اىغْىَح.اىثْل اىَشمضٌ اىؼشاقٍ/دائشج تالاػرَاد ػيً تُاّاخ اىَصذس: ٍِ ػَو اىثاحس 

2.4  ٌ  (:4042-4002في الاقتصار ايرضاقٌ يًُزَ مالمؤثضَ بغرض ايصضف المتػيرات تحًً

ي هذ  الف رة
ن
ال ال  عرل ، ف  (  ةحبس 3مع الجدو  ، و بحثو ح ل الت ا ال الخاصة بلت ير
 - )

ً
ي مممدة البت ممو  مت عممال الت ممي اللركلا   ممدا
متوسممط الت ممير السمم وا ب مم  و ( 2923-2994حممث  فن

ي إيرادال الم فط،  يمادة   %( ويعود هذا الا تفات الى مدة اجسبا  م ها25.25 
ن
ال  م  اليم ي  ا تفات ف
ي لسمد ال  م  الاسمتهة  ادال مع العالم الخا ج، كيي وا تفمات ال  م  مم  المدولا  لت   مة وترتفل الاستير

اد،   بعد الا تصا  م  دامو، و الاستير
ً
مع الافراد جغمرال   يادة ال   تحسع اجوضات اجم  ة نلح ا

ي 
 الخا ج.  السفر أو العةج فن

ي  ت مو  اليل مة -
ن
متوسممط الت مير السمم وا و ( 2923-2994مممدة البحمث  اللبامممة ممع الممدولا   حولمة( ف

ي دو  %( و 5.92ب مم   
هممذا يعممود الى أسممبا  وموامممل يا ن ممة مممفة الا مممال الس اسمم ة والاقتصممادية فن

ضمممافة الى العواممممل الايمممر  مفمممل الس اسمممة اللال مممة، ونمممود   ممم  غمممير بالا  الجممموا  مفمممل  ايمممران وسمممو يا(
ادال العرا ،    جة  فل قبود وبا  كو و ما  امت ادا ةاللضا بة ومل  ال غس ل اجموا ، وا تفات استير

 لذا  هد  العالم. ا
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ي  (M2 ت مممممو  ةل مممممة ممممممرل ال  مممممد  -
( ومتوسمممممط الت مممممير السممممم وا ب ممممم  2923-2994ممممممدة البحمممممث  فن

 يمادة الا فما  العما  مم  الرواتم  والته مة التحت مة بعمد  ممدة اجسمبا  م هماس  %( وهذا يعمود الى15.43 
ن والممذا همو مممرل ال  ممد الضممبع الحمر  والخممدمال الانتلام ممة، و يمادة ل لممو احممد  ملاو اتهما الاساسممير

 M1 ن ي اتجهممي  حممو التحسممع بعمد ا تفممات معممدلال التممو ير
(، واتسمات ث ممة الجلهممو  بال  ممات اللصرمفن

ي ال  مات العمما ،
ن فن ي م حتهمما اسمب  ا اللصمما فيمادة العل ممة يما ج و   لرواتم  اللممورفير

 تفممات اللم   الممت 
ي 
ن مع العلل وكذلي  يادة فن  الوداحل الجا ية.  الدولة ل عا  ير

ي ية  ممدة البحمث ممع  ت و  ةل ة  - ومتوسمط الت مير السم وا ب م  ( 2923-2994الاحت ايي اجن ت،
ي هذا يعود الى الاسبا  الاقتصمادية والس اسم ة، وم هما  و %( 19.94 

 يمادة تصمدير الم فط، وتحسمع فن
ي أدل إلى  يمادة الايممرادال ال ف  مة ويممدا بالتمالىي الى   

يال الت مي اللركملا مممع أسمعا ها، المت  يممادة ملمي 
يال تممدمم وتعممل  الاحت ممايي مممع العلممةل اجن ب ممة لممد  الت ممي اللركمملا،  

و ا ة اللال ممة وهممذ  الللممي 
 مممع ا تفممات حصمة العممرا  ال ف  مة وف مما لاتفما   

ا
بممي ،(، ا تفممل أو وممودة حركممة التبماد  التجمما ا فضمي

ي العرا  والخا ج اسب  ق ا 
ا  ةل ال مع الذه .   ص د الذه  اللونود فن   الت ي اللركلا ا ع

ي اللمسسمممال الحلاوم مممة يونممد ب ا مممال  سمممل ة حولمممر  لت مممير ممممد  الاسمممت را  السممم الأي لابالهسممبة ل -
فن

ال اجيمر  ل بحمث ي  فم  الوقمي مت مير مهمم ولهما تم ثير مبما ع مم  سمعر الصرمف لمذا و، مفل اللت ير
فن

، و ي مدة البحث مر أيذ اها ةلت ير وه ي
الس اسم ة والعسملارية مفمل  لبعديمد ممع الللما ة  العرا   فن

ن الحممممر   ن اللسمممم حير ي بعممممن الاوقممممال ه ممممام و قمممموال الاحممممتة  و ف ونممممة بممممير
 فن
ً
حممممرو  ال احف ممممة ايضمممما

ن  بعممدها ه ممام حممو الاحتجانممال ضممد الحلاومممة و  كتاحمم  الحلممد ر  ضممد دامممو وأيضمما ا مم با ال بممير
ي   رة اثمممرل مممم  الوضمممل الاقتصممممادا همممذ  اجوضمممات الس اسمممم ة غمممير مسمممتو ال ممموال اجمريلا مممة و اللمممعت،

ي العرا . 
 (س3لزيد ا  ر الجدو   ولومد  است را  سعر الصرف فن

 (4042-4002( ذطىس ٍرغُشاخ اىذساعح فٍ الاقرصاد اىؼشاقٍ ىيَذج )2اىعذوه)

 اىغْىاخ
-ٍثُؼاااااخ اىثْاااال اىَشمااااضٌ

 ّقذاً/ٍيُىُ دولاس

 -ٍثُؼااااااخ اىثْااااال اىَشماااااضٌ

 حىاىح/ٍيُىُ دولاس

اعااغ/ٍيُاس ػااشا اىْقااذ اىى

 دَْاس

الاحرُااااااجٍ الأظْثٍ/ٍيُااااااس 

 دَْاس
 ػذً الاعرقشاس اىغُاعٍ

2004 4981 0 12254000 10109.0 1 

2005 9649 0 14684000 17846.0 0 

2006 8455 0 21080000 26158.0 1 

2007 2998 12982 26956076 38375.0 1 

2008 5567 20301 34919675 58958.0 1 

2009 4569 29421 45437918 52224.0 0 

2010 2194 33977 60386086 59263.0 0 

2011 1459 38339 72177951 71119.0 0 

2012 3664 44985 77187497 81312.0 0 

2013 12226 41005 89512076 90097.0 0 

2014 14563 37165 92988876 76973.0 1 

2015 5989 38315 84527272 63435.0 1 

2016 4690 15710 90466370 53106.0 1 

2017 9352 31374 92857047 57893.0 1 

2018 8788 38345 95390725 76017.0 0 

2019 5774 45351 103441131 79918.0 0 

2020 3369 40711 119906260 78293.0 1 

2021 6257 29180 139885978 92526.0 0 

2022 9075 37730 161714224 140086.0 0 

2023 8353 12982 180975628 145257.0 1 

ٍرىعط ذغُش اىغْىٌ اىَرغُشاخ اىَغرقو اىفرشاخ
1
 

 %25.25 اىَشمضٌ/ّقذاً ٍثُؼاخ اىثْل  2004-2023

 %5.92 ٍثُؼاخ اىثْل اىَشمضٌ/حىاىح 2004-2023

 %15.43 ػشا اىْقذ اىىاعغ 2004-2023

 %19.04 الاحرُاجٍ الاظْثٍ 2004-2023

ٌ اىقطاع  الإحصاء والأتحاز/اىْششج اىغْىَح. اىثْل اىَشمضٌ اىؼشاقٍ/دائشجتالاػرَاد ػيً تُاّاخ  اىعذوه ٍِ اػذاد اىثاحس. اىَصذس: قغ

 4042-4002ٍؤششاخ الاعؼاس ىيغْىاخ واىْقذٌ 

                                                             
1
 َو اىثاحسٍرىعط ذغُش اىغْىٌ ٍِ ػ-  

 (.67: 2022)اىثطاج و اىعشؼٍَ،100اىغْح الأعاط/ عْح الأعاط *  –ذٌ احرغاب ّغثح اىرغُش اىغْىٌ ٍِ خلاه اىَؼادىح اِذُح = عْح اىَقاسّح -

 ٍرىعط ذغُش اىغْىٌ = ٍعَىع ّغثح اىرغُش اىغْىٌ / ػذد اىغْىاخ خلاه ٍذج اىذساعح.-
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ايضسمٌ والمىاطٍ يًزيٓاص تحًًٌ محزرات ايفجىَ بو عرض ايصضف وقًاؼ  المبخح ايضاب :

 ايرضاقٌ

ي و  مت عال الت ي اللركلا الال   مدالت ان أثر  ، حوالمة، ممرل ال  مد الواسمل، الاحت مايي اجن مت،
 السممعريع  الرسمم ي 

ن ي الفجمموة بممير
ن
( ف ي العممرا و مممد  الاسممت را  السمم الأي

ن
ال قصمم اللمموا ا( ف ة ير ل فممي 

لكو مممر احمممد  لممماذج مهلمممة لت مممان همممذا (ARDL)مممم  أ لممموذج الباحمممث امتلمممد  الانمممل و وي مممة الانمممل
 ، وكممذلي ل  مماا وتح  ممل موضمموت الد اسممة وتممم الاسممتعا ة بالت ا ممال السمم وية اللعتلممدة مممع التمم ثير

( الخاصممممة، وتممممم اتبممممات مراحممممل م هج ممممة  لمممماذج الا حممممدا  2923-2994لجهممممال الرسممممل ة ل لممممدة  ا
ي للإب ا  اللو ت

و (ARDL) الذال  ن وذلي لتوافر ال ع ال الد اسمة ط الة مة لت ان هذا اجثمر بمير مت مير
ي 
 .م ها ايتةف مستويال الاست را ية و بط مد  است را  الت ا ال م د الفر  الفالن

ُ ص 4.2 ُ الأنمىسج وتحزيز المتػيرات المغتدزََُضحً ال  :ًاغ ن اللت ير تحام العةقة بير

س  ي
 الاقتصادية مدد مع الصب  أاس ها الص  ة الخ  ة ويي ةاجل 

Yi= f(X1 , X2 , …Xn )   (2......................... )  

                           .........................(2) 

ال اللست  ة.  X1, X2 …Xn =                          اللت ير التابل.  Y =     :ذ إنإ  اللت ير
B2…,Bn , B1, B0 اللعالم = .(Coefficients)   = U ال العلواح ة ي / اللت ير

 .الخ   العلوال 
مف الرسمم ي و لت ممان ق مماا   سممعر الصرم

ن ي اللمموا ا ل ممدي ا  العممراو تح  ممل محممددال  يممادة الفجمموة بممير
ف 

( نسممممتخد   لمممماذج ق اسمممم ة مخت فممممة ل  مممماا وتح  ممممل اللوضمممموت مممممع يممممة  2923-2994ل لممممدة  
ال البحممث(. أممما ف لمما يخممتص (2923-2994 ممال الفا ويممة ل لممدة الاسممتعا ة بالت ا الخاصممة بممم مت ير

ي البحممث الحممالىي لتح بممع أهممداف الد اسممة و،ثبممال فرضمم اتها، ف ممد امتلممد 
بممال لوذج اللسممتخدمة فن

ي  :ل لمموذج اجسممالأي وهلمماالبحممث ممم  ا
ال اللسممتخدمة فن ي ل لت ممير

يللاممع توضممب  التلف ممل الوصممتن
ي الجدو   

  (س4اج لوذج ال  الأي ةلا فن

 ( اىَرغُشاخ اىراتؼح واىَغرقيح، اىصفح، اىشٍض، ٍغ الاشش اىَرىقؼح4ظذوه)
 ٍصادس/الادىح الأشش اىَرىقغ اىشٍض اىصفح اىَرغُش

ىج تُِ عؼش اىصشف اىشعٍَ واىَىاصٌاىفع المتغير التابع  GP   

اىَرغُااااااااااااااااااااشاخ 

 اىَغرقيح

 ، ّظشَح اىغىق اىغىداء2022-2015ذعاسب اىؼش اق  GP )+(ٍغ CBRS ٍثُؼاخ اىثْل اىَشمضٌ/ّقذاً 

 ّظشَح ذؼاده اىقىج اىششائُح ، cbi دساعاخ  GP (ٍغ-) CBRC ٍثُؼاخ اىثْل اىَشمضٌ/حىاىح

 (fisherّظشَح مَُح اىْقىد ) GP )+( ٍغ M2 ػشا اىْقذ اىىاعغ

 ذعاسب اىؼشاق +GP Mundell- Fleming ٍغ (-) FR الاحرُاجٍ الأظْثٍ

 2019ّظشَح اىرىقؼاخ اىؼقلاُّح + واق اىؼشاق تؼذ  GP ٍغ )+( PIS ػذً الاعرقشاس اىغُاعٍ

 اىَصذس: ٍِ اػذاد اىثاحس

ي الص  ة الآت ةس وف لا يتع ع بالبحث تلي ص اغة اج لوذج 
ح فن  ال  الأي الل ي 

                                                       .............     (4)  

ن السعريع. GP     ان س  اذ   = الفجوة بير
س  ي
ال اللست  ة ةالال   حوالات.  ي اللركلامت عال الت =  CBRS               بي لا ةا ي اللت ير

CBSC  = .مت عال الت ي اللركلا   د    M2  = .مرل ال  د الواسلFR  = . ي      الاحت ايي اجن ت،
DUMY  . . U=    اللمع.  = t    اللع لال.  = Β= اللت ير الوه ي ي

ي / اللت ير العلوال 
 الخ   العلوال 

 ْتآج الاختباصات المغتدزَُ: 1.4

 عد الاست را ية مع الايتبا ال اللهلة لكلا مع مد  ت :الاعتكضاصيُوجبات اياختباص  .0

ي الا 
ن
ال ف ة مخت فمممممة يللاممممممع  وه ممممممام إيتبممممما ال لل لمممممموذج اللسمممممتعاسمممممت را ية الت ا ممممممال واللت مممممير كفممممممير

ي الت ا مممممممممممممممال، الا ان  
 ممممممممممممممممعاسمممممممممممممممتخدامها  لت مممممممممممممممان مسمممممممممممممممتو  الفبمممممممممممممممال والاسمممممممممممممممت را ية فن

ا
-Fullerةمممممممممممممممي

DickeyAugmented)  و( Phillips Perron وي همر  تماحث همذيع تبا ال الاكمير اسمتخداما مع الاي
س  ي
 الايتبا يع م  ال حو الال 
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 (Unit Root Testاىىحذج لاعرقشاس اىغيغيح اىضٍُْح ) س( ّرائط اخرثاس ظز5اىعذوه)

  ADF: Augmented Dickey –Fuller PP: Phillips-Perron 

 اىَرغُشاخ
 (First Differenceاىفشق الاوه ) ( levelىَغرىي )ا (FirstDifferenceاىفشق الاوه ) ( levelاىَغرىي )

Trend Intercept Trend Intercept Trend Intercept Trend Intercept 

 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0188 0.0263 اىفعىج تُِ اىغؼشَِ

 ٍثُؼاااااااخ اىثْاااااال اىَشمااااااضٌ

 حوالات
0.0023 0.0178 0.0021 0.0001 0.0766 0.0469 0.0002 0.0000 

ٍثُؼاااااخ اىثْاااال اىَشمااااضٌ 

 ّقذ
0.0016 0.0234 0.0003 0.0012 0.0700 0.0172 0.0001 0.0000 

 0.0000 0.0002 0.0286 0.4714 0.0000 0.0002 0.0033 0.5066 ػشا اىْقذ اىىاعغ

 0.0000 0.0001 0.0003 0.0014 0.0000 0.0000 0.0003 0.0030 الاحرُاجٍ الأظْثٍ

 . E-views 12: ٍِ اػذاد اىثاحس تاعرخذاً تشاٍط صذساىَ

ال  PPو ADFايتبمما    ومممع يممة (5 يتضمم  مممع الجممدو  تلاممون مع ويممة م ممد لممم  ةافممة( أن اللت ممير
ي   (Level اللسممتو  

ن
مت عمممال الت مممي و م هممما  مممرل ال  مممد الواسممل ايتبممما يع ( ممممع يممة  Trendف

ي ( First Difference ا الفمممر  الاو  المممة( ولكمممع م مممدما ايمممذ و اللركممملا المممال  ال  مممدا والح
ن
ف

 Trend / Intercept )ال ير تلاممون ةافمة اللت مم %(5 (1% - ،وم ممد مسمتو  الدلالممة الإحصماح ة
أا إن ه ممممام  (9.95( أقممممل مممممع ال  لممممة اللحممممددة  .Probجن ق لممممة الاحتلمممما  الحرنممممة   مسممممت رة
ي ب ا ال السةسل اللم  ة. وبذلي تدمم همذ  ال تماحث  است را ير
( Correlationإنمرا  الا تبماط  فن

م  والتاامل اللل ي ال لاذج الخاصة بلوضوت البحث. Co- integrationي 
ال فن ن اللت ير    ( بير

ن  و الماتػيرات: : الاصتباط وايرلاقاات الاصتباطًاُ با   6.4 لت مان حجمم العةقمة واتجاههما بمير

ن بالجدو    ال موضوت البحث نستعير  (س6مت ير
 ّرائط الاسذثاج وحعٌ اىؼلاقح تُِ اىَرغُشاخ اىذاخيح فٍ اىَْىرض اىَؼرَذج( 6الجدول )

 ٍرغُش اىىهٍَ الاحرُاجٍ الأظْثٍ ػشا اىْقذ اىىاعغ ٍثُؼاخ اىثْل اىَشمضٌ ّقذ حوالة ٍثُؼاخ اىثْل اىَشمضٌ اىَرغُشاخ

 0.087 0.243- 0.506 0.252 0.490- اىفعىج تُِ اىغؼشَِ

 ضؼُف ظذا ضؼُف ٍرىعط ضعيف متوسط ٍغرىي الاسذثاج

 ٍىظثح عاىثح ٍىظثح ٍىظثح عاىثح الإشاسجّىع 

 . E-views 12اىَصذس : ٍِ اػذاد اىثاحس تاعرخذاً تشاٍط 

تبما ال اللهلمة التااممل همو ممع الاينماىسج:  تػيرات راخٌ الاالمايتهاٌَ المؾترى بو  1.4

ال موضممموت البحمممث، حمممت  رسمممل  بممم نرا  ت مممدير الا  ن مت مممير  لممموذج ممممع لت مممان مسمممتو  التااممممل بمممير
ال اللسممممت  ة واللت ممممير التممممابل  ن واحممممد مممممع اللت ممممير مممو ا ممممم  الاقممممل ونممممود مةقممممة واحممممدة بممممير م الصرن

ي ت دير الا 
ن  تاحث هذا الايتبا لضلان الاستلرا  فن ي س 7الجدو    مع ية   لوذج، وت تير

 ( الال 

كة  أغلبية ( يتض  أن 7مع ية  الجدو    ي ال لموذج ذو مةقمة تاام  مة ملمي 
ال الداي مة فن اللت مير

ي مسمممتو  اللع ويمممة  
ي تلمممير إلى  ,10%%5 ,%1مممل بعضمممها فن

(، وبممهمممذا تمممرفن فرضممم ة العمممد  المممت 
ال دايمممل الا  ن اللت ممير  ة البدي مممة  لمموذج. لمممذا   بممل الفرضممممممد  ونمممود مةقممة إحصممماح ة مع ويممة بمممير

ي ت ممر بونممود مةقممال تاام  ممة م تولممة اقتصماديا و،حصمماح ا وق اسمم ا، وبممذلي تممدمم هممذ  ال تمماحث 
المت 

 إنممممرا  ت ممممدير الا 
ً
 صممممح حا

ً
ال ةافممممة وهممممذ  للنمةةةةو   لمممموذج ال  ممممالأي ت ممممديرا ال تمممماحث تبممممدو   ول لت ممممير

 ة ساا ن د لت دير ال لاذج ال  اس ة بدقة. 

ُ  ات: تكاازيض8.4 م يتبمما ال الفبممال والا تمماحث ا  :ايُٓااىسج ايكًاعااً سممت را  والتاامممل الللممي 

ح المال صمحب ، وج والسمبت ة، يمدملان ت مدي تح  مل محمددال  يممادة و نمل ق ماا ر ال لموذج الل مي 
 سعر الصرف الرس ي 

ن ي و الفجوة بير
استخد   لاذج ق اسم ة مخت فمة ل  ماا  اللوا ا ل دي ا  العراف 

 )  (Bounds  Test (: ّرائط اخرثاس اىرناٍو اىَشرشك تُِ ٍرغُشاخ اىَْىرض7اىعذوه )

I(1) Upper I(0) Lower Significant level  Value 

 

 

 

F-Bounds Test 

3.79 2.75 10%  
6.000259 

أمثش تنصُش ٍِ قَُاح 

(Upper) 

4.25 3.12 5%  

4.67 3.49 2.5%  

5.23 3.93 1%  
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   ( الخاصمممة بمممم2923 – 2994ال الفا ويمممة ل لمممدة  وتح  مممل اللوضممموت ممممع يمممة  الاسمممتعا ة بالت ا ممم
ن السممممعريع، مت عممممال الت ممممي اللركمممملا ، الاحت ممممايي  اجن ب ممممة، بشةةةةقد  وةةةةت   حةةةةوالات الفجمممموة بممممير

 .) ( ARDL لممموذج   اوتمممم ايت ممما   ممممرل ال  مممد الواسمممل، اللت مممير الممموه ي ممممد  الاسمممت را  السممم الأي
ةا مي ال تماحث ةلما و والاحصماح ة وال  اسم ة   تاحث أفضل مع ح مث الايتبما ال الاقتصمادية لام احها 

ي الجدو   
ن
 (.8يي متي ة ف

 (ARDL(: ّرائط اىَؼيَاخ اىَقذسج تاعرخذاً َّىرض )8اىعذوه )

Dependent 

variable 

 اىَرغُش اىراتغ

Independent variable 

 اىَرغُشاخ اىَغرقيح

 اىرقذَش اىؼاً

Coefficient 

 اىَؼيَاخ اىَقذسج

Prob. 

 لاحرَاىُح اىحشظحاىقَُح ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اىفعىج تُِ اىغؼشَِ

GB 

CBRS -0.1830 0.0115 

CBSC 0.8828 0.0000 

M2 0.7440 0.0223 

FR 2.0472 0.0017 

DAMY(PIS) 0.72363 0.0000 

Independent variable 

 اىَرغُشاخ اىَغرقيح

 الاٍذ اىطىَو الاٍذ اىقصُش

Coefficient 

 اىَؼيَاخ اىَقذسج

Prob. 

 اىقَُح الاحرَاىُح اىحشظح

Coefficient 

 اىَؼيَاخ اىَقذسج

Prob.  اىقَُاااااااااااااااااااااح

 الاحرَاىُح اىحشظح

CBRS -0.1830 0.0115 -3.0091 0.0000 

CBSC 0.8828 0.0000 -0.8027 0.0000 

M2 0.7440 0.0223 2.8239 0.0000 

FR -2.2447 0.0003 4.1630 0.0000 

DAMY(PIS) 0.7236 0.0000 0.6469 0.0000 

 0.0000 1.1184- ّقطح اىرىاصُ

 . E-views 12اىَصذس : ٍِ اػذاد اىثاحس تاعرخذاً تشاٍط 

ي البحمث ممل اللت مير 8مع الجدو   
ال اللسمت  ة اللتضمل ة فن التمابل  ( يللاع تح  مل مةقمة اللت مير

ي  الي، ا باستعلا م بها  م  وفع ال تاحث اللتحصل
س E-views 12مث الاحصال  ي

 ( م   حو الآل 

 امتلمادا ايرلاقااُ بااو َبًرااات ايبٓااو المضنااظٍ مْكاازاً( وايفجااىَ بااو ايغاارضئ: أولًا:

 مت عمال الت مي اللركملا المال   مدا ادل  ة لما الخاصة الل د ة و، ا اتها اللع لال)م  حجم
  ذلي إلى 1بل دا  

ّ
ن السمعريع ارتفةع  %( أد ي اج الفجموة بمير

أا  %( 0.8828ممد ال صمير بل مدا   فن
ن مت عممال الت ممي اللركمملا المممال   ممدا طرديةة بلعممتن ونممود مةقممة  ن السمممعريع و  بمممير ي الفجمموة بممير

فن
، ،ن هذ  ال   جة غير متف مة ممل ال  ريمة الاقتصمادية ولكمع سمب  همذ  ال   جمة غمير    اجمد ال صير

 مممدا( ممممع مجلممموت اللت عمممال الل    مممة يعمممود الى ق مممة نسمممبة مسممماهلة مت عمممال الت مممي اللركممملا   
 29لا يتجماو   و الت ي اللركلا 

ً
ي بعمن السم وال مت عمال الت مي اللركلا   مدا( ق   مة نمدا

%(، فن
ةولكع بالل ابل مت ي اجممد ال ويمل  عال الت ي اللركلا  حولمة( كفمير

،  لكمع همذا التم ثير قمد تحمو  فن
ن السمممممعريع سممممم ت ا إلى ا خفمممممال  مت عمممممال الت مممممي  لداد ما تمممممم مممممد%(  0.8027-بل مممممدا   الفجممممموة بمممممير

،ن همممممذ  ال   جمممممة تتفمممممع ممممممل ال  ريمممممة الاقتصمممممادية وواقمممممل    (1%)بموةةةةةتار  اللركممممملا المممممال   مممممدا
ي 
ق لمة المدي ا   و حتفمار سمعر الصرمف يعود الى س اسة الت مي اللركملا لا  ، والسب الاقتصاد العراف 

ي بالامتلاد م  مت عال ا
ي  لدولا  مع  ريع  افمذة ببمل العل مة، والعراف 

فم  الوقمي ه مام   م  فن
ادال  ي ت ت مممممممة و مسممممممتلر ممممممم  العل مممممممة الان ب ممممممة اسممممممب   يمممممممادة الاسممممممتير

ضممممممعا ال  مممممممات الخمممممماص فن
ي تمموفير العل ممة 

ي حالممة ممد  اسممتعداد الت ممي اللركملا فن
الاحت انمال مممع السمم ل والخمدمال، لممذلي فن

ممف  مهمممدا  الصمممعبة سممموف يممممدا الى ا خفمممال ق لمممة العل مممة اللح  مممة وأيضممما ا خفمممال سمممعر الصرم
 .(144س 2918 الحسع،و 

مم   امتلمادا ايرلاقُ بو َبًرات ايبٓو المضنظٍ محىايُ( وايفجىَ بو ايغارضئ:  ثاًْاً:

 بشةقد حةوالات مت عمال الت مي اللركملا ادل  ة لما الخاصمة الل مد ة و، ما اتها اللع لمال)  حجمم
  ذلممي إلى 1  بل ممدا 

ّ
 ال)ةةرسمي (الروةةي(  المةةوا  ) %( أد

ر ي ا خفةةعا الفةةةو   ةةسع
اجمممد ال صممير فن
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ن مت عممال الت ممي اللركمملاعك)ةةي  %(، أا بلعممتن ونممود مةقممة  0.183-بل مدا     بشةةقد حةةوالات بممير
ن السممعريعو  ،  الفجمموة بممير ي اجمممد ال صممير

ن
ي اجمممد ال ويممل سمم ت ا إلى إلا أن هممذا التمم ثير قممد ر ف

ن
سممتلر ف

ن السعريعا خفال  بشةقد  اللركملا مت عمال الت مي تملداد %( م مدما  3.0091-بل مدا    الفجوة بير
،   ، (1%)بموتار  حوالات ي

 
،ن همذ  ال   جمة متف مة ممل ال  ريمة الاقتصمادية وواقمل الاقتصماد العمراف

اد البضمماحل يمممدا الى  يممادة حمموالال و يممادة التجمما ة وا عااسمماتها ممم  حجممم ا لان  يممادة حجممم سممتير
ي  يمممادة  افممذة ببمممل العل مممة  حوالممة( 

الب ممد وممممادة ببمممل العل مممة  ادال الىير  يمممادة الاسمممتو الحمموالال يعمممتن
وبال   جمة ال هاح مة يممدا الى ا خفمال الفجموة  ،  دولا ( الال حوالة اقل ممع ب عهما المال   مدا

 السعريع الصرف  الرس ي واللوا ا(. 
ن  بير

 مم   حجمم امتلمادا ايرلاقُ بو عاضض ايٓكاز ايىاعا  وايفجاىَ باو ايغارضئ:       ثايجاً:

  ذلمي إلى 1   اد ممرل ال  مد الواسمل بل مدا  ة لما الخاصمة الل مد ة و، ما اتها اللع لمال)
ّ
%( أد

ن السمممممعريعارتفةةةةةع   ي اجممممممد ال صمممممير بل مممممدا    الفجممممموة بمممممير
ن
%( وهمممممذا يتوافمممممع ممممممل ال  ريمممممة  0.7440ف

( ال)وق المحل(  الاقتصادية
ر
( ق
 
(  معد  التينعر الرراق

عنةتاع يةداد الةتينعر   لان  معد  عرا النوت يرنر
( ال)ةةةةوق يةةةةدداد الللةةةة  عةةةةل الةةةة

ر
ر ال)ةةةةةرسمي   ت لار بشةةةةقد غةةةة ع ا ةةةةع   ق بعلتةةةةعو( يووةةةة  الفةةةةةو   ةةةةسع

ي اجمممد ال ويممل إلا أن هممذا التمم ثير قمد ر (الروةي(  المةةوا  ). 
 سممتلر فن

 
ي  إيةع يةع

لعممرل ال  ممد الواسممل فن
ن السعريع ن ممرل ال  مد الواسمل ال%(، بي لا  2.8239وصل إلى   الفجوة بير ن و عةقة بير الفجموة بمير

ي اجممممد  السمممعريع
ا ل مممة لزيمممادة  رديمممة فن  اسمممب  الآثممما  الي 

ً
هممما يصمممت  أكمممير وضممموحا ال ويمممل. لان ت ثير

ي العل ة اللح  ة، ملا يمدا إلى اسمتلرا  ال  م  مم  العلمةل 
مرل ال  د م  الاقتصاد والف ة فن

ن السعريع.  ي السو  اللوا ا وبالتالىي اتسات الفجوة الال أكي، بير
 اجن ب ة فن

ي  لأجٓبي وايفجاىَ باو ايغارضئ:   ايرلاقُ بو الاحتًاطٌ ا صابراَ: ي الاحت مايي اجن مت،
فن

ي  العمممرا  لمممر
ال فن ن السمممعريعتممم ثير  (5%)وذلمممي بدلالمممة إحصممماح ة م مممد مسمممتو  مع ويمممة  الفجممموة بمممير

ي 
ي ممم  العممرا  قممد سممب  فن وي هممر مممع يممة  إ مما ة اللع لممة الل ممد ة السممالبة أن الاحت ممايي اجن ممت،

ن السممعريعا خفممال  ،(2.2447-%)بهسمممبة  الفجمموة بممير ي اجمممد ال صممير
 يممادة الاحت مممايي  ح ممث ان فن

 ممممع العلمممةل اجن ب مممة ويللا مممر اسمممتخدا  همممذ  
ً
ي تلمممير إلى أن الت مممي اللركممملا يلت مممي مزيمممدا اجن مممت،

، ي ممف اجن مممت، ي سمممو  الصرم
ولكمممع همممذا التممم ثير قمممد  الاحت ا  مممال لمممدمم العل مممة اللح  مممة أو التمممديل فن

ي اجممممد ال ويمممل إلى ا تفمممات  تحةةةو 
ن السمممعريعالفجمممفن ن 4.1630بل مممدا    وة بمممير %( مةقمممة  رديمممة بمممير

ي  ن السممعريعو الاحت ممايي اجن ممت،  ويي    جممة غممير متوقعممة وتعمما ل ال  ريممة الاقتصممادية الفجمموة بممير
 ويللاع تفسير ذلي مع ية  ال  اط الات ةس 

 لت ممي العةقممة وضمملع هممذ  العل  ممة يتح ممع تالاحت ا  ممال الان ب ممة  ايغاابا الأوٍ:
ً
تذبممذ  تبعمما

لاحتفار باست را  سعر الصرف لذلي ف ن الت ي اللركلا لا رست بل يفن ال    م  المدولا  ا
ي 
 جا إلا مع  ريع  فل سعر الصرف الرسم ي ل مدولا  تجما  المدي ا  العمراف 

ً
 صمعبا

ً
 والمذا يلفمل ي ما ا

ي اجسمممعا  وتمممملداد معا ممماة الفيمممال وا يممممة المممديل
فضمممة مممممع تممم ثير  مممم  نوا مممم   ،  يمممادة تممم علا  فن

ي رل ا خفال الاحت ا  ال اجن ب ة مع الت ي اللركلا يعلل مم  ت  م ص مت عاتمر ممع أ
ير  وفن

ي السممو  
ن مممرل الممدولا  وال  مم  م  ممر فن الممدولا  ل   ممات الخمماص ملمما يمممدا إلى اتسممات الفجمموة بممير

ي 
مف اللمموا ا فن مف الرسمم ي وسممعر الصرم  سممعر الصرم

ن ال  ممدا وال   جممة ال هاح ممة يي  يممادة الفجمموة بممير
ي اتجا  الدولاالسو  

 (.410س 2924    الدو ا وميرون، وا خفال سعر يف الدي ا  العراف 

 ٌ ي تعمد مةقمة وث  مة ح مث  :ايغبا ايجااْ  أسمعا  الصرمف واحت مايي ال  مد اجن مت،
ن ان العةقمة بمير

ي العممرا  م مدما يونممد الاحت ممايي الكتممير يعممل  قممد ة الت ممي 
يممثر أحممدهلا ممم  الآيممر الممال مبمما ع فن

ي اللركمملا ال
مف مممع يممة  ضمم، الممدولا  الى الاسمموا  ملمما رسممهم فن ي سممو  الصرم

ي ممم  التممديل فن
عممراف 
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دمم است را  سعر يف المدي ا ، ومم  العلام  م مدما تلامون الاحت ا  مال م خفضمة ه ما تضمعا 
قمد ة الت ممي اللركمملا ممم  التمديل ملمما يزيممد الضمم ط ممم  العل مة اللح  ممة وهممذا يمممدا إلى تذبممذ  

ممف، ممممع نهمممة ايممم ر  فمممان ا تفمممات ال  مم  مممم  المممدولا  وترانمممل ق لمممة المممدي ا  يمديمممان إلى سممعر الصرم
ي ح مممث يضممم ر الت مممي اللركممملا إلى ببمممل ةل مممال أكمممي، ممممع المممدولا   اف احت مممايي ال  مممد اجن مممت،

ن اسمممتين
ي رمل ترانمل 

ن
 ف
ً
ل حفار م  سعر الصرف وبذلي يصت  الحفار مم  اسمت را  سمعر الصرمف تحمديا

ي 
ن
ي ياصة ف  أسعا  الصرف والاحت مايي احت ايي ال  د الان ت،

ن ال اج مال، وتت    العةقة بير
في 

 ل س اسمممال ال  ديمممة ممممع قبمممل الت مممي اللركممملا لضممملان اسمممتدامة الاحت مممايي 
ً
 دق  ممما

ً
ي تهسممم  ا اجن مممت،

 م  الآير
ً
ي واست را  العل ة لان ايتة  أحدهلا يمثر س با  ه مام و  .الان ت،

ً
ت مي  نمل  ممع  أيضا

ي تممممتم ب عهمممما ممممم
ي،  افممممذة ببممممل العل ممممة اجن ب ممممة ولا يممممديل نلبممممل اللت عممممال  دولا ( إلى المممدولا  الممممت 

ي مل  ممال غممير مريصممة، ملمما 
ن
، بممل قممد يممتم تهريبممر إلى يمما ج العممرا  أو رسممتخد  ف ي

 
الاقتصمماد العممراف

 .(: 2924410الدو ا وميرون، يزيد مع الض ط م  سعر الصرف اللوا ا  

ممد  الاسمت را   وايفجاىَ باو ايغارضئ:    عزّ الاعتكضاص ايغًاعٌبو ايرلاقُ  خاَغاً:

ن السممعريع تمم ثير لممر  السمم الأي  ي الفجمموة بممير
ن
مف  الرسمم ي  ف  ممم  ق لممة واللمموا ا(  الصرم

ً
وذلممي امتلممادا

ي أقممل مممع مسممتو  مع ويممة 
 ممم   حجممم( اللع لممال الل ممد ة  (5%)الاحتلمما  الحرنممة الممت 

ً
وامتلممادا

ن أد  ذلمممي إلى ا تفمممات  ممممد  الاسممممت را  السممم الأي سمممتلر او  و، ممما تها الخاصمممة، وة لممما  اد  الفجممموة بممممير
 مممممممد  الاسممممممت را  السمممممم الأي ، أا بلعممممممتن ونممممممود مةقممممممة  رديممممممة (0.7236%)بل ممممممدا   السممممممعريع

ن  بممممممير
ن السممعريعو  ي اجمممد ال صممير تتوافممع مممل ال  ريممة الاقتصممادية الفجمموة بممير

وهممذ  ال   جممة متوقعممة  ، فن
 ومتف ممممة مممممل ال  ريممممة الاقتصمممم

ً
اسممممب   يممممادة التوقعممممال السمممم ت ة حممممو  اسممممت را  ادية وذلممممي مسممممب ا

ي السمممو  اللممموا ا، ملممما 
العل مممة اللح  مممة،  و   جمممة لمممذلي، يممملداد ال  ممم  مممم  العلمممةل اجن ب مممة فن

ن   إلى السمممعريع. إلا أن همممذا التممم ثير قمممد رسمممتلر يممممدا إلى اتسمممات الفجممموة بمممير
ً
ي اجممممد ال ويمممل إيجاب ممما

فن
ن السمممممعريعا تفمممممات     لةةةةة ، %( باسمممممتلرا  ممممممد  الاسمممممت را  السممممم الأي 0.6469دا   بل ممممم الفجممممموة بمممممير

مةال العالل ممة واللسمم فلريع بالاقتصمماد  م اسممب  تمم ثير اسممتلرا  الاضمم رابال الس اسمم ة وق ممة ث ممة ال ع
ن قممممممد يفضمممممم ون التحويممممممل إلى  اللحمممممم ي ممممممم  مممممممد  ال ويممممممل.  ن والممممممدولبير جن اللسمممممم فلريع اللح بممممممير

ي الممدو  
. ملمما يممدا إلى اسمتلرا  اتسممات  الايمر  اللسمت رة س اسمالعلمةل اجن ب مة أو الاسم فلا  فن

ً
ا

ن السعريع.   الفجوة بير

مبا ة مع نسبة الاي ا   فًُا يترًل بٓكطُ ايتىاطٕ مَراٌَ حز تصخًح الخطأ( عارعاً:

ي يللاع تجاو   بوحدة اللمع أا اذا حدثي الصدمة الان ةل س ة نست بل ان  متخ ص ممع مثما  
الت 

 ومع ويما وقمد ب م   ، ومع اللتوقهذ  الصدمة
ً
( وبدلالمة CointEq(-1)=-1.1184ل أن يلاون سمالبا

 لممموذج تصمممحب  الخ ممم  الل مممد  إحصممماح ا، امممما يمممد  مممم  صمممحة  ، (Proob 0.0000إحصممماح ة  
 وتح ع الإ ا ة السالبة يد  م   مة التعديل مع اجنل ال صير إلى اجنل ال ويل. 

ي  :ُ ايُٓىسج المرتُزالاختباصات ايتؾدًصًُ يًُصزاقًُ وَلآُ 2.4
ة فن الخ موة اجيمير

،لمممميي تلاممممون ت مممممدير  تال ممممة مراحممممل ب مممما  ال لمممموذج ال  ممممالأي الا ويي مرح مممممة ت مممم م ال لمممموذج الل ممممد 
مع لمممال ال لممموذج اكمممير الدقمممة ويعتلمممد م بهممما ممممع قبمممل صممم ات ال مممرا ، وكمممذلي اسمممتخدامها جغمممرال 

ال  التهتم، ي هذا الس ا  استخدمي هذ  الد اسمة ممدة ممم ع
ي ذلمي وفن

، R2 ، Adjusted R2بلما فن
Std. Error،SSR،AIC) ، التعممدد حصمماح ة بلمما ا يتبمما الوكممذلي مممدة ا ، ي

ي ذلممي  الا تبمماط الممذال 
فن

، تجمممان  التبمممايع، ال لمممخ ص  ، اسمممت را  اللع لمممال الل مممد ة(و التو يمممممممل ال تممم عىي ل ت ا مممال  ، الخممطي
ال9والجدو    ن ق م ودلالال الاحصاح ة لبعن هذ  اللم ع  والايتبا ال.  ( يتير
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 (: َثُِ ّرائط اخرثاس ىصلاحُح اىَْىرض اىَقذس9اىعذوه )

 الاخرثاساخ اىقُاعُح اىَشامو اىقُاعُح
اىقَُح الاحرَاىُح 

 اىحشظح

اىَؤششاخ 

 الاحصائُح

اىقَُح الاحرَاىُح 

 اىحشظح

ٍشنيح الاسذثاج 

 اىزاذٍ

LM 

Breusch-Godfrey Test:  
0.9989 R-Squared 0.98 

لاسذثاج ٍشنيح ا

 اىَرؼذد

Variance Inflation 

Factors 

اقو (4.01-1.39)

 ٍِ10 
Adjusted R2 0.96 

ٍشنيح ػذً ذعاّظ 

 اىرثاَِ

ARCH test for 

Heteroskedasticity 
0.2039 

F-statistic 

Prob(F-statistic) 

43.13600 

(0.0000) 

 Ramsey Reset Test 0.8286 ٍشنيح اىرشخُص

S.E.of 

regressionSum squared 

esid 

0.140492 

0.197379 

ػذً اىرىصَغ  ٍشنيح

 اىطثُؼٍ ىيثُاّاخ

Jarque – Bera 

Test 
0.7601 AIC -0.852616 

 . E-views 12: ٍِ اػذاد اىثاحس إعرْاداً اىً تشاٍط اىَصذس 

س 9يتض  مع الجدو     ( ماي ي
، ممد  تجمان  الاحصاح  ان ال لاذج ةافة انتا ل الايتبا ال-1 ، التعدد الخمطي ي

ة  ةالا تباط الذال 
الاب مممممما  و  تمممممم عىي ل ت ا ممممممال( بعممممممد اسممممممتخدا  الفروقممممممال التو يممممممممممل البممممممايع، ال لممممممخ ص، ملمممممما ة الت
 وذلي دل ل م  مةحلة ال لوذج اللعتلد.  ، ال وغا تل ةو 
ال اللسممممت 98مرتفممممل نمممدا و سمممماوا   R2)معاممممل التحديممممد   -2 ي أن ةممممل اللت ممممير

 ة %(، وهممممذا يعمممتن
ي ال لممممموذج لهممممما مةقمممممة قويمممممة ومع ويمممممة بممممماللت ير التمممممابل

مممم أن حممممموالىي   ، الداي مممممة فن %( ممممممع 98ويف م
ي الا 
ي اللت ير التابل يحصل فن

ال الحاص ة فن   لوذج. الت بير
ن معاممل التحديمد -3 ق  مل نمدا،  (Adjusted R2) ومعاممل التحديمد اللعمد  (R2) الايمتةف بمير

ال الداي مممممة  ي أن ةمممممل اللت مممممير
ي الا وهمممممذا يعمممممتن

و يمممممة ومهلمممممة، وهمممممذا دل مممممل مممممم  حسمممممع فن  لممممموذج ين
 استخدا  ال لوذج والت دير. 

، P-Value  (0.05( ويي أقممل مممع ق لممة 0.0000( وبدلالممة إحصمماح ة  43  للنمةةو   (F)ق لممة  -4
ي 
ال اللسمممت  ة واللت مممير التمممابل فن ن اللت مممير ي ت مممر با عمممدا  العةقمممة بمممير

لمممذا  مممرفن فرضممم ة العمممد  المممت 
. وممع نهممة أيمر   ةحممب الل مد ة مممع ال اح مة الاحصمماح ة جذ ال ممم  نمودة ال لمموهممذا دل م ال لماذج

( ق   مممة وهمممذا دل مممل مممم  صمممحة ال لممماذج الل مممد ة ومصمممداقبتها ممممع Standard Errorأن ق لمممة  
 .ال اح ة الإحصاح ة

5-  AIC ال ي ال لمممممماذج الل ممممممد ة، ويعّممممممد مممممممع اللممممممم ع
(مبمممممما ة مممممممع حجممممممم اللع ومممممممال اللف ممممممودة فن

ن أن ال مم م 9لهلمة، وة لمما ةا مي ال  لمة أقممل ةا مي أفضممل، وممع يمة  الجممدو   الإحصماح ة ال ( ي تمير
، وهممممذا دل ممممل ممممم  حسممممع الت ممممدير ل  لمممماذج 

ً
ي ال لمممماذج الل ممممد ة ق   ممممة وم تولممممة ملوممممما

اللف ممممودة فن
 اللعتلدة. 

ن الت ا ال و لمSSRإن   -6 . ل ت ا مال وذجالت مدير، و لمير إلى مة ممة ال لم جذ ا( م  اا الت اقن بير

ي ايت ما  اللع لمة وايت ما  ال لموذج. 
وة لما ةا مي ال  لمة أقمل ةا مي أفضمل،  و ستخد  ةلع ا  أمفل فن
، وهممممذا دل ممممل ممممم  9ومممممع يممممة  الجممممدو   

ً
ي ال لمممماذج الل ممممد ة م تولممممة ملوممممما

ن أن ال مممم م فن ( ي تممممير
 .مة مة ال لوذج ل ت ا ال

00.4   ُ  :(CUSUM Test, CUSUM Of Squares Testيًُٓااسج م  اختبااصات الاعاتكضاصي

ي ال لمممموذج اللعت
ال اله ا  ممممة فن ي هممممذا البحممممث يجمممم  اسممممتخدا  ول ت كممممد مممممع اسممممت را  الت ممممير

لممممدة فن
ي اللعممودة  الا 

ا  ي ل تممواف 
( وكممذلي اللجلمموت CUSUMيتبما ال الل اسممبة لممذلي مفممل اللجلمموت المي 

ي اللعمودة  
ا  ي للربعمال التمواف 

ن مممع ويعمد همذان الايتبما ا (،CUSUM Of Squares Testالمي 
ي هذا اللجا ، ويللاع تصوير ذلي مع ية  الا ماا  الت ا  مة ل  لماذج اللعتلمدة اهم الا 

يتبا ال فن
س  ي
 باجل 
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 (CUSUM)( الأشناه اىثُاُّح لاعرقشاس اىَْىرض اىَقذسج1اىشنو )

-16
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-4
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CUSUM 5% Significance

 (CUSUM Of Squares ( الأشناه اىثُاُّح لاعرقشاس اىَْىرض اىَقذسج)4اىشنو )

-0.4
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CUSUM of Squares 5% Significance 
( CUSUM of Squaresو  (CUSUM Testمع ية  اج ماا  السماب ة، وممع يمة  ايتبما ال  

ي  ي هر أن
بالت ا مال  ال مون ال لاذج الل د ة واللعتلدة مست رة، جن الل حتن الخاص اللع لال فن
ن  ، وهذا  اج   ( ي ل بير ن  %(.5يد  م  است را ية اللع لال م د مستو  مع وية  الخ ير

ي  :ايتٓبؤٍ لأنمىسج حز تصخًح الخطأ اختباص الأراْ 00.4
ة واللهلمة فن إن الخ موة اجيمير

ال لموذج   مث يلامونإ جا  مراحمل ب ما  ال لموذج ال  مالأي يي مرح مة التهتمم بمالجواهر الاقتصمادية، ح
، لذا ممع اللللامع الامتلماد الل د  يالىي مع ملا ل ق اس ة وب ا ال ومع  لال مست رة إلى حد كتير

ي بحف ما همذا مم  ال لموذج
 م  ر جغرال تهتؤية. ويوند مدة  ر  و لاذج ل تهتم، إلا أ  ا امتلمد ا فن

 LGPF)   س ي اللال التالىي
 وتلاون  تاحث التح  ل  فن

 (LGPF( الاخرثاس اىرْثؤٌ لأَّىرض حذ ذصحُح اىخطأ )2اىشنو )

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

LGPF ± 2 S.E.

Forecast: LGPF

Actual: LGP

Forecast sample: 2004S1 2023S2

Adjusted sample: 2009S1 2023S2

Included observations: 30

Root Mean Squared Error 0.085399

Mean Absolute Error      0.065876

Mean Abs. Percent Error 1.759402

Theil Inequality Coefficient  0.011343

     Bias Proportion         0.000026

     Variance Proportion  0.001653

     Covariance Proportion  0.998321

ن ل مممما  وهممممذا ، ( ق   مممةMAPE و( MAE و( RMSEان الاي مممما  ليمممل مممممع   الللمممما  البهممما  تممماحث التتمممير
 Theil Inequalityتسممممماوا لفايمممممل   مممممما تخمممممص معاممممممل ممممممد و ممممممم ع ن مممممد لدقمممممة التهتمممممم، 

coefficient  9.911( وهمممو أفضممممل ممممم ع لايتبمممما  الادا  التهتمممما، ح ممممث ةا مممي ق لتممممر تسمممماوا )
ي أن الكفا ة التهتؤية لة 

 مع الصفر وهذا يعتن
ً
 . لوذج الل د  قوية نداقري  ندا
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1/9/2926العدد نشر/ايلول/ شهر99عددال    Page 154   المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية 

 :الاعتٓتاجات وايتىصًات المبخح الخاَػ:

ي  :الاعااتٓتاجات
 ل  تماحث الممت 

ً
ي همذ  الد اسممة، يللا  ما ت خمم ص و تمم الحصممو  م بهما وف مما

ن
تح   همما ف

 الاس  تانال الات ةس 
العوامممممل اللمممممثرة اللممممذكو ة لهلمممما تمممم ثير و البحممممث الى تح بممممع أغ ت ممممة فرضمممم ال الد اسممممة  توصممممل-1

ي 
ن
ي ف ي العمممرا ، مامممدا الاحت مممايي الان مممت،

ن
ممف اللسممتدا  ف ن سمممعرا الصرم مرتفممل مممم   يممادة الفجممموة بممير

ي الانل ال و  و ير الانل ال ص
ن
( ف
ً
 ل. ي افذة ببل العل ة   دا

ن البحث ب ن ه ام  يادة مست-2 ن ي تير ي الفجوة بير
ن
اللموا ا    مة ممدة و سمعر الصرمف الاسم ي لرة ف

ي بعن الس وال اسب  ال روف الاقتصادية 
ن
 خاصة. الالس اسة و البحث مل ونود تذبذ  ف

ي متوسممط الهسممبة الليويممة  توصممل-3
ن
ال اللسممت  ة اليل ممة البحممث بمم ن ه ممام  يممادة ف لجلبممل اللت ممير
(.  ، ل بحث    افذة ببل العل ة    دا ي  حوالة( مرل ال  د، الاحت ايي الان ت،

ي الا  توصمم ي الد اسمممة بممان أغ ت مممة-4
ن
ال الداي ممة ف كة ممممل   لممموذج ذالاللت مممير مةقمممة تاام  ممة ملمممي 

ي ت ممر بونممود مةقممال تاام  ممة م تولمم
ة اقتصمماديا و،حصمماح ا بعضممها، لممذا   بممل الفرضمم ة البدي ممة الممت 

 وق اس ا. 
ن مت عممال الت مممي اللركمملا المممال حمموالال والفجممموة -5 أرهممر البحمممث الى ونممود مةقمممة ملاسمم ة بمممير

ي 
 السعريع الصرف  الرس ي واللوا ا( فن

ن ، وهذا الت ثير قد ر بير ي اجممد ال ويمل اجمد ال صير
سمتلر فن

ن السعريع .   س ت ا إلى ا خفال الفجوة بير
ن مت عممال الت ممي اللركمملا الممال   ممدا البحممث الى  ارهممر -6 ن و ونممود مةقممة  رديممة بممير الفجمموة بممير

ي اجممممممممد ال صمممممممير وهمممممممذ  ال   جمممممممة متف مممممممة ممممممممل ال  ريمممممممة 
ممممممف  الرسممممممم ي واللممممممموا ا( فن السمممممممعريع الصرم

ن السممعريع  ي اجمممد ال ويممل سم ت ا إلى ا خفممال الفجمموة بممير
الاقتصمادية، لكممع هممذا التمم ثير قمد تحممو  فن

مممممد  قمممممد ة و ال  ريمممممة الاقتصممممادية اسمممممب   يممممادة تهريمممم  المممممدولا  وهممممذ  ال   جممممة غمممممير متف ممممة مممممل 
 الحلاومة ل س  رة م  سو  الصرف. 

ن  توصممل-7 ن سممعراالبحممث الى ونممود مةقممة ملاسمم ة بممير ي والفجمموة بممير مف  الاحت ممايي اجن ممت، الصرم
، ح ممث 5 الرسمم ي واللمموا ا( وذلممي بدلالممة إحصمماح ة م ممد مسممتو  مع ويممة  % ي اجمممد ال صممير

(، فن
 ممممممع العلمممممةل اجن ب مممممة ان  يممممادة 

ً
ي تلمممممير إلى أن الت مممممي اللركممممملا يلت مممممي مزيمممممدا الاحت مممممايي اجن مممممت،

 .، ي ي سمو  الصرمف اجن ممت،
ويللا مر اسمتخدا  همذ  الاحت ا  ممال لمدمم العل مة اللح  مة أو التممديل فن

ن السمعريع وه مام مةقمة  رديمة  ي اجممد ال ويمل إلى ا تفمات الفجموة بمير
ولكع هذا التم ثير قمد تحمو  فن

ن الا  ن السعريع. بير ي والفجوة بير  حت ايي اجن ت،
ن السممممعريع -8  مممممد  الاسممممت را  السمممم الأي والفجمممموة بممممير

ن ارهممممر البحممممث الى ونممممود مةقممممة  رديممممة بممممير
ي اجمممد ال صممير 

مف  الرسمم ي واللمموا ا( فن ي بزيممادة ، الصرم
لداد مممد  الاسممت را  السمم الأي تمم وذلممي يعممتن

ن السعريع .   الفجوة بير

ي ضو  الاس  تانال ا ايتىصًات:
ي تم الوصو  البها، يللاع ان ت د  التوص ال الات ةس فن

 لت 

ممو ة ال صمممو  جن الاحت ا مممال الان ب مممة  لا-1 م يجمممو  اسمممتخدا  الاحت ا مممال الان ب مممة الا م مممد الصرن
ي البةد دملا مهلا ل حفار م  است را  سعر الصرف تلال

 .فن
ن مممرل العل ممة الان ب ممة  دولا ( و  تهمما مممع  ريممع -2 أدوال الس اسممة ال  ديممة تح بممع التمموا ن بممير
 يص فت  ق وال نديدة ل تحويةل. باج و 
الفسمماد وم ممل اللعممامةل غممير ال ا و  ممة بالممدولا  والسمم  رة ممم  و   یممالتهر  د الرقابممة ممم یتلممد-3

ن وتع  ي مع ية  إصدا  قوا ير  لال صا مة. یسو  الصرف اجن ت،
ي التحويةل اللال ة بالا ضلا  ل  ا   یل اللفافیتعز -4

 مراقبة الحوالال الخا ن ة. و ( swiftة فن
يد ال    م  الدولا  -5 ن ة اللعرول مع الدي ا  سي  ي جن كير

 الس  رة م  مرل الدي ا  العراف 



 4042-4002 ايرضام يًُزَ  قًاؼ وتحًًٌ محزرات المًظإ ايتجاصٍ غير ايٓفطٌ في
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 سعرا الصرف الرس ي واللوا ا. و 
ن  تزيد الفجوة بير

تعزيممل التعمماون الممدولىي مممل صمم دو  ال  ممد الممدولىي لتصممل م بممرامث الممدمم ال  ممدا، ومممل الولايممال -6
 تحدة الامريلا ة مع انل ا الة ال بود اللفروضة م  التحويةل اللصرف ة. الل

 REFERENCES                       المصارص
ال الإحصاح ة ل س وال -1 ، داحرة الإحصا  واجبحاس، اله ع ي

 .2923-2994الت ي اللركلا العراف 
ال الإحصاح ة والاقتصادية، قسم ا-2 ، اله ع ي

 .2923-2994ل  ات ال  دا ل س وال الت ي اللركلا العراف 
ال الاسعا  ل س وال -3 ال الإحصاح ة والاقتصادية، مم ع ، اله ع ي

 .2923-2994الت ي اللركلا العراف 
، داحرة الإحصا  واجبحاس، ت ا ير الس اسة ال  دية ل س وال -4 ي

 .2923-2994الت ي اللركلا العراف 
واللال مممممة، قسمممممم الس اسمممممال الي  مممممة وب ممممما  ال لممممماذج الاقتصمممممادية، و ا ة التخ ممممم ط، داحمممممرة الس اسمممممال الاقتصمممممادية -5

 .2923-2994 بعة الاقتصاد الي ي ل س وال 
التونبه مممةس الاحت ا مممال الدول مممة والسمممبولة بالعل مممة اجن ب ممممة،اللباد   اللبممماد  (،2913صممم دو  ال  مممد المممدولىي -6

 التونبه ة لإمداد  لوذج ق الأي ل ت ا ال. 
،حامد،-7 ن ي العممممممرا س الاسممممممبا  واللعالجممممممال،مركل الفممممممرال ل ت ل ممممممة 2923 مبدالحسممممممير

مممممف فن (. تذبممممممذ  سممممممعر الصرم
ات ج ة.   والد اسال الاسي 

د اسمممممة -(. أثمممممر ت  بممممال أسمممممعا  يف العلمممممةل اجن ب ممممة مممممم  اجدا  اللمممممالىي 2921 يص، نلا ممممة مبمممممدالرحلع  -8
ن  ي بو صمممممممممة ف سممممممممم ير

ممممممممةال الصممممممممم ام ة والخدمات مممممممممة اللد نمممممممممة فن م ،  سمممممممممالة 2919 -2914يمممممممممة   ت ت   مممممممممة مممممممممم  ال ع
،نامعة ال دا، ن  مانستير  .ف ص ير

ان التجممممممممما ا 2915سمممممممم  ، دوحممممممممة   -9 ن مممممممف مممممممممم  اللممممممممير سممممممممبل مالجهممممممممما  د اسممممممممة حالمممممممممة و (.أثمممممممممر ت  بممممممممال سمممممممممعر الصرم
،،نامعة محمد ي صرن اسلارة،الجلاحر. و التجا ية و الجلاحر ،أ روحة دكتو ا ،ة  ة الع و  ال تصادية   م و  ال سبير

مف مممم  التمموا ن الاقتصادا،د اسمممة حالممة الجلاحمممر ل لمممدة 2911 صممال ،اويابة-10 ي سمممعر الصرم
-1999(.اثمممر الت ممير فن

،معهد الع و  الاقتصادية والتجا ية 2999 ،الجلاحرو ، سالة اللانسي   .م و  ال سير
ال ال  دية،د اسمممة حالممممة الجلاحمممر يممممة  2923مديحمممة،مرباح  -11 مممف مممم  بعمممن اللت ممممير (.اثمممر ت  بممممال سمممعر الصرم
،الجلاحر. 2919-1999ةالفي   ، ة  ة الع و  الاقتصادية والع و  التجا ية وم و  ال سبير  ،  سالة مانستير
ممف د اسمممة حالمممة الجلاحمممر 2915أمممما ، العايممم   -12 ي اسمممت را  سمممعر الصرم

(، 2913-2999(،الت مممي اللركممملا ودو   فن
، ة  ة الع و  الاقتصادية،تخصص   ود   مال ة،الجلاحر. و  سالة اللانستير

مممم -13 م ي 2912، اهر مبممممممدالح  م  يصرن
ال الي  مممممة لةقتصمممممماد الف سمممممم بتن مممممف مممممم  اللممممممم ع -2919(. تممممم ثير سممممممعر الصرم

1994،) ، .  سالة مانستير ن  ة  ة الاقتصاد والع و  الإدا ية،نامعة الا هر،ف ص ير
هلمممما ممممم  إدا ة الاحت ا  مممممال 2917العامرا، يممممال  حمممم م  ضمممما  -14 مممف وت ثير ال مممممرل ال  ممممد وسممممعر الصرم (. ت ممممير
،ة  ة الادا ة 2915-2993 ة،د اسمممممممة ق اسممممممم ة م ا  مممممممة لعب مممممممة ممممممممع المممممممدو  اللختممممممما ة ل لمممممممدة الدول ، سمممممممالة مانسمممممممتير

 الجلاحر.  ،سم الع و  اللال ة واللصرف ةوالاقتصاد ق
ي 2929  ممم د، مصممم تن ةامل، مممم  لون، ج ة  ممملعون، -51

ي تح بمممع ال لمممو الاقتصممممادا فن
(، دو  الت مممي اللركمممملا فن

ي ل لممممممممممممممممممممممممممم
ممممممممممممممممممممممممممف العمممممممممممممممممممممممممممراف  ،ة  مممممممممممممممممممممممممممة الا ا  الجامعة،مج مممممممممممممممممممممممممممة ة  مممممممممممممممممممممممممممة الا ا  2917-2994دة رمممممممممممممممممممممممممممل   ممممممممممممممممممممممممممما  الصرم

 (.1(،العدد 2الجامعة،اللج د 
16- ، ن ،يالد حلادا،مبدالله،فره ي امير ي

ي سمعر و (.ق اا 2922الللهدالن
ال الاقتصمادية فن تح  ل تح  ل اللت مير

ي ترك مممممممممما ل لممممممممممدة 
مممممممممف الاسمممممممممم ي فن تصمممممممممماد،نامعة مج ممممممممممة البحمممممممممموس اللسممممممممممت ب  ة،ة  ة الإدا ة والاق، 2918-1999الصرم
 اللوصل،العرا . 

، ، اسممممة  محمد، ممممولأ-17 مممف 2924 مممماد      مختمممما ،  تممممركي ي أسممممعا  الصرم
ال فن (. أثممممر الإفصمممماح مممممع مخمممما ر الت ممممير

اجن ب مة ممم  نمودة اج بمماح اللحاسمب ة مممل د اسمة ت ت   ممة بمالت وم التجا يممة اللصرمية، اللج ممة الع ل مة ل د اسممال 
 (،العدد  ياص(. 16د  والبحوس اللال ة والإدا ية اللج 

يا  -18 ي رممممممل   مممممما  التعويم د اسممممممة 2919مسممممممامدية، نلمممممما ، غ مممممماط، ع
مممممف فن ي سممممممعر الصرم

(.العوامممممممل اللمممممممثرة فن
 (.2(، العدد 19ب ا  ة ، مج ة د اسال العدد الاقتصادا، اللج د 

مممممممف2917محمد، م ممممممما  نممممممممابر مممممممممولأ  -19 ي تح بممممممممع اسممممممممت را  سممممممممعر الصرم
ي  (. ت بمممممممم م فام  ممممممممة الس اسمممممممة ال  ديممممممممة فن

فن
ة   (.4(،العدد 47التجا ة،اللج د و (،مج ة الع ل ة لةقتصاد 2917-1999مصرية  الفي 

،مروة محمد مودة، مممممم دا،ادي  قاسمممممم، -29 مممممف 2922الل ممممماجي ي سممممممعر الصرم
 –(. أثممممممر  افممممممذة ببمممممل العل ممممممة اجن ب مممممة فن

 (.44العدد ، (14 د  ، مج ة الكول ل ع و  الاقتصادية والإدا ية، اللج2919-2994العرا  حالة د اس ة ل لدة 
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21- ، ي
ن الس اسممممة ال  ديمممة التحال ة  افممممذة ببممممل العل ة(وسممممعر 2924ي  ل، غمممد حممممت  (. ق مممماا العةقمممة السممممبت ة بممممير

ي العرا  ل لدة 
   .(83)العدد   ، (22،اللج ة العراق ة ل ع و  الاقتصادية، اللج د  2922-2994الصرف اللوا ا فن

22- ، ن ،محمد اجمممير ي ل،
ي ممم  سممعر يف العل ممة2921فردية،إسمملام ل، ع د اسممة  -(.أثممر الاحت ممايي مممع ال  ممد اجن ممت،

 (.1العدد ، (8(،مج ة الجلاحرية ل ت ل ة الاقتصادية، اللج د  2919-1999حالة الجلاحر  
ي مممم  حجمممم و (.ق ممماا 2924الدو ا،قتب ممة مممماهر محلمممود،وميرون، -23 ممف اجن مممت، تح  مممل اثمممر ت  بمممال أسمممعا  الصرم

ي العر 
ي فن  .(14(، مج ة نامعة كركوم ل ع و  الإدا ية والاقتصادية،اللج د  2923-2919ا  ل لدة  ال  د اجن ت،

،مج ممممممة 2912إسممممملام ل،مول فاضمممممل، -24 ي م ابمممممل المممممدولا  اجمري ي
(. ت مممممويم س اسممممممة  فمممممل ق لمممممة المممممدي ا  العممممممراف 

 (.34(،العدد  19العراق ة ل ع و  الاقتصادية، اللج د  
ي العمممرا  2919د، مهدا،صممباح  ح م،الحسمممع،امل مبممم -25

ممف فن (. اثمممر  افمممذة ببمممل العل ممة الان ب مممة مممم  سمممعر الصرم
 (.1(،العدد 9،مج ة اللفتن ل ع و  الإدا ية والاقتصادية،اللج د 2916-2994ل لدة 
، فمايلة حسممع مسمجي  -26 اتهما ممم  2922الب ماط، م ت مر فاضمل سمعد، الجلمع ي ال أسمعا  الصرمف وتاثير (.ت مير

ي العر 
 ا ، و قة م دمة ل لمتلر الدولىي الحادا الع ع الإصةح الاقتصادا والإدا ا. الواقل الاقتصادا فن

ممممممممممممممم والتو يممممل،ال بعممممممممممممممممة 2913الاف ممممممممممممممممدا،محمد أحلممممممممممممممممد، -27 م ن ل ه ع ،م بعممممممممممممممممة ألامممممممممممممممممير ي الاقتصمممممممممممممممماد الي ي
(.م دمممممممممممممممممة فن
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