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Abstract 
Iraq is among the countries significantly affected by fluctuations in various economic 

factors, particularly in relation to exchange rate, inflation, and political stability. Trade 

Exposure, which reflects the volume of trade exchange with the external world, is 

considered one of the key indicators that demonstrate the national economy’s ability to 

interact with global markets. This research aims to measure the extent of the impact of 

the exchange rate, inflation, and political stability on trade Exposure in Iraq. The 

central research problem lies in the following main question: To what extent do the 

exchange rate, inflation rate, and political stability influence trade Exposure in Iraq 

during the period (2004–2023)? The study is based on the primary hypothesis that there 

is a statistically significant relationship between exchange rate, inflation, and political 

stability and trade Exposure in Iraq during the study period. It is expected that there is 

an inverse relationship between both the exchange rate and inflation and trade 

Exposure, while a positive relationship is anticipated between political stability and 

trade Exposure. The quantitative econometric approach was adopted through the 

application of econometric models such as the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 

model, which is used to estimate the dynamic relationships among variables. The study 

reached several conclusions, including that the co-integration test (Bound Test) 

indicates the existence of a long-run equilibrium relationship among all the study 

variables. Among the most important recommendations is to enhance political and 

institutional stability by strengthening state institutions and reinforcing the rule of law.  

Keywords: Exchange Rate, Inflation, Political Stability, Trade Exposure, Iraqi 

Economy 
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ف ان الا  شعععإل ال عل، الت عععخت، االاسععتقرا. السععيإشي تجععإ. ، العععك  يع ععل بجععت التبعععإد  التجععإ.  مععع  بسعععر ال،ع
ي على التفإعل مع  اسسعواق العإلميعة 

ي تع ل قد.ة الاقتصإد الوطتن
ات المهمة الت  ، ايعد من المؤشر ي العإلت الخإ.ج 

عععل، االت ععععخت، االاسععععتقرا. السععععيإشي عععععلى الا  شععععإل  ي العععععراقف يهععععدل الباععععى اأ قيععععإا مععععدل تععععأثير سعععععر ال،ع
فن

ي العععراق
ي  تكمععنا  .التجعإ.  فن

عع ا    ي اللسععإئ  الرلآت ي
عل، امعععد   :مشععكلة الباععى فن معإ مععدل تععأثير  ععل مععن سعععر ال،ع

ي الععععععراق ةععععع   المعععععدة  
(؟ ينطلعععععق  عععععكا 0902-0992الت عععععخت، االاسعععععتقرا. السعععععيإشي ععععععلى الا  شعععععإل التجعععععإ.  فن

عععل، اا ن  ععععل مععععن سعععععر ال،ع لت ععععخت، الباععععى مععععن الفريععععية الرلآتسععععة ا تيععععة  تواععععد ع قععععة سات دلالععععة ابصععععإلآية بععععير
ن  عل مععن  ي الععراق ةع   معدة الد.اسعة  اس يتوقع  عن ت عون الع قعة بعير

االاسعتقرا. السعيإشي مع  الا  شعإل التجعإ.  فن
ن الاسعتقرا.  ن يتوق  ان ت ون الع قة طردية بعير ي بير

سعر ال،ل االت خت االا  شإل التجإ.  ع قة ع سية، فن
ج الكععععلي القيععععإشي مععععن ةعععع   توديعععع   مععععإس  الاقتصعععععإد السععععيإشي االا  شععععإل التجععععإ. ، اتععععت الاعتمععععإد عععععلى المععععنه

اتف اتعععت التو عععل اأ ARDL معععوس   االقيعععإشي م عععل  ن المتإعععير سعععتخدي لتقعععدير الع قعععإت الدينإمي يعععة بعععير
(، االعععك  تخ

 Bound( بإسععتخداي اةتبععإ.  CO-Integrationsتشععير اةتبععإ. التكإمعل المشععي    املعة مععن الاسععلنتإاإت منهعإ  
test بعععإت ( اأ ااعععود ع ات الد.اسعععةف اتعععت التو عععل اأ املعععة معععن المقي  ن  عععل متإعععير قعععة توا  يعععة طأجيلعععة اساعععل بعععير

 ا مهإ  تعزيز الاستقرا. السيإشي االمؤس ي من ة   تقأجية مؤسسإت الدالة اترسيخ سيإدة القإ ونف 

، الا  شإل التجإ. ، الاقتصإد ال اللمىات الضئيسية: ف سعر ال،ل، الت خت، الاستقرا. السيإشي ي
 عراف 

 المكزوة

ات الاقتصعععإدية العإلميعععة االماليعععة،  ي دعععل التإعععير
تشعععهد الاقتصعععإدات الوطنيعععة تاعععديإت متععععددة فن

ي تععععأثرت بشعععكل كبععععير بتقلبععععإت العوامعععل الاقتصععععإدية المختلفععععة، 
ن البلععععدان العععت  ايععععد العععععراق معععن بععععير

ف ان الا  شععإل التجععإ عل، الت ععخت، االاسععتقرا. السععيإشي . ، الععك  ةإ ععة فيمععإ يتعلععق بسعععر ال،ع
ي تع عل قععد.ة 

ات المهمعة العت  ، ايععد معن المعؤشر ي يع عل بجعت التبعإد  التجعإ.  مع  الععإلت الخعإ.ج 
ي الععععراق، اتتعععداةل  عععك  العوامعععل بشعععكل 

ي ععععلى التفإععععل مععع  اسسعععواق العإلميعععة فن
الاقتصعععإد العععوطتن

ا ي تععؤثر بشععكل مبععإشر عععلى تكععإلي  الاسععتير
عل مععن ع ععت العوامععل الععت  د معقععد بيععى يعتععي  سعععر ال،ع

ي القعععد.ة التنإفسعععية للسعععل  الماليعععةف معععن 
االصعععإد.ات، بانمعععإ يععععد الت عععخت عبعععد العوامعععل المعععؤثرة فن

ي تععوفير با ععة اقتصععإدية 
ي تسععإ ت فن

اهععة عةععرل، ايعععد الاسععتقرا. السععيإشي عبععد الر ععإلآز اسسإسععية الععت 
 مستقرة تشج  على اكب الاسل مإ.ات اتعزيز التبإد  التجإ. ف 

ي  تتم عل ع ميعة أِىية البخثح: 
ي تقعديت فهعت دقيعق امويعوعي للعوامعل الاقتصعإدية العت 

الباعى فن

 لاجعت التبعإد  
ح
 بيأجيعإ

ح
ي العراقف اس يعتي  الا  شإل التجعإ.  مقيإسعإ

تؤثر على الا  شإل التجإ.  فن
ي ععععععلى 

 لمعععععدل ا فتعععععإ  الاقتصعععععإد الععععععراف 
ح
ن الععععععراق ا،قيعععععة دا  الععععععإلت، ايم عععععل ا عكإسعععععإ التجعععععإ.  بعععععير

ات اسسواق العإلميةف اكون  ة  ليجعة للتإعير
ة ةع    عك  الفعي  العراق قد مر بتقلبإت اقتصعإدية كبعير

عل، الت ععخت، االلععرال السيإسععية، فععؤن تاليععل تععأثير  ععك  العوامععل بشععكل منفصععل  ي سعععر ال،ع
فن

اتيجية لصإ عي السيإسإت الاقتصإديةف 
ي تقديت .ئل اسي 

 امجتم  ستسإ ت فن

ي اللسعععإئ  الر  تكمععن وصثثثلمة البخثثثح:
ي مشعععكلة الباععى فن

عع ا    مععإ معععدل تععأثير  عععل مععن سععععر  :لآت ي

ة  ي العععراق ةعع   الفععي 
عل، امعععد  الت ععخت، االاسععتقرا. السععيإشي عععلى الا  شععإل التجععإ.  فن ال،ع

 :(؟ اينب ق من  كا اللسإئ  عدد من اسس لة الفرعية، منهإ0992-0902 
ي تقليص د.اة الا  شإل التجإ. ؟ -

  ل يلسبب تقلب سعر ال،ل فن
 ثر الت خت على الا  شإل التجإ. ؟اأ ع  مدل يؤ  -
ي العراق؟  -

 كي  ينع ل د.اة الاستقرا. السيإشي على الا  شإل التجإ.  فن

 :تسع الباى اأ تاقيق اس دال ا تية ِزف البخح:

ي  -
عععل، االت عععخت، االاسععععتقرا. السعععيإشي عععععلى الا  شعععإل التجععععإ.  فن قيعععإا معععدل تععععأثير سععععر ال،ع

 .العراق
ن تتاليل ا - ات بإستعلع قة بير  .عداات قيإسية إ ملك المتإير
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 .تقديت تو يإت مبنية على النتإلآج لدعت سيإسة تجإ.ية ااقتصإدية متوا  ة-

تواعد ع قعة سات دلالعة ابصعإلآية  :ينطلعق الباعى معن الفريعية الرلآتسعة ا تيعة فضضية البخثح: 

ن الا  شعععإل التجعععإ.  ، ا،عععير ععل، االت عععخت، االاسعععتقرا. السعععيإشي ن  عععل معععن سععععر ال،ع ي الععععراق بعععير
ن
  ف

 :اتتفرع عنهإ الفرييإت ا تية ة   مدة الد.اسةف 
ن تقلبإت سعر ال،ل االا  شإل التجإ.  -  .تواد ع قة سلبية بير
ي الا  شإل التجإ.  -

ن
 ف
ح
 .يؤثر معد  الت خت سلبإ

ي تعزيز الا  شإل التجإ.  -
ن
ي امعنو  ف  .ل ستقرا. السيإشي تأثير ايجإ  

المعنهج الكععلي القيعإشي اسلععك مععن دال الباععى تعت الاعتمععإد عععلى للو ععو  اأ ا ع وثثٍّا البخثثح:

( لتاليعل الع قعة السعةبية االاتجإ عإت ARDL  م عل ةع   توديع  النمعإس  الاقتصعإدية القيإسعية
ات الد.اسةف  ن متإير ة اسال بير  طأجيلة اقصير

 المعدة   حزور البخثح: 
ح
ي فيق0902-0992تشعمل بعداد الباعى  مإ يعإ

ت،ع (، عمعإ الاعداد المكعإ ن

ات   كعز ععلى ا.،ععع  متإعير ، افيمعإ يتعلعق بإلاعداد المويعوعية فير ي
 
سععر ال،عل ععلى الاقتصعإد الععراف

ي 
ن
، بإعتبإ. عععععإ معععععؤثرات .لآتسعععععة ف ععععل المعععععوا  ، الت عععععخت، االاسعععععتقرا. السعععععيإشي ، سععععععر ال،ع الاسعععععلي

 .الا  شإل التجإ. 

، يلنعإا  المباعى الاا  الاطعإ. ا ِيلن البخح: ن ات تعت تقسعيت الباعى ععلى مبا عير لنلعر  لمتإعير

ععععل االت عععععخت االاسعععععتقرا.  ي فيلنعععععإا  قيعععععإا اتاليعععععل عثعععععر سععععععر ال،ع
الدا.سعععععة، عمعععععإ المباعععععى ال عععععإ ن

بععإت اقإلآمععة  ي الا  شععإل التجععإ. ، اقععد ةععتت الباععى بجملععة مععن الاسععلنتإاإت االمقي 
السعيإشي فن
 للمصإد.ف 

 الزصاسات السابكة:

التجإ.ة الخإ.اية اد.اة اس  شإل تاليل اقيإا  يكل عنوان الد.اسة   (:2022رصاسة )أحمز: 

ععية (، 0909-0992اسقتصعععإد  للععععراق للمعععدة   ع  ليعععة   –باعععى منشعععو.، مجلعععة اإمععععة التنميعععة الب ر
عية  -اسدا.ة ااسقتصععإد  ع العععراق،  ععدفد الد.اسععة  د.اسععة اتاليععل تطععو.  ععل  –اإمعععة التنميععة الب ر

ان التجععععإ. ، ااعتمعععدت  ن ادات ابإلععععة المعععير ي معععن الصععععإد.ات ااسسعععتير
الد.اسععععة ععععلى المععععنهج الو عععع ن

، اتو عععلد الد.اسعععة اأ املعععة معععن الاسعععلنتإاإت منهعععإ  بلععع  متوسععع  د.اعععة اس  شعععإل  ي
الاسعععتقرا  

ي العععععراق ةعععع   مععععدة الد.اسععععة  
%(، ا ععععك  النسععععبة ععععععلى ب  ععععير عععععن النسععععبة 26ف26اسقتصععععإد  فن

ي عن العععراق مععن الععدا  اساععي  ا  شععإفإ 24المقبولععة االمقععد.ة بععع 
ي العععإلت، ممععإ يععؤشر  %(، ممععإ يعععتن

فن
ععععلى الصعععإد.ات النفطيععة كو ععع  اقتصعععإد  مععد بشعععكل .لآععتلتبعيععة اسقتصعععإد العععراق للخعععإ. ، س ععع  يعت

ا.ة العمعععل الجعععإد ععععلى تقليعععل  بعععإت منهعععإ   ن .يععععي عبعععإد  الجإ عععب، اتعععت ععععرر املعععة معععن المقي 
ة د.اععععععة اس  شععععععإل اسقتصععععععإد  للعععععععراق اتبعيتعععععع  لخععععععإ.  مععععععن ةعععععع   تخفععععععي  مسععععععإ مة التجععععععإ. 
، الا يتععأ   سلععك علا معن ةعع   تنميععة اتطعأجير قطإعععإت ا  تععإ   ي النععإتج الماععلىي اسامعإأي

الخإ.ايعة فن
 المالية لتنأجيعععع  اسقتصإد العراقف 

عنعوان الد.اسعة  اثعر تقلبعإت سععر ال،عل اعسععإ.  (:2023رصاسة )سثميىاُ  حمثز  العبثزلي:    

ي الععععععراق، باعععععى منشععععع
و.، المجلعععععة العراقيعععععة للعلعععععوي العععععنف  الخعععععإي ععععععلى ا   شعععععإل الاقتصعععععإد  فن

اإمعة المسلن،ية،  دفد الد.اسعة اأ التععرل ععلى رثعإ.   – لية الادا.ة االاقتصإد   –الاقتصإدية 
ان التجععإ. ،  ن  عل مععن اسعععإ. الععنف  الخععإي ااسعععإ. ال،عل عععلى د.اععة الا  شععإل الاقتصععإد  االمععير

، اتو عععععععععلد الد.  ي
ي الاسعععععععععتقرا  

اسعععععععععة اأ املعععععععععة معععععععععن ااعتمعععععععععدت الد.اسعععععععععة ععععععععععلى المعععععععععنهج الو ععععععععع ن
ان التجععإ.   ن الاسعلنتإاإت منهععإ  اس  عإن سسعععإ. العنف  الخععإي تعأثير مواععب طعرد  عععلى  عل مععن المعير
ن  إ ععد تعأثير سعععر ال،عل ع سععيإ عليهمعإ، اتععت ععرر املععة  ي بعير

اد.اعة الا  شعإل الاقتصععإد  فن
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ن د.اة الا  شإل الاقتصإد  اتخفي هإ اأ ا.ة العمل لتاسير بإت منهإ   ن مععدلات  من المقي 
ي تجإ  الاقتصإدات العإلميةف 

 
 مقبولة عإلميإ اداليإ تعز  من تاسن من تبعية الاقتصإد العراف

عل عععلى  (:2023رصاسثثة )،ثثْ  عبثثزا :  ات سععر ال،ع عنععوان الد.اسعة  قيععإا اتاليععل اثعر تإععير

ي الععععراق للمعععدة  
ن
ات الاقتصعععإدية الكليعععة ف (، باعععى منشعععو.، المجلععععة 0909 – 0992بعععع  المتإعععير

ععية،  ععععدفد الد.اسععععة اأ ال عراقيعععة للعلععععوي الاقتصععععإدية،  ليعععة الادا.ة االاقتصععععإد، اإمعععععة المسلن،ع
ات الاقتصععإدية  إلا  شععإل  عل عععلى بععع  المتإععير كعع  تإععير سعععر ال،ع

قيععإا اتاليععل الاثععر الععك  يي 
 ، ي التالععيلىي

، الت ععخت، ااعتمععدت الد.اسععة عععلى المععنهج الو عع ن التجععإ. ، النععإتج الماععلىي الاامععإأي
ن سعععععر  عععلد الد.اسععععة اأ املععععة مععععن الاسععععلنتإاإت منهععععإ  اتو   نععععإ  ع قععععة اقتصععععإدية مختلععععة بععععير

ات الاقتصإدية الكلية، فكإ د ع قة سعر ال،عل بإلنعإتج الماعلىي الاامعإأي  ال،ل ا،ع  المتإير
  إ عد ع قعة سععر 

ح
توا  ية  طردية(، بانمإ ع قت  بإلا  شإل التجإ.  غير توا  ية  ع سية(، اي إ

ع  بععإت منهععإل بإلت ععخت توا  يععة  طرديععة(، ال،ع ايعع  مراقبععة ةععديدة   اتععت عععرر املععة مععن المقي 
على منإفك بي  العم ت الاانةية لاسيمإ  الدالا.( من عاعل الماإفلعة ععلى اسعتقرا. سععر ال،عل 

ي 
 
 .الدينإ. العراف

اسإت تختل  الد.اسة الاإلية عن الد.  الاختلاف بين الزصاسة الحالية والزصاسات السابكة:

ععل  اتهعععإ، بيعععى عيعععإفد متإعععير الاسعععتقرا. السعععيإشي اأ اإ عععب سععععر ال،ع السعععإبقة معععن بيعععى متإير
االت خت، بانمعإ .كعزت الد.اسعإت السعإبقة ععلى التجعإ.ة الخإ.ايعة اعسععإ. العنف  دان تنعإا  البععد 

ف  مععععإ اعتمععععدت الد.اسععععة الاإليععععة المععععنهج الكععععلي القيععععإشي   ن اسععععتخدمد ARDLالسععععيإشي ي بععععير
(، فن

 سإت السإبقة منإ ج ا فية ااستقرالآية عا تاليلية فق ف الد.ا

 المبخح الأوه: الإ،اص الٍظضي

 عععععن  
 
عععل االت ععععخت االاسععععتقرا. السععععيإشي ف عععع  ي  ععععكا المباععععى اأ اسعععععإ. ال،ع

سععععاتت التطععععرق فن
ي  
 الا  شإل التجإ.  اعلى الناو ا   

 . سعض الصضف1.1

عل بإ عع . تعضيثثس سثثعض الصثثضف: 1.1.1 عبعإ.ة عععن  قيمععة عملععة مقومععة  اتععت تعريع  سعععر ال،ع

بقيمععة عملععة عةععرل، ع  بمعععتن قيمععة الوبععدة مععن  ععك  العملععة مقومععة بوبععدات العملععة اسانةيععة عا 
(، Majeed, 2022: 185عاعزا  منهعإ ا،عبعإ.ة عةعرل يي قيمعة العملعة الوطنيعة بعأ  عملعة عانةيعة  

 (فGovil, 2014: 4عا عبإ.ة عن  سعر عملة اابدة يتت التإير عنهإ بعملة اةرل 

 . اٌواع سعض الصضف2.1.1

ايعععي  سعععر ال،عل الاسععلي عععن ععدد الوبععدات مععن العملععة  :. سثثعض الصثثضف الا ثثي1.2.1.1

ي تععدف  ثمنععإ لوبععدة اابععدة مععن العملععة اسانةيععة ا ععكا السعععر الاسععلي يم ععل المقيععإا 
الماليععة الععت 

ي يم ععن مبإدلتهععإ بقيمععة عملععة بلععد عةععر، ايععتت
تبععإد  العمعع ت عا عمليععإت  لقيمععة عملععة بلععد مععإ االععت 

ن بع عععععهإ البع  المعمعععععو.   ععععا  عا بيععععع  العمععععع ت بسعععععب عسععععععإ.  عععععك  العم ت المعلنعععععة( بعععععير ع ال ر
  (122  0912االز،يد ، 

ي عن الوبدات من السل  اسانةية : . سعض الصضف الحكيكي2.2.1.1
يعي  سعر ال،ل الاقي  

ععا  ابععدة اابعععدة مععن السعععل  الماليعععة ا،إلتععإأي  ع
 عععو يقععتل القعععد.ة عععلى المنإفسعععة ايفيعععد ال  مععة ل ر

امن معععع   ن ي اتخععععإس مختلعععع  القععععرا.ات، فإ.تفععععإع مععععداةيل الصععععإد.ات بععععإلي 
ن فن ن الاقتصععععإديير المتعععععإملير

ي  يععععإدة الصععععإد.ات سن  ععععكا 
تكعععإلي  ا تععععإ  المععععواد المصععععد.ة بععععنفل المعععععد  لا يععععدف  اأ التف ععععير فن

ي ا.تفععععإع ع.،ععععإ  المصععععد.ين
ي العوالآععععد لععععت يععععؤد  فن

اإن ا.تفعععععد مععععداةيلهت بنسععععبة عإليععععة  الا.تفععععإع فن
ي ا .اةد ، 

ي 142  0916 بإلرف 
ن اسسعإ. فن ي اأ النسبة بير

 (،  ايشير سعر ال،ل الاقي  
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ن م  مراعإة اةت ل  (ف090  0904الاسعإ.  ابرا يت ا مطر،  مستأجيإت البلدين المقإ. ير

قتل متوس  التإعير يعي  سعر ال،ل الفعلىي عن مؤشر الك  ي . سعض الصضف الفعمي:3.2.1.1

ة  منيععة مععإ، ا،إلتععإأي فععؤن 
ي فععي 
ن
ي سعععر  ل عملععة مععإ بإلنسععبة لعععدة عمعع ت عةعععرل ف

ن
مععؤشر سععععر ف

عل الفععععلىي تسعععإا  متوسعع  ععععدة عسععععإ.  ل ثنإلآيععة، ا عععو يعععد  عععلى معععدل تاسعععن عا تطعععو.  ال،ع
معن عملة بلد مإ بإلنسبة لمجموعة من العم ت اسةرل ف يم عن لسععر ال،عل الفععلىي عن يختلع  

بيععى قيمتعع  بععإلنلر اأ امكإ يععة اةععت ل عععدة عوامععل م ععل سععنة اسسععإا، اقإلآمععة عمعع ت لبلععدان 
ي ت ععأجين السععلة، فععؤسا  ععإن  ععدل المععؤشر  ععو قيععإا عثععر تإيععير 

ن
المتعإمععل معهععإ، ااسا ان المعتمععدة ف

، عمععإ  ي تاديععد عا ان المععؤشر
ن
عل عععلى عوالآعد الصععإد.ات، فسلسععتخدي الصععإد.ات ال نإلآيعة ف سععر ال،ع

ان المععدفوعإت  ن ي تاديععد  فلسععتعملاسا  ععإن الهععدل  ععو قيععإا اسثععر عععلى مععير
ن
ادات ال نإلآيععة ف الاسععتير

اسا ان، اإسا  عععإن الهعععدل  عععو قيعععإا عوالآعععد  عععإد.ات سعععلعة عا ععععدد معععن السعععل  لبلعععد معععإ اأ الععععإلت 
  ااأي 

ي المعععؤشر
ن
ي ت عععأجين اسا ان ف

ن
فلسعععتخدي بصعععص البلعععدان المنإفسعععة معععن الصعععإد.ات العإلميعععة ف

 . (112  0909إدت، ا 

ان المععدفوعإت عنععدمإ : . سثثعض الصثثضف التثثواطٌي 4.2.1.1 ن  ععو سعععر يم ععل تععوا ن مسععتديت لمععير

ي با تعععع  اقتصععععإدية غععععير 
، ا ععععو بإلتععععإأي السعععععر الععععك  تسععععود فن ي ععععون الاقتصععععإد ينمععععو بمعععععد  طبععععيعي

بعععد   مختلععة،
خ
ي ات
عل الاقععي   عععن ان الصععدمإت الاسععمية  النقديععة( المؤقتععة تععؤثر عععلى سعععر ال،ع

ي  فسعع ف لععكلك، فععؤن 
ي  ععكا المسععتول التععوا  ن

،  مععإ عن الصععدمإت الاقيقيععة تععؤثر فن ي
مسععتوا  التععوا  ن

عل  عا.  تاديععد  ععكا المسععتول بدقععة، امععن ثععت تفسععير مسععإ. ف ايعتمععد تاديععد سعععر ال،ع ع مععن ال،ن
ات الويعع  الاقتصععإد   مسععععداا ،  ععإ لتإعععير

ععل الاععر تبعح ي عععلى فهععت كيفيعععة تإععيرا سعععر ال،ع
التععوا  ن
 (ف124  0910

عععرل سعععر الصععرل ا  ععن بأ عع  معععد  الصععرل الععك  ی: . سعض الصضف الآٌي و الآجثن 5.2.1.1

ت یععتت الاتفععإق ععلى تسعععلیععى تععتت المبإدلععة ا یت بإيععر، بیمعن ة لع  تعتت المتعإارة بعإلعم ت بلسععل
عا ف االواقععع  ا ععع  لعععیععععالعملععععة عنععد تععإ.  ع عا  تعععتت بشعععكل فعععو. ، اس ان یععبعإت الیععل كعععل عملیخ ال ر ع ع  اال ر

، بیععععة تلبععععإد  الودالآعععع  بتععععإ. ی نععععإ   ععععفقإت ا عقععععو د مسععععتقبل عتت الاتفععععإق علعععع  یععععى یعععخ مسععععتقبلىي
، غیعة البیعمل خ مسععتقبلىي ماعدد، اععلى یعععع ععون فععن تععإ. یت ی عن اللسلير ع  االشعرا  معن العزمن الاإ ن

ت یعععؤمن لللسعلیقصد بعع  سعر ال،عل العععك  یا اععل الك    كا اسسعإا دهعر مفهعوي سعر الصعرل
 (ف10  0916المستقبلىي   ط ، 

يععرل سععر التقعإط  بإ ع  سععر العملعة مقإبعل عملعة عةعرل  . سعض الصضف التكثا،عي: 6.2.1.1

كة، فعععإسا ععععرل سععععر العععدينإ. مقإبعععل العععدالا.،  ن بعملعععة ثإل عععة مشعععي  ن العملتعععير معععن ةععع   ع قعععة  عععإتير
ا مقإبععل الععدالا. فإ عع  مععن المم ععن معرفععة سعععر الععدينإ. مقإبععل اليععو.ا ع  سعععر تقععإط  اسعععر اليععو. 

العدينإ. مقإبعل اليعو.ا، اكععكلك معرفعة سععر تقععإط  اليعو.ا مقإبعل الععدينإ. بطريقعة النسعبة االتنإسععب  
ن بإلقيعإاRate Crossاسععر التقعإط    ن عملتعير ي سععر ال،عل بعير

ثإل عة ،  عملعة اأ (  عو النسعبة فن
ن لا ايشير  ع ن العملتعير ا  ا،يع  عملعة معإ مقإبعل عملعة اةعرل، ا عإتير كا النعأجع معن سععر ال،عل اأ شر

ن اليععو.ا االععدينإ. تسععل سعععر  عل بععير تتعلقعإن بإلععدالا. بمعععتن مبإدلتهمععإ فيمععإ بانهمععإ معع   سععر ال،ع
 (ف09  0912المتقإط   الايد. ، 

 . وظائس سعض الصضف3.1.1

عل لقيععإا امفإيععلة يعععو  المنتجعع . وظيفثثة قياسثثية: 1.3.1.1 ون الماليععون عععلى سعععر ال،ع

ععل بإلنسعععبة للعععدالا.  ، ا،جسعععد سععععر ال،ع السععععر الماعععلىي لب عععإعة ماعععددة بسععععر السعععوق الععععإللي
 اسسعإ. المالية االدالية  الجميلىي االمعمو. ، 

ن  ف(110  0900اسمريكي الراب  بير
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ي تطعأجير بعع  الصعإد.ات.وظيفة تطويضيثة:  2.3.1.1
ن
لبلعد معإ بإتجعإ   تسعتخدي سععر ال،عل ف

ة  سععةية لسععل  البلععد  ن سعوق بلععد عةععر، ايععتت التعإمعل االتبععإد  التجععإ.  مععع ، ع  بمعععتن عن  نعإ  مععير
ي سععوق البلععد  ب( ا،إلتععإأي يععتت تشععجي  الصععإد.ات، ف عع  عععن سلععك ا عع  يم ععن عن يععؤد  سعععر 

ن
 ع( ف

ادات، لان ا اع  نإعية معينة اتعأجي هإ بإلاستير سععإ. إ ت عون عقعل ال،ل اأ الاستإنإ  عن م ر
ي السوق  ط  اعبدالله، 

ن
 (ف021  0902من اسسعإ. المالية السإلآدة ف

  تقعععوي التجعععإ.ة الخإ.ايعععة بيععععإدة تو يععععععع  العععدةل القعععو ي الععععإللي . وظيفثثثة توطيعيثثثة 3.3.1.1

عل مععرتب  بإلتجععإ.ة الخإ.ايععة فهعععو  ن مختلعع  بلععدان الععععإلت، اسن سعععر ال،ع اات الوطنيععة بععير
االععي 

فعملية تإيير القيمة الخإ.اية لعملعة معينعة   يعيعة على مستول الاقتصإد الداأي يمإ.ا اديفة تو 
، البلععععدان اسةععععرل  ي

ن
سععععوا ا بععععإلرف  عا التخفععععي  سععععتؤثر علععععع  بجعععععت ابتيإطععععإت البنععععو  المركزيععععة ف

ي يجعععععل اليإبععععإن يععععدف  دالا.ات ايععععإفية عععععلى 
ن اليإبععععإ ن فمعععع   .فعععع  قيمععععة الععععدالا. اسمري عععععن ا ا  الععععير

ادات ن ممعععإ اسعععتير ي قيمعععة العععدالا. ا ا  العععير
ن
  معععن الولايععععإت المتاععععدة اسمري يعععة تعععوا    سعععبة الا.تفعععإع ف

ي مقإبعل .فع  ابتيإطعإت الولايعإت المتاعدة 
ن
يعؤثر علع  ابتيإطععإت اليإبعإن معن العدالا.ات اسمري يعة ف

 .(19  0900اسمري ية معن الدالا.ات   إد ، 

 . التضدي2.1

ي ايععع  تعريععع  ماعععددة للت عععخت اس يختلععع  يختلععع   . تعضيثثثس التضثثثدي:1.2.1
البعععإب ون فن

ة تباععى عععن سععل   ي ينلععر منهععإ لهععك  اللععإ رة، عس يععرل الععبع  بأ عع   قععود ك ععير
بععإةت ل الزاايععة الععت 

قليلععععة، ا يععععإدة  ميععععة النقععععود المتداالععععة تععععؤد  اأ ا.تفععععإع بإلمسععععتول العععععإي ل سعععععإ.، لععععكا ا ععععفد 
مر للمسعععتول الععععإي ل سععععإ. ةععع   معععدة طأجيلعععة معععن بأ هعععإ الا.تفعععإع الابعععير االمسعععت الت عععخت دعععإ رة
 .(Mishkin, 220 0992الزمن  

ي عصعفد بإقتصعإديإت البلعدان  . وفّوً التضدي:2.2.1
ة العت  يعد الت خت من اسمعرار الخطعير

ي 
المتقدمعععععة االنإميعععععة ععععععلى بعععععد سعععععوا ، مسعععععةبة لهعععععإ العديعععععد معععععن الاةعععععت لات الهيكليعععععة الاسعععععيمإ فن

،عي، اا عباد السعيطرة ععلى الت عخت معن ع عت اس عدال الاقتصعإدية السبعينيإت من القعرن المن
ي تصععععتب 

ي تسععععع اليهععععإ تلععععك البلععععدان تعععععد دععععإ رة  مشععععكلة الت ععععخت مععععن اعقععععد المشععععك ت الععععت 
الععععت 

اقتصععععإديإت البلععععدان النإميععععة االمتقدمععععة عععععلى السععععوا ، عس ا هععععإ دععععإ رة متعععععددة اسبعععععإد املشعععععبة 
اللععإ رة بعععد الاععرب العإلميععة ال إ يععة عنععدمإ بععدعت تعع  ي  الجوا عب اقععد بععدع الا تمععإي بد.اسععة  ععك 

اقتصعإدات دا  العععإلت بشعكل مسععتمر, ممعإ دفعع  الا ومععإت اأ الا تمعإي بهععك  اللعإ رة مععن ةعع   
ايجععإد الالعععو  ااسسععإليب المإليعععة االنقديعععة الافععو ة لإعععرر تخعععوي عا معإلجععة الت عععخت، اتعتمعععد 

ي تأثير ععإ عععلى مجموعععة مععن
ي تإكيععة ال ععإو   دععإ رة الت ععخت فن

ي تسععهت فن
ات الععت  العوامععل االمتإععير

اقتصععععععإدية  الت ععععععخمية ادفعععععع  مسععععععتأجيإت اسسعععععععإ. الماليععععععة  اععععععو الا.تفععععععإع، ممععععععإ يت ععععععون لعععععع  رثععععععإ.
   (ف12  0900اااتمإعية اسيإسية سلبية اةطير   اإست، 

يقسععت الت عععخت اأ مجموعععة مععن الا ععواع بنعععإ  عععلى معععإيير اقتصعععإدية  :. اٌثثثواع التضثثثدي3.2.1

ي ات عععخت    مععإ الت عععخت الطلععت 
ن ي  معيعععإ. ال ععإ  الت ععخلي  ايقسعععت اأ  ععوعير

متنوعععة ايي  ععإ   
التكعععإلي (، امعيععععإ. ا  شعععإل الت ععععخت  ايقسعععت اأ ث ثععععة ا عععواع ايي الت ععععخت اللعععإ ر االت ععععخت 
ن  مععععإ الت ععععخت الجععععإم   (، امعيععععإ. ةععععدة الت ععععخت  ايقسععععت اأ  ععععوعير ي

الم بععععوت االت ععععخت الخعععع ن
ن  مععإ االت ععخت المتوسعع (،   معيععإ. العوامععل المؤديععة اأ بععداو الت ععخت  ايقسععت اأ  ععوعير

ح
عي ععإ

 اإسعت،  (021  0902(  ععودة، 226  0900الت عخت الماعلىي االت عخت المسعتو.د  مع  اةعإار، 
(ف اللت ععععخت المسععععتو.د ابعععععإد عديععععدة منهعععععإ الا.تبععععإ  بإلتجععععإ.ة الخإ.ايععععة االا  شعععععإل 12  0900

ي  التجععإ.  لععكا يععتت التطععرق اليهععإ  عع
ينشععأ  ليجععة للعوامععل الخإ.ايععة المععؤثرة  الت ععخت المسععتو.دإ   
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 بإلع قععععإت التجإ.يععععة 
ح
، يععععرتب   ععععكا الت ععععخت ا.تبإطععععإ اثيقععععإ ي

عععععلى اسسعععععإ. داةععععل الاقتصععععإد الععععوطتن
اد السععل  االخععدمإت مععن اسسععواق العإلميععة، ياععدو الت ععخت  الداليععة ةإ ععة تلععك المتعلقععة بإسععتير

ي ا تععإ  السععل  الماليععة، المسععتو.د عنععدمإ ترتفعع  عسعععإ. ال
ن
ي تسععتخدي ف

سععل  ا  تإايععة اسانةيععة، الععت 
ي التكععععإلي ، يعععتت .فعععع  عسعععععإ. 

ن
،  ليجععععة لهعععك  الزيععععإدة ف ممعععإ يععععؤد  اأ  يعععإدة تكععععإلي  ا  تععععإ  الماعععلىي

ي الاقتصعععإد 
ن
ي ا.تفعععإع المسعععتول الععععإي ل سععععإ. ف

ن
السعععل  الماليعععة لتإطيعععة تلعععك الزيعععإدة، ممعععإ تسعععهت ف

،  ععكا النعأجع مععن  ي
ات الاقتصععإد الععإللي عععلى الاقتصعإد الماععلىي ايسععتمر العوطتن الت عخت يع ععل تعأثير

 ، ي
ة  منيععة تعتمععد ععععلى اسععتقرا. عا تقلبععإت اسسععععإ. العإلميععة  الاعع ق االعجلعععو ن ( 160  0919لفععي 

ي 
 :(00  0910 محمد،  ايواد ث و بإلات تف   كا النأجع من الت خت ايي  إ   

ي عسععععإ -
ن
. المععععواد اساليعععة عا المععععواد الاسعععته اية المسععععتو.دة ينعععتج عنعععع  ا.تفعععإع التكعععإلي   الزيععععإدة ف

ي تكإلي  ا تإاهإ ممإ يؤد  اأ ا.تفإع اسسعإ.ف 
ن
 ا.تفإع ف

ي الاقتصعععإد ممعععإ  -
ن
يد لا ماإلعععة معععن السعععيولة ف ن  يعععإدة السعععيولة  ان اسعععليعإب  ميعععة معععن السعععيولة سعععير

ي الاتجإ   فس  على المستول العإي ل سعإ.ف 
ن
ات ف  ينتج عن تإير

ان المعدفوعإت ممععإ  - ن ي مععير
ن
ي سععيؤد  اأ تسعجيل فعإلآ  ف العدةل الماعلىي  ان ا.تفععإع الطلعب اسانعت 

 يؤد  اأ  
ف       -0     ا.تفإع الصإد.اتف  -1 ي الدةل القو ي

ف  -2الزيإدة فن   يإدة الطلب الاامإأي الداةلىي
ي الطلععععب سيصعععب  ت عععخمإ اسعععلنإدا اأ  الاسعععتعمإ اعنعععد  -2

قيمعععة م ععععإع  التعععإي فعععؤن الا.تفعععإع فن
 التجإ.ة الخإ.ايةف 

 . الاستكضاص السياسي3.1

ي توااه  بنجإ ،  . تعضيس الاستكضاص السياسي:1.3.1
قد.ة النلإي على التعإمل م  اس مإت الت 

ي دالآعععرة 
ععاعإت القإلآمعععة داةعععل المجتمععع  بشعععكل تسعععتطي  معععن ة لععع  عن ياعععإف  عليهعععإ فن اإدا.ة ال،ع

سلك مصعاأج،إ بععدي اسعتخداي العنع  السعيإشي معن اهعة تم ن  من السيطرة االتاكت بهإ، اي ون 
عيعععة اكفعععإ ة النلعععإي معععن اهعععة عةعععرل،  عععكا اتشعععير دعععإ رة الاسعععتقرا. السعععيإشي اأ عمليعععة 

اتزايععد شر
عاعإت ااس مععإت داةععل  ي االمن ععب  داةععل النلععإي مععن ةعع   قد.تعع  عععلى ادا.ة ال،ع التإيعير التععد.ي  

 فسععهإ ادان اسععتخداي العنعع  مععن قبععل النلععإي الا المجتمعع  بمععإ يمنعع  ا ععولهإ اأ بععد التعبععير عععن 
ي عييق الاداد   .ئي، 

 .(22  0912فن

ي  . أِىية الاستكضاص السياسي: 2.3.1
ي ا   

تعزيعز  يم ن الاةإ.ة اأ ا مية الاسعتقرا. السعيإشي فن

التنميعععععة الاقتصعععععإدية، تعزيعععععز الع قعععععإت الاقتصعععععإدية االسيإسعععععية،  يعععععإدة فعععععر  العمعععععل، الاعععععد معععععن 
 الفسععععإد، اعععع

ح
( 010  0910 محمد امععععراد،  تعزيععععز التجععععإ.ة الداليععععة كب الاسععععل مإ.ات اسانةيععععة، اي ععععإ

ي ا م ا ، 
 (ف062  0900 مفضن

ي   مع : الاسثثتكضاص السياسثثي . وؤشثثض3.3.1
ات ايي  عإ   

ا  تقععإ   ل سعتقرا. السعيإشي مععؤشر

، قععو  عيععة النلععإي السععيإشي
ي للسععلطة داةععل الدالععة، شر

ي الماإفلععة عععلى اسععتق   القععإ و ن
ة النلععإي فن

اسعععيإدة الدالعععة، الديمقراطيعععة اتعععدعيت المشعععإ.كة السيإسعععية، الوبعععدة الوطنيعععة ااةتفعععإ  الععععولا ات 
 ، ي
لمعععععإ ن السيإسعععععإت الاقتصعععععإدية للنلعععععإي، غيعععععإب العنععععع  ااةتفعععععإ   اسعععععتقرا. اساليعععععة، الاسعععععتقرا. الي 

ي ماداديععععععة التإيعععععير عا ، الاعععععراب اس ليعععععة االار ععععععإت ا  فصعععععإلية االتمععععععردات اال عععععو.ات
ال بععععععإت فن
ع  ي
ي  مفضن منإ ب القيإدات السيإسية، قلة تدفق الهجعرة الداةليعة االخإ.ايعة، الا  شعإل الخعإ.ج 

 (ف26-22  0902(  عبدالريإ، 22  0909(  عبود.  ، 062  0900ا م ا ، 

 . الاٌلصاف التجاصي4.1

ي يعي   كا المؤشر عن مدل . تعضيس الاٌلصاف التجاصي: 1.4.1
 ع مية التجإ.ة الخإ.اية فن

https://fastercapital.com/arabpreneur/%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%B4%D9%81-%D8%B9%D9%86-%D9%82%D9%88%D8%A9-%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%8A%D8%B6%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA--%D8%AA%D8%B9%D8%B2%D9%8A%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A%D8%A9.html
https://fastercapital.com/arabpreneur/%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%B4%D9%81-%D8%B9%D9%86-%D9%82%D9%88%D8%A9-%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%8A%D8%B6%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA--%D8%AA%D8%B9%D8%B2%D9%8A%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A%D8%A9.html
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ي بإلععة ا.تفععإع  ععكا المععؤشر فععإن سلععك يععد  عععلى تععأثر الاقتصععإد (GDP)النععإتج الماععلى ا امععإأي 
، فعع ن

ا.ة تجنعععععب  ي بإلعععععة تبعيعععععة للخعععععإ. ، ايؤكعععععد ععععععلى  ن
ن
ة بإلتجعععععإ.ة الخإ.ايعععععة، اي عععععون ف بد.اعععععة كبعععععير

اد  سععععليمإن ارةععععران، الاعتمععععإد ةععععب  الكععععلى للنشععععإ  الاقتصععععإد  للدالععععة عععععلى التصععععدير االاسععععتير 
(، االا  شإل التجإ.   و مقيإا تستخدي لقيعإا معدل ا.تبعإ  الاقتصعإد الماعلىي 1220  0912

 تععععدفقإت .ئاا 
ح
ادات( ايشععععمل عي ععععإ بإلاقتصععععإد العععععإللي مععععن ةعععع   التجععععإ.ة  الصععععإد.ات االاسععععتير
 ادت د.اععة تععأثر اسمععوا   م ععل الاسععل مإ.ات اسانةيععة( اتععدفق العمإلععةف ا لمععإ  اد  ععكا الا  شععإل، 

ات العإلمية  المامود ،   (ف2  0904الاقتصإد المالىي بإلمتإير

 . العواون المؤثضة في الاٌلصاف التجاصي2.4.1

ة، اسلععك ف بجععت الاقتصععإد  1  مععن الععدا  الصععإير
ح
 تجإ.يععإ

ح
 مععإ ت ععون عاععي  ا فتإبععإ

ح
ة غإلبععإ الععدا  الابععير

، ممععإ يعععز  مععن تأثير ععإ بف عل بجععت عسععواقهإ الابععير اقععد.تهإ عععلى التصععدير االاسعت اد بكميععإت عاععي  ير
ي الاقتصإد العإللي 

ن
 (ف46  0902 بمإد  ابسن،  ف
الرسعععععوي الجمركيعععععة االاصععععععص، ععععععلى مسععععععتول  ف السيإسعععععإت التجإ.يعععععة االتععععععدابير الوقإلآيعععععة  م ععععععل0

سععععععتخدي  ععععععك  السيإسععععععإت لامإيععععععة الصععععععنإعإت الماليععععععة مععععععن 
خ
الا  شععععععإل التجععععععإ. ، بيععععععى قععععععد ت

تعععؤد   عععك  ا اعععرا ات اأ تقلععيص رثعععإ. تاريعععر التجعععإ.ة معععن ةععع   تقييعععد  المنإفسععة اسانةيعععة، اقعععد 
ن  ادات، لانهعععإ قعععد تزيعععد معععن المنإفسعععة النإتجعععة ععععن السعععل  المسعععتو.دة، ممعععإ يعععدف  المنتجعععير الاسعععتير

ن كفإ تهت للتنإفل بشكل عف ل   ن اأ تاسير  (فBigsten et all, 2009: 3الماليير
ي  يععععععإدة ايعععععععد الموقعععععع  ال :ف العوامعععععل الجإرافيععععععة2

ي تسععععععهت فن
ي عبععععععد العوامععععععل الاإسععععععمة الععععععت 

جإععععععرافن
اتيجية  ي مواقععع  باريعععة اسعععي 

الا  شعععإل التجعععإ. ، بيعععى يم عععن تاقيعععق سلعععك معععن ةععع   التوااعععد فن
 تعزيععز  ععكا الا  شعإل اسا  ععإن الموقعع  

ح
، ممعإ تسععهل بركععة التجعإ.ة الباريععة ايم ععن عي عإ م عل المععوا ن 

ن منععإطق بعيععدة مععن ةعع   ةععب ة  بععير
 
ععوفر اتصععإي مععن طععرق التجععإ.ة الرلآتسععية، ممععإ تسععهل التجععإ.ة  يخ

وس  الفر  الاقتصإدية  (Krugman et al, 2018: 250).  ايخ
ي اأ تسععهيل عمليععة الا  شععإل التجععإ.  م ععل  :ف التطععو.ات الت نولوايععة2 تسععهت التطععو. الت نلععوج 

ي تتمتعع  
ي اغير ععإ، فإلبلععدان الععت 

ا ن   ممإثععل عععلى بموا ععبو اا فتععإ "تقنيععإت الاتصععإ  االععدف  الالاععي 
تععععدفقإت الت نولوايععععإ يم ععععن عن تتمتعععع  بععععأ واع مختلفععععة مععععن المزايععععإ النسععععةية اع مععععإ  مختلفععععة مععععن 
ي الت نولوايعععععإ الادي عععععة  بمعععععإد  ابسعععععن، 

التطعععععو. بمعععععإ تسعععععم  اأ  يعععععإدة تجإ.تهعععععإ الخإ.ايعععععة  تبعععععتن
 (ف46  0902
كيبعععععة السعععععكف العوامعععععل الااتمإعيعععععة  4 ي الي 

ات فن إ ية ععععععلى مسعععععتأجيإت يم عععععن عن يعععععؤثر النمعععععو االتإعععععير
كيبعععة  ي د.اعععة الا  شعععإل التجعععإ. ف مععع   يعععإدة السعععكإن عا تإعععير الي 

الطلعععب، ا عععو معععإ يعععنع ل بعععدا.  فن
ي بجععت الطلعب عععلى السععل  االخععدمإتف 

ات فن السعكإ ية، تتإععير ابتيإاععإت السععوق ا عكا يفععرر تإععير
ي مسعععععتول التعععععرر التجعععععإ. ، امععععإ ب

ي الطلعععععب يم ععععن عن يعععععؤد  اأ تاععععو  فن
زيعععععإدة عا ا ععععكا التإععععير فن

 (Krugman et al, 2018: 250). قصإن بجت التجإ.ة افقإ للطلبإت الديموغرافية الجديدة 
يم ععععن ل  مععععإت الاقتصععععإدية العإلميععععة م ععععل الركععععود ف اللعععرال السيإسععععية االاقتصععععإدية العإلميععععة  2

 عل فععؤن الاقتصعإد  عا اس مععإت المإليعة الداليععة عن تعؤثر بشععكل كبعير عععلى الا  شعإل التجععإ. ، ا،إلم
الاعععراب التجإ.يععععة االقععععرا.ات السيإسعععية المتعلقععععة بإلتجععععإ.ة الداليععععة قعععد تععععؤد  اأ تقليععععل عا  يععععإدة 

 (فBigsten et all, 2009: 3  الا  شإل التجإ. 
عل  6 ،  ف سعععر ال،ع ي  بععإ.  اس ميععة سععوا  عععلى الصعععيد الععداةلىي عا الخععإ.ج 

ح
عل دا.ا يلعععب سعععر ال،ع

 ةعععديد ال
ح
 اقتصعععإديإ

ح
ا اسإسعععية للمعععؤثرات الداةليعععة االخإ.ايعععة لاسعععيمإ عمعععإي التطعععو.  معععإ يععععد متإعععير

عل رثععإ. مهمععة تععؤد  اأ تإععير  ي سعععر ال،ع
ات فن العك  ةععهدت  معععدلات الا  شععإل التجععإ. ، فللتإععير

ادات معن  إبيعة ااسععإ.   اعسععإ. السعل  المنإفسعة ل سعتير
ح
ن عسععإ. السعل  المتبإدلعة داليعإ الع قعة بعير
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ي لا 
 االعععت 
ح
ي السعععل  المنتجعععة ماليعععإ

ن
ي ف ي التجعععإ.ة الداليعععة معععن  إبيعععة اةعععرل، فإلا.تفعععإع النسعععت 

ن
 تعععدةل ف

ادات   يعؤد  اأ  يعإدة ا تعإ  سععل  الصعإد.ات االسعل  المنإفسعة ل سععتير
ح
عسععإ. السعل  المتبإدلعة داليععإ

ادات،  فيعؤد  اأ  يعإدة  ايخف  من الا فإق على الاستير
ح
عمإ ا خفإر عسعإ. السل  المتبإدلعة داليعإ

ادات ا  ادات بإ يععععععإفة اأ ا خفععععععإر ا تععععععإ  سععععععل  الاسععععععتير قععععععص ا تععععععإ  السععععععل  المنإفسععععععة ل سععععععتير
 .(60-61  0900الصإد.ات  الن،اا ، 

ادات  ف الت ععخت  6 للت ععخت عثععر عععلى الا  شععإل التجععإ.  اسلععك بسععبب  يععإدة عا ا خفععإر الاسععتير
ي الطلععب لعتل فقعع  ععلى السععل  ا

ن
تعب عليهععإ  يعإدة ف لماليعة بععل االصعإد.ات، فإلزيعإدة الت ععخمية يي 

اد غعير مقيعد سعول يزيعد بجمع  ا ترتفع   يمتد سلك اأ السل  اسانةيعة المسعتو.دة فعؤسا  عإن الاسعتير
اد مقيعععدا،  ، عمعععإ اسا  عععإن الاسعععتير ي مدفوعإتععع  ايعمعععل ععععلى تقلعععيص بصعععيلة الدالعععة معععن النقعععد اسانعععت 

ممععإ يععدف   فيععنع ل الطلععب عععلى السععل  المسععتو.دة اأ  يععإدة الطلععب عععلى السععل  المنتجععة ماليععإ،
سلععععك اأ اةععععتداد ا.تفععععإع اسسعععععإ. ا مععععن اهععععة عةععععرل، فععععؤن ا.تفععععإع عسعععععإ. السععععل  المنتجععععة ماليععععإ، 
ي اسسعواق الخإ.ايععة، ممعإ يععؤد  اأ ا خفعإر الصععإد.ات،  عكا مععإ 

ن
ي عع  مععن مقعد.تهإ التنإفسععية ف

ي فيجعلهعإ غعير قعإد.ة ععلى تلبيعة ابتيإاعإ ت السعوق يؤثر سلبإ على بصعيلة الدالعة معن النقعد اسانعت 
ي تععي  ععن قعوة اقتصعإد معإ امتإ تع  

ات الاقتصعإدية العت  المالية من السل ف بيى عن من ع ت المؤشر
ان التجععإ.ل االا  شعععإل  ن ا هععإ التجععإ.ل االا  شععإل التجععإ.  ، بيععى تسععإ ت المععير ن س  دالععة يي مير

 ، ي تواي  سيإسإت الدالة الاقتصإدية  مصط ن
 (ف299  0912التجإ.  فن

ن العدا  ععلى المسعتول التجعإ.  اكعكلك ف الاستقرا. ال0 سيإشي  يم عن عن تعؤثر التعوترات السيإسعية بعير
 (ف46  0902الدا  سات الاستقرا. السيإشي اأ عن ت ون ااي  ا  شإفإ تجإ.يإ بمإد  ابسن، 

ات : . قيثثاس الاٌلصثثاف التجثثاصي3.4.1 يعتت قيعإا الا  شععإل التجعإ.  ععإدة بإسعتخداي مععؤشر

، ا عو مقيعإا (Trade-to-GDP ratio)جعإ.ة اأ النعإتج الماعلىي ا امعإأي  سبة الت :اقتصإدية م ل
ي ا   يد  ععلى معدل مسعإ مة التجعإ.ة 

.لآت ي لقيإا الا  شإل التجإ. ، تي   ا مية  كا المؤشر فن
ي ت ععون النعإتج الماععلىي الاامععإأي للبلعد ايععتت بسععإب 

ادات االصععإد.ات( فن الخإ.ايعة بشععقيهإ  الاسعتير
، د.اة الا  شإل التجإ.   ( 61  0900  افقإ للمعإدلة ا تية  الداسكي

       =   د.اة الا  شإل التجإ. 
ادات  الصادرات الاستير

الناتج المحل   الاجمال   بالاسعار الجارية
    

ي  السعيإ. ، 
(  اسا  إ عد د.اتع  عقعل 22  0902ايم ن بيإن د.اة الا  شإل التجعإ.  بإلشعكل ا   

ن % فععععؤن الدالعععة تمتععععإ  باإلععععة 49معععن  % فععععؤن 69% اأ 49معععن الاسععععتق لية، اإسا  إ ععععد د.اتععع  بععععير
ي مربلعععة ا تقإليعععة،

ي مربلعععة التبعيععععة 69اعمععععإ اسا  إ عععد قيمتععع  عاعععي  مععععن  الدالعععة فن
% فعععؤن الدالعععة فن

 الاقتصإديةف 

ي   الآثاص الاقتصارية للاٌلصاف التجاصي:
 الا  شإل التجإ.  ل  العديد من الاثإ. ا إ   

 . الآثاص الإيجابية1

الا  شعععإل التجعععإ.  يععععز  تاقيعععق مسعععتأجيإت مرتفععععة معععن النمعععو الاقتصعععإد ، نمععو الاقتصعععإد   ال -
بيعععى يم عععن للعععدا  الاسعععتفإدة معععن اسسعععواق العإلميعععة لتوسعععي  بجعععت  عععإد.اتهإ ا يعععإدة ا يعععرادات 

 (ف212  0900 عبمد ارةران، 
ي    يعععععإدة الافعععععإ ة -

سلعععععك  يعععععإدة بجعععععت  ممعععععإ يعععععؤد  اأ  يعععععإدة الافعععععإ ة التنإفسعععععية للمنتجعععععإت، بمعععععإ فن
ي العدا  المتقدمععة، بسعبب التخصععص 

ات فن اسسعواق العإلميععة معن ةعع   ابعداو العديععد معن التإيععير
 (ف661  0902اتقسيت العمل  الخطيب، 

ن مسععتول المعتشعة   - يم ععن عن يععؤد  الا  شعإل التجععإ.  اأ  يععإدة العدةو ، اةلععق فععر   تاسعير
، اتاقيق مستول مقبو  من عمل اديدة، اتوفير سل  اةدمإت بأسعإ. ع.ةص للمس ن  تهلاير
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ا. امطلك،   (ف20  0910الرفإ ية الاقتصإدية   ن
ي  قعل الت نولوايعإ االمعرفعة معن   قل الت نولوايإ   -

ن
امن المم ن عن تسإ ت الا  شعإل التجعإ.  ف

ي تطعععأجير 
ن
ي لا تمتلعععك  عععك  التقنيععإت الادي عععة، ممععإ تسعععإ ت ف

الععدا  المتقدمعععة اأ الععدا  النإميعععة الععت 
 (ف660  0902إت المالية  الخطيب، الصنإع

ععع إت الماليععععة اأ  يععععإدة كفإ تهععععإ اتنإفسععععاتهإ  الزيععععإدة التنإفسععععية   - ع يععععدف  الا  شععععإل التجععععإ.  ال ر
ي اسسواق العإلمية  الن،اا ، 

ن
 (ف26  0900لتتم ن من المنإفسة ف

ي القطإععععععععإت الاقتصععععععع التنأجيعععععععععع  الاقتصعععععععإد    -
ن
إدية الا  شعععععععإل التجعععععععإ.  يععععععوفر فر عععععععإ للتنأجيععععععععععع  ف

المختلفعععة ععععن طريعععق فعععت  اسسعععواق العإلميعععة عمعععإي المنتجعععإت االخعععدمإت الماليعععة، ممعععإ يزيعععد معععن 
ي قطإعإت اديدة  النجإ.، 

ن
 (ف21  0902فر  التصدير االتوس  ف

 . الآثاص السمبية2

   يععإدة الا  شعععإل التجععإ.  يععععز  ا.تبععإ  الاقتصعععإد الماععلىي بإسسعععواق التعععرر ل  مععإت العإلميعععة -

، ممعععإ يجععععل العععدا  عاعععي  عريعععة للتقلبعععإت الاقتصعععإدية العإلميعععة م عععل اس معععإت المإليعععة عا العإلميعععة
ي اسسععواق العإلميععة يم ععن عن يععؤثر بشععكل 

ن
ات  ا خفععإر عا ا.تفععإع( عسعععإ. السععل  اسسإسععية ف التإععير

ي اسسعواق الرلآتسعية اأ ترااعع  
 ععلى الاقتصعإد الماععلىي ععلى سعةيل الم ععإ ، قعد يعؤد  الركععود فن

مبعإشر
 (Handley and limao, 2017: 2750طلب على الصإد.ات المالية  ال
قععد يععؤد  الاعتمععإد الابععير عععلى التجععإ.ة الخإ.ايععة اأ تقليععل اعتمععإد كبععير عععلى اسسععواق اسانةيععة   -

ات   عريعععة للتعععأثير
ي سيإسعععإتهإ الاقتصعععإدية الماليععة، بيعععى تصعععب  عاععي 

قععد.ة الدالعععة ععععلى الععتاكت فن
ي السيإسعإت التجإ.يعة الداليعةف  عكا الا.تبعإ  الخإ.ايعة م عل تقلبعإت اسسع

ات فن عإ. العإلميعة عا التإعير
ات المفإا ععة   عريععة ل  مععإت عا التإععير

قععد ياععد مععن اسععتق لية القععرا.ات الاقتصععإدية ايجعلهععإ عاععي 
ي اسسواق العإلمية

 (فHandley and limao, 2017: 2750  فن
ي بععععع  الاععععإلات، قععععد  فقععععدان بععععع  الصععععنإعإت الماليععععة   -

لا تععععتم ن الصععععنإعإت الماليععععة مععععن  فن
عع إت العإلميعععة سات الافعععإ ة العإليعععة،  عععكا قعععد يعععؤد  اأ اغععع ق بعععع  المصعععإ    ع المنإفسعععة مععع  ال ر
ي القطإععإت غعير القععإد.ة ععلى الت يع  معع  المنإفسعة العإلميعة، ممععإ 

الماليعة افقعدان فعر  العمععل فن
 ، ي
 (ف224  0909تسبب البطإلة   كير االعإ ن

عنعععدمإ يتععععرر عا يوااععع  الاقتصعععإد الماعععلىي الاسعععواق العإلميعععة، قعععد يصعععب  عاعععي   تقلبعععإت العملعععة   -
عرية لتقلبإت قيمة العملة المالية بسبب تدفقإت .عا المإ  االتجعإ.ةف  عك  التقلبعإت قعد تعؤثر 

اد  فؤاد،  ي قطإعإت التصدير عا الاستير
 (ف02  0900على ال ر إت المالية فن

ال المععععوا.د الطبيعيععععة   - ن البلععععدان قععععد ت ععععطر اأ اسععععتإ   موا.د ععععإ الطبيعيععععة بشععععكل بععععع   اسععععتين
ال  ععععك  المععععوا.د عععععلى  ن مفععععر  لتلبيععععة الطلععععب العععععإللي عععععلى  ععععإد.ات معينععععة، ممععععإ يععععؤد  اأ اسععععتين

 (فBasavapattan, 2021: 5654المدل الطأجيل ايؤثر على استدامة البا ة  
لمنتجععإت اال قإفععإت اسانةيععة، الا  شععإل التجععإ.  قععد يععؤد  اأ تععدفق ا تآكععل ال قإفععة الماليععة   -

ممععععإ يهعععععدد الهأجيعععععة ال قإفيعععععة الماليعععععة عا يقلعععععل مععععن قعععععد.ة الصعععععنإعإت الماليعععععة ععععععلى الافعععععإ  ععععععلى 
ي موااهة المنإفسة اسانةية 

 (فKerubo, 2024, 61 .تقإليد إ ا أجيتهإ فن

المبخح الجاٌي: قياس وتحمين أثض سعض الصضف والتضدي والاستكضاص السياسي في 

 لتجاصيالاٌلصاف ا

ي الععععراق اعتمعععد 
ي الا  شعععإل التجعععإ.  فن

( فن ععل، الت عععخت، الاسعععتقرا. السعععيإشي لبيعععإن عثر سععععر ال،ع
 معععوس   

و
ثعععر اكعععكلك لقيعععإا اتاليعععل مويعععأجع الد.اسعععة اتعععت الاسعععتعإ ة ARDLععععلى ع

ذ
( لبيعععإن  عععكا اس

( الخإ ععععة، اتععععت اتبععععإع 0902–0992بإلبيإ ععععإت السععععنأجية المعتمععععدة مععععن الجهععععإت الرسععععمية للمععععدة  
بطعععإ  المعععو ع  م ي ل  

ععا  ال  معععة ARDLرابعععل منهجيعععة  معععإس  الا اعععدا. العععكا   ع ( اسلعععك لتعععوافر ال ر
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ات الد.اسععة منهععإ اةععت ل مسععتأجيإت الاسععتقرا.ية ا.،عع  عععدي اسععتقرا.  ن المتإععير ثععر بععير
ذ
لبيععإن  ععكا اس

ف  ي
 البيإ إت عند الفرق ال إ ن

بعر  مرابعل الاقتصعإد معن  . وضحمة صياغة الأنموسج وتحزيز المثتػاات المسثتدزوة:  1.2
و
ع

 معععععوس  
خ
ات ااس للد.اسعععععة، افيمعععععإ يتعلعععععق بإلد.اسعععععة تمعععععد  المسعععععتعملالقيعععععإشي  عععععو تاديعععععد المتإعععععير

ي الصيإة ا تية  
ن
 موس  القيإشي المقي   ف

خ
 CE = f (EXR, EXM, IN, PS)  يإغة اس

CEit = B0 ± B1 EXRit ± B2 EXMit ±B3 INit ±B4 PSit + Ui 
  المتإير المستقل(ف = سعر ال،ل اسسلي  EXR جإ.   المتإير التإب (ف = الا  شإل الت CEاس ان  
EXM  سعر ال،ل الموا    المتإير المستقل(ف =      IN =  المتإير المستقل(ف  الت خت معد  

PS  الاستقرا. السيإشي  المتإير المستقل(ف =              = B0 معإمل التقإط  / الاد ال إبدف 
 = B4 – Β1  المقد.ةف المعلمإت             = i  المشإ داتف                            = t  الزمنف 

Ui  ي
(ف = الخطعأ العشعوا   ي

ي الا معوس  القيعإشي عا مععإ  عو    المتإعير العشعوا  
ن
عبععإ.ة ععن متإعير الخطعأ ف

ات اس  ي عا بععد الايععطراب، ا ععو تشععمل اميعع  المتإععير
ةععرل غععير المقإسععة يعععرل بععإلمتإير العشععوا  

ي  منهعععإ 
 
ي الا  شعععإل التجعععإ.  الععععراف

ن
ي يعتقعععد ع هعععإ تعععؤثر ف

ي اس معععوس  االعععت 
ن
ي غعععير م عععمنة ف

اتلعععك العععت 
ادات االمتم لععععععة بعععععععع د.اة تطععععععو. الصععععععنإعإت  ة بإلصععععععإد.ات االاسععععععتير ات سات ع قععععععة مبععععععإشر متإععععععير

ي الععدا  المتقدمععة، اععودة  فعع  الخععإي،
اكيميإايععة فن ي ا البي 

لععدا  المتقدمععة، متوسعع  دةععل الفععرد فن
ي يعتت التصعدير اليهعإ، د.اعة تطعو. البنيعة 

ي توااع  العدا  العت 
فإلآ  ا  تإ   ان اادت(، الا مإت الت 

 ا  تعإ  الماعلىي 
ن (، بجت السكإن، متوس  دةل الفرد، الفجعوة بعير ي التاتية  مرا ة الجهإ  ا  تإج 

، العولمة الاقتصإدية( للبلد  اغير إف  االطلب المالىي
 ُشاث انخابعت وانًسخقهت، انصفت، انشيض، يع الإشاسة انًخىقعت( انًخغ1خذول )

 الإشاسة انًخىقعت انشيض انصفت انًخغُشاث

  CE الانكشاف التجاري انًخغُش انخابع

 انًخغُشاث انًسخقهت

 - EXR سعر الصرف الاسوي

 - EXM سعر الصرف الووازي

 - IN هعذل التضخن

 + PS الاستقرار السياسي

 يٍ اعذاد انباحثاٌ.انًصذس: 

 . وضحمة الٍاتا للاختباصات المستدزوة2.2

ي تاليعل اختباص جشص الوحثزة:   .1.2.2
يععد اةتبعإ. سع ون البيإ عإت معن الخطعوات اسسإسعية فن

ي الا  المسععتعملةالس سععل الزمنيععة، بيععى يهععدل اأ التاقععق مععن مععدل اسععتقرا. البيإ ععإت 
ن
 مععوس  ف

( ااةتبععععإ. Augmented Dickey-Fullerةتبععععإ.  عععععي  الععععزمن، اقععععد اعتمععععدت الد.اسععععة عععععلى ا
 Phillips-Perron  اسلعععععك عنعععععد المسعععععتول ،)Level   االفعععععرق اسا )First Difference ،)

ي  
اتف اتلهر  تإلآج  ك  الاةتبإ.ات على الناو ا     لتاديد د.اة س ون المتإير

 (Unit Root Test( َخائح اخخباس خزس انىحذة لاسخقشاس انسهسهت انضيُُت )2خذول )

ADF: Augmented Dickey-Fuller 

 انًخغُشاث
(Level) نًسخىيا  efter ffDDFtFriF  انفشق الأول 

None Trend and Intercept Intercept None Trend and Intercept Intercept 

 الاَكشاف انخداسٌ
-1.9051 

(0.0559) 

-2.3906 

(0.3719) 

-3.7240 

(0.0125) 

-3.3744 

(0.0021) 

-3.9541 

(0.0327) 

-3.3016 

(0.0303) 

 سعش انصشف الاسًٍ
-0.5148 

(0.4800) 

-1.8062 

(0.6614) 

-2.0018 

(0.2836) 

-3.4003 

(0.0019) 

-5.1327 

(0.0040) 

-3.3110 

(0.0298) 

سعععععععععععش انصععععععععععشف 

 انًىاصٌ

-0.0386 

(0.6572) 

-1.2789 

(0.8618) 

-1.3765 

(0.5715) 

-3.2655 

(0.0027) 

-3.8567 

(0.0372) 

-3.1674 

(0.0393) 

 يعذل انخضخى
-12.6010 

(0.0001) 

-3.987 

(0.0325) 

-3.1050 

(0.0442) 

-5.1182 

(0.0000) 

-3.1144 

(0.1360) 

-5.6069 

(0.0003) 

 5.1947- 5.1836- 5.3329- 2.9364- 2.5486- 1.1053- الاسخقشاس انسُاسٍ
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(0.2341) (0.3041) (0.0597) (0.0000) (0.0032) (0.0007) 

PP: Phillips-perron 

 انًخغُشاث
(Level) نًسخىيا  efter ffDDFtFriF  انفشق الأول 

None Trend and Intercept Intercept None Trend and Intercept Intercept 

 الاَكشاف انخداسٌ
-1.7926 

(0.0700) 

-2.3453 

(0.3927) 

-4.1553 

(0.0051) 

-3.3700 

(0.0021) 

-5.9664 

(0.0008) 

-3.2575 

(0.0330) 

 سعش انصشف الاسًٍ
-0.5258 

(0.4754) 

-1.5597 

(0.7704) 

-2.0204 

(0.2763) 

-3.3000 

(0.0025) 

-4.2215 

(0.0191) 

-3.2075 

(0.0364) 

سعععععععععععش انصععععععععععشف 

 انًىاصٌ

-0.0386 

(0.6572) 

-0.8136 

(0.9459) 

-1.5740 

(0.4758) 

-3.2789 

(0.0026) 

-4.3405 

(0.0154) 

-3.1823 

(0.0382) 

 يعذل انخضخى
-1.6874 

(0.0859) 

-1.6093 

(0.7504) 

-1.4782 

(0.5225) 

-2.9435 

(0.0057) 

-4.6135 

(0.0092) 

-2.9487 

(0.0494) 

 الاسخقشاس انسُاسٍ
-1.1053 

(0.2341) 

-2.5486 

(0.3041) 

-2.9314 

(0.0603) 

-5.2765 

(0.0000) 

-5.1836 

(0.0032) 

-5.1408 

(0.0007) 

  12E-views( باسخخذاو انبشَايح 2023-2004ٍ إعذاد  انباحثاٌ بالاعخًاد عهً انبُاَاث انسُىَت نهًذة )ي انًصذس:

( ا Augmented Dickey-Fullerاةتبععععإ. ديععععكي فععععولر المواسعععع    (  تععععإلآج0 يلهععععر مععععن اععععدا 
ان   -فليعععبل ( عن مععععد  الت عععخت يععععد ADF، ايت ععع  معععن  تعععإلآج اةتبعععإ.  (Phillips-perronبعععير
 عند المستول  المتإير 

ح
(  إ عد Prob(، اس ان قيمة الابتمإ   ف Level الوبيد الك  يلهر استقرا.ا

ات اسةععرل(، 94ف9عقععل مععن مسععتول الدلالعععة ا بصععإلآية   فقععد  إ عععد  ،عمععإ بإلنسععبة لجميععع  المتإععير
الفعععععععععرق الاا  ع عععععععععباد مسعععععععععتقرة بععععععععععد عةعععععععععك  لانهعععععععععإ  (،Level غعععععععععير مسعععععععععتقرة عنعععععععععد المسعععععععععتول 

 FirstDifference )  ي اميع  الاعإلات
( عنععد None ،Intercept ،Trend and Interceptفن

( عقععل مععن .Prob%( سن قيمععة الابتمعإ  الاراععة  19% ، 4% ، 1  مسعتأجيإت الدلالععة ا بصععإلآية
ي بيإ ععإت الس سععل الزمنيععة للمععدة   (94ف9القيمععة الماععددة  

( 0902-0992ع  ان  نععإ  سعع ون فن
ي اس مععععوس  المعتمععععد، ا،ععععكل

-Coك فععععؤن  ععععك  النتععععإلآج تععععدعت ااععععرا  التكإمععععل المشععععي    الداةلععععة فن
integrationات المستقلة ن المتإععععير عععل المععععوا  ، معععععد  ( بععععير ، سعععععر ال،ع عععل الاسععععلي  سعععععر ال،ع

( االتإبعة  الا  شإل التجإ. ( ل  موس ف   الت خت، الاستقرا. السيإشي

ا.ية  يعد اةتبإ. التكإمل: التلاون المصترك بين المتػاات الأنموسج 2.2.2 المشي   عداة  ن

ات المسعتقلة المتم لعة  ن عبد المتإعير لتقدير النموس ، اس يتطلب ااود ع قة اابدة على اسقل بير
( االمتإعععير  ععل المعععوا  ، مععععد  الت عععخت، الاسعععتقرا. السعععيإشي ، سععععر ال،ع ععل الاسعععلي بعععععع سعر ال،ع

ي تقدير 
ن  تعإلآج  عكا  التإب   الا  شإل التجإ. (، اسلك ل مإن امكإ ية الاستمرا. فن النمعوس ، اتلبعير

ي   (2الاةتبإ. من ة   ادا  
 ا  إ   

 (Johnsen Testانخكايم انًشخشك بٍُ انًخغُشاث الأًَىرج باسخخذاو ) ( َخائح اخخباس3خذول )

(Johnsen Test) 

Variables Probability Trace Statistic Probability Critical Value %5 

 79.34145 0.0000 218.7835 0.0000 الاَكشاف انخداسٌ

 55.24578 0.0000 107.8295 0.0000 سعش انصشف الأسًٍ

 35.01090 0.0191 52.09078 0.0003 سعش انصشف انًىاصٌ

 18.39771 0.0178 24.76535 0.0056 يعذل انخضخى

 3.841466 0.0318 4.611107 0.0318 الاسخقشاس انسُاسٍ

  10E-views( باسخخذاو انبشَايح 0903-0994خًاد عهً انبُاَاث انسُىَت نهًذة )يٍ إعذاد  انباحثاٌ بالاع انًصذس:

ات الداةلعة Johnsen Testيي  تإلآج اةتبإ. او إ سن  (2 من ة   ادا  ( ايت   ان  ل المتإير
ي مسععععععتول المعنأجيعععععععة  

ن
كة ف ي النمععععععوس  سات ع قععععععة تكإمليعععععععة مشععععععي 

ن
%(، ا،ععهععععععكا يقبعععععععل 19%، 4%، 1ف

ي 
ات معن النإبيععة الفريعية البديلعة العت  ن المتإعير  تقععر بواعود ع قعإت تكإمليععة المعنأجيعة طأجيلعة اساعل بععير

 الاقتصعإدية اإلابصععإلآية القيإسععية، ا،ععكلك تععدعت  ععك  النتعإلآج ااععرا  تقععدير الا 
ح
 مععوس  القيععإشي تقععديرا

 
ح
ات  إفة ا ك للنموذج  اياإ  النتإلآج تبدا  أسإا ايد لتقدير النمإس  القيإسية بدقةف  اللمتإير
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 معوس  المقعي   بشعكل  عاي   عو  تعإلآج  :. تكزيض الٍىاسج الكياسية3.2
خ
ن معإ يعدعت تقعدير اس ا 

ععل االت عععخت ا  ثععر سععععر ال،ع
و
اةتبععإ.ات ال بعععإت االاسعععتقرا. االتكإمععل المشعععي  ، القيعععإا اتاليعععل ع

ي الععععراق  للمعععدة  
ن
ي الا  شعععإل التجعععإ.  ف

ن
 معععوس  0902-0992الاسعععتقرا. السعععيإشي ف

و
(  تعععت اعتمعععإد ع

 ARDL ات المعععراد د.اسعععتهإ الاعطإلآهععععإ ن المتإعععير ( اسلعععك بسعععبب اةعععت ل مسعععتول الاسعععتقرا.ية بعععير
بصععإلآية االقيإسععية ، اتععت اةتبععإ.   ف ععل مععن بيععى الاةتبععإ.ات الاقتصععإدية اا  

و
 bounds تععإلآج ع

test ) ات، اسلك بإةتبإ. ا مإ اةتبعإ. فريعية ن المتإير ال بير
ذ
لمعرفة ااود ع قة توا ن طأجيل اس

ي تعععنص ععععلى ععععدي ااعععود ع قعععة تكإمعععل ااةتبعععإ. الفريعععية البديلعععة، بمععععتن ااعععود ع قعععة الععععدي ا
لعععت 

ات، اسلعك عنعد مقإ. عة قيمعة   ن المتإعير ال بير
ذ
( المالسعبة مع  قيمعة الاعد الاععلى للقعيت Fطأجيلة اس

سا  إ د قيمة   على للقعيت الاراعة  عرف  فريعية الععدي Fالاراة، فؤ 
ذ
اي  من الاد اس

و
( المالسبة ع

سا  إ ععد قيمععة ا قبع معإ ا 
و
ات، ع ن المتإععيرا اعل بععير

ذ
   نععإ  ع قععة توا  يعة طأجيلععة اس

و
ل الفريععية البديلعة، ع

 F ،ف  الفريعية البديلعة  قبعل فريعية الععدي ععلى للقعيت الاراعة فعين
ذ
قعل معن الاعد اس

و
( المالسعبة ع

اتف ا إ عععد النتععععإلآج للع قععععإت ا  ن المتإععععيرا اععععل بععععير
ذ
ات بمععععتن ااععععود ع قععععة توا  يععععة طأجيلعععة اس التععععأثير

ي  
ال  مإ يأ  

ذ
ة اطأجيلة اس  قصير

 (ARDL) ( َخائح حقذَش وانخكايم نهًعهًاث انًقذسة باسخخذاو اًَىرج4خذول )

Dependent 

Variables 

Independent 

Variables 

 حقذَشاث طىَهت الأخم حقذَشاث قصُشة الأخم

Coefficient Probability Coefficient Probability 

الاَكشعععععععععععععععععععاف 

 انخداسٌ

 0.0001 5.818 0.0013 3.030 سعش انصشف الأسًٍ

 0.0002 4.853- 0.0045 3.095- سعش انصشف انًىاصٌ

 0.0089 0.010 0.0032 0.010- يعذل انخضخى

 0.0059 0.71 0.0030 0.330 الاسخقشاس انسُاسٍ

   1.254 0.0467- (C)انحذ انثابج 

   CointEq(-1) -1.222 0.0020 َقطت انخىاصٌ  

(Bounds Test) 

 

I(1) Upper I(0) Lower Significant level Value 

F-Bounds Test 

4.06 3.03 10% 

12.16478 

أكبععععش بكثُععععش يععععٍ قًُععععت 

(Upper) 

4.57 3.47 5% 

5.07 3.89 2.5% 

5.72 4.4 1% 

  10E-views( باسخخذاو انبشَايح 0903-0994بُاَاث انسُىَت نهًذة )يٍ إعذاد  انباحثاٌ بالاعخًاد عهً ان انًصذس:

ي  2يت   من ادا   
ي اسال القصير االطأجيل ا إ   

 (  تإلآج التقدير فن

ن بجعت المعلمعإت المقععد.ة  :(ARDLٌتثائا اختبثاص الااثثزاص الثشاتي ل بطثثا  المثوطع )     . أ ا 

ثعععععر ااتجععععع
ذ
ن بجعععععت اس ةعععععإ.تهإ يبعععععير

و
ات المسعععععتقلة اع ي للمتإعععععير

ات المسعععععتقلة فن ن المتإعععععير إ  الع قعععععة بعععععير
ي  
ك    و الا  شإل التجإ. ، ايم ن تفسير   مإ يأ  

َّ
 موس  المعتمد م  المتإير التإب  ال

خ
 اس

عععلى  بجععت(  اعتمععإدا لعع  تععأثير اايعع  عععلى الا  شععإل التجععإ.  اسلععك سثثعض الصثثضف الأ ثثي: 

عدل   (بمقدا. ابعدة اابعدةسعر  للفعا لمسع   د  ا  لمعإ الخإ عة المقعد.ة اإةعإ.اتهإ المعلمعإت
ن القصععير االطأجيععل بمقععدا.   ي اسالععير

( اعععلى 616ف4( ا 3.03سلععك اأ ا.تفععإع لا  شععإل التجععإ.  فن
، ع  بمععتن ااعود ع قععة طرديعة  ن التعواأي ي اساععل  للفعا لمسعع   لا لشاف علا للي عل  سعر   بعير

فن
ععل ايم عععن  تتوافعععق مععع  النلريعععة الاقتصعععإديةالقصعععير لعععت  تفسعععير سلعععك بعععع   عنعععدمإ يرتفععع  سععععر ال،ع

ي مقإبعل العمع ت اسانةيعة تعنخف ، ا،عإلنلر اأ طبيععة 
ي سلك عن قيمة الدينإ. الععراف 

، يعتن الاسلي
ي تسععععر اتبععععإع بإلععععدالا. 

، العععك  يعتمععععد بشعععكل كبععععير ععععلى الصععععإد.ات النفطيعععة الععععت  ي
الاقتصعععإد العععععراف 

عععل الاسععععلي عععععلى اإ ععععب ، فععععؤن تععععأثير سعععععر ال،ع في ي الا  شععععإل التجععععإ.  ي ععععون  اسمععععير
الصععععإد.ات فن

، بيعى لا تتععأثر قيمعة الصععإد.ات النفطيعة الماليععة بتقلبعإت سعععر  ل الععدينإ. 
ح
 عا معععدامإ

ح
ماعدادا
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ادات، فعععؤن ا خفعععإر قيمعععة العععدينإ. يعععؤد  اأ ا.تفعععإع  لفعععة السعععل   ف اعمعععإ ععععلى  ععععيد الاسعععتير ي
 
الععععراف

ي تقلعععععيص بجععععع
ن
ااععععع  القعععععد.ة المسعععععتو.دة، اسمعععععر العععععك  يتوقععععع  عن تسعععععهت ف  لي 

ح
ادات،  لعععععرا ت الاسعععععتير

عععالآية الماليععععةف  ععععكا بععععدا.  يععععؤد  اأ ةفعععع  قيمععععة الا  شععععإل التجععععإ. ، بخعععع ل مععععإ عدهرتعععع   ع ال ر
ن القصير االطأجيلف ا،نإ   علي ، فؤن الع قة الاقتصإدية المتوقعة  ي اسالير

ن
 لطبيععة  –النتإلآج ف

ح
افقعإ

ي 
ن سععر ا –الاقتصإد العراف  ل،عل الاسعلي االا  شعإل التجعإ. ، لا طرديعة يجب عن ت عون ع سعية بعير

ي سعر ال،ل تؤثر بشعكل غعير مبعإشر ععلى الا  شعإل التجعإ.  معن ةع   اةعت لات 
ات فن لكا عن التإير

ي الوا.دات لا.تفإع اسسعإ.، عا معن ةع   اعتمعإد 
ي الاقتصإد، عا من ة   استجإبإت بطي ة فن

 يكلية فن
اد  على ابتيإطيإت الد  .الة من العملة الصعبة، مإ قد يؤةر التأثير المتوق ا  فإق الاستير

 ) بجععتعلى اعتمععإدا لعع  تععأثير اايعع  عععلى الا  شععإل التجععإ.  اسلععك سثثعض الصثثضف المثثواطي:  

عدل   بمقعدا. ابعدة اابعدة (سعر  للفعا للمعول   اد    لمعإ الخإ عة المقعد.ة اإةعإ.اتهإ المعلمإت
ي اساععل القصععير بمقععدا.  سلععك اأ ا خفععإر لا  شععإل التجععإ.  
ن
( ع  بمعععتن ااععود ع قععة -3.09ف

ن ع سععية  ي اساععل القصععير تتوافعععق معع  النلريعععة سععر   بععير
ن
ععل المععوا   ا الا اشععإل التجعععإ.  ف ال،ع

ي مقإبععععل 
 
عععل المععععوا    ع  ا خفععععإر قيمععععة الععععدينإ. العععععراف الاقتصععععإدية،  دهععععر عن ا.تفععععإع سعععععر ال،ع

ي اسسععععإ. يعععؤد  اأ العمععع ت اسانةيعععة( يعععؤد  اأ  يعععإدة تكلفعععة ال
ن
سعععل  المسعععتو.دةف  عععكا الا.تفعععإع ف

ي يعتمععععد عليهععععإ 
ادات الععععت  ععع إت، ا،إلتععععإأي تقععععل الاسععععتير ع

ن اال ر عععالآية للمسععععتهلاير ع ا خفععععإر القععععد.ة ال ر
ع إت ااسفععراد عقععل قععد.ة  ع الاقتصععإدف  ليجععة لععكلك، يععنخف  الا  شععإل التجععإ. ، بيععى تصععب  ال ر

ي 
ا  السعععل  اسانةيعععةف عععع اة ععععلى سلعععك، فن ي ععععلى شر

ااععع  ال قعععة فن ععل، قعععد تي   دعععل تقلبعععإت سععععر ال،ع
 ا.تفع الا ان  كا التعأثير قعد  .الاسل مإ.ات اسانةية االمالية، ممإ يقلل من بجت التجإ.ة الخإ.اية

ي اا خفععإر الا  شععإل التجععإ.  اأ   ي اساععل الطأجيععل تشععير  ععكا اأ عن تععأثير 4.85-بشععكل سععلت 
 ( فن

 عععلى
ح
عل المععوا   يلععل قأجيععإ ،  يععإدة سعععر ال،ع ايععد الع قععة الع سععية بشععكل عاععي  ن

 المععدل الطأجيععل، تي 
ة  ععل ععععلى معععدل فعععي  ف عنعععدمإ يتعععد و. سععععر ال،ع

ح
ات يعععع  العملعععة عاعععي  ايعععوبإ بيعععى تصعععب  تعععأثير

ن يتجهعععون اأ  ع إت االمسعععتهلاير ع ادات بشععكل مسعععتمر، ممععإ يجععععل ال ر طأجيلععة، تعععزداد تكلفععة الاسعععتير
ي  ععكا السعع

ي تقلععيص الاعتمععإد عععلى السععل  المسععتو.دةف فن
يإق يم ععن عن يععؤد  الا خفععإر المسععتمر فن
 ا  تعععععإ  الماعععععلىي اتعزيعععععز 

ن ي اأ دفععععع  الا ومعععععة االقطعععععإع الخعععععإ  اأ تاسعععععير
قيمعععععة العععععدينإ. الععععععراف 

ادف  ، ممإ يقلل الاإاة ل ستير  الصنإعإت المالية لتلبية الطلب الداةلىي

 المعلمعإت )ععلى  بجعت اعتمعإدا لع  تعأثير اايع  ععلى الا  شعإل التجعإ.  اسلعك وعزه التضدي:

عدل سلععك اأ ا خفععإر  ابععدة اابععدة  اد الت ععخت بمقععدا.  لمععإ الخإ ععة المقععد.ة اإةععإ.اتهإ
ي اساعععل القصععير بمقعععدا.  

( يم عععن تفسععير  عععكا بعععأن الت ععخت يرفععع  معععن 0.01-الا  شععإل التجعععإ.  فن
ي 
، ممعععإ يقلعععل معععن قعععد.ة الصعععإد.ات العراقيعععة ععععلى المنإفسعععة فن ي الاقتصعععإد الماعععلىي

 تكعععإلي  ا  تعععإ  فن
اسسواق الداليةف  معإ عن ا.تفعإع الت عخت يم عن عن يعؤد  اأ  يعإدة اسسععإ. الماليعة، ممعإ يقلعل معن 

ي السعوق الععإللي ايعؤد  اأ ا خفعإر الا  شعإل التجعإ. 
كا لاعن  ع. الطلب على السعل  الماليعة فن

ي الا  شعععإل ال
ي للت عععخت فن ي اساعععل الطأجيعععل، بايعععى  اد التعععأثير ا يجعععإ  

تجعععإ.  التعععأثير قعععد اةتلععع  فن
ي اساععل الطأجيععل، ا ععكا 0.01اا ععلد اأ  

(، بانمععإ ع قععة الت ععخت بإلا  شععإل التجععإ.  طرديععة فن
ي الا  شعععإل التجعععإ.  قعععد تع ععععل 

لعععت يوافعععق مععع  النلريعععة الاقتصعععإدية، ان  ععععك  الزيعععإدة الطفيفعععة فن
ات عةععععرلف معععع  اسععععتمرا. الت عععععخت عععععلى المععععدل الطأجيععععل، قعععععد يععععؤد  اأ  يععععإدة عسعععععإ. السعععععل   تععععأثير

 تنإفسععيةف ا،إلتععإأي قععد يرتفعع  الطلععب عععلى الما
، ممععإ يجعععل السععل  المسععتو.دة عاععي  ليععة بشععكل عاععي 

ادات مععع  مععععرا. الوقعععدف بإ يععععإفة اأ سلعععك، يم ععععن عن يعععؤد  الت ععععخت المسعععتمر اأ تزايععععد  الاسعععتير
 بشعععععكل  ععععإل، ممعععععإ يزيعععععد 

ح
ي لا يعععععتت ا تإاهععععإ ماليعععععإ

اد السعععععل  الععععت  بإاععععة الاقتصعععععإد الماععععلىي اأ اسعععععتير
 إل التجإ. ف الا  ش
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(، 0.33الا اشعإل التجعإ.  بنسعبة   ان الاسعتقرا. السعيإشي عدل اأ  يعإدة الاسثتكضاص السياسثي:  

ة اسلعك بسععبب ال ة اغععير المبععإشر ات المبععإشر ي  للاسععيا ل  للاعع ل   تععأثير
ن
يم ععن  الا اشععإل التجععإ. ف ف

ن منععإ  اسعمعععإ  ايزيععد  ي تاسععير
ن
ي  تفسععير  ععك  النليجععة بعععأن الاسععتقرا. السععيإشي تسعععهت ف

ن
مععن ال قعععة ف
، ممعإ يععز  معن قعد.ة الععراق ععلى تعزيعز  عإد.ات  ا يعإدة بجعت التبعإدلات التجإ.يعة  ي

الاقتصإد العوطتن
معععع  الععععدا  اسةععععرلف  مععععإ عن الاسععععتقرا. السععععيإشي يعععععز  مععععن اسععععتقرا. السععععوق ايشععععج  عععععلى اععععكب 

ي  يععإدة الا  شععإل التجععإ. ف 
ن
ي اساععل ان  ععكا التععأثير ا   الاسععل مإ.ات اسانةيععة، ممععإ تسععهت ف

ن
ي ف يجععإ  

يم ععععععن تفسععععععير  ععععععكا بععععععأن الاسععععععتقرا. (ف 0.71الطأجيععععععل يععععععؤد  اأ ا.تفععععععإع الا  شععععععإل التجععععععإ.  اأ  
ات  ، بعععل يمتعععد تعععأثير  لتشعععمل تإيعععير ي اساعععل القصعععير

ن
السعععيإشي لا يعععؤثر فقععع  ععععلى ثقعععة المسعععل مرين ف

ن با ة اسعمإ  اةلق مزيعد معن الفعر  الاقت ي الاقتصإد، م ل تاسير
ن
ي  يكلية مستدامة ف

صعإدية العت 
 تعز  من الا  شإل التجإ.  على المدل الطأجيلف 

ن معإمعل بعد تصعاي  الخطعأ  :وعاوثن تصثخيا اأطثث    ايي ا اعرال قيمععة    Coint Eq(-1)ا 

اععل الطأجيععل سععإلبة امعنأجيععة عنععد مسععتول  
ذ
ي اس
ن
  ( -000ف1 %( ا قععد بلعع  1المتإععير المسععتقل ف

ح
ممععإ

 معوس  تصعاي  الخطعأ المقعد. مسع
و
ي تعد  يد  على  اة ع

ةعإ.ة السعإلبة العت   اتاقعق ا  
ح
بقإ عبصعإلآيإ

 مععععوس  لتصععععاي  
خ
اععععل الطأجيععععلف اا هععععإ تشععععير اأ اس

ذ
اععععل القصععععير اأ اس

ذ
عععععلى شعععععة التعععععديل مععععن اس

ات المستقلة  ن المتإير ي بير
ةطإ  االعودة اأ الوي  التوا  ن

ذ
 سععر ال،عل االت عخت االاسعتقرا. اس

( اال ، اي عععععون  عععععكا التصعععععاي  ةععععع   ثمإ يعععععة عةعععععهر تجعععععإ. (متإعععععير التعععععإب   الا  شعععععإل الالسعععععيإشي
 (ف0.818=1.222÷1 

ي اعدا    :(bounds testٌتائا اختباص ) . ب
 معوس  الد.اسعة ا معإ مويع  فن

خ
معإ بإلنسعبة ل 

و
( 4ع

ن قيمععة   
و
 مععوس  الا  شععإل التجععإ.  المقععد. للد.اسععة االبإلإععة بععواأي Fفععي ب  ع

خ
( الماسععأج،ة س

اععي  مععن الاععد 12.16478 
و
عععلى لقعععيت  ( ع

ذ
%( 1( لمسععتول معنعععو   5.72( الجداليععة البإلإععة  Fاس

ن  اعل بعير
ذ
ي تنص بعدي ااود الع قة التوا  ية الطأجيلعة اس

علي  لا  تم ن من قبو  فريية العدي الت 
ات المسعتقلة منهعإ سععر ال،عل  ثر المتإير

و
ا تإبعإ م  مإ ياقق من ع الا  شإل التجإ.  ب و   متإير

ات تجععل الا  شعإل  االت خت االاستقرا.  ي  عك  المتإعير
  بمعتن ان التإعير الاإ عل فن

و
، ع السيإشي

اععععععل ا عععععك  النليجععععععة متوافقععععععة معععععع  
ذ
ي المععععععدة الطأجيلععععععة اس

ي فن
التجعععععإ.   يتجعععععع   اععععععو مسععععععتوا  التعععععوا  ن

ات بأتجإ  قيمهإ التوا  يةف  ي المدل البعيد تتج  المتإير
س ا    فن  التوقعإت المسبقة للد.اسة، ا 

مععن عاععل عن ي ععون تقععدير معلمععإت  :نمثثوسجالتصديصثثية لمصثثزاقية الا صات . الاختبثثا4.2

 مععوس  عاععي  دقععة ايعتمععد عليهععإ  ععنإع القععرا.، اكععكلك  مكععإن اسععتخداي النمععوس  المقععد. للتنبععؤ، الا 
ي  ةاعتمدت  ك  الد.اسة على اةتبإ.ات ا بصإلآية اتشخيصية عد

 :على الناو ا   

ات الاختباصات الإحصائية: .1 ي تقييت اودة النموس   تت من المؤشر
ا بصإلآية المستخدمة فن

ات، الا عن عبر  عععععإ    مععععن اسداات، اعععععلى الععععرغت معععععن ااععععود العديععععد مععععن المععععؤشر
ح
-R)القيععععإشي عععععددا

Squared, Adjusted R
2
, F-Test, Std Error, AIC, SSR)    قعيت 5ايععرر الجعدا )

ي تقييت مدل كفإ ة الا 
ات ايوي  دلالاتهإ ا بصإلآية فن   موس  المقد.ف  ك  المؤشر

 انًقذس نهًُىرج ئيةَخائح الاخخباساث الإحصا( 5خذول )

  10E-views( باسخخذاو انبشَايح 0903-0994ٍ إعذاد  انباحثاٌ بالاعخًاد عهً انبُاَاث انسُىَت نهًذة )ي انًصذس:

 ئيةالاخخباساث الإحصا انقًُت

0.98 R-Squared 

0.91 Adjusted R
2
 

(0.0247) 14 F- statistic 

0.042 S.E of regression 

-3.543 AIC     Akaike info criterion 

0.005 SSR Sum squared resid 
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ن من ادا     ( عن  4يلبير

 R2)وعاون التخزيز )

ات  إفعة قيمتع  :ووعاون التخزيز المعزه  %(01% ا 98 مرتف  للمتإعير

ي اس مععوس  
ن
ات المسععتقلة الداةلععة ف ي عن  ععل المتإععير

عل ا الت ععخت االاسععتقرا.  سعععا ععكا يعععتن ر ال،ع
) ن معإمعععععل لهإ ع قعععععة قأجيعععععة امعنأجيعععععة بعععععإلمتإير التعععععإب   الا  شعععععإل التجعععععإ. (، السععععيإشي الاةعععععت ل بعععععير

ات (AdjustedR2)امعإمععل التاديععد المعععد (R2)التاديععد ي عن  ععل المتإععير
قليععل اععدا، ا ععكا يعععتن

ا.يعة ا عكا دليعل ععلى بسعن اسعتخداي الن ي النموس  المقعد.  ن
ن
ان  معإس  ابسعن التقعديرف الداةلة ف
ن   ( F- statisticقيمة   اا  بير

( ايي عقعل معن قيمعة 0.024( ا،دلالعة ابصعإلآية  14للدا   إفة تي 
ات المسعععتقلة ، P-Value( 94ف9  ن المتإعععير ي تقعععر بإ عععداي الع قعععة بععير

لععكا  عععرف  فريععية الععععدي الععت 
ي النمععوس  ا ععكا دليعع

ن
 مععوس  المقععد. مععن النإبيععة الابصععإلآيةف امععن ل عععلى اععودة الا االمتإععير التععإب  ف

(، ا ععكا دليععل عععلى  ععاة 4( قليلععة  عقععل مععن %Standard Errorاهععة عةععرل   بعع  عن قيمععة  
(  بلإععد S.E of regressionان قيمععة   . مععوس  المقععد. امصععداقيتهإ مععن النإبيععة ا بصععإلآيةالا 
 إبيععععة ا بصععععإلآية سن قيمتهععععإ قليلععععة مقبولععععةف ( ممععععإ يؤكععععد  ععععاة اس مععععوس  المقععععد. مععععن الن920ف9 
 Akaike info criterion -AIC ي الا

ن
  مععوس  المقععد. (  عبععإ.ة عععن بجععت المعلومععإت المفقععودة ف

ات ا بصعإلآية المهمععة، ا لمععإ  إ ععد القيمعة عقععل  إ ععد عف عل، امععن ةعع   اععدا   ايععد مععن المععؤشر
ي النمععإس  المقعععد.ة قليلععة 4 

ن عن القععيت المفقعععودة فن ، ا ععكا دليعععل عععلى بسعععن ( يلبععير
ح
امقبولععة عمومعععإ

ن البيإ ععإت Sum squared resid -SSRان    مععوس  المعتمععدف التقععدير ل   (  مقيععإا التنععإق  بععير
ي اةتيععإ. المعلمععة   ايسععتعمل مععوس  للبيإ ععإتف ا مععإس  التقععدير، ايشععير اأ م  مععة الا 

 معيععإ. عم ععل فن
ي (4 امععن ةعع   اععدا  مععة عقععل  إ ععد عف ععل، مععوس ف ا لمععإ  إ ععد القيااةتيععإ. الا 

ن عن القععيت فن يلبععير
، ا كا دليل على م  مة الا الا 

ح
  موس  للبيإ إتف  موس  المقد. مقبولة عمومإ

تواععععد اةتبععععإ.ات تشخيصععععية عديععععدة لفاععععص النمععععإس  : . الاختبثثثثاصات التصديصثثثثية2.4.2

، مشعععععكلة الا.تبععععععإ  عملالمسعععععت ي
ة، منهعععععإ الاةتبععععععإ.ات المسعععععتخدمة لفاص مشععععععكلة الا.تبعععععإ  الععععععكا  

ن القععيت المعنأجيععة  ي يبععير
المتعععدد، مشععكلة عععدي تجععإ ل التبععإين، مشععكلة اللشععخيص(، االجععدا  ا   

 ادلالتهإ لبع   ك  الاةتبإ.ات  
 ( َخائح الاخخباساث انخشخُصُت نهًُىرج انًقذس6خذول )

 انقشاس انُهائٍ انًسخىي انًقبىل انقًُت الاخخباساث انقُاسُت انًشاكم انقُاسُخت

 لا حىخذ يشكهت (9.95أكبش يٍ ) Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 0.281 انزاحٍ يشكهت الاسحباط

 لا حىخذ يشكهت (19أقم يٍ ) (2.42 - 7.26) بٍُ Variance Inflation Factors Test يشكهت الاسحباط انًخعذد 

 يشكهت عذو حداَس انخباٍَ
Breusch-Pagan-Godfrey test for 

Heteroskedasticity 
 لا حىخذ يشكهت (9.95أكبش يٍ ) 0.847

 لا حىخذ يشكهت (9.95أكبش يٍ ) Ramsey RESET Test 0.114 يشكهت انخشخُص

يشععكهت عععذو انخىصَععع انطبُعععٍ 

 نهبُاَاث

Jarque – Bera 

Normality Test 
 لا حىخذ يشكهت (9.95أكبش يٍ ) 0.781

  10E-views( باسخخذاو انبشَايح 0903-0994يٍ إعذاد  انباحثاٌ بالاعخًاد عهً انبُاَاث انسُىَت نهًذة ) ًصذس:ان

ن معععععن اعععععدا  عن النمععععوس  المعتمعععععد ااتعععععإ   عععععل الاةتبععععإ.ات القيإسعععععية امعلعععععت المشعععععك ت (2 يلبععععير
، مشكلة الا.تبعإ  المتععدد، ععدي تجعإ ل الت ي

بعإين، اللشعخيص القيإسية اسسإسية   إلا.تبإ  الكا  
( اعن قيمععة المععإلت المقععد.ة عاععي  معن قيمععة اقيمععة المعععإلت  P-Value (0.05) االتو يععععع  الطبععيعي

  .اسلك دليل على بسن استخداي النموس VIF  (10)المقد.ة عقل من قيمة 

 عععن سلععك اللتأاععد مععن اسععتقرا.   الاختبثثاصات الاسثثتكضاصية لمىعمىثثات المكثثزصة  . 5.2
 
ف عع 

ات الهي ي الا التإيععير
ي اسععتكليعععة فن

ي الد.اسععة ينعععبعن
اكلي  عمإ  مععوس  المعتمعععد فن

اةتبعععإ.ات المجمععأجع العععي 
ايم عععن تصعععأجير سلعععك معععن ةععع    ،(CUCUM of Squares( ا CUSUMللبإقيعععإت المععععودة  
ي اسةكإ  البيإ ية ل  

 : موس  المعتمد بإ   
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 CUSUM Test, CUSUM of انخداسٌالاخخباساث الاسخقشاسَت نهًعهًاث انًقذسة لأًَىرج الاَكشاف  (1) انشكم

Squares tests)) 

  12E-views( باسخخذاو انبشَايح 2023-2004) َت نهًذةانسُى يٍ إعذاد  انباحثاٌ بالاعخًاد عهً انبُاَاث انًصذس:

ن الشععكل    ( يلهععر عنCUCUM of Squaresا  (CUSUM Test(، ، ا تععإلآج اةتبععإ.ات  1يبععير
ي 
ن النمعععوس  المقعععد. مسعععتقرة، سن المناعععتن الخعععإ  المعلمعععإت فن  بإلبيإ عععإت  اللعععون اس .ق( يقععع  بعععير

، ا كا يد  على استقرا.ية المعلمإت عند م ن  %(ف  4ستول معنأجية  الخطير

ي  ط :را  التٍبؤي لأنموسج حز تصخيا اأاختباص الأ 6.4.3
ة االمهمعة فن ان الخطوة اسةير

 معوس  ا جإ  مرابل بنإ  النموس  القيإشي يي مربلة التنبؤ بإلجوا ب الاقتصإدية، بيى ي عون الا 
، لععععكا  تك  المقععععد. ةععععإ   مععععن مشعععع مععععن المم ععععن  قيإسععععية ا،يإ ععععإت امعلمععععإت مسععععتقرة اأ بععععد كبععععير

الاعتمعععإد عليععع  سغعععرار تنبديعععةف ايواعععد ععععدة طعععرق ا معععإس  للتنبعععؤ، الا ان الد.اسعععة اعتمعععدت ععععلى 
ي الشكل التإأي   (ARIMA  موس  الا 

 ات ون  تإلآج التاليل  فن
 ( اخخباس الأداء انخُبؤٌ  لأًَىرج الاَكشاف انخداسٌ حذ حصحُح انخطأ2انشكم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  12E-views( باسخخذاو انبشَايح 2023-2004يٍ إعذاد  انباحثاٌ بالاعخًاد عهً انبُاَاث انسُىَت نهًذة ) انًصذس:

ن مععن  تعععإلآج اععع   ان الاةطعععإ  لكععل مععن   ( قليلعععة ، ا ععكا معععؤشر MAPE( ا  MAE( ا  RMSEيلبععير
( ا عو Theil Inequality coefficientد لدقة التنبؤ، ا مإ تخص معإمل ععدي تسعإا  ل إيعل  اي

 مععن الصععفر 996ف9عف ععل مععؤشر لاةتبععإ. الادا  التنبععؤ ، بيععى  إ ععد قيمتعع  تسععإا   
ح
( قريععب اععدا

ي عن الافإ ة التنبدية ل  
  موس  المقد. قأجية ادا ف ا كا يعتن

 الاستٍتاجات والمكترحات

ي يو  التالي ت السإبقة يم ن الو و  اأ الاسلنتإاإت ا تية   :الاستٍتاجات 
 فن

ات  -1 ي تتجسعد بعععع  ااعود اثعر معنعو  للمتإععير
اثةتعد  تعإلآج الاةتبعإ.ات تاقيعق فريععية الباعى االعت 

ي المتإير التإب   الا  شإل التجإ. (ف 
 المستقلة فن
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إت السلسعععلة الزمنيععععة ( عععععدي اسعععتقرا. بيإ عععUnit Rootعدهعععرت  تعععإلآج اةتبعععإ. اعععك. الوبععععدة   -0
ات الد.اسعععععة عنعععععد المسعععععتول    مسعععععتقرة عنعععععد الفعععععرق اسا  باسعععععب Levelلمتإععععير

ح
(، لانهعععععإ اميععععععإ

ان   -( ااةتبععإ. فيلععبل ADFفعععولر   -اةتبععإ. ديععكي  ي عن الس سعععل الزمنيععة ماعععل PPبعععير
(، ممععإ يعععتن

 الد.اسة متكإملة من الد.اة اساأف 
( اأ Bound test( بإسععتخداي اةتبععإ.  CO-Integrationsتشععير اةتبععإ. التكإمععل المشععي      -2

ات الد.اسةف  ن  ل متإير  ااود ع قة توا  ية طأجيلة اسال بير
%، عن اععععز ا مععععن 1قيمععععة معإمععععل تصععععاي  الخطععععأ سععععإلبة امعنأجيععععة عنععععد مسععععتول دلالععععة  إ ععععد  -2

ة  منيعة معينعة  ثمإ يعة اةعهر(، ممع  ةع   فعي 
ح
إ يعدعت اةت لات اسال القصير يعتت تصعايا  تلقإلآيعإ

اتف ايع عل سلعك ااعود رليعة تععديل تد.يجيعة  اعو  ن المتإعير ااود ع قة توا  ية طأجيلعة اساعل بعير
 بإلة التوا ن على المدل الطأجيلف 

ي  -4
ن
ععل الاسعععلي االا  شعععإل التجعععإ.   إ عععد طرديععععة ف ن سععععر ال،ع ع سعععد النتعععإلآج ان الع قعععة بعععير

ي اساعععل القصعععير تععع
ن
ععل ف ي سععععر ال،ع

ن
ي بركععععة اساعععل الطأجيعععلف ان تقلبعععإت ف

ن
ات فو.يعععة ف ؤد  اأ تإعععير

ات اسسعععععععإ. النسعععععةية للسععععععل  الماليععععععة  الوطنيععععععة( االمسععععععتو.دة  اد االتصععععععدير  ليجععععععة تإععععععير الاسعععععتير
 الاانةيععة( اان ا خفععإر قيمععة الععدينإ. يجعععل الصععإد.ات العراقيععة ااععي  تنإفسععية بإلمقإبععل يزيععد مععن 

ادات ممععإ يرفعع  مععن د.اععة الا  شععإل التجععإ. ، افي مععإ يتعلععق بإساععل الطأجيععل تصععب  تكلفععة الاسععتير
  ليجة تاولات عا ت يي  الهيكل الاقتصإد ف 

ح
ات ااي  عمقإ  التأثير

ي  -2
ععععل المعععععوا   االا  شعععععإل التجعععععإ.  افن ن سععععععر ال،ع شعععععير النتعععععإلآج بواعععععود ع قعععععة ع سعععععية بعععععير

خ
ت

ي اساععل القصععير ان ا.تفععإع تكلفععة السععل  المسععتو.دة بسععبب ا خفععإر 
ن القصععير االطأجيععل، فعع ن اسالععير

ادات ا،إلتعإأي يعنخف  الا  شعإل التجعإ.  بشعكل مبعإشر اشيععععع ، قيم ة الدينإ. يقلل من بجت الاستير
ات سععلو  كية ااقتصعععإدية  افيمععإ يتعلععق بإساععل الطأجيععل ان اسععتمرا. تعععد و. قيمععة الععدينإ. يععؤد  اأ تإععير

ف ا  تقليص تقليل( اد اتواي  الاقتصإد  او تعزيز ا  تإ  المالىي  الاعتمإد على الاستير
ي الااعععل القصعععير   -6

ن الت عععخت االا  شعععإل التجعععإ.  فن تةينعععد معععن النتعععإلآج القيإسعععية ان الع قعععة بعععير
ف ان الت عخت يعؤد  اأ ا.تفعإع تكعإلي  ا  تعإ   ي ي ااعود تعأثير ماعداد اسعلت 

 إ د ع سية، ممعإ يععتن
الماععلىي ا،إلتععإأي يقلععل القععد.ة التنإفسععية للصععإد.ات العراقيععة اي ععع  بركععة الا  شععإل التجععإ. ف 

ا عكا لعت يوافعق مع  النلريعة الاقتصعإدية، ان يمإ يتعلق بإسال الطأجيل ا باد الع قة طردية، اف
ات عةعرلف مع  اسععتمرا. الت عخت عععلى  ي الا  شعإل التجعإ.  قععد تع عل تععأثير

 عك  الزيعإدة الطفيفععة فن
، ممععععععإ يجعععععععل السععععععل   المعععععدل الطأجيععععععل، قععععععد يععععععؤد  اأ  يععععععإدة عسعععععععإ. السععععععل  الماليععععععة بشععععععكل عاععععععي 

ادات مع  معرا. الوقعدف  المستو.دة  تنإفسعيةف ا،إلتعإأي قعد يرتفع  الطلعب ععلى الاسعتير
 ععنعاعي 

 
 ف ع 

ي 
اد السعل  الععت  سلعك، يم عن عن يعؤد  الت عخت المسعتمر اأ تزايععد بإاعة الاقتصعإد الماعلىي اأ اسعتير

 بشكل  إل، ممإ يزيد الا  شإل التجإ. ف 
ح
 لا يتت ا تإاهإ ماليإ

 الاسععتقرا. السععيإشي االا  شععإل التجععإ. ، كشععفد النتععإلآج القيإسععية بواععود   -6
ن ع قععة طرديععة بععير

ي ان الاستقرا. السيإشي يعز  بشكل ااي  من بجت الا  شإل التجعإ.  اسلعك معن ةع   
ممإ يعتن

ن ااساإ عععععب ايخلععععععق با عععععة اعمعععععإ  مشععععععجعة تزيعععععد معععععن النشععععععإ   تعزيعععععز ثقعععععة المسععععععل مرين الماليعععععير
ي  الاسععععيمإ التجععععإ. ،  ععععكا مععععن اهععععة امععععن اهععععة رةععععرل  

اساععععل الطأجيععععل( ان الاسععععتقرا. السععععيإشي  فن
يعإت الاقتصإدية اتنمية الاقطإعإت ا  تإايةف   ن الل ر ات  يكلية م ل تاسير  يع ل تأثير

ي   المكترحات:
ا  ا    ي يو  الاسلنتإاإت السإبقة يم ن اقي 

 فن

ن سعععر  -  عل، مععن ةعع   تقليععل الفجععوة بععير ي سعععر ال،ع
ي فن ي العمععل عععلى تاقيععق اسععتقرا.  سععت 

ينععبعن
عععععلا عععععلالاسععععععلي اسعععععععر  ل،ع المععععععوا  ، اسلععععععك عععععععي  تعزيععععععز ال قععععععة بإلسيإسععععععة النقديععععععة ا يععععععإدة  ال،ع

الابتيإطيععإت اسانةيععة لععدل البنععك المركععز ف  مععإ يم ععن تشععجي  اسععتخداي عداات التاععو  المإليععة 
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ععل ععععلى الصعععإد.ات  الاسعععيمإ  ي التععععإم ت التجإ.يعععة طأجيلعععة اساعععل، لتقليعععل عثعععر تقلبعععإت سععععر ال،ع
ن
ف
ادا  .تاالاستير

للاعععد معععن تعععأثير الت عععخت ععععلى د.اعععة الا  شعععإل التجعععإ.  اتعزيعععز القعععد.ة التنإفسعععية ل قتصعععإد  -0
ي سيإسعإت  قديعة فعإلعة للسعيطرة ععلى الت عخت معن ةع   عداات م عل 

عا.   تبعتن ، معن ال،ن ي
العوطتن

 ، .فعع  عسعععإ. الفإلآععدة اتقليععل السععيولة، ادعععت القطإعععإت ا  تإايععة لتقليععل تكععإلي  ا  تععإ  الماععلىي
اداتف ا  ي تقليل الاعتمإد على الاستير

ن
ي تسهت ف

اتيجية الت  ي الصنإعإت الاسي 
ن
 تشجي  الاسل مإ. ف

تفعيععل عداات السيإسعععة التجإ.يعععة الامإلآيععة، م عععل فعععرر .سعععوي امركيععة ععععلى السعععل  الكمإليعععة عا  -2
ادات ععععي  دععععت الصعععنإعإت الوطنيعععة اتشعععجي   ي سيإسعععة ابعع   الاسعععتير

ي لهعععإ بعععدالآل ماليعععة  تبعععتن
الععت 
ي ا تعععععع

ن
يةيعععععععة اتمأجيليععععععة للمشعععععععإ.يعععع  ا  تإايعععععععة ف إ  البعععععععدالآل الماليععععععة، ايعععععععإفة اأ تقعععععععديت بععععععوافز  ن
ن البا ععة الاسععل مإ.ية لجععكب .ئاا اسمععوا  اأ  القطإعععإت الصععنإعية االز.اعيععة(، اأ اإ ععب تاسععير
ي مععن ةعع   التنسعععيق  ي دعععت التععوا ن الخععإ.ج 

ن
القطإعععإت ا  تإايععة، اتعزيععز دا. السيإسععة النقديععة ف

 لسيإسإت المإلية االتجإ.ية لتاقيق استقرا. اقتصإد  مستدايف م  ا
اتيجية اطنيعة  -2 ي اسعي 

اعإدة  يكلة السيإسعة التجإ.يعة لتقليعل الا  شعإل التجعإ. ، اسلعك ععي  تبعتن
ن ااسسععواق المسععتهدفة، امرااعععة السيإسععإت الجمركيععة  ع إ  التجععإ.يير ع للتجعإ.ة تركععز عععلى تنأجيعععععع  ال ر

 .المالىي دان عن يؤد  اأ ععبإ  ايإفية على المستهلكبشكل متوا ن يالي المنتج 
ن كفععععإ ة س سععععل التو.يععععد االبنيععععة التاتيععععة ل  تععععإ ، اتفعيععععل بععععرامج لامإيععععة المسععععتهلك  -4 تاسععععير

.ة من الت خت للاد من التاو   او السل  المستو.دة اس.ةصف   ادعت الف إت المت،ن
ن السيإسععإت النقديععة االمإليععة ل ععب  الت -2 مععن  ععخت النععإتج عععن ترااعع  قيمععة الععدينإ. التنسععيق بععير

ن ععلى دععت الصعإد.ات معن ةع   تتسعير  كير
ان التجإ. ، م  الي  ن ي على المير دان ايعإل اسثر ا يجإ  
 ا ارا ات اتخفي  الكل  المرتبطة بعملية التصديرف 

 الاسعتقرا. السعيإشي االا  شعإل التجعإ.  -6
ن  ، لعكا فعؤن تعزيعز تؤكد النتعإلآج ااعود ع قعة طرديعة بعير

ي دعععععت التجععععإ.ة الخإ.ايععععةف ايشععععمل سلععععك 
 فن
ح
 او ريعععإ

ح
عععا ي يعععععد عن،ع

الاسعععتقرا. السععععيإشي االمؤسسععععإ  
ي تاكععععععت 

عععععيعية االتنليميععععععة الععععععت  ع ن البا ععععععة الل ر تفعيعععععل سععععععيإدة القععععععإ ون، مكإفاععععععة الفسععععععإد، اتاسععععععير
 على ثقة المسل مرين

ح
 .الاسل مإ. االتجإ.ة، بمإ ينع ل ايجإبإ

 REFERENCES                المصارص

ة الابصإلآية السنأجية للمدة 1 ، دالآرة ا بصإ  ااسباإو، الن ر ي
 ف0902-0992ف البنك المركز  العراف 

، دالآعععرة ا بصعععإ  ااسباعععإو، قسعععت التجعععإ.ة الخإ.ايعععة، ابصعععإلآيإت سعععنأجية للمعععدة 0 ي
-0992ف البنعععك المركعععز  الععععراف 

 ف0902
عع 2 ع ، الن ر ي

، ابصععععإلآيإت سعععنأجية للمععععدة ف البنعععك المركعععز  العععععراف  ي
ات الابصععععإلآية االاقتصعععإدية، قسعععت القطععععإع الاقعععي  

 ف  0992-0902
ي العععععععععععععععععععراق للمععععععععععععععععععدة 2

 الاسععععععععععععععععععتقرا. السععععععععععععععععععيإشي السععععععععععععععععععنو  فن
، مععععععععععععععععععؤشر  0902-0992ف البنععععععععععععععععععك الععععععععععععععععععداأي

https://www.theglobaleconomy.com/Iraq/wb_political_stability/ 
ر ال،عل ععلى مععدلات الت عخت (ف قيإا اتاليل عثر تإير سع0904ف ابرا يت،  ينب محمد ا مطر، فإل   إمتش  4

ي العراق للمدة  
 (ف 62(، المجلة العراقية للعلوي الاقتصإدية، العدد  0900-0992فن
(ف الاسععععتقرا. السععععيإشي اعثععععر  عععععلى الادا.ة الماليععععة ود.اسععععة  لريععععةو، المجلععععة العلميععععة 0909ف عبود. ععع ، مصععععط ن  2

، المجلد    .(0  (، العدد1لكلية الاقتصإد االتجإ.ة القرة بوللىي

ي العععععراق 0900ف عبمعععد، يععععو ل عععععلى ارةعععران  6
(ف قيععععإا اتاليععععل اثعععر التجععععإ.ة الخإ.ايععععة ععععلى النمععععو الاقتصععععإد  فن

 .(2(، العدد  0(، مجلة اإمعة كرميإن، المجلد  0909-1009للمدة  
، سعععإ ي بميعععد عبعععإا ا المعمععععو. ، ايهعععإب .ععععد  تسعععإن  جععععت  6 ن السيإسعععة النقديعععع0900ف الجمعععيلىي ة (ف الع قعععة بعععير

ي الععععععراق للمعععععدة  
ات التنميعععععة الاقتصعععععإدية فن ي ععععععلى بعععععع  معععععؤشر

ععععل العععععدينإ. الععععععراف  -0992اةإ عععععة تعععععأثير سععععععر ال،ع
 .(20(، مجلة  لية بإداد للعلوي الاقتصإدية الجإمعة، العدد  0916

https://www.theglobaleconomy.com/Iraq/wb_political_stability/
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، محمد مامععود  0 ي
، (ف النقعود االبنعو  االمصعإ.ل المركزيعة، الطبعععة الااأ0919ف الاع ق، سععيد سعإ ي ا العجلعو ن

 اس.دنف  -دا. اليإ ا. العلمية للن ر االتو يعععع ، عمإن 
ي الموا  عة العإمعة سقلعيت 0912ف الايد. ،  يوا  ع مإن اسمإعيل  19

ي فن (ف تاليل عثر تقلبعإت سععر ال،عل اسانعت 
، قسععت الاقتصععإد،  ليععة الادا.ة االاقتصععإد، اإمعععة  عع   0912-1006العععراق للمععدة -كو.دسععتإن ، .سععإلة مإاسععتير

 دين، ا.،يل، العراقف ال
ي الجزالآععر للمععدة 0902ف الخطيعب، .،ععإ  اميعل  11

(ف قيععإا اتاليعل عثععر الا فتعإ  التجععإ.  ععلى النمععو الاقتصعإد  فن
 .(1(، العدد  2(، مجلة اقتصإديإت اسعمإ  للباوو التطبيقية، المجلد  1009-0900 
، .يجععععوان اعفععععر عبععععدالربمن  10 ر الا  شععععإل الاقتصععععإد  عععععلى الاسععععإب (ف د.اسععععة قيإسععععية سثعععع0900ف الداسععععكي

ي العراق ة   المدة  
(، مجلة الإر  للعلوي ا قتصإدية اا دا.ية،  ليعة ا دا.ة اا قتصعإد، 0910-1009الجإ.  فن

 اإمعة الاوفة، العراقف 
  عع  ي دعععة لشا  ععلا لشايتععلي  خمعععرشؤ لليدر ععة للي ل لاععة رعععث (. 2021)   عع م   ععاك دعععولي خععليم، للاعع ل  . 31
  م

   لسعععيلاالم  امعععوذج  ي ععع  لشا عععال  للععع ل و
  لشايتعععلي للرععع لاو

للم لعععة للر لا عععة  ،(VAR(رعععال للنمعععو لشايتعععلي  اد
 (. 79) للراي، )23(للم لا  ،لشايتليية

ان 0904ف المامععود ، ععععلىي محمد عبعععدالله  12 ن ععل االمعععير ن الا  شعععإل اسععععر ال،ع (ف تاليعععل الع قعععة الدينإمي يععة بعععير
ي الاقتصععععععععإد ا

ة  التجععععععععإ.  فن ي للفععععععععي  (، مجلععععععععة الباععععععععوو اسكإديميععععععععة  العلععععععععوي ا دا.يععععععععة االمإليعععععععععة(، 0900-1009لليععععععععت 
 (ف1(، العدد  00المجلد 

(ف عثعر تقلبعإت اسععإ. ال،عل ععلى المعؤشر 0912ف المعمو. ، عإمر عمران  عإدت ا الز،يعد ، سعليت .ةعيد عبعود  14
ي سععععععوق العععععععراق لعععععع ا.اق ا

(، مجلععععععة ا دا.ة 0911-0994لمإليععععععة للمععععععدة  العععععععإي سسعععععععإ. الاسععععععهت  د.اسععععععة تطبيقيععععععة فن
 ).10(، العدد  2ااسقتصإد، المجلد  

ن محمد  12 ان التجععععإ.  0902ف النجععععإ.،  ععععو. عبدالماسععععير ن ي المععععير
تجعععععإ.ب دا   –(ف تنأجيعععععععع   يكعععععل الصععععإد.ات ااثععععر  فن

، قست الاقتصإد،  لية الادا.ة االاقتصإد، اإمعة كر،  ، العراقف   مختإ.ة، .سإلة مإاستير
ععععاا ، ععععععلىي اسععععععمإعيل عبدالاميعععععد  16 ات الاقتصععععععإدية 0900ف الن،ع (ف عثععععععر الا فتعععععإ  التجععععععإ.  ععععععلى بععععععع  المتإعععععير

(، اطرابعععععة دكتععععو.ا، قسععععت الاقتصعععععإد،  ليععععة الادا.ة االاقتصعععععإد، 0909-0992الكليععععة  العععععراق بإلعععععة د.اسععععية للمععععدة  
 اإمعة كر،  ، العراقف 

ن  16 ي ا .اةد ، عمير
، تيجإ ن ي

ات عسععإ.  ل العمع ت اسانةيعة ععلى القعوالآت المإليعة افعق (ف عثع0916ف بإلرف  ر تإعير
ي الداأي  ،  01متطلبإت المعيإ. الماإست  ي المإأي  ف 1العدد(2 مجلة البشإلآر الاقتصإدية، المجلداالنلإي الماإست 

ي الت ععععخت االنمععععو الاقتصععععإد   العععععراق ب0900ف اإسعععت، . ععععد  ةععععإار  10
ي ارثععععر  فن

إلععععة (ف فإعليععععة الالآتمععععإن الم،ععععفن
،  لية ا دا.ة االاقتصإد، اإمعة القإدسية، العراقف 0909-0992د.اسية للمدة    (، .سإلة مإاستير

ي  يعإدة الا  شعإل التجععإ.  0902ف بمعإد ، عمعإد  عإدت ا بسعن، ياعتر بمععود  09
(ف دا.  عإد.ات العنف  الخعإي فن

، العدد  0900-0992للعراق  ي  ).21، مجلة الاقتصإد  الخلي  
ي رسععععيإ، 0912لاميعععد محمد عععععلىي  ف  .ئي، عبدا01

ي تنميتهعععإ، مجلععععة ا سعععع ي فن
يععععإ فن ن ي مإلير

(ف عثععععر الاسعععتقرا. السععععيإشي فن
 .(0(، العدد  19المجلد  

ات  0912ف سليمإن، شبعإن ابمعد ا عةعران  00 (ف التاليعل الاقتصعإد  للتجعإ.ة الخإ.ايعة الإكالآيعة العر،يعة امعؤشر
، ا  .(02لمجلد  كفإ تهإ، المجلة الم،ية ل قتصإد الز.اعي

ا.، سععععإمر محمد فخععععر  امطلععععك، ع مععععإ. غإلععععب  ليعععععب   ف 02 ي 0910 ن
(ف د.اسععععة عثععععر الا فتععععإ  التجععععإ.  عععععلى الفقعععععر فن

ي دعععل ععععدي الاسعععتقرا. الاقتصعععإد    بإسعععتخداي ع معععوس  تصعععاي  الخطعععأ 
،   لعععة  نم عععة لل لنعععاجم،  (ECM)الععععراق فن
 ،)321(للراي  ،(18) للم لا
ي ععععدد معععن 0916معععد  ف طععع ، اشا  عبعععدالقإد. اب02

ات الاقتصعععإدية فن ععل ا،عععع  المتإعععير (ف عثعععر تقلبعععإت عسععععإ. ال،ع
ة   ات اسسععواق المإليععة لعينععة مععن الععدا  العر،يععة للفععي  ، قسععت العلععوي المإليعععة 0910-1009مععؤشر (، .سععإلة مإاسععتير

 االم،فية،  لية ا دا.ة االاقتصإد، اإمعة المو ل، المو ل، العراقف 
عععععل عععععععلى بععععععع  0902 ينععععععة  مععععععإ  ا عبععععععدالله، عبمععععععد عبععععععإا  ف طعععععع ، 04 ات سعععععععر ال،ع (ف قيععععععإا اتاليععععععل عثععععععر تإععععععير

ي العععراق للمععدة 
ات الاقتصععإدية الكليععة فن (، 01، المجلععة العراقيععة للعلععوي الاقتصععإدية، المجلععد  0909-0992المتإععير

 ).66العدد  
ن التعإقعععععب عععععلى السععععلط0902ف عبدالريععععإ، اسعععععد طعععععإ.   02 ة االاسعععععتقرا. السععععيإشي  د.اسععععة بإلعععععة (ف الع قععععة بععععير

 .(26العراق، مجلة العلوي السيإسية، العدد  
ي العراق للمدة  0902ف عودة، مراة محمد  06

ي الاد من الت خت فن
 -0994(ف سيإسة التعقيت النقد  ادا. إ فن
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 .(1(، العدد  2(، مجلة اقتصإديإت اسعمإ  للباوو التطبيقية، المجلد  0910
ععععل مقإبعععععل العععععدالا. ععععععلى التعععععععععوا ن 0900إ   فعععععؤاد، مجنعععععف 06 (ف د.اسعععععة تاليليعععععة قيإسعععععية سثعععععر تقلبعععععإت عسععععععإ. ال،ع

عععق اساسعععع  اةععععمإ  افريقيععععإ   ع ي الجععععععععععزالآر مقإ. ععععة معععع  بععععع  دا  ال ر
ة  MENAالاقتصعععععععإد  فن -1009( ةعععع   الفععععي 

، (، عطرابعععة دكتعععو.ا ، قسعععت العلعععوي الاقتصعععإدية،  ليعععة العلعععوي الاقتصعععإدية ا 0919 العلعععوي التجإ.يعععة اعلعععوي اللسعععيير
 اإمعة  يإن عإةو. الجلفة، الجزالآرف 

د.اسععععة -(ف الاسععععتقرا. السععععيإشي ك ععععمإن مافععععز لجلععععب الاسععععل مإ.ات0910ف محمد، ابععععن يطععععو ا مععععراد، بلاعيبععععإت  00
 .(1(، العدد  10قإ و ية، مجلة الاقوق االعلوي الا سإ ية، المجلد  

ععععل، النمعععععو (ف قيعععععإا عثعععععر 0910ف محمد، طلاعععععة  29 ات الاقتصعععععإدية الكليعععععة  سععععععر ال،ع الت عععععخت ععععععلى بعععععع  المتإعععععير
ة الممتعععععدة  ، اطرابعععععة دكتعععععو.ا ، قسعععععت العلعععععوي الاقتصعععععإدية،  ليعععععة العلعععععوي 0916-1069الاقتصعععععإد ( بعععععإلجزالآر الفعععععي 

ي ب ر بلقإيد، الجزالآرف   الاقتصإدية االلسيير االعلوي التجإ.ية، اإمعة ع  
، الطبعة الااأ، دا. عسإمة للن ر االتو يعععع ، عمإن(ف الت0910ف مسعداا ، يوس   21  اس.دنف -مأجيل الداأي
، ايمإن محمد عبد الطي   20 ان التجعإ.  0912ف مصط ن ن ي ععلى اةعت   المعير (ف عثر الت خت اعسعإ. ال،ل اسانعت 

ة    .(2(، العدد  22(، مجلة العلمية ل قتصإد االتجإ.ة، المجلد  0914-0999الم،  ة   الفي 
عع، فععإتن ا معع ا ، عبمععد  22 ي

ي اس.دن، مجلعععة 0900ف مفضن
(ف عثععر الاسععتقرا. السععيإشي عععلى الابتيإطيععإت اسانةيععة فن

ي العلوي ا  سإ ية االااتمإعية، المجلد  
 .(2(، العدد  20الد.اسإت فن

 ا ةعإار، ياعتر  كريععإ  22
ن الت عخت ا سععر ال،عل اسا0900ف مع ، ملفعر بمعد مصعط ن ي (ف تاليعل الع قعة بعير نععت 

(، مجلعععععة اقتصععععععإديإت 0909-0919( مدينعععععة ا.،يعععععل  موساعععععإ للمعععععدة  VECMبأسعععععتخداي ا معععععوس  تصعععععاي  الخطعععععأ  
 .(2(، العدد  2اسعمإ  للباوو التطبيقية، المجلد  

  ، اعععع ج . 15
  (. 2020)  عععععل    شعععع ا، لشل    لا للرععععل د

للي عععععو ل  للرللم ععععة لالار لسععععل ةل رعععععث  نلناعععع ة للتعععععنلرة اد
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