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Abstract 
This research aims to identify the methods and mechanisms banks use to increase their 

capital, taking into account modern techniques and their applicability. It also seeks to 

demonstrate the role of capital size in enhancing financial stability and boosting banks' 

creditworthiness. The research posits that capital increases can have an indirect impact 

on economic activity. The findings indicate that bank capital can influence economic 

growth by reducing banks' incentives to take risks, increasing their reserves against 

losses, enhancing their resilience to shocks, mitigating recessions, and ultimately 

stimulating economic growth. 
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 المصتدلص

ا ة لىيم    لى    
اس الرلىي  علىا اذ لىا عيذعتبلىي  اذالىيل و يهدف البحث الى التعرف على  االىيل و لال لىيل الرفلىي ف زي

ا يعل لىلىي اذالىلىت را  الرلىيلىا ل  لىلىا ال لىلىد   
الحديثلى  لاعايي لىلى  يقه  هلىي علىلىا مبلىلىف الرفلىي فو لح لىلىيأ مل    لىلى   تس الرلىي  زي

ز البحلىلىلىلىلىث لأ يعل لىلىلىلىلىيال  اس الرلىلىلىلىلىي  علىلىلىلىلىا   اأ ثكلىلىلىلىلىاأ لهلىلىلىلىلىي يلىلىلىلىلى  ز   شلىلىلىلىلى يهي اذئتريي لىلىلىلىلى  لفرفلىلىلىلىلىي فو لب ث لىلىلىلىلىزي
 
غلىلىلىلىلىز  عبلىلىلىلىلىي   علىلىلىلىلى   ا

ا ي  ز  ع  النرلىا اذمتفلىيمي علىا  لمد ياصف البحث الى ايه النشيط اذمتفيميو
ثركا تأ ثكاأ لرتس عي  الرصرزي

 لا  الحد عا  اا ي  لىاز الرفلىي ف لفرطلىيور لة لىيم  ا ت يو لىيل الرفلىي ف سلىد الطيلىيئرو ل علىية ال لىد   على  
ي النرا اذم ا  يذل الركام لحيلتيلىا يح ز 

ا عااجه  الفدعيل ليييعد ع  يلاش 
 تفيمي. الفرام زي

ا  ، تس الري : الللنات الرئٔصٔ٘
 .اذمتفيمي النرا  ،يعل ي  تس الري  الرصرزي

 المكزم٘

 لرتقفبلىلىلىلىيل  
 
لىلىلى    العيلر لىلىلىلى ، ليفه لىلىلىلى  لىلىلى    الحديثلىلىلىلى  لامةعلىلىلىلى  الريل لىلىلىلى  لالرصرلى ا سلىلىلىلىات التقلىلىلىلىا ال الرصرلى

زي
لىلى     علىلىلىية   ا ا يالىلىلى  يعل لىلىلىي (، اي هلىلىلىل العدثلىلىلىد علىلىلىا الهنلىلىلىاح الرركل لىلىلى  يحلىلىلى3ل نلىلىلى  علىلىلىية  لفرميعلىلىلى  الرصرلى

. لملىلىلىد يلىلىلىتع علىلىلىا بللىلىلى  ع لىلىلىيع   عتقفبلىلىلىيل ا
ا   تس الرلىلىلىي  الرصرلىلىلىزي

 الحلىلىلىد امملي للىلىلىرتس الرلىلىلىي  الرصرلىلىلىزي
خ لب ثرثلىلىف  اس الرلىلىي   لىلى  اللىلىد ي   ا

ا يريكلىلىي عففهلىلىي العرلىلىف الرصرلىلىزي
علىلىد ت لىلىد تنلىلى  العنلىلىيت اللىلىيي اللىلىاي ثد
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ي لي عفنهلىلىلىي سلىلىلىد تثلىلىلى   يلىلىلىيئر ملىلىلىد يتعلىلىلىرز لهلىلىلىي الرفلىلىلىي ف ل علىلىلىية  ملىلىلىد    امل  لحريثلىلىلى  تعلىلىلىاا  الرلىلىلىامعن 
لىلىلىف علىلىلىلى  الب لىلىلىلىيت لالرني يلىلىلىلى . لهلىلىلىلىاا اليلىلىلىلى و، زيلىلىلىلىر الرفلىلىلىلىي ف عيالىلىلىلىتررا  للى ة لىلىلىلىيم   تس الرلىلىلىلىي   الرصرلى
و   لىلىد  ا

ي
عقلىر  عتعلىدم ، لملىلىد ت لىرةل نلىلىاي التعل لىيال ع لىلىين   لمااعلىد ت لىلىري لفعرلىف الرلىلىيلىا لالرصرلىز
 عراا هتهلىلىلىلىي لفع

 
ا علىلىلىلىر ههلىلىلىي العلىلىلىلىيل  علىلىلى  را

لىلى    اللىلىلىلىيي ل التحلىلىلىلىاذل اذمتفلىلىلىيمث  لالريل لىلىلىلى  لالرصرلى ي يعلىلىلىلىف يرلىلىلىز 
ال العيلر لى ، النيجرلى  علىا  ا كي   امععلىيم اذمتفلىيمث  لالي يالى   لالث ي  لى . لكلىيأ لفت لىز 

ي
ا ز التكنفاج 

 ، مل  0910، لتةعلىلىلىلى  اللىلىلىلىدياأ امل لح لىلىلىلى ، لجيئحلىلىلىلى  كا ليلىلىلىلىي علىلىلىلىي  0992امةعلىلىلىلى  الريل لىلىلىلى  العيلر لىلىلىلى  علىلىلىلىي  
 
  ا

 كهلىلىز  
 
ا ي فلىلىز  عيلىلىي  اذمتفلىلىيم العلىلىيلاا ليقا ايلىلىه. لي   لىلى  للىلىال ، الىلىي عل الرفلىلى ا
ي
ا ز

 لتهلىلىيي
 
ي ف عيلر لىلىي

اي   يل ل ل لىلىلىلىلىيل عتعلىلىلىلىلىدم  للىلىلىلىلىدع  عرا ينلىلىلىلىلىي الريل لىلىلىلىلى ، ل  لىلىلىلىلىا عيلىلىلىلىلىتاي ال  لىلىلىلىلىيت ، ليعل لىلىلىلىلىي ملىلىلىلىلىد يهي  االىلىلىلىلىزي
التني يلىلىلىلىلى  ، لب ث لىلىلىلىلىرا نلىلىلىلىلىاا التاجلىلىلىلىلىه يلىلىلىلىلىا ز  اللىلىلىلىلىدع  اللىلىلىلىلىلاة  لفنشلىلىلىلىلىيط اذمتفلىلىلىلىلىيمي لالرحي  لىلىلىلىلى  علىلىلىلىلى  

 .  اات را ي الريلىا

ا يااجه :اّلًا: مصكككلل٘ البحكككح 
ا الفلىلىلىعوحيل اللىلىلىيي

ي
ا يفه لىلىلى  يارلىلىلىا عشلىلىلىاف  البحلىلىلىث ز

ي
هلىلىلىي الرفلىلىلىي ف ز

ا  لىلىلىلى  لعتقفبلىلىلىلىيل علىلىلىلىية   تاجهلىلىلىلىيل الطيصلىلىلىلى  هتعل لىلىلىلىي اللفتك لىلىلىلى  علىلىلىلىا  (و3 الرتقفبلىلىلىلىيل التن  ر لىلىلىلى  اذ  
و كاأ اأ اذ ت يظ عرل د عا  اس الري  ثرثف ياف   عا لجه  ي ر الرصرلىف للىال   ؤلس اعاالهي

لبحلىلىث علىلىا القلىلىر  الى القر  لىلى  اذملىلىف ياف لىلى  لتفه لىلى  نلىلىاي الرتقفبلىلىيل علىلىا ا الف لىلىاتيحلىلىيل  الرفلىلىي ف 
 ال دثد  الطيص  هتعل ي  اس الري  لاعايي   يقه  هي. 

 يهدف البحث الى:  :البحح ثاىٔاً : ٍزف

ا ة يم       اس الري  عا اذ لىا عيذعتبلىي  اذالىيل و  .1
التعرف ع  اايل و لال يل الرفي ف زي
 الحديث  لاعايي   يقه  هي عا مبف الرفي ف. 

ا  .2
 يعل ي اذات را  الريلىا ل  ا ال د   اذئتريي   لفرفي ف.  ه يأ مل       تس الري  زي

ا عاا هتلىه لفتاجهلىيل الحيل لى  لفيلىفقيل لال هلىيل :  ٍنٔ٘ البححأ:  ثالجاً
يارلىا تنر لى  البحلىث زي

ا  لىلىلىلىلى  يحلىلىلىلىلىا يعل لىلىلىلىلىي  ؤلس اعلىلىلىلىلىاا  الرفلىلىلىلىلىي ف لتلىلىلىلىلىا ز  الحريثلىلىلىلىلى  اللاةعلىلىلىلىلى  لف قيعلىلىلىلىلىيل  التن  ر لىلىلىلىلى  لاذ  
ا يتعلىلىرز 

لى    لت نلىلىو الفلىلىدعيل اللىلىيي لى    لسلىلىريأ يلىلىا ز  الحريثلىلى  ال ي  لىلى  الرصرلى لهلىلىي اذالىلىاا  الرصرلى
ا 
ي زي ا يشهدني اذمتفيم العيلاا  ظفمعاا  الرامعن 

ي اليي  . يل  عد  ال  ن 

ز ث فرضٔ٘ البحح::  رابعاً اأ ثكلىاأ لهلىي يلى  ز  غلىز   شلى يهي لأ يعل لىيال  اس الرلىي  علىا  البحلىث زي

الرلىلىيلىا لة لىلىيم  ملىلىد   الرفلىلىي ف علىلى  عبلىلىي   علىلى  النشلىلىيط اذمتفلىلىيمي علىلىا  لىلىلا  يعل ينلىلىي للاالىلىت را  
ا لالاي ثعد عا الركيئي اذايا   لر ا ععلىدذل النرلىا اذمتفلىيمي 

عنح الرل د عا اذئتريأ الرصرزي
 ل رك  النشيط اذمتفيمي. 

ا  البحلىثيشلىرف ع ترلىا  مجتنع ّعٔي٘ البحح:خامصاً: 
ا ال قلىي  الرصرلىزي

الرفلىي ف العيعفلى  زي

ا جر عهي لالرشرال  ع را  ا
ا الطيص اذعي الي

 ل يم  الحد امملي لرتس الري . هلهن  الرركيي اذعي الي
ا اذل  لاللىلىلىاي ثعلىلىد لىلىف اهلىلىلىا ظلىلىلىي  ا تعلىلىلىا  اعلىلىي عفنلىلىلى  البحلىلىلىث   لىلىلىد يرثفلىلىل عرصرلى

نلىلىلى  الرفلىلىلىي ف العيعفلىلىلى  زي
 . ا
ا اذعي الي

 ال قي  الرصرزي

ع   البحث ف البحث لت بيل صح   رسيته اعتردل رز يح فق تندا : ميَج البحح: اًشارش

ي اذالىلىلىلىفات الت ا حفلىلىلىلى  ا لاللىلىلىلىاي ييلىلىلىلى ند علىلىلىلى  الرنه لىلىلىلىن 
ا لالاصلىلىلىلىسي

يتلىلىلىلىيئع علىلىلىلىا  لىلىلىلىلا  جرلىلىلىلىا اذالىلىلىلىت رالا
الن ر لىلىلىلىلى  لالتي  ط لىلىلىلىلى  علىلىلىلىلىا ال تلىلىلىلىلىو  التحف لىلىلىلىلىف الرلىلىلىلىلىيلىا لعفنلىلىلىلىلى  البحلىلىلىلىلىث لكلىلىلىلىلىال  اذعترلىلىلىلىلىيم علىلىلىلىلى  اذالىلىلىلىلى 

يل    .لالرايئف لاذوي  لىلىلىلىح لالدل  يل لاذيزي

 : الاطار السماىٕ ّالملاىٕ:اًشابع

ا الرد  الرحفا    الحدلم اليعن  : يترثف الحدلم ال .1
 (.0902-0912يعن   لفد اا  زي

2.  . ا
ا اذعي الي

 الحدلم الرايي  : ال قي  الرصرزي
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  :ن اف البحث ين ي  للى الرحيل  الآي   : ٍٔللٔ٘ البحح:اًثامي

ا لال يل يعل يي(. 
ي
 الرحا  امل : ال ييو الن ري ع ها   تس الري  الرصرز

ي  تس الري   : العلام  هن  ا
ا لالنرا اذمتفيمي. الرحا  الثيلي

ي
 الرصرز

ا 
ا النشلىلىلىيط   يعل لىلىلىي  ؤلس اعلىلىلىاا  الرفلىلىلىي ف اذعي اي لىلىلى الرحلىلىلىا  الثيللىلىلىث: ال ييلىلىلىو التقهلىلىلى سي

ي
لمل نلىلىلىي ز

 .(اذمتفيمي

 تاشعاً: بعض الزراشات الصابك٘:

 (3112رراش٘ : شعزٌّ عباس محنز ) .1

 بسف اٌخبصخ اٌعشال١خ "ثحش رطج١مٟ عٍٝ ع١ٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ اٌعشال١خ اٌخبصخ"رأص١ش لشاس ص٠بدح اٌحذ الأدٔٝ ٌشأط اٌّبي فٟ رط٠ٛش عًّ اٌّص أعُ اٌذساعخ

ِغزّععععععة ٚع١ٕععععععخ 

 اٌذساعخ

 اٌّصشفٟ.٠شًّ ِغزّة دساعخ اٌّصبسف اٌخبصخ اٌعبٍِخ فٟ اٌعشاق ع١ّعٙب ٚاٌّشٌّٛخ ثمشاس اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌعشالٟ ثض٠بدح اٌحذ الأدٔٝ ٌشأط اٌّبي 

ٍذ اٌّصععبسف اير١خ9صِصععشف ث ععذاد ايٍ٘ععٟ ِٚصععشف اٌشععشق ايٚعععر ٌاعععزضّبس ِٚصععشف اٌّزحععذ ٌاعععزضّبس ِٚصععشف اٌخٍعع١ظ اِععب ع١ٕععخ اٌذساعععخ فمععذ  ععّ

 ٌاعزضّبس(

ثع١ٓ  ٌفزعشح٘ذفذ اٌذساعخ إٌٝ ِعشفخ لشاس ص٠بدح اٌحعذ ايدٔعٝ ٌعشاط اٌّعبي عٍعٝ إٌشعبمبد اٌّصعشف١خ فعٟ اٌّصعبسف اٌٍّّٛوعخ ِعٓ لجعً اٌمطعب  اٌخعب   عاي ا ٘ذف اٌذساعخ

 ( ٚ اٌزعشف عٍٝ ِعٛلبد ص٠بدح اٌحذ ايدٔٝ ٌشاط اٌّبي فٟ اٌّصبسف1919 - 1996عبِٟ ص

جععٟ جبعععخ أْ سفعة سأعععّبي اٌّصععبسف  عشٚسح الزصععبد٠خ ِٚصععشف١خ أطالعب  ِععٓ أْ ساط اٌّععبي اٌحعبٌٟ عٍععٝ ٚفععك اٌّععب١٠ش اٌّصععشف١خ اٌذ١ٌٚععخ ٚاٌّح١ٍعخ ي ٠ٍ أُ٘ ايعزٕزبعبد

 شبس٠ة وجشٜ ٚر٠ٍّٛٙب ِٓ  اي اٌّصبسف اٌّح١ٍخ.اٌغٛق اٌّح١ٍخ ثإلبِخ ِ

 Paul-Olivier Klein& Rima Turk-Ariss (3131)رراش٘:  .3
 Bank capital and economic activity عٕٛاْ اٌذساعخ

 ساط اٌّبي اٌّصشفٟ ٚإٌشبم ايلزصبدٞ

زمشح جٛي اٌعالعخ ثع١ٓ سأط ِعبي اٌجٕعه ٚإٌشعبم ايلزصعبدٞن ٚث١عبْ اصعش رعض٠عضاد ساط رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ إٌٝ اٌّغبّ٘خ فٟ الأدث١بد اٌضئ١ٍخ ٚغ١ش اٌّغ ٘ذف اٌذساعخ

لٕععبرٟ  اٌّعبي عٍععٝ إٌشعبم ايلزصععبدٞ ِعٓ  ععاي رزجععة ايصعش غ١ععش اٌّجب عش ٌمٕععبح ساط اٌّععبي فعٟ رأص١ش٘ععب عٍعٝ إٌشععبم ايلزصععبدٞن ٚاٌعزٞ ٠ىععْٛ ِعٓ  ععاي

 ايعزمشاس اٌّبٌٟ ٚلٕبح ايلشاض. 

ٚثبعزخذاَ أععب١ٌت ِخزٍفعخت رمعَٛ اٌذساععخ ثب زجعبس ٚععٛد ٚلعٛح لٕعبح ايععزمشاس اٌّعبٌٟ ٚلٕعبح  افلعشاض اٌّصعشفٟ ِعٓ  عاي  اٌمطب  اٌّصشفٟ اٌفشٔغٟن ذساعخِغزّة ٚع١ٕخ اٌ

 دٌٚخ ِزمذِخ ٚٔب١ِخ عٍٝ ِذٜ ِب ٠مشة ِٓ عمذ٠ٓ ِٓ اٌضِٓ. 36اعزخا  الأدٌخ ِٓ 

ض سأط اٌّعبي اٌّصعشفٟ ٠عّعً عٍعٝ رحغع١ٓ ِععذي ايععزمشاس اٌّعبٌٟ ٚٔشعبم افلعشاض. وّعب اْ ٌعٗ أصعش إ٠غعبثٟ عٍعٝ إٌشععبم رٛصعٍذ اٌذساععخ اٌعٝ أْ رعض٠ع أُ٘ ايعزٕزبعبد

سف ايلزصبدٞن ِٓ  اي ّٔٛ إٌبرظ اٌّحٍٟ افعّعبٌٟ اٌحم١معٟ ٚسفعة ِععذي اٌزشع ١ً. ٚثشعىً  عب ت رعيدٞ اٌز ١عشاد الأعٍعٝ فعٟ ٔغعت سأط ِعبي اٌّصعب

ثععذ ععٕخ ٚاجعذح ت ٚٔصعط ٔمطعخ  إٌٝ سفة ّٔٛ إٌبرظ اٌّحٍٟ افعّبٌٟ اٌحم١مٟ رذس٠غ١بن ٚاٌزٞ ٠زحغٓ ثّمذاس سثة ٔمطخ ِئ٠ٛعخثّمذاس ٔمطخ ِئ٠ٛخ ٚاجذح 

١ععخ ِئ٠ٛعخ ثععذ صعاس ععٕٛادت ٚٔمطعخ ِئ٠ٛعخ ٚاجعذح ثعععذ ععذ ععٕٛادت إْ ِضعً ٘عزا اٌزعأص١ش اٌعزٞ ٠ض٠عذ جغّععٗ ععٓ ٚاجعذ ِمبثعً ٚاجعذ ثّعشٚس اٌٛلعذ ٌعٗ أّ٘

 الزصبد٠خ.

 )مفَْو رأس المال المصرفي ّالٔات تعسٓسِ(ر الاّل : الجاىب اليعرٖالمحْ

، ظهرل ع ين   عتعدم  اّلا: مفَْو رأس المال المصرفي ّأٍنٔتُ:  ا
عا يقا  الن ي  الرصرزي

اعييلىلىلىلىه علىلىلىلىا  ي لىلىلىف لم رلىلىلىلى  الزي ي م رلىلىلىلى  تصلىلىلىلىا  الرصرلى ، عنهلىلىلىلىي تيلىلىلىلىه لال لىلىلىلىر  هلىلىلىلىن  ا
لت يلىلىلىلىز   تس الرلىلىلىلىي  الرصرلىلىلىلىزي

ا بللىلىلىلىلىلى  الامائلىلىلىلىلىلىال. 
ا م عهلىلىلىلىلىلىي اللىلىلىلىلىلىدياأ، عرلىلىلىلىلىلىي زي

تل تيلىلىلىلىلىلىه لع رلىلىلىلىلىلىو  ملىلىلىلىلىلى   امالىلىلىلىلىلىه  العيمثلىلىلىلىلىلى  لالررتلىلىلىلىلىلىية  اللىلىلىلىلىلىيي
ا عداث  عرلىر الرصرلىف، عياسلىي   للى تي لسلىي يل تل يط   لىيل يقلىرت عف لىه 

الر اياأ لالريينراأ زي
يل. 
 
 (123: 0992ل ركا يعر    تس الري  عا  لا  الرعيمل  التيل   تها  رد لمدل ي وذ  

 و  + اذ ت يو يل =  تس عي  الرصرفاذ حيح الرحت ي  +  تس الري  الرد 

لىف على  الرلىدي القو لىف لمد يلىلىه   ثرثلىف  تس علىي  الرصرلىف  لىلى  اللىد ي  امل ، لب ثلىدع  االىت را  الرصرلى
ا 
ي لمائلىيي ا كرنق   عيةل  لحريث  لمائا الرامعن 

ع  اا  عيت الطييئر. كري ثعرف  تس الري  الرصرزي
لىلىف ا تلملىلىلىيل  الرفلىلىلىي ف علىلىلىا الطيلىلىلىيئر عنلىلىلىدعي يلىلىلىنط صر م رلىلىلى  تصلىلىلىا  الرصرلى

تل يتطفلىلىلى  علىلىلىا اليلىلىلىدام. لزي
ا يت لىلىلىيلة اذ ت يو لىلىلىيل 

لىلىف لت ق لىلىلى  الطيلىلىلىيئر اللىلىلىيي ال لىلىلى اط الريل لىلىلى ، ثركلىلىلىا االىلىلىتطدا   تس علىلىلىي  الرصرلى
لىلىلىف علىلىلىلىا عااصلىلىلىلىف  ااملىلىلىلىراز  لىلىلىلىا عيلىلىلىلىتو يل  تس الرلىلىلىلىي  ال ي  لىلىلىلى  الرصرلى

أ
الرتي لىلىلىلى . عياسلىلىلىلىي   للى بللىلىلىلى ، يرك

ا تلميل ال  اط اذمتفيمث  تل 
ي
امةعلىيل الريل لى . كرلىي يعرلىف نلىاي لمع  النشيط اذمتفيمي،  يص  ز

لىلىف علىلىلى  الا لىلىلىيت  ي لامولىلىلىراف الر يعفلىلىلى ، لي لىلىلىرا ملىلىلىد   الرصرلى ا الرلىلىلىامعن 
الريلىلىلىتو يل علىلىلى  غلىلىلىرس الث لىلىلى  زي

ا معلىلىلىلى  عركلىلىلىلىي 
ي
لىلىلىف ث  لىلىلىلىد ز ا الرااملىلىلىلى  الرعي يلىلىلىلى . كرلىلىلىلىي ياالىلىلىلىفا ميعلىلىلىلىد   تس علىلىلىلىي  الرصرلى

ي
اعييلىلىلىلىه  لىلىلىلىيي ز ي عيلزي

از عا الهن  الرركيي عند ال ا ليي    رص  ت ز  للامزي
 (112: 0912 العه دي، حيج . الرصرف زي

 ثاىٔاٌ: ّظائف راس المال المصرفي ّاىْاعُ:

 (342: 3112:)ٍارٖ,ّظائف راس المال المصرفي .1

 ثحتيج الرصرف للى  تس الري  لفيريح له هت ق   تي  ييئر  ّظٔف٘ اشتٔعاب الخصائر: .أ 
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اعييلىلىلىه ع قلىلىلىي  عيل ي ي لىلىف تأ ثحلىلىلىي   علىلىلى  الزي علىلىلىف عيمصلىلىلىا  ويلرلىلىلىي تأ ع عااللىلىلىه الطيصلىلىلى ، ل ركلىلىلىا لفرصرلى
ف  تالىلىلىلىلىريله، لب لأ تي  يلىلىلىلىلىيئر عتكبلىلىلىلىلىد  يلىلىلىلىلى مي للى   لىلىلىلىلىصر  تس علىلىلىلىلىي   ي  يلىلىلىلىلىيئري ااجريل لىلىلىلىلى  ذ زيلىلىلىلىلىتزي
لىلىلىلىلىف لمجلىلىلىلىلىلىرات ع يصلىلىلىلىلىلى  ع يعلىلىلىلىلىلىف هنلىلىلىلىلىلىام   لىلىلىلىلىلىا  الرف  لىلىلىلىلىلى   يلىلىلىلىلىلىو علىلىلىلىلىلىي ي لىلىلىلىلىلىر ي ال رع لىلىلىلىلىلى  العراع لىلىلىلىلىلى   الرصرلى

 لفرصرف. 

ا  ّظٔفكك٘ الجككك٘: .ة 
ي
ا يل لىلىد   لىلى  النلىلىيس ز

ا ت لىلىد تنلىلى  العااعلىلىف اللىلىيي
ي
لىف لأ  تس الرلىلىي  الرصرلىلىز  الرصرلى

لىلىلىف، مأ  ي ععلىلىلىلىه، لعلىلىلىلىا سلىلىلىلىرنه   الرامعلىلىلىلىاأ(، علىلىلىلىا  لىلىلىلىلا  ال لىلىلىلىا  الريل لىلىلىلى  لفرصرلى لي لىلىلىلىرا الرتعلىلىلىلىيعفن 
ي لاليفقيل الرميه   ثعت دلأ ع أ ما  الرصرف يعترد ع  عتيي   تس عيله.   الرامعن 

ا لالآذل لالنشلىلىلىلىلىلىلىلىيط  وظيفةةةةةةةي :     ةةةةةةةة :  .ط 
ا يرو لىلىلىلىلىلىلىلىف الربلىلىلىلىلىلىلىلىيلي

ي
 ز
 
 تايالىلىلىلىلىلىلى ي

 
لأ  تس الرلىلىلىلىلىلىلىلىي  ثفعلىلىلىلىلىلىلىلىو مل ا

ا 
 لاذا ثري ي لفرصرف  لا  ال زي  امللى عا نش يه. اامراضي

ْ  .د   تس الرلىي  على  سلىريأ يرلىا الرصرلىف الريلىت ر على  الرلىدي البع لىد، كرلىي  ييلىيعد :ّظٔف٘ الينك

لىلىلى ع   لتالىلىلىلىاا  الرلىلىلىلىي  يتقفلىلىلىلىو ة لىلىلىلىيم   تس عيللىلىلىلىه  شلىلىلىلىاف و  لىلىلىلى  ل تاا لىلىلىلىق علىلىلىلىا يرلىلىلىلىا  لى تأ اليلىلىلىلىفق  ال ي 
ا يتعرز لفرطي

 ور. ال رلز لعاجامال الرصرف ام ري اليي
ي  .ٖ  ا يعفلىلىلىن 

ي
ي ز لىف، لب يتحلىلىلىدم ال لىلىا  التفلىلىو     لفريلىلىينرن  ا ع فلىلى  لما   الرصرلى

ي
ي ز يرث لىلىف الريلىلىينرن 

ا ثرتف ايهي. 
  ئي  لتع يت ع ف  ااما   لالردير العي  ععدم اماه  اليي

 ي ف دث  يف    :ثالجاً: آلٔات تعسٓس رأس المال المصرفي
 
عند عراجع  اممه يل ي د تأ ننيح ورمي

في ف لل لىيم   تس الرلىي  يترثلىف علىلى ا ت ية ام حلىيح، لاذ تتلىيت، ليحو لىف اللىديا(. كرلىي ياجلىد للفهي الر
 : ا
 ثركا عا  لالهي ة يم   تس الري  لكيذلي

 
،  ننيح ور  ت ري  ييو   تث ي ا

 (22: 0919 القيلا

ثركلىا لفرصرلىف ة لىيم   تالىريله ههلىاي القر  لى  علىا  طرٓك٘ الاكتتاب)أصزرا اشَه جزٓزٗ(: .1

علىلىلىلىلىرز  لىلىلىلىلىلا  لصلىلىلىلىلىدا
د
ي ال لىلىلىلىلىدا  تل ي   تالىلىلىلىلىه  جدثلىلىلىلىلىد  يلىلىلىلىلىت  اذ تتلىلىلىلىلىيت ههلىلىلىلىلىي الىلىلىلىلىاات علىلىلىلىلىا مبلىلىلىلىلىف الريلىلىلىلىلىينرن 

علىلىلىلىلىلىد نلىلىلىلىلىلىاي 
د
للا تتلىلىلىلىلىلىيت العلىلىلىلىلىلىي ، لحلىلىلىلىلىلىال  ثركلىلىلىلىلىلىا لفرفلىلىلىلىلىلىي ف الحفلىلىلىلىلىلىا  علىلىلىلىلىلى  علىلىلىلىلىلىاا م عيل لىلىلىلىلىلى  جدثلىلىلىلىلىلىد ، لي

 . ا قفق عففهي الترو ف الطي ج 
ا ثد
اي     عا الي يايل الريل   اليي  اذازي

ا يهيث  ثعد مرا  لما   الرصر  طرٓك٘ احتجاز الأرباح: .0
ف عيلنيب  ذ ت ية ام حيح الرح    زي

لىلىف لعيلىلىلىت بفه لم رتلىلىلىه اليلىلىلىام    اي     لالهيعلىلىلى  ليلىلىلىرع  الرصرلى اليلىلىلىن  الريل لىلىلى  علىلىلىا ال لىلىلىرا ال اذالىلىلىزي
ي  ا الىلىلى تد ق لفريلىلىلىينرن 

ي ل حلىلىلىدم امعلىلىلىاا  اللىلىلىيي لامعلىلىلىاا   عرثفلىلىلى  عيل  رلىلىلى  اليلىلىلىام   مالىلىلىهره،  هلىلىلىا يهلىلىلىن 
ا ايت  ا ت يةني ها 

اا ثري ني عر  ت لىري، كرلىي ل لىيلم الريلى ثرر ا  و  الرصرف ي يه اعيم يااليي
 (122-122: 0992عرعفاعيل يتعفق ع مات الرصرف ي يه.  تها  رد لمدل ي، 

،  الطرق الجاىْٓ٘ لتعسٓس رأس المال المصرفي: .3 ا
 (22: 0919 القيلا

. م الري  عا  لا  يحو ف اليندال ة يم   تس  - ا
 اه  عيمث  ع رز الحفا  ع   تس عي  لسيزي

يلىلىو على  اذيلىلىدعيج ة لىلىيم   - و لب يزي ا
ا ة لىلىيم  ميعلىد   تس الرلىلىي  الرصرلىزي

ا زي
مل  عرف لىيل اذيلىلىدعيج الرصرلىزي

 ال يعد  الرتاريل   لفرفي ف الرندع   عري ي مي للى ك يث  لعتيي  الرركي الريلىا لهي. 

 ة يم   تس الري  هإعيم  ي دير عاجامال الرصرف.  -

 لصدا  تاه  جدثد  ع يعف  فص عفن   .  -

 كري ثركا ة يم   تس الري  هتحو ف مياأ الرصرف لاندال ال رز للى تاه .  -

-   . ا
 هفا لي جز  الراجامال الثيهت  ل يص  الربيلي

 لصدا  تاه  عرتية .   -
ا  

، لاللىيي ي ل عترد ا ت ي  امافات ام  ف عا مبف الرصرف ع  ي  ز  كف عفد  ع  ت حيح الريينرن 
 يه  الاا د، لي  ا عااعف ت ري  ئيي   هن ر اذعتبي  عنهي عيم  عي ي يس عا ور ق ت حيح ال
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ي ع  الرصرف، ل يل  اليا  ي الحيلفن   يعرز الرصرف لفطقر، لت ر ا قر  الريينرن 
 عا التن   .  

 
 عيلنيب  لفراجامال تل اليندال الربيع    لً

ا يف   للفهي  رابعا: الػرض مً تعسٓس رأس المال المصرفي:
الرفي ف لل يم  يطتف  امابيت اليي

ا يااجههي الرفي ف، ل ا ثركا لجري  تنلى  نلىاي 
 ؤلس تعاالهي عي تلاف ال رلف لالتحدثيل اليي

:  الرحييا،  ا
  (10: 0992امابيت عيلآلي

لى    لاذعتثلىلىي  لر لىلىر ال ل نلىلى  علىلىية   .أ  الا لىلىيت عرتقفبلىلىيل الف لىلىيأ لاليلىلىفقيل الرميه لىلى  لفرلىلىلات  الرصرلى
ا للىلىي  للىلىلىديهي ال لىلىد   علىلىلى  يح فلىلىق النيلىلىلىب  ( لالطيصلىلى  عك يثلىلى   تس الرلىلىلىي  عي3 

لنيلىلىب  لفرفلىلىلىي ف اللىلىيي
 الرقفوح  لرعييز   تس الري . 

زيلىر الرفلىي ف للى ة لىيم   ؤلس تعاالهلىلىي لت نلىو الآ لىي  النيي لى  علىلىا ا ي لىي  عيلىتو يل الت لىلىط ،  .ة 
ا ي مي للى ي كف ال  ر  الح      للأصا . 

 لاليي
ا ي لىلىلىلىلىلىلىدير  تس الرلىلىلىلىلىلىلىي  .ط 

ي
ي ز ا  لىلىلىلىلىلىلىي  ل  لىلىلىلىلىلىلىي  الر ايلىلىلىلىلىلىلىن 

ي
لىلىلىلىلىلىف، ي   لىلىلىلىلىلىلى  لطقلىلىلىلىلىلىلى   ز عنلىلىلىلىلىلىلىد ي الىلىلىلىلىلىلىي  الرصرلى

ا عر ف  الت اي . 
ي
ا الت دير الفحفح لرتس الري  ز

ي
ي ز  الر اين 

ا ي رسلىهي اي يم لى  يحر لىر  .د 
لفتك   عا اي ينيل العالر  الحديث ، ع لىرنهي املسلىي  التني يلى   اللىيي

 ي ي   الطدعيل. 
ا ي دث  الطدعيل ل لتفه   ا ت يجيل ال رلز ي     لل يم  .ٖ 

 تعدام اللحيئا.  التااا زي
ا يلىلىلىلى   .ٚ 

ي لىلىلىلىد  تس الرلىلىلىلىي  عر لىلىلىلىدا  اللىلىلىلىدياأ اللىلىلىلىيي لىلىلىف للى  فلىلىلىلىص  تالىلىلىلىري ،  ز  يلىلىلىلىت  يحو لىلىلىلىف ميلىلىلىلىاأ الرصرلى
 يحو فهي. 

ا ا  يلىلىهاني للى تالىلىه ،  غبلىلى  علىلىنه   .ص 
ا ععلىلىصر ام  لىلىيأ يت لىلىه الريلىلىينراأ للى يحو لىلىف ت حلىلىي ه  اللىلىيي

زي
ا الحفا  ع  الرل د عا   ا  الرف   . 

 زي
 رأس المال المصرفي ّالينْ الاقتصارٖالمحْر الجاىٕ: العلاق٘ بين 

 اّلا: فْائز ّتلالٔف تعسٓس الكْاعز الرأسمالٔ٘ للنصارف:

 (Leonardo and Hyun, 2016: 8-9  :فْائز تعسٓس راس المال المصرفي. 1

 ثعرف  تس الري  كحيجي ثرتص الطييئر ل  فف عا ا تريذل  شف الرفي ف.   .أ 
ا ي ف لىلىلىف الرطلىلىلىيور سلىلىريأ االىلىلىت را  الرفلىلىلىي ف لمد يلىلىلىه  .ة 

اعييلىلىه الريل لىلىلى ، كرلىلىلىي ييلىلىلىيعد زي ي علىلىلى  يفه لىلىلى  الزي
 الريل   الرحترف . 

ا    الرحف   لالدلل  .  .ط  ا ع  اذعتثي  لفرتقفبيل التن  ر   لاذ  
 يييعد  اس الري  ال يزي

ا ي لىا  ههلىي الرفلىي ف، كرلىي ثركلىا  .د 
ا ة يم  يرا امعري  لاذالى ثري ال اللىيي

ييين  يعل ي  تس الري  زي
 .  تأ ييرح لهي هترو ف التااا الريت ب ا

ييلىيعد  تس الرلىلىي  الرري لىلىا الرفلىلىي ف علىلى  جلىلىات امعلىلىاا  لالح لىلىيظ علىلى  علاملىلىيل وو فلىلى  امجلىلىف  .ٖ 
 عا العرلات ليحرف الرطيور امايا   للإمراز. 

 ٚ.  . ا ت د عااعف اات لا  الرصرف الريلىا
ا ال يزي

عد  تس الري  الرصرزي  ثد

نحلىلىل الهنلىلىلىاح الرركل لىلىلى  0992ععلىلىد امةعلىلىلى  الريل لىلى  علىلىلىي   في:تلكككالٔف رأس المكككال المصكككر .0 ، عد

لالهفئلىلىيل التن  ر لىلى  صلىلىلا  يل جدثلىلىد  لر لىلىا عتقفبلىلىلىيل يعل لىلىي  ؤلس تعلىلىاا  الرفلىلىي ف. لعلىلى  ل لىلىلىر 
ا علىلىلى  

ا لل لىلىلىيم   تس الرلىلىلىي  الرصرلىلىلىزي   لىلىلىا  ي فلىلىلى   ام لىلىلىر اليلىلىلىفي 
ي لىلى فن  ي الرصرلى بللىلىلى ، ي لىلىلىدم ال لىلىلىد  هلىلىلىن 

ال الرحح لىلى  لاليلىف ال اليلىفه   ام لىلىري. النشلىيط اذمتفلىلىيمي لعلى    لىف، للى جييلىو التلىلى  ز  ال  لفرصرلى
ا 
يت لىلىلىق البلىلىلىي ثاأ علىلىلى  تأ ة لىلىلىيم  عتقفبلىلىلىيل  ؤلس تعلىلىلىاا  الرفلىلىلىي ف ير لىلىلىا ياف لىلىلى  ااملىلىلىراز الرصرلىلىلىزي
لي فلىلىلىف علىلىلىا النشلىلىلىيط اذمتفلىلىلىيمي.  عنلىلىلىدعي زشلىلىلىتد عتقفبلىلىلىيل  تس الرلىلىلىي  الر رلسلىلىلى  علىلىلى  الرفلىلىلىي ف، 

ي ي لىلىلىلىلىدث  يرو لىلىلىلىلىف تملىلىلىلىلىف لفعرلىلىلىلىلىلات تل ي دث رلىلىلىلىلىه هتاف لىلىلىلىلى  تعلىلىلىلىلى . ل شلىلىلىلىلىاف علىلىلىلىلىي ، يل لىلىلىلىلىد ي لىلىلىلىلىقر للا ت لىلىلىلىلىي  هلىلىلىلىلىن 
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لىلىلىلىلىلىكيل لال قيعلىلىلىلىلىلىلىيل الت ي  لىلىلىلىلىلىلى   لى عتقفبلىلىلىلىلىلىلىيل  تس الرلىلىلىلىلىلىلىي  علىلىلىلىلىلىلىا ياف لىلىلىلىلىلىلى  ي لىلىلىلىلىلىلىدث  الرفلىلىلىلىلىلىلىي ف لفترو لىلىلىلىلىلىلىف لفي 
ا لسلىعل ععلىلىييز  

لى     لتا الهفئلى  اللىلىيي . لملىلىد تظهلىرل تعحلىلىي  ل نلى  علىلىية  لفرميعلى  الرصرلى ي لالريلىتهف ن 
لىلىلىلىلى    يل لىلىلىلىلىلىد علىلىلىلىلىلىا ياف لىلىلىلىلىلى  اذ  ا علىلىلىلىلىلى   تس الرلىلىلىلىلىلىي  ال دثلىلىلىلىلىلىد (و تأ زشلىلىلىلىلىلىدثد الفلىلىلىلىلىلىاائح الرصرلى

ي
ئترلىلىلىلىلىلىيأ الرصرلىلىلىلىلىلىز

ا عتقفبلىلىلىيل  تس الرلىلىلىي  
ي
. عياسلىلىلىي   للى بللىلىلى ، يفلىلىلىي و كلىلىلىف ة لىلىلىيم  هنيلىلىلىب  ي قلىلىلى  عئو لىلىلى  ز ي سلىلىلىن 

الر زي
ا  رل  تاعي  ال يئد  ع  ال رلز.   13ة يم  يفف للى 

ي
 (Pogach, 2016:4ي ق  تايس ز

 ٖ ا لأ عرف لى  النرلىا اذمتفلىي :ثاىٔاً: العلاق٘ بين رأس المال المصرفي ّالينْ الاقتصكار
ي
مي ز

لى     الرشلىلىي  لل لىلىه عك لىلىيت   ، لب لأ اممات ال  لىد لفر ايلىلىيل الرصرلى اللىبلام ييلىلىب هي ل لىلىدعرهي الن لىلىي  الرلىلىيلىا
ا يلىلى  ز  علىلىلى  

ا علىلى  النرلىلىلىا اذمتفلىلىيمي، ل ركلىلىلىا تأ ثكلىلىاأ للىلىلىرتس الرلىلىي  الرصرلىلىلىزي لىف( للىلىلىه يلىلى  ز  لث لىلىلىيل  الرصرلى
:  مني  اذات را  الريلىا لمني

ي ي  ئيييتن  (. النرا اذمتفيمي عا  لا  منيين  ا
   اامراز الرصرزي

ا اات را  الرفي ف عينتري  علىيل  الاشتكرار المالٕ ّرّرِ في رعه الينْ الاقتصارٖ:  .1
 ظي

، لال هلىلىلىلىيل التن  ر لىلىلىلى ، ذ الىلىلىلى ري ععلىلىلىلىد الفلىلىلىلىدع  الطي ج لىلىلىلى   ي ، لالرري الىلىلىلىن  ي ي امكلىلىلىلىيمثرفن  علىلىلىلىا البلىلىلىلىي ثن 
ا ت لىلىلىلىد تهي جيئحلىلىلىلى  كا  لىلىلىلىد

  لرااجهلىلىلىلى  ، لب يتاجلىلىلىلىو تأ يكلىلىلىلىاأ الرفلىلىلىلىي ف عيلىلىلىلىتعد10 -الربلىلىلىلىي    اللىلىلىلىيي
لىلىلى    لعلىلىلىلىي   علىلىلىلىد ام قلىلىلىلىر عنلىلىلىلىا علىلىلىلىي  0992يحلىلىلىلىدثيل عيلىلىلىلىت بف   عتناعلىلىلىلى . كرلىلىلىلىي تأ امةعلىلىلىلى  الرصرلى

د
ا ي
، اللىلىلىلىيي

ي 1000 الح هلىلىلىن 
لىلىلىد ل عرلىلىلىي يلىلىلىزي

د
ا  يلىلىلىيئر كهلىلىلىز   للامتفلىلىلىيم لالر ترلىلىلىا، م

 12ير ففايلىلىلىيل ل 2، زيلىلىلى بل زي
ا ين فهلىلىي  شلىلىف الر

فلىلىي ف ير ففلىلىاأ ملذ . ياسلىلىح نلىلىاي ام ملىلىي    لىلى  العااعلىلىف الطي ج لىلى  اليلىلىفه   اللىلىيي
لىلىلىي لتح فلىلىلىق  (29: 0901 عط لىلىلى ، للى الر ترلىلىلىا.  ا عتقلىلىلىا  لعيلىلىلىت ر تايا 

 لجلىلىلىام مقلىلىلىي  عصرلىلىلىزي
ج
علىلىلىد ثد

اذالىت را  اذمتفلىيميخ لب ث لىا  هتاج لىه الرلىلىد رال علىا الا لىدال بال ال لىيئصر للى الا لىلىدال بال 
ا  فلىلىلىق  لىلىلىرص عرلىلىلىف، لة لىلىلىيم  القيملىلىلى  

نتا لىلىلى ، عرلىلىلىي ييلىلىين  زي
الع لىلىي لترو لىلىلىف الرشلىلىلىي  لىلىلىلىا اذالىلىلى ثري    الرد

، ةام ااي ا
ا نلىلىاا تيلىلىه كفرلىلىي ةامل ك لىلىيت  ال قلىلىي  الرصرلىلىزي

تيج لىلى ، لم لىلىا ع فلىلى  النرلىلىا اذمتفلىلىيمي. ل علىلىيي
،  علىلىلىاا م الدلللىلىلى  الشلىلىلىح ح  يحلىلىلىا اذالىلىلىتعري ا ترلىلىلىي  ياج لىلىلىه   ليتيج لىلىلى  لهلىلىلىي.  ال لىلىلىر ظا

: 0902ام لىلىلىزن
(. ثعرلىلىلىف لجلىلىلىام عفلىلىلىي ف بال  ؤلس تعلىلىلىاا  مو لىلىلى  علىلىلى  يعل لىلىلىي اذالىلىلىت را  الرلىلىلىيلىا علىلىلىز  الحلىلىلىد علىلىلىلىا 21

لطلىلىاز الرطلىلىيور لة لىلىيم  ا ت يو ييهلىلىي سلىلىد الطيلىلىيئر. يريكلىلىي الح لىلى  امايالىلى   ل ات اي لىلىي   اا ينلىلىي 
، لب ث فلىلىلىف علىلىلىلىا ا تريل لىلىلىلى   IIIعلىلىلىية   ا اذالىلىلىلىت را  الرلىلىلىلىيلىا

ا زي
علىلىلىلى  اللىلىلىلىدل  الرحلىلىلىا ي للىلىلىلىرتس الرلىلىلىلىي  الرصرلىلىلىزي

يعرز الرفي ف ل يئ   عيل   ل حد عا الرطلىيور ال شلى  ف  . علىلال  على  بللى ، يعرلىف ة لىيم   تس 
ا عااجهلى  الفلىدعيل لييلىيعد الري  كحيج

ي سد  ييئر الرصرف، عرلىي ثعلىية مد يلىه على  الفلىرام زي
ي النرلىا اذمتفلىيمي.   (Thanh and Trung, 2023: 8  على  ي لىيلة  لىيذل الركلىام، لحيلتلىيلىا يح لىز 

ي  ت حلىلىلىلى  تل سلىلىلىلىرن  (،  ي للجلىلىلىلىام شلىلىلىلىبك  تعلىلىلىلىيأ لفرلىلىلىلىامعن   لفريلىلىلىلى لل   الرحلىلىلىلىدلم  لفريلىلىلىلىينرن 
 
لي لىلىلىلىرا

ي ييت  د الريينراأ عا عاائ د عري ع  عا  رييته  عا الرطيور. ععبي   ت ري، عرلىي تأ الرلىامعن 
ذ ييلىلىعرلأ عطلىلىيور امصلىلىا   شلىلىاف علىلىيم ،  لىلى أ الرفلىلىي ف ذ زيلىلىتاعو  يلىلىيئر امصلىلىا  عيل يعلىلىف، 
ا الرطلىلىلىلىلىلىيور . لعلىلىلىلىلىلىا بللىلىلىلىلىلى ،  لىلىلىلىلىلى أ ا ي لىلىلىلىلىلىي  عيلىلىلىلىلىلىتاي  تس الرلىلىلىلىلىلىي  ث لىلىلىلىلىلىا 

لنلىلىلىلىلىلىاا يشلىلىلىلىلىلى ا علىلىلىلىلىلى  اا لىلىلىلىلىلىراط زي
ي تعي  عطيور تمف. لاا،   أ   ا عتق فبيل يعل لىي  تس الرلىي  ث فلىف علىا  لىاا ي الرفلىي ف الريينرن 

يرلىلىل م االى  يلىلى  ز  ين لى    تس الرلىلىي   (Robin and Others, 2017: 343  .لتحرلىف الرطلىيور
، لكلىيأ الهلىدف علىا نلىاي   على  عيلىتاي اذمتفلىيم ال لى ا

 
ا  شلىيف  البحلىثع  االىت را  الرصرلىف تث لىي

ال اذمتفلىلىيمث  ال ف لىلىلى  ذ ي لىلىي  عتقفبلىلىيل  تس الرلىلىلىي   لد االىلى  التلىلى  ز 
 
ا لالىلىاا ي  . لل  لىلىي ، ملىلىلىد  (عفلىلىلىز 

يلىلى  ر عتقفبلىلىيل  تس الرلىلىي  علىلى  ياف لىلى  ليلىلىااير امةعلىلىيل الن يع لىلى ، ل تح لىلىق بللىلى  علىلىا  لىلىلا  اللىلىلىدع  
لأ يح فلىلىلىق ملىلىلىد  ت لىلىلىز  علىلىلىا اذالىلىلىت را   اللىلىلىاي يلىلىلىا ري نلىلىلىاي الرتقفبلىلىلىيل لفحلىلىلىد علىلىلىا الرطلىلىلىيور  الن يع لىلىلى . 

لىا ا انترلىي  لفنرلىا  ا  د بايه عي للى  يد
 زي
 
ا تأ غ لىيت اذالىت را  الريلىا لي  ند ي

اذمتفلىيمي، لنلىاا ثعلىيي
 الىلىفه   علىلى  اذمتفلىلىيم، لنلىلىا علىلىي يا  لىلىه ع راعلىلى  علىلىا الد االىلىيل. لب ث لىلىد 

 
الرلىلىيلىا ثركلىلىا تأ ياللىلىد   لىلىي ا

لىف يشلىلىرف   (كوح لىلى  ل اعز  لىلىي  اعلىلىيل الن لىلىي  يلىلى مي للى ايط لىلىيز هنيلىلىب  1تأ  شلىلىف عصرلى ي %( علىلىا الزي
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ا يرلىلىلىلىا النلىلىلىلىييع ال لىلىلىلىا ا ااجرلىلىلىلىيلىا  لىلىلىلىلا   لا لىلىلىلى  ت  2.2 
ي
 تأ %( ز

 
حلىلىلىلىي  العلىلىلىلىي . ل د هلىلىلىلىر كلىلىلىلىاح لكلىلىلىلىوخ  تث لىلىلىلىي

ا يبلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىيو  ايتعلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىي  ااملىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىراز ععلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىد الركلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىام. 
ي
 الرفلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىي ف بال الرالىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىرف  ال لىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىع    زيلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلى بل ز

 Tomasz,2014:3)   لىص
ج
ا عراجع  عااع   ديث  للأمه يل، لط

ي
( تيلىه ذ ياجلىد Thakor 2018ز

ي تعلىلىر ع  اذالىلىت را  الرلىلىيلىا لالنرلىلىا، لتأ يح فلىلىق كلىلىلا الهلىلىد ن 
ي ا العرلىلىا ، ع يث لىلى       لىلى  هلىلىن 

ي
ركلىلىا. لز

ا يح فلىلىلىق ملىلىلىد  ت لىلىلىز  علىلىلىا 
ي
ا اللىلىلىاي ثفعبلىلىلىه  تس الرلىلىلىي  الرري لىلىلىا ز اممه لىلىلىيل ميوعلىلىلى   شلىلىلى أ اللىلىلىدل  ااث لىلىلىيل 

. كرلىي تأ امي رلى  الريل لىلى   ي على  النرلىا اذمتفلىلىيمي غلىز  ع كلىد عد جلى  ت لىز  ، ل لىا يلى  ز  اذالىت را  الرلىيلىا
ال ال هلىلىز   للأةعلىلىيل الريل لىلى  علىلى   ا يت نلىلىو التلىلى  ز 

 Klein and)النلىلىييع اذمتفلىلىيمي. ام لىزن االىلىت را  
Ariss,2023: 4-5) 

ٗ الاقراض المصرفي .0 دل ل ن  عية  تأ الهدف امايشا عا ااصلا يل الهيم   للى يعل ي  :قيا
أ
ت 

مااعد  تس الرلىي  لاليلىفال  العيلر لى  نلىا ي الىي  ميعلىد  لفنرلىا اذمتفلىيمي الريلىتدا  ث لىا  على  ي لىي  
ل   ع ا بللىلىلى  تي

ا ملىلىلىاي لعلىلىلىرأ. ل علىلىلىيي
نلىلىلىا الطيلىلىلىيئر النيجرلىلىلى  علىلىلىا الآ لىلىلىي  غلىلىلىز  الربلىلىلىي    لففلىلىلىدعيل عصرلىلىلىزي

ا نلىلىلىاا اليلىلىلى ي ، ينيلللىلىلىل م االىلىلىيل عدثلىلىلىد    لىلىلىي  
. لزي ا

ا ال قلىلىلىي  الرلىلىلىيلىا علىلىلى  اذمتفلىلىلىيم الح لىلىلى سي
اليلىلىلىفه   زي

ا ي يلىلىلى  ههلىلىلىي نيلىلىلىو  تس الرلىلىلىي  
ا لالطفلىلىلىيئص اللىلىلىيي

الفلىلىلىدعيل الريل لىلىلى  علىلىلى  النشلىلىلىيط اذمتفلىلىلىيمي الح لىلىلى سي
متفلىلىلىلىلىيمث ، لب ثركلىلىلىلىلىا لهلىلىلىلىاي النيلىلىلىلىلىو تأ يل لىلىلىلىد علىلىلىلىلىا ي لىلىلىلىلىيم  ال يئرلىلىلىلى  علىلىلىلىلى  الرطلىلىلىلىيور ليفلىلىلىلىلىي و اللىلىلىلىدل   اذ

ا يشلىلىتد  فهلىلىي 
ا اململىلىيل اللىلىيي

ا زي
الفلىلىدعيل الريل لىلى  علىلىز  لجبلىلىي  الرفلىلىي ف علىلى  ي فلىلى ص الرعلىلىرلز اذئترلىلىيلي

ا يلى مي للى kopp and others,2010: 86القفلىو عف لىه.  
( لب لأ يعل لىي   لى   تس الرلىي  الرصرلىزي

رلىر  
د
ا ي
، لاللىيي ا

ي علىا  لىلا  تالىعي   يئلىد  تعلى ، عرلىي ة يم  ياف   الترو ف الرصرزي سلىن 
  ععلىد بللى  للى الر زي

  
ج
از  يلىلىلىلى و ا ي لىلىلىلىي  يايل  لىلىلىلىه.  عنلىلىلىلىدعي ث لىلىلىلىد لىلىلىكيل لام  علىلىلىلى  اذملىلىلىلىزي لى الىلىلىلىف مي للى ايط لىلىلىلىيز وفلىلىلىلىو الي 
، ث لىلىلىلىو عف لىلىلىلىه  لىلىلىلىرز الىلىلىلىعر  يئلىلىلىلىد  ث لىلىلىلىظا ياف لىلىلىلى  الحفلىلىلىلىا  علىلىلىلى  امعلىلىلىلىاا  الريلىلىلىلىتطدع  

 
لىلىف مرسلىلىلىلىي الرصرلى

. لي ا  الرفي ف هترو ف مرلسلىهي لت دث  ال رز، مأ لالري  ذ ينرا ع  امش ا
 ي ل كري ث ا  كاييي

ا 
سلى  علىا ال رهلىا ، ليكلىاأ  شلىاف كهلىز  على  نفئلى  لمائلىا، لالثلىيلي

عا عفد  ا: امل  نا اللىدياأ الر زي
ات  ات اللىلىلىلىدياأ تملىلىلىلىف ياف لىلىلىلى  علىلىلىلىا    لىلىلىف. لعلىلىلىلىا الرعلىلىلىلىرلف تأ    ا علىلىلىلىا عيلىلىلىلى ثرري الرصرلى

نلىلىلىلىا  تس الرلىلىلىلىي  الآلي
مام تعلىلىااله  مبلىلىف تأ ثحفلىلىف عيلىلى ثررل امالىلىه  علىلى  تي امالىلىه ، مأ عيلىلى ثرري اللىلىدياأ ث لىلىرناأ االىلى زي

تخ ا
ا  (,0903:2Milbourn ش 

لي     لال ،  لى أ امالىه  ت لىزن  قلىا   علىا اللىدياأ ليتقفلىو علىلال  زي
، ير ف امالىه  للى يح فلىق ععلىد  عيئلىد يبفلى   لىاالىا  

 
ا الاملىل الحلىيلىا 19اليا . يي  ط ي

، لزي
 
%( الىنو ي

. لحنلىيت  على  بللى ، لبا ت لىا الرصرلىف لمائلىا ع  رلى  0يكيو الامائا الرصرلى    علىي ث لىرت علىا  
 
%( الىنو ي

 ع  رلى   199 
 
، لل لىا لبا تصلىد  ي لى  الرصرلىف تالىهري

 
( 199( ملذ ،    و عف ه م لىا ملذ  لىا الىنو ي

ي عف لىلىه م لىلىلىا   . لنلىلىاا الربلىلىلىدت امالىلىيشا  االىلى  لع هلىلىلىا  19ملذ  لفريلىلى ثرر ا،  يلىلىيتعن 
 
( ملذ ال الىلىنو ي

ي ل نلىلىيم ات اذمتفلىلىيم عييت لىلىي    لىلى  التلىلى  ز  لعلىلىي لبا كلىلىيأ الح لىلى  ثطتفلىلى  للىلىدي جرفلىلىا اذمتفلىلىيمين  ش  لىلىز 
لىلىف تأ اذ ت لىلىلىيظ هلىلىلىرتس علىلىلىي  تعلىلىلى  الىلىلى كاأ للىلىلىه   لىلىلىي  الىلىلىفه   علىلىلى   عرلىلىلىرل  الاملىلىلىل، علىلىلىا لجهلىلىلى  ي لىلىلىر الرصرلى
تنشق  اامراز لحيلتيلىا ع  النرا اذمتفيمي لعا بل ،  لى أ يلى  ز  ميعلىد   تالىريل   تملىاي على  النرلىا 

و اب تأ الرفلىلىلىي ف بال  تس الرلىلىلىي  ام  لىلىلىف يعرلىلىلىف علىلىلى   اذمتفلىلىلىيمي ذ يلىلىلىيا  غلىلىلىز   عيلىلىلىت ر للى  لىلىلىد كهلىلىلىز 
ا اململىلىلىلىيل العفلىلىلىلىيب  يكلىلىلىلىاأ ملىلىلىلىيم   علىلىلىلى  الح لىلىلىلىيظ علىلىلىلى  اذئترلىلىلىلىيأ 

ي
، لز  ظلىلىلىلىرلف اذالىلىلىلىت را  الرلىلىلىلىيلىا

ي يحيلىلىلىلىن 
 . ثد تلى   علىا  (ON point,2022, 3-4  للامتفلىيم لحيلتلىيلىا ا تلىاات الآ لىي  اليلىفه   على  اذمتفلىيم ال لى ا

الرل لىلىلىد علىلىلىا امالىلىلىه  ملىلىلىد يل لىلىلىد علىلىلىا االىلىلىت را  “( تأ 0990علىلىلىي   Deutsche Bankاللىلىلىرئي  التن  لىلىلىاي  
ا الامل ي يه عا شلى يه تأ ثحلىد علىا ملىد يهي على  ي لىدث  ال لىرلز لب  لى  اذمتفلىيم، 

الرفي ف، لل ا زي
لىلىلىف ”. لنلىلىلىلىاا ث فلىلىلىلىف علىلىلىلىا النرلىلىلىلىا لللىلىلىلىه   لىلىلىلىي  الىلىلىلىفه   علىلىلىلى  ال رفلىلىلىلىا ي  تس علىلىلىلىي  الرصرلى ثعلىلىلىلىد  هلىلىلىلى  العلاملىلىلىلى  هلىلىلىلىن 

ا م االىلىيل عتعلىلىدم  عتعف لىلى  عيلرفلىلىي ف،   لىلىد يلىلىري عع لىلىهي  لااملىلىراز م لىلى    ئييلىلى   يرلىلىل
عنيمشلىلىتهي زي

ي لجلىلىدل  ا  لىلىن 
، زي ا الرلىلىدي ال فلىلىز 

ا لااملىلىراز علىلى  امملىلىف زي
ي  تس الرلىلىي  الرصرلىلىزي ا هلىلىن  لجلىلىام ت لىلىر لث لىلىيل 
ا  Puri)لعلىلى  الىلى  ف الرثلىلىلىي  ياسلىلىح   وم االىلىيل ت لىلىري لجلىلىلىام علاملىلى  الىلىلىفه  

تأ الفلىلىلىدعيل اليلىلىفه   اللىلىلىيي
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لىلىلىف  يلىلىلىلى و ا اذئترلىلىلىلىيأ  يتعلىلىلىلىرز لهلىلىلىلىي  تس علىلىلىلىي  الرصرلى
ايط لىلىلىلىيز جلىلىلىلىام  امصلىلىلىلىا  تمل للى ايط يسلىلىلىلىيل زي

لىلىي  
 
، لححلىلىث تث  ا

ا يتعلىلىرز لهلىلىي Bayoumi and Melanderالرصرلىلىزي
ا   لىلىي  الفلىلىدع  اليلىلىفه   اللىلىيي

( زي
ي ععلىلىييز  ااملىلىراز ليلىلىاا ر اذئترلىلىيأ  لىف علىلى  اذمتفلىلىيم ال لى ا علىلىا  لىلىلا  ي هلىلىا اللىلىرلاع  هلىن   تس علىي  الرصرلى

ا يحفلى فه  لفلىرلاع  الريل لى  لااي ي  الطيص لالد ف عا عراعي   ل ي
ل الت اث  الراجع ،   د لجلىدلا زي

ا الاذثلىلىلىلىيل الرتحلىلىلىلىد  علىلىلىلىي   
ا نيلىلىلىلىب   تس الرلىلىلىلىي  للى امصلىلىلىلىا  0992ال ف لىلىلىلى  زي

ا زي ( تأ اذيط لىلىلىلىيز الطلىلىلىلىي ج 
ا هنحلىلىلىا  

%( علىلىلىا 1.2هنحلىلىلىا ي قلىلىلى  عئو لىلىلى  لا لىلىلىد  يلىلىلى مي للى ايط لىلىلىيز النلىلىلىييع الرحلىلىلى ا ااجرلىلىلىيلىا الح لىلىلى سي
ايلىلىلىلىلىه علىلىلىلىلى  يلىلىلىلىاا ر اذئت ي   لىلىلىلىلا  ي  ز  ا الر يعلىلىلىلىلىف يهلىلىلىلىن 

ا اذيحلىلىلىلىلىيم Grossرلىلىلىلىلىيأ، زي
( تأ النشلىلىلىلىلىيط اذمتفلىلىلىلىلىيمي زي

 لطقلىلىر اذيارلىلىي  لبا ا ت  لىلىل الرفلىلىي ف هنيلىلىو  تس علىلىي  تعلىلى  علىلىا ور لىلىق 
 
ا الىلى كاأ ععرسلىلىي امل لل 

اي ييهلىلىلىي العراع لىلىلى . كرلىلىلىي ت لىلىلىيم   ي ي  0912( علىلىلىي   Toffanoل Nossي فلىلىلى ص عز  الفلىلىلىااأ ثد الىلىلىيأ العلاملىلىلى  هلىلىلىن 
ال الريل لىلى  ال ف لىلى   لىلىلا  التاالىلىا، علىلىا يلىلى  ز  سلىلى  ف نيلىلىب   تس الرلىلىي  ااجرلىلىيلىا لعلىلىد م مف لىلىف علىلىا الرت لىلىز 

ا الىلىلىلى ي  الررف لىلىلى  الرتحلىلىلىلىد  علىلىلىلىا 
ذ ي لىلىلىي   ؤلس تعلىلىلىلىاا  الرفلىلىلىي ف علىلىلىلى  يرلىلىلىا النلىلىلىلىييع الرحلىلىلىلى ا ااجرلىلىلىيلىا زي

 لىلىلىلىلىلا  يحف لىلىلىلىلىلىف ه ييلىلىلىلىلىلىيل الرفلىلىلىلىلىلىي ف بال  تس الرلىلىلىلىلىلىي  الرلىلىلىلىلىلىنط صر لالرفلىلىلىلىلىلىي ف بال  تس الرلىلىلىلىلىلىي  ال  لىلىلىلىلىلىد 
ا علىلىا ي لىلىص لرام هلىلىي ي لىلىيي الههلىلىاط. لي هلىلىر النتلىلىي

ا يعلىلىيلي
ا الرفلىلىي ف اللىلىيي

ئع تأ يط لىلى صر ااملىلىراز تعلىلى  زي
علىلى  اللىلىرغ  علىلىا تأ عع لىلى  اممللىلى  زشلىلىز  للى تأ ة لىلىيم  ( Klein and Ariss, 2023: 2  تس الرلىلىي . 

، عرلىلىلىلىي يلىلىلىلى مي للى يبلىلىلىلىيو  النرلىلىلىلىا اذمتفلىلىلىلىيمي،  لىلىلىلى أ  ا
عتقفبلىلىلىلىيل  تس الرلىلىلىلىي  ي فلىلىلىلىف علىلىلىلىا ااملىلىلىلىراز الرصرلىلىلىلىزي

ا التحدثلىلىلىلىلىد الااسلىلىلىلىح لتلىلىلىلىلى  
ا علىلىلىلىلىا سلىلىلىلى    تس الرلىلىلىلىلىي  علىلىلىلىلى  الفلىلىلىلىعوح  يارلىلىلىلىلىا زي ا النلىلىلىلىلىيش 

ز  العلىلىلىلىلىرز اذئترلىلىلىلىيلي
 الرفي ف. 

المصارف الاماراتٕ ّرّرٍا في اليصاط تعسٓس رؤّس امْال  تطبٔكٕ: الجاىب الالجالحالمحْر 

 الاقتصارٖ

نلىلىلىلىي علىلىلىلىا اللىلىلىلىدل  العرح لىلىلىلى ، للى ياالىلىلىلىفا عرف لىلىلىلىيل عفلىلىلىلىي  هي   زيلىلىلىر ملللىلىلىلى  ااعلىلىلىلىي ال العرح لىلىلىلى  الرتحلىلىلىلىد ، ك ز 
لىلىي علىلىا  لىلىلا   فلىلىق  عفلىلىلىي ف ييجحلىلى  لعيلىلىت ر ، ههلىلىدف الفلىلىلىرام تعلىلىي  الرني يلىلى  العيلر لىلى  ليعل لىلىلىي  ي ج  

لىلىلى    العيلر لىلىلىلى . لملىلىلىلىد الىلىلىلىينرل ال يعلىلىلىلىد   ا ي رسلىلىلىلىهي الهيئلىلىلىلى  الرصرلى
ا ظلىلىلىلىف التحلىلىلىلىدثيل اللىلىلىلىيي

عاييتهلىلىلىلىي الريل لىلىلىلى  زي
ا ة لىلىلىلىلىلىيم  ال لىلىلىلىلىلى   علىلىلىلىلىلى  الرفلىلىلىلىلىلىي ف الفلىلىلىلىلىلى ز   

ا الدلللىلىلىلىلىلى  زي
الرتالىلىلىلىلىلىريل   ال دثلىلىلىلىلىلىد  لفرفلىلىلىلىلىلىي ف الريلىلىلىلىلىلى ف  زي

ي التن  لىلىا ال يعلىف هنهيثلى  علىي  لالرتعلىزن ، لب تليعلىل ال ااعلى ا م فلىل  لىز 
، الرفلىلىي ف 0903د ال دثلىلىد  اللىيي

الرحف لىلىلىلى  عحلىلىلىلىد تملي للىلىلىلىرتس الرلىلىلىلىي  الرلىلىلىلىد و  يبفلىلىلىلى  عف لىلىلىلىي ي م نلىلىلىلى و تعلىلىلىلىي الرفلىلىلىلىي ف الرطففلىلىلىلى  للإملىلىلىلىراز 
ا ي لىلىلىد  ع راعلىلىلى  عحلىلىلىدلم  علىلىلىا الطلىلىلىدعيل ل بفلىلىلى  لجرلىلىلىيلىا تصلىلىلىالهي 

عف لىلىلىي  م نلىلىلى ،  02الرتطفلىلىلىص، لاللىلىلىيي
ا اللىلىلىلىبلام الىلىلىلىلى تركا عففلىلىلىلىاأ م نلىلىلىلى  399 يلىلىلىلىتحتيج   لىلىلىلى  للى 

ي زي ي تأ عع لىلىلىلى  الرفلىلىلىلىي ف ال لىلىلىلىز  ا  لىلىلىلىلىن 
. لزي

 يهال  عا يفه   تل ي يلة عتقفبيل الرف ي  ا م ن ،   د يااجه ععصر الرفلىي ف امصلى ر صلىعوحيل، 
ا الرحح    لا  علىي  

ي زي
 
ا ا فل  ييئر كهز   تل ايط يس

ا بل  يف  اليي
 ,S&P Global  0903عري زي

2024:6  .) 

ا عي   :في الإماراتٕاّلا: ّاقع الكطاع المصر
ا ااعي ال العرح   الرتحد  زي

ا زي
يت ل  ال قي  الرصرزي

، عنهي  21عا  0902
 
 ل 03عصر ي

 
 عحف لىي

 
. لزشلىرف اميلىاا  الرئييلى   لفرفلىي ف  32عصرلى ي

 
 تجن  لىي

 
عصرلى ي

ا ااعي ال ت حعلى  تيلىاا   الرفلىي ف الت ي  لى ، لعفلىي ف اذالى ثري ، لالرفلىي ف ااالىلاع  ، لالرفلىي ف 
ي
ز

 عايع  (. الفن
 
لىكيل، ياجلىد علىدم     لا   ي ال الطدعيل الرصر    الشطف   تل اذا ثري    تل لفي 

ا ي لىلىد  ععلىلىدذل تي   لىلى  عنط  لىلى ، ل لىلىاا ي عيل لىلى  ت لىلىري، 
لى    الطي ج لىلى  اللىلىيي كهلىلىز  علىلىا الررا لىلىق الرصرلى

لال ل ريثلىلىلى  الراجلىلىلىامال.  الهفئلىلىلى    علىلىلىا ي لىلىلىدث  ع راعلىلىلى  علىلىلىا الطلىلىلىدعيل الريل لىلىلى  عثلىلىلىف لما   اللىلىلىزن
 
  لىلىلىلا

ا 2 :0902 يحيمثلىلىلىلىلىلى  لفتني يلىلىلىلىلىلى   لاا فلىلىلىلىلىلىيت لعلىلىلىلىلىلىلىي ل ات اا فلىلىلىلىلىلىيئ يلل،اذ 
ي
ا ز
ي
( لاصلىلىلىلىلىلىف ال قلىلىلىلىلىلىي  الرصرلىلىلىلىلىلىلىز

ا النرلىلىا  لىلىلا  علىلىي  
ي
ا يرلىلىا الراجلىلىامال لاذئترلىلىيأ 0902ااعلىلىي ال ة رلىلىه ز

ي
 عيلىلىتو يل م يالىلى   ز

 
، عيلىلى لا

ال  ا التعيعلىلىلىلىلىف علىلىلىلىا التحلىلىلىلىلىدثيل لالت لىلىلىلىلىز 
ي
لالامائلىلىلىلىا لاذالىلىلىلىلى ثري ال. لملىلىلىلىد ت  لىلىلىلىلىل ال قلىلىلىلىي  عتييتلىلىلىلىلىه لعرليتلىلىلىلىه ز

ا علىلىا ا ي لىلىي  لجرلىلىيلىا عاجلىلىامال ا
ل فاا يالىلى   لاذمتفلىلىيمث  العيلر لىلى . لكشلىلى  الهنلىلى  الرركلىلىيي ااعلىلىي الي



 تعسٓس رأس المال المصرفي ّرّرِ في اليصاط الاقتصارٖ "تجرب٘ الامارات العربٔ٘ المتحزٗ"

1/0/0902العدد نشر/ايلول / شهر 09 عددال      Page 211   المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية 

ا للى  
ا ااعلىلىلىلىي الي

ا علىلىلىلىي  2322ال قلىلىلىلىي  الرصرلىلىلىلىزي
، كرلىلىلىلىي ا ي لىلىلىلىا لجرلىلىلىلىيلىا اذئترلىلىلىلىلىيأ للى 0902( عف لىلىلىلىي  م نلىلىلىلى  زي

ا اذئترلىلىلىيأ الرحلىلىلى ا ه0110.0 
 %(9.2نيلىلىلىب   ( عف لىلىي  م نلىلىلى . ل علىلىلىيي يرلىلىا لجرلىلىلىيلىا اذئترلىلىلىيأ للى الل لىلىيم  زي

ا هنيلىلىلىلىب    لىلىلى    لتفلىلىلىلىف للى  %(9.2لاذئترلىلىلىلىيأ امجنلىلىلىلىي  ( 0229.2و كرلىلىلىلىي لا ي علىلىلىلىل ا ي علىلىلىلىل الامائلىلىلىلىا الرصرلى
، لالت ر لىلىلىر اذمتفلىلىلىيميل،  عف لىلىلىي  م نلىلىلى  ا

ا ل  (3: 0902 الهنلىلىلى  الرركلىلىلىيي ااعلىلىلىي الي
ا زي
ا الن لىلىلىي  الرصرلىلىلىزي

حلىلىلىسي
 عريلىلىلىلىلىلىلىتو يل  الىلىلىلىلىلىرف  كي  لىلىلىلىلىلى  ي لىلىلىلىلىلىا  عكثلىلىلىلىلىلىلىز  الحلىلىلىلىلىلىد امملي لف

 
رتقفبلىلىلىلىلىلىيل الرميه لىلىلىلىلىلىلى  ملللىلىلىلىلىلى  ااعلىلىلىلىلىلىي ال عترتعلىلىلىلىلىلىي

خ لب ا ي علىل نيلىب  ك يثلى   تس الرلىي  للى  
 
ا   ، لظف  تس الري  الر را كي  لىي %(، لحف لىل 12.2لاا  

ي العيمثلى  علىا الشلىق امل    ا 12.2نيب    لىا  الريلىينرن 
%(. كرلىي ع  لىل ظلىرلف الترو لىف لاليلىفال  زي

ا علىلىي  
ا عااي لىلى  زي

ا الامائلىلىا، 0902الن لىلىي  الرصرلىلىزي
لظفلىلىل نيلىلىو اليلىلىفال  تعلىلى  ، عدعاعلىلى  هنرلىلىا ملىلىاي زي

%( لنيلىلىلىلىلىلىلىب  121عكثلىلىلىلىلىلىلىز  علىلىلىلىلىلىلىا الحلىلىلىلىلىلىلىد امملي لفرتقفبلىلىلىلىلىلىلىيل الرميه لىلىلىلىلىلىلى ، لب عف لىلىلىلىلىلىلىل نيلىلىلىلىلىلىلىب  ي ق لىلىلىلىلىلىلى  اليلىلىلىلىلىلىلىفال   
ا لالت ر لىلىلىر الرحلىلىلىلىلىا الىلىلىناي لتقلىلىلىا ال 09.2الراجلىلىلىامال اليلىلىلىيئف  الر نفلىلىلى   

%(.  الهنلىلىلى  الرركلىلىلىيي ااعلىلىلىي الي
 (2: 0902امااا  الن دث  لالرصر    لالريل  ل، 

ٕ    ثاىٔا: تطْر حجه رأس  علىا مييلىرز   :مال الكطكاع المصكرفي الامكارات
 
، ايبعلىل 0912اعتبلىي ا

ا ملل  ااعي ال عبيمئ عية  
ذ  ييت نيو ك يث   تس الري  عري يتريش  علىا ل شلىيمال  3الرفي ف زي

و  ا
ي ياع لىلى   تس علىي  الرصرلىلىزي ا يحيلىن 

ا تالىلىهرل زي
امي رلى  لالرعلىييز  الفلىلىيم   علىا الهنلىلى  الرركلىييو لاللىيي

ا علىلىلىي  ( 1لعلىلىا  لىلىلا  الشلىلىاف 
ا ااعلىلىي ال عفلىلى  زي

ا زي
 0912يلا لىلىلى  اأ لجرلىلىيلىا  تس علىلىي  ال قلىلىي  الرصرلىلىلىزي

، لملىد االىلىترر علىيلنرا  لىيي عفلى  علىي  222.2 لىاالىا   ا
ا 300  0909( عف لىي  م نلى  لعلىي الي

( عف لىي  م نلىلى و لزي
ايلىلىر  12 لىلىي عطفلىلىاص يقهفلىلىق ي لىلىي  جدثلىلىد لفحلىلىد امملي 0901 ز  ا يعر ر 

، تصلىلىد  الهنلىلى  الرركلىلىيي ااعلىلىي الي
ا ملللى  لرتس عي  الر

ا بل   رل  الرفلىي ف امجن  لى  العيعفلى  زي
ق ع  كي   الرفي ف عري زي قه  في ف، ثد

ي  ي ع  الرفي ف ال يئرلى  لغلىز  الريلىتا    لرتقفبلىيل الن لىي  ال دثلىد عنلىد م اللىه  لىز  ااعي ال. ل تعن 
ا عاعلىلىد تمفلىلىيي 

ا نلىلىاي الرتقفبلىلىيل زي
. ليفلىلىل الرلىلىيم  الثيلثلىلى  علىلى  0903مييلىلىرز   31التن  لىلىا تأ زيلىلىتازي

ا الدلللىلى  اذ ت لىلىيظ هلىلىرتس علىلىي  ا
لحلىلىد امملي للىلىرتس الرلىلىي  الرقفلىلىاتخ لب ث لىلىو علىلى  الرفلىلىي ف الرنشلىلى   زي

ا الدلللى  
عد و  عيل يعف ذ ث ف علىا عف لىي ي م نلى ، كرلىي ث لىو على  الرفلىي ف الرتطففلى  الر ايلى  زي

ي لفرلىيم  الثيلثلى ، يتعلى399اذ ت يظ هرتس عي  عد و  عيل يعف ذ ث ف عا  
 
ي على  ( عففاأ م ن . لل   ن 

( عففلىلىاأ م نلىلى  علىلى  199 لىلىرل  الرفلىلىي ف امجن  لىلى  اذ ت لىلىيظ هلىلىرتس علىلىي  علىلىد و  عيل يعلىلىف ذ ث لىلىف علىلىا  
عيلىتاي ال لىلىرل ، ل تس علىلىي  ع نلىف ذ ث لىلىف علىلىا عف لىلىي  ا م نلى  تل علىلىي ثعيمللىلىه على  عيلىلىتاي ال  لىلىيأو اذعلىلىر 

ل الرفلىي ف و االىتحاب0902( عف ي  م ن  علىي  290الاي امي الى يرا اجريلىا  اس الري  ل فف الى  
ي 22.3الاون لىلىلىلى  علىلىلىلى  يحلىلىلىلىا  ا  لىلىلىلىن 

و زي ا
ا اذعلىلىلىلىي الي

% علىلىلىلىا لجرلىلىلىلىيلىا  تالىلىلىلىري  لا ت يو لىلىلىلىيل ال قلىلىلىلىي  الرصرلىلىلىلىزي
،  % .13.2االىتحابل الرفلىلىي ف اذجن  لىلى  علىلى  النيلىلىب  الرتب  لى  لالبيل لىلى   ا

لىف الرركلىلىيي ااعلىلىي الي  الرصرلى
 (2: 0901لي ي  الحد امملي لرتس عي  الرفي فل، 

 (         ص١ٍِبس دسُ٘(1913-1916طب  اٌّصشفٟ  اي اٌّذح ص(9 اعّبٌٟ ساط ِبي اٌم1اٌشىًص

 
 ِخزٍفخ. اداٌّصذس9 إعذاد اٌجبجش اعزٕبدا  ا9ٌٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ ايِبسارٟن رمش٠ش ايعزمشاس اٌّبٌٟن عٕٛ
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ا الدلل  هنيب  
ي
   213.3ل فف للى  (%3.2 ا ي ا لجريلىا  تس عي  لا ت يو يل الهناح العيعف  ز

ا 
ي
ا تيهلىلىي ذ يلىلىيا  12.2حف لىلىل نيلىلىب  لجرلىلىيلىا ك يثلىلى   تس الرلىلىي  ل . 0900 علىلىي عف لىلىي  م نلىلى  ز

% عرلىلىي ثعلىلىيي
ا زشلىلىلىرف عفلىلىلىد الح لىلىلىيظ 139تعلىلىلى  عكثلىلىلىز  علىلىلىا الحلىلىلىد امملي ل  يثلىلىلى   تس الرلىلىلىي   

علىلىلى   تس %(. لاللىلىلىيي
% الحلىلىلىلىلىد امملي لفشلىلىلىلىلىق امل  علىلىلىلىلىا  تس الرلىلىلىلىلىي ، لبللىلىلىلىلى  كرلىلىلىلىلىي نلىلىلىلىلىا 2.2%( لنيلىلىلىلىلىب  0.2الرلىلىلىلىلىي   هنيلىلىلىلىلىب  

 ا شلىلىلىلىيمال علىلىلىلىية  
 
لىلىلىف الرركلىلىلىلىيي اعتثلىلىلىلىي  ا تي رلىلىلىلى  الرصرلى

ي
لاالىلىلىلىترر اجرلىلىلىلىيلىا  اس  (,3 عنفلىلىلىلىاص عف لىلىلىلىه ز

ا  يي يهيث  عي    .0902الري  ه ي  ف ععد  يرا اث يل 

٘ المصارف الامار أمْال رؤّستعسٓس  ثالجا:  ٖ "مصرف ابْ  في ّرّرٍااتٔ اليصاط الاقتصار

ا معلى  ال قلىي  الطلىيص ليرو لىف  :ظبي الاّل" انمْسجكا 
ي
 ز
 
 عحا  لىي

 
لعبلىل الرفلىي ف ااعي اي لى  مل ا

ا الدلللى   لىاالىا  
ي
( عف لىي  م نلى  ك لىرلز 20.2الرشي  لىلىلىلىا التنرو لى .   لىد سلىطل الرفلىي ف العيعفلى  ز

( ير ففلىلىلىاأ 1.032الرصلىلىلى د ااجرلىلىلىيلىا للى  لزيلىلىه لال جدثلىلىلىد  لعرلائهلىلىلىي علىلىلىا ال قلىلىلىي  الطلىلىيص، ل فلىلىلىف 
 هنيلىلىلىلىلىلىب   0903م نلىلىلىلىلىلى  هنهيثلىلىلىلىلىلى  الىلىلىلىلىلى ترز  

 
 الىلىلىلىلىلىنو ي

 
 يرلىلىلىلىلىلىاا

 
ي 2.3، عيلىلىلىلىلىلى لا %(. لحف لىلىلىلىلىلىل  فلىلىلىلىلىلى  ال قلىلىلىلىلىلىيعن 

( عف لىلىلىي  م نلىلىلىلى  علىلىلىا الترلىلىلىلىو لال ال دثلىلىلىد   لىلىلىلىلا  الرلىلىلىد  بايهلىلىلىلىي، ل علىلىلىام بللىلىلىلى  03الفلىلىلىنيوا لالت لىلىلىلىي ي  
ا ي كيل ع  الا لىيت عيلزي عييهلىي الريل لى  ي لىيي عاظ فهلىي ذيط يز عيتو يل الرطيور ليحيا مد   الي 

ا الر يعف، ااتحاب مقي  ام رام على   فلى  عف لىل  
( عف لىي  م نلى   ايحلىيم 29لال هيل ام ري. لزي

ا علىلىلىي  12: 0903عفلىلىي ف ااعلىلىي ال العرح لىلىلى  الرتحلىلىد ، 
ا زي
ا ااعلىلىي الي

 0912(. شلىلىلىهد ال قلىلىي  الرصرلىلىلىزي
ا امل ، هلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىرتس علىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىي  عفلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلى    لىلىلىلىلىلىلىلىلىلىف تهلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىاظي     لىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلى  ذيلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىدعيج ي ( عف لىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىي  م نلىلىلىلىلىلىلىلىلىلىلى . 19.920لذم  عصرلى

) ا لىلىف  اهلىلىلىا ظلىلىلىي  لىلىف الطففع اذل ( لعصرلى لىلىلىي، لسلىلىلىرا  عصرلى ا الرركلىلىلىي امل  عحف  
لىلىف زي   الرصرلى

ج
لىلىلىن لملىلىلىد صد

ا 
لىلىلىي زي
 
لىلى  املالىلىلى  علىلىلىا   لىلىلىث  تس الرلىلىلىي ، عرلىلىلىي جعفلىلىلىه علىلىلىا ت لىلىلىزن الرفلىلىلىي ف تعيي لى ا الي 

ت لىلىلىز  الرفلىلىلىي ف زي
 ااعي ال. عياسي   للى بل ،   ق الرصرف عيتو يل عيل   عا اليفال  لالرحح  . 

 ( ص١ٍِبس دسُ٘(1912-1916(9اٌّي شاد اٌّب١ٌخ ٌّصشف اثٛظجٟ ايٚي ٌٍّذح ص1صاٌغذٚي
 اٌغٕٛاد                           

   اٌّي شاد

1916 

 

1917 1918 1919 1911 1911 1912  

 1157.5 1119.9 1999.2 818.9 821.9 632.7 557.8 أعّبٌٟ اٌّٛعٛداد

 114.2 114.9 111.7 197.5 196.5 191.5 191.6 أعّبٌٟ جمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ

 11.93 11.93 19.81 19.81 19.81 19.78 19.78 سأط اٌّبي

 348.4 372.8 319.1 275.5 311.6 255.7 229.3 صبفٟ اٌمشٚض ٚاٌغٍط

 648.7 699.4 513.3 431.5 418.1 354.6 284.4 ٚدائة اٌعّاء

 16.36 19.73 11.57 17.54 18.33 19.13 18.42 صبفٟ ا٠شاداد

 15.3 12.3 11.4 19.5 11.4 11.9 19.8 ٟ ايسثبػصبف

 (ن الأِبساد.1912-1916اٌّصذس9 ِصشف اثٛظجٟ ايٚين اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌٍّذح ص

ا امل  1ثد هر ال دل    اي لى  العراع لى  لرصرلىف تهلىاظي  ي ا عع لى  هنلىام الرز 
ا زي
 
ا عقرم الرلىد    لىلا ( يرا 

ا شلىهديهي (0912-0903 
ا يلىداع يل جيئحلى  على  اللىرغ  علىا التحلىدثيل اللىيي

ي
ا يرثفلىل ز

يفلى  الرلىد ، لاللىيي
ا علىلىي    لىلىد ( لالتحلىلىدثيل ال فاا يالىلى  و 10- كا  لىلىد

( 12.2عبفلىلى    0909عف لىلىل اايلىلىرامال الفلىلىي    زي
ا ع ي يلىلىلى  علىلىلىلى  

ا علىلىلىي  10.2عف لىلىلىي  م نلىلىلى  لعلىلىلىي الي
ي
لىلىلىي للى 0910( عف لىلىلىي  م نلىلىلى  ز ، ل علىلىلىيي نلىلىلىاا اذيط لىلىلىيز تايا 

ا لتط   لىلىلىيل امالىلىعي  لالتبلىلىلىيو  اللىلى لس  كا  لىلىلىدام لىلىر اليلىلىفي  ا النشلىلىيط الت لىلىلىي ي. 10-اي ت د لىلىلىه  لىلىز 
( زي

ا اذمتفلىلىلىلىيم لتفلىلىلىلىف للى  
ي
ا علىلىلىلىي  02.2ععلىلىلىلىد بللىلىلىلى ، االىلىلىلىتعيمل اايلىلىلىلىرامال يرانلىلىلىلىي علىلىلىلىا يعلىلىلىلىيز

ي
( عف لىلىلىلىي  م نلىلىلىلى  ز

لىي هنيلىب   0903 ي عركب  ا الىنو   ا غ اأ بل ،   لىق لجرلىيلىا الراجلىامال يرلىا 
لفلىاأ 10. زي %( لتت لىيلة الزي

ا عي  
ي
%( ع  تايس اناي عركلىو لتفلىف 00ليف  يل هنيب   ، هينري يرل ال رلز لا0901م ن  ز
ا  عيالىلىلى ثنيت علىلىلىي  220.2للى  

لىلىلىي هنيلىلىلىب   0909( عف لىلىلىي  م نلىلىلى  لعلىلىلىي الي
 
%(. لحف لىلىلىل 32اللىلىلىاي شلىلىلىهد ايط يس

، عري علىلى  هنيلىلىب   221.2م رلىلى  لمائلىلىا العرلىلىلات   ا
%( علىلى  تالىلىيس الىلىناي عركلىلىو. 11( عف لىلىي  م نلىلى  لعلىلىي الي
ا امل ، لالرراجعلىلى  ال شلىلى  ف  ل لىف تهلىلىاظي  لىف هنيلىلىب    (2: 0903،  عصرلى %( 31ا ي لىلىا  تس علىلىي  الرصرلى

، لنلىا عبفلىلى  يت لىيلة عكثلىلىز  الحلىد امملي للىلىرتس الرلىي  اللىلىاي  19ل فلىف للى ت لىلىزن علىا  ا
عف لىلىي ال م نلى  لعلىلىي الي

ا الرصرلىف، عرلىي 
. ناا الرتس الري  ال دثد عية عيلىتاي الث لى  لامعلىيأ زي ا

 دمي الهن  الرركيي ااعي الي
ا امل  عا ت  . كرلىي الىيعد الرصرلىف جعفه عصرف تهاظي  ا

ا ااعلىي الي
ي
ا ال قي  الرصرلىز

ي
ي ز
 
زن الرفي ف تعيي
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ا لاجههي لتنرهي امةع  النيي   عا جيئح  كا ليي عي  
ا عفلى ل 0909ع  ي يلة التحدثيل اليي

، اللىيي
ا 
لىلىلىلىلىي. لزي ايلىلىلىلىلىر  02عيمتفلىلىلىلىلىيمال الرنق لىلىلىلىلى  لزيلىلىلىلىلى بل ه بلىلىلىلىلىيو  النرلىلىلىلىلىا اذمتفلىلىلىلىلىيمي عيلر   ، صلىلىلىلىلىيممل 0900 ز 

ا امل ل علىلىلىلى  يعلىلىلىلىدثف ي يعلىلىلىلىه امالىلىلىلىيشا لل لىلىلىلىيم   تس الرلىلىلىلىي  للى ال رع لىلىلىلى  العراع لىلىلىلى  للىلىلىلىلى ل لىلىلىف تهلىلىلىلىاظي  عصرلى
( عففاأ اه  جدثد، لبل  ععد الحفا  ع  الراا  لىيل 102.21( عف ي  م ن  عز  لصدا   11.92 

ا امل ، اله ييلىلىلىلىلىلىيل الريل لىلىلىلىلىلى ،  لىلىلىلىلىف تهلىلىلىلىلىلىاظي  لأ لجلىلىلىلىلىلىام عثلىلىلىلىلىلىف نلىلىلىلىلىلىاي  (2: 0900التن  ر لىلىلىلىلىلى  الرقفوحلىلىلىلىلىلى .  عصرلى
ا ااعي ا

ي زي ، لنلىاا اذالىت را ، الرفي ف ال ز  ا علىا اذالىت را  الرلىيلىا
ا كهلىز  

ا ملىد  
ل ثرنح ال قي  الرصرزي

ا امل  علىلى  م لىا ع فلىلى   لىف تهلىاظي  ا الدلللى . لملىلىد عرلىف عصرلى
ا معلى  عرف لىلى  النرلىا اذمتفلىلىيمي زي

ييلىين  زي
النرلىا علىا  لىلا  يعل لىي التنو لىلىلىلىلىا اذمتفلىيمي لاذالى ثري ي، لمعلى  ورا لىيل  لام امعرلىي  لعلىاظ فه ، 

ا علىلىلىي  لمعلىلىلى  يرلىلىلىا ال قلىلىلى
ي. لزي لىلىكيل الفلىلىلى ز  ، تل الرتاالىلىلىق ، تل ال لىلىلىز  لى ا الدلللىلىلى ، الىلىلىاات لفي 

ي  الطلىلىلىيص زي
ا امل  علىاكر  ي لىين  علىا لةا   الفلىنيع  ااعي اي لى ، ل لىر عراجههلىي الرصرلىف 0900 ، لما عصرف تهاظي 

 يرو ف لىلىلىلىلىلىلى  ع  رلىلىلىلىلىلىلى  
 
ا مقلىلىلىلىلىلىلىيوا الفلىلىلىلىلىلىلىنيع   2 فلىلىلىلىلىلىلىال

ي لامجييلىلىلىلىلىلىلىو زي عف لىلىلىلىلىلىلىي ال م نلىلىلىلىلىلىلى  لفريلىلىلىلىلىلىلى ثرر ا الرحففلىلىلىلىلىلىلىن 
ا  لالتكنالاج لىلىلىلىلىلىي 

لىلىلىلىلى لىلىلىلىا ليلىلىلىلىلىلىز   اذالىلىلىلىلىلى ثري ال الفلىلىلىلىلىلىنيع  . لزشلىلىلىلىلىلىرف الحفلىلىلىلىلىلىا  الترو ف لىلىلىلىلىلى  اللىلىلىلىلىلىيي الرت دعلىلىلىلىلىلى  ل يلى
، لكلىلىلىال  يرو لىلىلىلىف  ا ال قلىلىلىلىي  الفلىلىلىنيوا

لىلىف يرو لىلىلىف التقه  لىلىلىلىيل التكنالاج لىلىلى  الرت دعلىلىلى  زي الىلىلى  دعهي الرصرلى
لىلىلىلىلىلىكيل الفلىلىلىلىلىلىلى ز    لى لىلىلىلىلىلىكيل النيشلىلىلىلىلىلىلىئ  لالي  لى لىلىلىلىلىلى، ليرو لىلىلىلىلىلىلىف الي  لى ا امعرلىلىلىلىلىلىلىي ، لالترو لىلىلىلىلىلىلىف ام صري

 قلىلىلىلىلىلىلى  التاالىلىلىلىلىلىلىا زي
لىلىكيل علىلىلىا  لىلىلىلا  ي لىلىلىدث  اذا شلىلىلىي ال الريل لىلىلى  الرتعف لىلىلى  عيلفلىلىلىنيع ، امعلىلىلىر لالرتاالىلىلىق  لمعلىلىلى  نلىلىلىاي ا لى لي 

ا ينو لىلىلىلىلىلىلىلىا 
اللىلىلىلىاي يتاا لىلىلىلىق علىلىلىلىا يقفعلىلىلىلىيل ااعلىلىلىلىي ال العرح لىلىلىلى  الرتحلىلىلىلىد ، لتا ملللىلىلىلى    ع لىلىلىلى ، للى عيلىلىلىلىيعديهي زي

ا 
امتفلىلىيمني لي ف لىلىف اذعترلىلىيم علىلى  عيئلىلىدال اللىلىن   لة لىلىيم  عيلىلىينر  النشلىلىيط اذمتفلىلىيمي غلىلىز  اللىلىن ظا زي

ا Alblooshi and Robani,2024:1280رلىلىيلىا لفدلللى .  النلىييع الرحلىلى ا ااج لىف تهلىلىاظي  ( يترتلىلىا عصرلى
ا الريلىلىلىلىلىلىت ب ا لفحكاعلىلىلىلىلىلى   اي   

ا اذالىلىلىلىلىلىزي
لىلىلىلىلى   الرصرلىلىلىلىلىلىزي لى ا ي نفلىلىلىلىلىلىه ل كلىلىلىلىلىلىاأ الي 

امل  عاي لىلىلىلىلىلى  ااعايي لىلىلىلىلىلىيل اللىلىلىلىلىلىيي
كيل الرحف  ، علىف اعتلىد ليشلىرف الرشلىي ك   لنفئييهي. لل  ث تصر مل  الرصرف ع  مع  اذمتفيم لالي 

ا معلى  اذالىلى ثري  ل 
ا عرلىي ياا لىلىو ياالىلىا زي لىف على  التاالىلىا الطلىلىي ج  لىي الرصرلى

أ
الت لىي   الطي ج لىلى . لللىلىال ،  ك

لىكيل العلىلىيهر   لى ي لىي   اللىلىدل  الرطتف لىلى  علىلىا ملللىلى  ااعلىلىي ال، علىلىا لثلىلىلات انترلىلىي   لىلىيص لتلىلىا ز  الطلىلىدعيل لفي 
ا امل   فلىلى   لىف تهلىلىاظي  لى  فهلىلىي الرفلىلىي ف الرحف لىلى . يرتفلىلى  ع راعلىلى  عصرلى لى ا ين ي 

ا اللىلىدل  اللىلىيي
لف لىلىي ال زي

(، تظهلىلىلىلىر 0903-0912%( علىلىلىلىا لجرلىلىلىلىيلىا الراجلىلىلىلىامال. ل لىلىلىلىلا  الرلىلىلىلىد  اليعن لىلىلىلى   39  يبفلىلىلىلى   الىلىلىلىام   كهلىلىلىلىز  
ا 
 يحلىلىلىلىا ة لىلىلىيم  اذالىلىلى ثري ال، لب ا ي علىلىلىلىل  فلىلىلى  اذالىلىلىلى ثري ال زي

 
 لاسلىلىلىحي

 
لىلىلىف اي ينلىلىلىي علىلىلىل لىلىلىلىع تصلىلىلىا  الرصرلى

ا علىلىي  12.1علىل لىلىلىلىع الراجلىلىامال علىا  
ا علىي  12.2للى   0912%( زي

ا 0900%( زي
، عيلىلى ف  تعلى  نيلىلىب  زي

اي لىلىلى  العراع لىلىلى  هنيلىلىلىب  10.1عنلىلىلىد   0901علىلىي   ي ا الىلىلى ي  ا ي لىلىلىي    لىلى  الرز 
 زي
 
علىلىلىد نلىلىلىاا النرلىلىا عهرلىلىلىي %(. ل د

%( 12.3(، ع ي يلىلىلىلى  هنرلىلىلىا اذالىلىلى ثري  اللىلىلىاي عفلىلىلىلى   0903-0912%( كرعلىلىلىد  يرلىلىلىا الىلىلىناي عركلىلىلىو  19.2 
%( كرعلىلىلىد  يرلىلىا الىلىلىناي عركلىلىو  لىلىلا  الرلىلىلىد  ي يلىلىهي. لحف لىلىلىل 2.2ليرلىلىا ال لىلىرلز لاليلىلىلىف  اللىلىاي عفلىلى   
ا علىلىي  29لاذالىلى ثري ال   الحفلىلى  الر رعلىلى  لف لىلىرلز لاليلىلىلىف 

ا علىلىلىي  21.2، ع يعلىلىف  0900%( زي
%( زي

، عرلىلىي يشلىلىلىز  للى تيلىلىه علىلىلى  اللىلىلىرغ  علىلىا ي لىلىلىز  الرلىلىل لىلىلىلىع، ي لىلىلىف امعرلىلىلىي  امايالىلى   ااجريل لىلىلى  عيلىلىلىت ر . 0912
عد  ف  اذا ثري ال البيل لى   

د
%( علىا علىل لىلىلىلىع الراجلىامال عري على   لىيي عنلىد ع ي يتهلىي عحفلى  12.2لي

(  الرفلىلىلىلىلىلىي ف الرني يلىلىلىلىلىلى ، لب يبفلىلىلىلىلىلى   فلىلىلىلىلىلى  ا
ا اللىلىلىلىلىلىاويي لىلىلىلىلىف  ااعلىلىلىلىلىلىي ال مل  تملىلىلىلىلىلىرت عنلىلىلىلىلىلىي   عحلىلىلىلىلىلى ا لنلىلىلىلىلىلىا عصرلى

، لب يبفلىلىلى  12.2  ا للىلىلىديهي  فلىلىلى  تملىلىلىف عكثلىلىلىز 
ا لاللىلىلىيي ا الطفلىلىلىفع العلىلىلىرل 

ي
%(، لالرفلىلىلىي ف اامف ر لىلىلى  الرني يلىلىلى  ز

لىلىلىلىلىلىف عيلىلىلىلىلىلىلى     ا  10.3 فلىلىلىلىلىلىلى  عصرلى
لىلىلىلىلىلىف مقلىلىلىلىلىلىلىر اللىلىلىلىلىلىلىاويي ا 13.2%( لعصرلى

لىلىلىلىلىلىف ال و لىلىلىلىلىلىلىل اللىلىلىلىلىلىلىاويي %( لعصرلى
ي لر12.2  ي %(. لزشلىلىلىلىلىز  الحفلىلىلىلىلى  الرري علىلىلىلىلى  للى  لىلىلىلىلىرص تعلىلىلىلىلى  نيلىلىلىلىلى     علىلىلىلىلىا يلىلىلىلىلىركز 

 
 لىلىلىلىلىيذل اذالىلىلىلىلى ثري    لىلىلىلىلىلً

اي لى  العراع لى .   ي ا الرز 
( تمي يعل لىي United Securities, 2023: 5-7الرصرلىف على  النرلىا الشلىيعف زي

از.  ا اذملىلىلىلىزي
ي
ا امل  للى عنحلىلىلىلىه  ر لىلىلىلى  لعيلىلىلىلىي   ت لىلىلىلىز  لفتاالىلىلىلىا ز لىلىلىف تهلىلىلىلىاظي  عيلىلىلىلىتو يل  تس الرلىلىلىلىي  لرصرلى

شلىلىاف  لىلىاالىا 
ا  يد
 
لىف عيعت لىلىية عحلىلى ا كهلىلىز  جلىلىد ا لت لىلىزن علىلىا % علىلى02يترتلىلىا الرصرلى

ا ملىلىرلز ال قلىلىي  الرصرلىلىزي
ا ااعلىلىي ال العرح لىلى  الرتحلىلىد (، 39

فلىلى  يرو لىلىف لالىلىفال  ملىلىاي. كرلىلىي ييلىلىت  د   لىلىلا علىلىا ع% علىلىا لمائعلىلىه زي
، عرلىلىي ثرنحلىلىه ال لىلىد    ا ا لاللىلىرلاع  الا   لىلى  عحكاعلىلى  تهلىلىاظي  ا لعلىلىي   تهلىلىاظي 

لىف علىلىا عاييتلىلىه الرائلىلىد  زي الرصرلى
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ي بلي جلىلىلىلىام  عيل لىلىلىلى  ليرو لىلىلىلىف كهلىلىلىلىز   سلىلىلىلىن 
ا علىلىلىلى  الاصلىلىلىلىا  للى ع زي

علىلىلىلىا ال قلىلىلىلىي  العلىلىلىلىي . ل لىلىلىلىنعك  بللىلىلىلى  زي
ا امل ،  لىف تهلىلىاظي    رلىلىي يتعفلىلىق ع لىلىام  الراجلىلىامال  ذالىلى ري االىلىت را  ع لىلىييي  اذئترلىلىيأ الرت املىلى  لرصرلى

اي   عراع   عيل لى  اليلىفال   ي . ل عترد عف  عطيور الرصرف ع  عز  ي لام حيح ع ي ي  هن رائه الرحففن 
ا علىلىلىي  20ز الفلىلىي     ليعلىلىرز كهلىلىز  لفحكاعلىلى  لال قلىلىي  العلىلىي خ لب عف لىلىل ال لىلىرل 

%( علىلىا الراجلىلىامال زي
%( علىلىلىا لجرلىلىلىيلىا ال لىلىلىرلز. ليتلىلىلى ل  00، هينرلىلىي شلىلىلىافل التعلىلىلىيعلال علىلىلىا الحكاعلىلىلى  لال قلىلىي  العلىلىلىي   0903

ا ال يللىلىلىلىو علىلىلىلىا الن لىلىلىلىد لالامائلىلىلىا للىلىلىلىدي الهنلىلىلىلىاح الرركل لىلىلىلى ، لامل ا  
التعلىلىلىيعلال غلىلىلىلىز  الرتعف لىلىلىلى  علىلىلىيل رلز زي

ا 
لىف 0900 علىلىي  الريل لى  بال ال لىلىام  اذئتريي لىلى  ال و لىلى   شلىاف علىلىي . زي ا عح  لىلى  ملىلىرلز عصرلى

، عفلىلى  صلىيزي
ا امل   ، ع ي يلىلى  علىلىلى  223.0تهلىلىاظي  ا

ا علىلىي   322.2عف لىلىي  م نلىلى  لعلىلىي الي
 0912عف لىلىي  م نلىلى  زي

 
 يرلىلىاا

 
، عيلىلى لا

 عفلىلى ،  
 
 عركبلىلىي

 
لعلىلىا بللىلى ، شلىلىهد النرلىلىا ي فبلىلىيل الىلىنو   عتريشلىلى   علىلىا ال لىلىرلف  %( ،2.2  %( /2.0الىلىنو ي

لىف  %(، لنلىا تعلى  عكثلىلىز  علىا عتاالىلى  2عيالىتررا  عرعلىلىد   اذمتفلىيمث  على  الرلىلىدي القو لىف. يرلىي الرصرلى
 علىلىا مقلىلىلىي  

 
يلىلىلىه التني يلىلى   النيي لىلى  علىلىلىا   رلىلىه لالتعلىلىيعلال امعلىلىلى  نيلىلى  ي ي الفلىلىنيع ، ل رجلىلىا بللىلى  للى عز 

ا علىلىي  
ا عح  لىلى  ال لىلىرلز زي

لىكيل التيععلىلى  لفحكاعلىلى . علىلى  تالىلىيس الىلىناي، عفلىلى  يرلىلىا صلىلىيزي لى الحكاعلىلى  لالي 
 عكثلىلىز  عتاالىلى  الفلىلى10نيلىلىب    0900

 
%(، علىلىد و   شلىلىاف تالىلىيشا هل لىلىيم  2.2نيع  البلىلىيل   %(، عت لىلىيلةا

 . ي ي لالقفو ال اي عا العرلات الرئييفن  ، ي ح الرصرلىف  وفو الريتهف ن  عا   ث التاة لىلىلىلىا ال قيوا
نرلىلىلىلىي علىلىلىلىا  ي خ لب ايط  لىلىلىلىل نيلىلىلىلىب  يركز  ي ي علىلىلىلى  مقلىلىلىلىيوا الع لىلىلىلىي ال لالهنلىلىلىلىيت علىلىلىلى  علىلىلىلىر اليلىلىلىلىنن 

ي ا ي ف لىلىلىلىف يلىلىلىلىركز 
زي
ا علىلىلىي  00 

ا علىلىلىي  01للى   0912%( زي
، لنلىلىلىا علىلىلىي ثرثلىلىلىف  علىلىلىا 0900%( زي  ال لىلىلىرلز الرتنلىلىلىي ا

لجرلىلىلىيلىا م لىلىلىزي
  
 
ا علىلىلىلىلىي  0900-0912%( لفرلىلىلىلىلىد   1.0-ععلىلىلىلىلىد  يرلىلىلىلىلىا الىلىلىلىلىناي عركلىلىلىلىلىو الىلىلىلىلىيلبي

، عف لىلىلىلىلىل نيلىلىلىلىلىلىب  0900(. لزي
 علىلىلىا علىلىلىي  21التعلىلىلىيعلال علىلىلىا ت لىلىلىز  الىلىلىت  مقيعلىلىلىيل  

 
ا . لعلىلىلىا بللىلىلى ، 0912%(، لتا نيلىلىلىب  للىلىلى  يت لىلىلىز  كثلىلىلىز 

ا علىلىلىي  0ا ي علىلىلىل نيلىلىلىب  التعلىلىلىيعلال علىلىلىا ال قلىلىلىي  العلىلىلىي   شلىلىلىاف عفحلىلىلىاظ علىلىلىا  
ا 10للى   0912%( زي

%( زي
ا التكلىو ا ال قلىيوا لفرح  لى  0900عي  

ا جام  م زي ال رلز ليحيا علىي  زي
، عري يشز  للى يحيا زي

،   لىلىد ا ي علىلىل  فلىلىلى  0912عنلىلىا علىلىي   ي از يرلىلىنح لفعرلىلىلات الرحففلىلىن 
ا مأ غيله لىلى  عرف لىلىيل اذملىلىلىزي . لي لىلىر 

 ال لىلىلىرلز الرحلىلىلىلى ا علىلىلىا  
ا علىلىلىلىي  23ال لىلىلىرلز علىلىلىا م لىلىلىلىزي

ا علىلىلىي  23للى   0912%( زي
ي 0900%( زي ا  لىلىلىلىن 

، زي
ي عر لىدا   ي قلىلى  تالىلىيس ل لىلىف عنهرلىلىي  لىلىلا  ي لىلى   399ايط لىصر   لىلى  التعلىلىيعلال علىلىا تل لحلىلىي لامعلىلىر كفتن 

، عفلى    لى  التعلىيعلال Inderanil Bose, 2021: 36-38الرلىد .   ا
( لعلىا عن لىا  الريلىتطد  النهلىيلا

لىلىكيل/ال قي  الطلىلىلىيص   لى ا علىلىلىي  20علىلىا الي 
يس علىلىلى  علىلىلىدي ي قلىلىلى  تالىلىلى 399، عييط لىلىلىيز ملىلىلىد ي 0900%( زي

ي قلى  تالىيس على  علىدي  رلى  الىناال  099 ر  اناال، هينري ةامل  فلى  ال قلىي  العلىي  عر لىدا  
لىلىي عر لىلىدا  10لتبفلىلى   

 
ي قلىلى  تالىلىيس علىلىلىا  099%(. لشلىلىهد   لىلى  التعلىلىيعلال علىلىا ام رام/الت يئلىلى  ايط يس

ا علىي  12 
ا علىي  12للى   0912%( زي

لىكيل/ال قي 0900%( زي   . لحفلى  لجرلىيلىا   لى  التعلىيعلال علىا الي 
ا علىلىلىلىي  22الطلىلىلىيص لال قلىلىلىلىي  العلىلىلىلىي   

ا علىلىلىلىي  22ع ي يلىلىلىلى  علىلىلىلىلى   0900%( زي
 299، هل لىلىلىلىيم  ملىلىلىلىد ني 0912%( زي

ا علىلىلىلىلىي  0902-0912ي قلىلىلىلىلى  تالىلىلىلىلىيس  لىلىلىلىلىلا  الرلىلىلىلىلىد   
لىلىلىلىف علىلىلىلىلى  جلىلىلىلىلىيئي  لت  لىلىلىلىلىف 0900(. زي ،  فلىلىلىلىلىف الرصرلى

لىلىف  ا ملىلىلىدعتهي ع فلىلىلى   غفوحلىلىلىي   يينلىلىلى ن (. كلىلىلىيأ عصرلى
لىلى  املالىلىلى ، لاللىلىلىيي لى ا عنق لىلىلى  الي 

ي
لىلىف لفترو لىلىلىفل ز عصرلى

ا امل  ع  علىلىلىلىا تهلىلىلىلىاظي 
 
لىلىلىكيل ع  رلىلىلىلى  لجريل لىلىلىلى  عف لىلىلىلىل   02يلىلىلىلى ل  لى  لفي 

 
 2.22مرسلىلىلىلىي

 
( عف لىلىلىلىي  ملذ ، عح  لىلىلىلىي

 عف ته الرنيق الرئيسا الر از ع  رلى   33%(. كري تي  الرصرف 19.23 ف  اام   عف ل  
 
مرسي

 له ييلىيل 2.2لجريل   عف ل  
 
ت تي عصرلىف عحلى ا تل لمفلى اا  (Dealogic)( عف لىي  ملذ ، ل  لىي لللى  ث لىزي

ا امل   تل مللىا علىلىلىلىلىا لىلىلىلىف تهلىلىلىلىلىاظي  ا الر رلىلىلىلىلىو ، تهلىلىلىلىلىر  عصرلى
ي
صلىلىلىلىلى     نيئ لىلىلىلىلى   129عني يلىلىلىلىلى  نلىلىلىلىلىاي ام ملىلىلىلىلىي . لز

ك   لىلىلىلىلا  علىلىلىلىي   ا Fitch. عياسلىلىلىلىي   للى بللىلىلىلى ، ت لىلىلىلىدل لكيللىلىلىلى   فلىلىلىلى ش  0900لعشلىلىلىلىزي
( لفتفلىلىلىلىن   اذئترلىلىلىلىيلي

ا امل  عنلىلىلىلىلىد   لىلىلىلىف تهلىلىلىلىلىاظي  ( علىلىلىلىلىا ي لىلىلىلىلىر  -AAيفلىلىلىلىلىن   ال لىلىلىلىلىد   علىلىلىلىلى  اليلىلىلىلىلىدام علىلىلىلىلى  الرلىلىلىلىلىدي القو لىلىلىلىلىف لرصرلى
ا الاملىل ي يلىه، F1  ال د   ع  اليدام ع  الردي ال فز  عنلىد  عيت بف   عيت ر ، ليفن 

+(. لزي
لىلىلىف عنلىلىلىلىد  ,a-  .(Fitch Ratings) ت لىلىلىلىدل لكيللىلىلىلى   فلىلىلىلى ش يفلىلىلىلىن   ال لىلىلىلىد   علىلىلىلى  اذالىلىلىلىتررا  لفرصرلى

ا يحلىلىلىلىا يعل لىلىلىلىلىي  ؤلس اعلىلىلىلىلىعلىلىلىلى2024:2
اا  ا  لىلىلىلىلىلا  علىلىلىلىي ي لىلىلىلىلىد  يلا لىلىلىلى  اأ ياجلىلىلىلىلىه الهنلىلىلىلىلى  الرركلىلىلىلىيي اذعلىلىلىلىلىي الي

ا ملىلىلىلىد الىلىلىلىين  ع 
ا هلىلىلىلىا  عفلىلىلىلىيالرفلىلىلىلىي ف اذعلىلىلىلىي الي

 ف ينرو لىلىلىلى  ييجحلىلىلىلى  يلىلىلىلىدع  عرف لىلىلىلى  النرلىلىلىلىا اذمتفلىلىلىلىيمي زي
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ا اذل  اللىلىلىاي الىلىلىين  يرو لىلىلىف ال ثلىلىلىز  علىلىلىا الرشلىلىلىي  لىلىلىلىا  لىلىف اهلىلىلىا ظلىلىي  اذعلىلىي ال لعلىلىلىا نلىلىلىاي الرفلىلىلىي ف كلىلىلىيأ عصرلى
ي الرفلىلىلىي ف لاذالىلىلى ثري ال لاصلىلىلىهح الفلىلىلىا  لا لىلىلىد علىلىلىا ا لىلىلىز  الرفلىلىلىي ف علىلىلى  الريلىلىلىتاي اذمفلىلىلى اا ل  علىلىلىا هلىلىلىن 

 .  اعييي ع  الريتاي العيلاا
  اذ زن

 ات ّالتْصٔاتالاشتيتاج

 اّلًا : الاشتيتاجات

لىلىي كفرلىلىي ةامل  ؤلس  .1
 
لأ التلىلى  ز  العلىلىي  لل لىلىيم   ؤلس تعلىلىاا  الرفلىلىي ف نلىلىا تأ اذمتفلىلىيم ثفلىلىهح ت لىلىزن تعيي

ا عحي  هي. 
ي ع ي ي  عيلرطيور ال يعن  زي  تعاا  الرفي ف ني   

الحلىلىلىلىلىد علىلىلىلىلىا اأ لجلىلىلىلىام عفلىلىلىلىلىي ف بال  ؤلس تعلىلىلىلىلىاا  مو لىلىلىلىلى  ثعرلىلىلىلىف علىلىلىلىلى  يعل لىلىلىلىلىي اذالىلىلىلىلىت را  الرلىلىلىلىيلىا علىلىلىلىلىز   .1
  اا يني لطاز الرطيور لة يم  ا ت يوييهي سد الطييئر. 

ا يلىلىلى  ز  علىلىلى  النرلىلىا  .2
ي  ئييلىلىلىت ثركلىلىا تأ ثكلىلىلىاأ للىلىلىرتس علىلىي  الرصرلىلىلىزي ي نرلىلىلىي اذمتفلىلىلىيمي علىلىلىا  لىلىلا  منلىلىلىيين  ن 

(  مني  اذالىت را   ا
 عندعي يكلىاأ الرفلىي ف يترتلىا هلىرتس علىي  ملىاي ثعرلىف الرلىيلىا لمنلىي  ااملىراز الرصرلىزي

م  ا ت يو لىيل ريلىا عا  لا  الحلىد علىا  لىاا ي  لىاز الرفلىي ف لفرطلىيور لة لىيع  يعل ي اذات را  ال
ا  لىيذل  الرفي ف سد الطييئر 

ا عااجه  الفدعيل ليييعد ع  يلىلاش 
ل عية ال د   ع  الفرام زي

ي النرا اذمتفيمي.   الركام لحيلتيلىا يح ز 

ا يح فلىلىق ملىلىد  ت لىلىز  علىلىا اذالىلىت .3
ا ثفعبلىلىه  تس الرلىلىي  الرري لىلىا زي ي ننلىلىيح مل  لث لىلىيل  ، ل لىلىا يلىلى  ز   را  الرلىلىيلىا

ال  ا يت نلىو التلى  ز 
. كرلىي تأ امي رلى  الريل لى  ام لىزن االىت را   ع  النرا اذمتفيمي غز  ع كد عد ج  ت ز 

 ال هز   للأةعيل الريل   ع  النييع اذمتفيمي. 

ا ة لىلىلىيم   .4
ا يحلىلىلىا يعل لىلىلىي  ؤلس اعلىلىلىاا  الرفلىلىلىي ف اذعي اي لىلىلى  زي

الىلىلىينرل ياجهلىلىلىيل الهنلىلىلى  الرركلىلىلىي اذعلىلىلىي الي
ا ليعل لىلىلىي جييلىلىلىو اذعلىلىلىيأ لاذالىلىلىت را  اذعلىلىلىر اللىلىلىاي جعلىلىلىف علىلىلىا ا

ا اذعلىلىلىي الي
جرلىلىلىيلىا  اس علىلىلىي  ال قلىلىلىي  الرصرلىلىلىزي

 .  اعييني لاات را  ع  الريتاي اذمف اا لالعيلاا
 الرفي ف ااعي اي   عا الرفي ف اذ زن

ا  .5
ا امل  للى عنحلىلىه  ر لىلى  لعيلىلىي   ت لىلىز  لفتاالىلىا زي لىف تهلىلىاظي   تمي يعل لىلىي عيلىلىتو يل  تس الرلىلىي  لرصرلى

از.    اذمزي

ا ملللى  ااعلىي ال العرح لى  الرت .6
 زي
 
ا م لىا ع فلى  النرلىا ملىدعي

ا امل  زي ل عرلىف  حلىد ييين  عصرف تهلىاظي 
علىلىلى  يعل لىلىلىلىي التنو لىلىلىلىلىلىلىلىا اذمتفلىلىلىلىيمي لاذالىلىلىلى ثري ي، لمعلىلىلىلى  ورا لىلىلىلىيل  لام امعرلىلىلىلىي  لعلىلىلىلىاظ فه ، ل لىلىلىلىدع   

لىكيل الفلى ز   ا ملللى  ااعلىي ال العرح لى  الرتحلىد  علىا الي 
   تل الرتاالىق  تلكلىال  يرلىا ال قلىي  الطلىيص زي

ي، ل قا  عال  مد يه ع  التااا  ي ج الدلل .   ال ز 

 ثاىٔاً: التْصٔات

تأ لصلىلىلىدا  الهنلىلىلىلىاح الرركل لىلىلى  لتعف رلىلىلىلىيل   لىلىلىا  ؤلس امعلىلىلىلىاا  الرفلىلىلىي ف الطيصلىلىلىلى و ذعلىلىلىد تأ ثفلىلىلىلىي به  .1
ي  ا علىلىلىلىلى  عيلىلىلىلىلىتاي امي رلىلىلىلىلى  لال لىلىلىلىلىااين 

 ا يالىلىلىلىلى  لصلىلىلىلىلىلا    شلىلىلىلىلىيعف  ليلىلىلىلىلىا ز  هيئلىلىلىلىلى  عنيالىلىلىلىلىب  لفعرلىلىلىلىلىف الرصرلىلىلىلىلىزي
  عيل لكا يتا ر لدي الرفي ف الطيص  هيئ  اا ثري    ييجح . لال ي  
ا علىلىلىلىا مبلىلىلىلىف  .0

اي     اذيلىلىلىلىدعيج الرصرلىلىلىلىزي ك  لىلىلىلىدي القلىلىلىلىر  لتفه لىلىلىلى    الرفلىلىلىلىي ف الرركل لىلىلىلى ثركلىلىلىلىا ولىلىلىلىرح االىلىلىلىزي
 للىلىلىلىراس الرلىلىلىلىي و لبللىلىلى  علىلىلىلىا  لىلىلىلىلا  يلىلىلىلىا ز  هيئلىلىلى  عنيالىلىلىلىب  لع لىلىلىلىد صلىلىلىلى  يل اذيلىلىلىلىدعيج

 عتقفبلىلىلىيل الحلىلىلىلىد امملي
ال لاذا شي ال لفرفي ف الطيص  لمميع  الا  لم ايت عثف ناي الث ي   عا  لا  ي د  ث  الطز 

_____________________ 
 )Dealogic Ltd 9 ٟ٘ ِٕصخ أعٛاق ِب١ٌخ رمذَ ِحزٜٛ ِزىبِا  ٚرح١ٍاد ٚرىٌٕٛٛع١ب عجش  ذِخ ٌٍششوبد اٌّب١ٌخ ن ِٓ اٌزأع١ظ

( ارصبي  عجش اٌخذِبد اٌّصشف١خ ٚأعٛاق سأط اٌّبي ٚاٌّج١عبد ٚاٌزذاٚي Dealogicإٌٝ اٌزٛص٠ة ٚاٌّغزضّش٠ٓت رٛفش ِٕصخ ص

 ٚايعزضّبس اٌّيعغٟن ٌٍششوخ ِىبرت رمة فٟ ٌٕذْ ٠ٛ١ٔٚٛسن ٚ٘ٛٔظ وٛٔظ ٚمٛو١ٛ ٚثٛداثغذ ٚع١ذٟٔ ِِٚٛجبٞ ٚعبٚ ثبٌٚٛ ٚثى١ٓ.

( ٌٍزص١ٕط ايئزّب9ٟٔ رش١ش إٌٝ ع١ٍّخ ِشاععخ أٚ ِم١بط ٠زُ ِٓ  اٌٗ دساعخ ٚرح١ًٍ اٌٛ ة اٌّبٌٟ ٌغٙخ ِب عٛاء Fitchٚوبٌخ ص ( 

وبٔذ  شوخ أٚ ِٕظّخ أٚ دٌٚخت ٚرٌه ٌزحذ٠ذ الأ١ٍ٘خ ٚلذسح اٌغٙخ اٌخب عخ ٌٍزص١ٕط عٍٝ ايلزشاض ٚاٌٛفبء ثغذاد اٌذ٠ٓ ٌٍّمش ١ٓت 

خ عذد ِٓ اٌشِٛص اٌزٟ رش١ش إٌٟ دسعخ اٌزص١ٕط ايئزّبٟٔ ٌششوخ أٚ دٌٚخ ِبت ٚرظٙش رٍه اٌذسعخ ِذٜ ٚجذدد ٚوبيد اٌزص١ٕط اٌعب١ٌّ

 AAاٌزٞ ٠ّضً أعٍٝ اٌزص١ٕفبد ايئزّب١ٔخ ١ٍ٠ٚٗ  AAAاٌمٛح ٚثبٌزبٌٟ اٌضمخ ٚاٌغذاسح ايئزّب١ٔخ فٟ اٌّعبِادت ٚرجذأ رٍه اٌشِٛص ِٓ 

ٚAٚ تBBB  ٌٝٚ٘ىزا ٚصٛي  إD ٌايجزّب١ٌخ اٌىج١شح ٌٍزعضش ٚعذَ اٌمذسح عٍٝ اٌغذاد.اٌزٟ رش١ش إ ٝ 
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ا زيهف عرف يل اذيدعيج
ي لامي ر  اليي  .لالندلالو عياسي   للى التعدثلال ال ي  ع   لف ااين 

ا  فلىق   .3
ا ياجهلىل يحلىا يعل لىي  ؤلس تعلىاا  عفلىي   هي لاذالىت يم  عنهلىي زي

م اا  الت ي ت الدلل   اليي
. ك يييل عصر    ييجح  زييعد ع ا

   يقو ر ععدذل النرا اذمتفيمي لمع  اذمتفيم الاويي
ي  .2 ا علىلىلى  ال هلىلىلىيل التن  ر لىلىلى  لايحلىلىلىيمال الرفلىلىلىي ف اأ يحلىلىلىث البلىلىلىي ثن 

البحلىلىلىث   شلىلىلىاف عكثلىلىلى  علىلىلى   زي
ا عيملىلىف ياف لىلى  

ا ثركلىلىا علىلىا  لالهلىلىي   لىلىا الحلىلىد اذملي للىلىراس الرلىلىي  الرصرلىلىزي
لعتيععلىلى  اذملال الحديثلىلى  اللىلىيي

ا 
   النشيط اذمتفيمي. اذ ي  النيي   عا ناي الل يم  زي
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