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Abstract 
This research aims to identify the theoretical and intellectual aspects and test the impact 

of financial stability indicators and their role in reducing the decline in banking capital 

adequacy. Therefore, the main research question will be about the existence of a 

significant significance of stability determinants on the capital adequacy of the banks in 

the study sample. Through a main hypothesis stating: The existence of a significant 

impact of the independent variable (financial stability determinants) on the dependent 

variable (capital adequacy index), which was tested in a sample of private Iraqi 

commercial banks represented by (the National Bank of Iraq, Bank of Baghdad, Gulf 

Bank, Ashur International Bank, and Middle East Bank). To prove or refute the 

aforementioned hypotheses, and to address the main research question, the descriptive 

approach was followed in presenting the concepts and information specific to the field 

of study, and adopting the standard approach represented by a proposed model and 

analyzing the panel data methodology by measuring the determinants of financial 

stability and their impact on capital adequacy in a sample of private Iraqi banks. Then, 

the results were drawn. The research results proved the validity of the hypothesis, while 

the research recommended the necessity of enhancing transparency and financial 

disclosure, and developing analytical tools to monitor financial stability indicators 

periodically. 
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ذذذذف     س ذ
ذذذذف   هذذذذذج   بفذذذذذع      اي ذذذذذك سذذذذذن  ب صذذذذ مف  بفع تسذذذذذك  برب ملذذذذذك  بخ  ذذذذذك  ب ر  جذذذذك   م ب  ذ

شذذذذت  أرح مهذذذذذ    
   بوع ذس    ب  ذ م 

ق  مياط . يسن ايذ   تحذ    ي لذ   بغد    س ف  بخجيج  س ف  ش م  بديا   س ف  بشا
  اذذذذع   ب وذذذذ هست ي ب فج سذذذذ    بخ  ذذذذذك  بيهذذذذ    يل ف ببذذذذك بجرئذذذذ  م  بذذذذع 

    
حول بجحثذذذذا شذذذذت  شحذذذذ ص  ب ذذذذ هج  ب  ذذذذ  

ل ي شثجسذذ  س هبسذذك  ب س لذذذ    بج لسذذك   Panelب بذذ م  بدم اذذك  ي ار ذذ    ب ذذذ هج  ب سذذ ب   ب ر  ذذ  بذذذال  ذم س ذذ  
Data اي ذذذك سذذذن  ب صذذذ مف  بف  

  فو ةذذذك مال  ب ذذذذ م   
ع تسذذذذك اذذذن قالذذذ  تسذذذ ل سثذذذد     ماذذذذر ع م  ب ذذذ ا  ي اتعهذذذ    

ذذذيم   ذ  بخ  ذذذك. يسذذذذن تذذذذت  اذذذذرخفد  ب رذذذ حج   يب ذذذذد اتفرذذذذب لرذذذذ حج  بحثذذذذا  ذذذثك  بوع ذذذذسك ع   ذذذذ  اي   بحثذذذذا ب  
    مار ع م  ب  ا  ب ك   يمي

 .شفزلز  ب و يسك ي لإيص ل  ب  ا   يشط لع ا ي   شثجسجسك ب ر بفك سقرا

   الكلنات الرئيسية
.   د  مار ع م  ب  ا   فو ةك مال  ب  م  ب      

   بفع   
  ب ط ص  ب    

 المكذمة

فد    سذذذذذن  بعلذذذذذ حز   ا اذذذذذسك ب يذذذذذ  
 
  ج ماذذذذذر ع م  ب ذذذذذ ا  يفو ةذذذذذك مال  ب ذذذذذ م  ب  ذذذذذ 

 
 إذ    وذذذذذ صر  ب  ذذذذذ 

ةفائذذذذذذذذ ل تذذذذذذذذدم   ب قائذذذذذذذذ    ب  بسذذذذذذذذذك اذذذذذذذذج س  يهذذذذذذذذك  بصذذذذذذذذذدس    مترصذذذذذذذذ  ةك ي بثوذذذذذذذذ   اذذذذذذذذذج 
  لذذذذ   برثدةذذذذذذ    مترص  ةذذذذذذك  ب     ةذذذذد   ارد سره 

 
   بفذذع تذذذذذذ   أ  ذذذذك  

 
يل  يذذذذق  ب طذذذذ ص  ب صذذذذذع 

 ب ثذذذد    
 
 ا س ذذذ 

 
  شذذذقتع اذذذج  اذذذر ع مي يي اجيرذذذق  س ذذذ   ئذذذرد   يه ذذذ 

 بفدةذذذد سذذذن  برثذذذدة    بذذذ  
  شذقتع 

 مار ع م  ب  ا    إذ شرض ن هاي  ب ثد    سب  اك سن  بف  س   مترص  ةك ي ب  بسذك  بذ  
هذذذذدف هذذاي  بدم اذذذذك  ا تسذذ ل يشثجسذذ  اتذذع ش اذذج تذذدم   ب صذذذذ مف اذذج س  يهذذك  ميسذذ    ب  بسذذك. 

   بثذذذذذد سذذذذن شذذذذذده م فو ةذذذذك مال  ب ذذذذذ م بفي ذذذذك سذذذذذن  ب صذذذذ مف  بفع تسذذذذذك 
هذذذذاي  ب ثذذذذذد    ي يمهذذذذ    

   محوئذذسك بفاذر ع م  ب ذذ ا    بخ  ذك. 
هذ  اذذج فو ةذذك مال  اذذ ر  يم  بحثذذا اذد  سذذقرا يفسوسذذك شات ا

  
ا إا ش ذذدةت م ا  اذذ   شسبسك شذذدات سذذن أذذفم شثجسذذ  هذذاي  بففتذذك  ئذذ   بحثذذي    ب ذ م  ب  ذذ  

  يشثئيا  فو ءشق
  شفزلز  ار ع م  ب و صر  ب    

 .   ص  ب ع م   

 . ميَجية البخح8

  سذذن  ذذف    بحثذذاشر  ذذذ  س ذذكجك  :اولًا: مصــكلة البخــح
بذال  بذذديم  بالفسذذك يس هذذ   بفذع ق شفذذ   

  بئذذذاظ إمشوذذذ ص  ب خذذذ قع  ب رفج ذذذك ب
 بصذذذدس    ب  دةذذذك  لو رهذذذ   ب  بسذذذك ي ذذذف   ببهذذذ ي  ب  ذذذ  

ي ب  بسك يف ر  شفع  هاي  بديم بهذاا  لذذ ص سن  بصدسذذ   س   ةبف   ار ع مه  اع ذك بج خذذذ قع 
د   
 ب اذذ  سرذذ   ذذذ   يس   ا   شربئذذد س اذجك  بدم اك ب برئ  م  لآ  

   ب  م بج ص مف اي ك  بدم اك   فو ةك مال ه  ش يد  مبك سف  لك ب ثد     مار ع م اج  

ييذذ   اتذع ذي  مبذك تئذر د يع ذسك  بحثذا اذج يع ذسك محوئذك سو  هذ د  :فرضية البخـح ثاىياً : 

 مسقرا فو ةك مال  ب  م . بر ع اج  ب رغ ا   ئر   مسثد     مار ع م  ب  ا  سف  لك بج رغ ا  ب

   أرحذ م شذات ا  ب ثذذذد      :البخـح  ٍـذف  :ثالجاً
ماذذذ اسك ير ثذذذ م بهذذذدف  ماذذذ ب  بجدم اذك   

   بثذذذذد سذذذذن شذذذذده م فو ةذذذذك مال  ب ذذذذ م بفي ذذذذك سذذذذن  ب صذذذذ مف  برب ملذذذذك 
بلإارذذذذذ ع م  ب ذذذذ ا  ي يمهذذذذ    

 بخ  ذذذذك  يلرطجذذذذظ شث يذذذذ  هذذذذا   بهذذذذذذذدف ي ذذذذ  سوهذذذذ صر ي  ذذذذ  بفاذذذذر ع م  ب ذذذذ ا   يسفذذذذذعيك اهذذذذذت 
  شقتع يسق.  

  ب ثذذد     ب  

ــاً : ــحرابعـ ــة البخـ   شفزلذذذز  بوهذذت  بف  :اٍنيـ
يذذذ  بجففتذذذ    ب ف ذذذد  عذذذيا   ئذذهت هذذذا   بحثذذذا   

 يرذذي  بجحذذ ل يا  شثجسذذ  فسوسذذك 
 
 لوالذذ 

 
   س ذذ  يذذ يع إقذذ م 

 ماذذر ع م  ب ذذ ا  يفو ةذذك مال  ب ذذ م  ب  ذذ  
شات ا  بف  س   ب ثذد   بفاذر ع م  ب ذ ا  اذج تذدم   ب صذ مف بجثوذ   اذج سئذر ل    اذجس ك سذن  

 .ل يسك مال  ب  م

  يشذت  أرسذ م ش  ذ  سبر ذ   لدتنع وعيية البخـح: خامساً :
   بفذع   

   ببهذ ي  ب  ذ  
 بحثذا   

ل ذذذ ذم  اي ذذك ا دةذذك ياذذج ييذذق  بخصذذ د  ب صذذذ مف  برب ملذذك ع  ذذوه   ب كذذ ل  ب فحذذت مأرحذذ م 
  بدم اك ييع  ره . 

   ب  حت اج  م اك  ميَج البخح:سادساً :
  ار د  بحثا ااج    بب   عيا   ب  هج  مار ع   
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ل ةفذد سذذن  هذت   ي    ب ذ هج  ماذر ح    ي ماذج    ب سذ ب   بذاي  ب  تذ    ب ر  ذ  بذال  ذم س ذذ  
اذذن قالذ  تسذذ ل سثذذد     ماذذر ع م  ب ذذ ا  ي  Panel Dataي شثجسذ  س هبسذذك  ب س لذذ    بج لسذذك 

   
 
   ب  م  فو ةك مالاتعه   

 
 اي ك سن  ب ص مف  بفع تسك  بخ  ك.   

   ب صذ مف اي ذك شضذ  ب  ب ذد   بزس سذك بجب الاطـار الممـاىي والمكـاىي:   : سابعاً
 
 لذظ  بف ذج   

  ش  ذذ  ب ب  اذذك   .0202 - 0212 بدم اذذك اجئذذجك سذذن  ب س لذذ    سرذذد  سذذن م
ع   ذذ   مقذذ م  ب كذذ   

ذذف  شذذذذ م  بذذذذديا  بفاذذذذر   م   ذذذف بغذذذذد    س ذ    س ذ
 
ذذذف   هذذذج   بفذذذذع   سذذذن  ب صذذذذ مف يصر  م ب  ذ

  بفار   م  س ف  بخجيج  برب مي .     
 
ق  مياط  بفع            س ف  بشا

 بج  هبسذك  ب فر ذد   يذسذن ايذ  شث  ٍيكليـة البخـح:  ثامياً: 
 
إذ شضذ ن  اهذد ف  بحثذا ييي ذ 

 اذن  ماذر ر ي   ي بر  ذس    إذ يرضذ ن  سث ملن بحثا 
 
 مقذ م  ب وذ هس     يم   ب ثذ م يضذً

   
 
    ب ثذذذذ م اسذذذذ  بفاذذذذر ع م  ب ذذذذ ا  يفو ةذذذذك مال  ب ذذذذ م  ب  ذذذذ 

تسذذذذ ل شذذذذات ا سذذذذقرا    شضذذذذ ن ب ذذذذ   
 .ار ع م  ب  ا  اج فو ةك مال  ب  م بفي ك  بدم اك م 

 مفاٍينيالاستكرار المالي وكفاية رأس المال مذخل المحور الاول : 

 ي اذ   ملر ذ م  :مفــَوو الاستكــــرار المــــالي   أولًا:
 
  ذك  سوهذ صر  ماذر ع م  ب ذ ا  س  ذ ا 

فذذذذعف  ماذذذذر ع م  ب ذذذذ ا  بالذذذذق  بف ذذذذ  اذذذذج
  ذذذذ  ل تذذذذ   ياذذذذفسك ا ذذذذ  ي يذذذذ  يسرفذذذذد    بفذذذذ     ذ ة 

  تذذد شذذقتع اذذجح   اذذج  مترصذذ   شذذذهد    بصذذدس  سا لذذ    ب وذذ صر  ب ذذ ا   س ذذ  يرضذذ ن  سذذ   
 بذذ  

  سو هس ذق يشف ملوذق. يلرسبذك برجذن  بر  اذ    ي لذق 
   
 
 ف ذ ا 
 
 بدم ا   ي   عس    ب رخصصك ش  اذ 

  عسذذ    مترصذذ  ةك اذذذج ي ذذد مفذذز  بفذذ    .بذذت يذذرت  بر  ذذ  إا شفالذذ  س لذذد ي  ذذ  بج وهذذ صر
  سذذذذذذن 

 ارحذذذذذذ م  ماذذذذذذر ع م  ب ذذذذذذ ا  فث بذذذذذذك شربذذذذذذ يي ل بذذذذذذك  بو ذذذذذذ   ب ذذذذذذ ا   اي ال  ب وذذذذذذ صر  ب ذذذذذذ ا  ةفذذذذذذ   
  ا  حذذق شثذذ م  يل تس سذذق ب ه سذذق ب ذذك  ل سذذ 

يتذذد اتذذ م بفذذ   مترصذذ  ييا   .  ذذطع ب   يتصذذ م   
ع ب   ي  يسذ    ب  بسذك  لر      لس م هذا   ب  وذ مإ إذ ال تذدم   ب وذ صر  ب ذ ا  اذج شث ذ   م ذط
يم  اج تدمشق اج ا  ء سه سق باو ء      ة ان ال ي  يهه  م شفر د ب ب  

  لذ  شثذعم  ماذس    ب  
  

 .  اذذذذذذذذذ  ق يا ب ذذذذذذذذذك  ب وذذذذذذذذذ صر  ب ذذذذذذذذذ ا   ي مشح قذذذذذذذذذ   يت ذذذذذذذذذ بك    بففتذذذذذذذذذ    مترصذذذذذذذذذ  ةك ي ب  بسذذذذذذذذذك
  بفذذذد   يسذذذ   Financial Stabilityلهذذذع سصذذذطج   ماذذذر ع م  ب ذذذ ا  م  0202د02م بفئذذذاعي 

هذذذ     هذذز   مترصذذذ      بف ب سذذذك  اذذ  ء ل لذذذب سر دسذذذك اي ل سسذذك  يسذذذ  ي م شات ا
 ب  بسذذك  ب رر بسذذذك  بذذذ  

بذابن  ا ذ   سذن عذيا   ب صذطجث      ذ ر  .سئر ع  ل    لآل  يبكذن ةخرجذ  سذن  ترصذ   إا  أذع
   بث ذ م  ب  بسذك ي مترصذ  ةك لذ م  بفذ بت  ي  رئذظ اه سذك ف ذ ا 

ا ذ   سذن   يب لذ      لر ذ م    
بجبهذذذذ    ب ف سذذذذك ي ب ئذذذذقيبك ا ذذذذق  لوذذذذع  ممشح قذذذذق ب ب وذذذذ صر  ب ذذذذ ا  يفسوسذذذذك  برف سذذذذ  سذذذذ    يسذذذذ   

ذذذيسك  ا  بهذذذذ  شثسطهذذذذ  با ذذذذ ا سذذذذن  . ب  بسذذذذك ي برصذذذذدي بهذذذذ  إل س  ماذذذذك  ب قائذذذذ    ب  بسذذذذك ي ب  ذ
ذذذيسك سذذذذن  يل ا جسذذذذك سع  تحذذذذك ير  م   ب خذذذذ قع  يرل شذذذذعو ام ذذذذطك ياا ذذذذ م هذذذذاي  ب قائذذذذ    ب  ذ

  شا ةذذذك اا  بهذذذ  يأئذذذ مشه  بف فحهذذذ  
اذذذيق ي  ا س ذذذكف  ف ذذذ ا  س هذذذ  إأوذذذذذ ق هذذذاي  ب قائذذذذ     

  ايسذذذذ   س بسذذذذك شهذذذذد  سك لرهذذذذ  
  تذذذذد ش  يههذذذذ   يسذذذذن تذذذذت يت اهذذذذ    

 اذذذذن لذذذذ م   ب    ذذذذ    بذذذذ  
 
يضذذذذً

  
 يح برذذ ا  لذذدية ه  شذذك س بسذذك بج طذذ ص  ب ذذ ا  ي ب  ذذ  

 لكذذ . ياذذ فره  اسذذ صر ي هذذ م  ب رفذذ سجيا 
  ييهذ  ييذ   اةذك 

  يفذر  
يلعا ع ن  برئ ل    بديبسك ال ل بك " مار ع م  ب  ا  با له د " بث بذك  بذ  

  ااذذذف م    ذذذ م  ب  بسذذذك  اي  برذذذات ا اذذذج 
م     ا  سذذذ  سذذذن شذذذاله  إلذذذد ة ش جحذذذ   سو ي ذذذك ي ذذذ ا سذذذ ل

  ذذذذذ ا   Crockett,1997:12س ذذذذذدم   ب قائذذذذذ    ب  بسذذذذذك اذذذذذج س  يهذذذذذك  ب    س شهذذذذذ   برف تدةذذذذذك " م
  
  ااذذذذذف م    ذذذذ م  ي بذذذذذ  

 إا  بر جحذذذذ     
 
    اذذذذ  ق  ب  بسذذذذذك ماذذذذر ع م  ب ذذذذ ا   ةضذذذذذ 

 يرغذذذذ ا ا   هذذذذذ    
   س ذذ  يفذذرج شذذات ا   اذذج س   

  ااذذف م  بو حذذد  لرسبذذك بفذذدصر شذذ يع  بر  لذذ   بثذذ   
سصذذث حك عرغذذ ا سوذذ يل    

  يهذك لوذع سذن ي   .Ahmed 2001: 2م .اذج  ماذرهفو ي م أذ م ي لإلرذ م
 ب  ذن  ب عفذزي   ب ذ   
  ة اذذذذن عهذذذذ  بج وذذذذ صر  ب ذذذذ ا  ا  ء يل حوذذذذق  مترصذذذذ  ةك 

  ل بذذذذك  برذذذذ  يل  بذذذذ  
ير  ذذذذ   ماذذذذر ع م  ب ذذذذ ا    
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يهذذذذاي  ب لذذذذ ح  ت ذذذذ   شخصذذذذسد  ب ذذذذ  م   مترصذذذذ  ةك  يس  يلذذذذك  ب خذذذذ قع  يتئذذذذ لك     ا اذذذذسك
  ا  ء
 
هذذذذذاي  ب لذذذذذ ح  بصذذذذذ م    ب ذذذذدي ا   باوذذذذذ ء  ميسذذذذذك  ب لإ ذذذذ يك إا  ب ذذذذذدم  اذذذذذج  ماذذذذر ع م  

  شرطجذظ شغيذ ا   هسكجسذك
  لذ م   بصذدس   اي   يسذ    بك ذ ا   بذ  

 
 Deutscheم .س  احك لذ    

Bundes bank,2003  

اهد ف  مار ع م  ب  ا  بفد  ل  ط بئسطك  م ة ان ل   :أٍــذاف الاستــكرار المــاليثاىياً: 

 مأذذذذذرفف ييهذذذذذ    ب طذذذذذع عذذذذذيا   ب قائذذذذذ    ب  بسذذذذذك
 
  شثدةذذذذذد سوهذذذذذ صر س لذذذذذد  لوذذذذذع 

 
ذذذذيسك   ي ب  ذ

د   
 بلإار ع م  ب  ا  يبكن ة ان إعع ي اه سك  مار ع م  ب  ا  ب لآ  

ش جسذذ  سئذذر ا  ب خذذ قع  ب و سسذذك يشات ا شهذذ   يت ذذبي   ار ذذ   اس اذذ   يت حسذذك ياأذذعا افيسذذك  -
   ب تذذب  ب   اذذظ بروذذ  ي اذذدصر  لإاذذر ع م  ب ذذ ا   سذذ  شفزلذذز  ب ذذدم  اذذج  اذذرف     م 

 
اذذر ع م إا  

   بثذد سذن إسك لسذك  لر ذ م  تذ م  بصذدس   
 
  ل بك ي    برذد ع ا  ب ت حسذك ي بففيسذك  

 
 ب و صر  ب  ا   

  ي بفال. م ب  ذا  
  0214د41سن  ب ط ص  ب  ا  بج ط ص  بث س  

  ذذ ل    بئس اذذ   يسرخذذاي  ب ذذع م    ب  بسذذك سذذن  برفذذعف اذذج ل ذذ ط  بضذذف   ب ثر جذذك  -
ش اذذيا 

ذذذ  ب ذذذست    ذذذ م  اذذذ  ء اذذذج  سحاذذذع    برب ذذذظ ل    ي ل
لذذذدية ي  اذذذ   اذذذفالك تذذذد تئذذذرد   شصذذذثسث 

  
 
  اي  ب ذذذ ا  يشفزلذذذز تذذذدم   شخذذذ ذ  ب ذذذع م اذذذج شثدةذذذد ي  لذذذظ  بضذذذف   ب ثر جذذذك  

 ب ئذذذر ا  بفيذذذ  
  Borio & Drehmann,2009,284م .بد ةك   يسك

  شث يذذ   ب  ذذ   مترصذذ  ي -
ذذ م  ئذذذهت     ب عشوذذ  ي ب ئذذذرد صر   شث يذذ   ب  ذذ م إا تطذذ ص سذذ ا  يف 

  ا ذذذذ    اذذذذ  ق  .يلر  اذذذذظ سذذذذقرا ا  حذذذذق سذذذذ   ب ذذذذقرا    مترصذذذذ  ةك  بثجسذذذذك
هذذذذا  يرطجذذذذظ فوذذذذ ء    

ل ذذ  ةبذذذظ شث يذذ   بعت بذذذك  . ب  بسذذك سذذذ   مبذذ    صر ب ب   اذذذد  مل   يلذذك برفذذذ سف   ب قائذذ    ب  بسذذذك
سذذذذذك شثذذذذذ   ع  ذذذذذك  بوف  بذذذذذك اذذذذذج  ب قائذذذذذ    ب  بسذذذذذك  ي ذذذذذ  ل ييذذذذذ   عفسذذذذذك شثرسذذذذذك ذ   فوذذذذذ ء  ا ب

. م ب  ذا  
  0214د41 ب رف سجيا 

  شث يذذذذ   اذذذذر ع م شذذذذ س  ب طذذذذ ص  ب ذذذذ م  يبذذذذول ي ذذذذط  -
ذذذذ    ةك ذذذذن هذذذذدف  ماذذذذر ع م  ب ذذذذ ا   بعحوق 

  0202د20بج قائ    بوع ةك. م بفئاعي 
  ا جسذذذذك  -

 اذذذذج س  يهذذذذك  م ذذذذطع ب   ي بصذذذذدس   ي   ء  يمي  بث سذذذذ    
 
 تذذذذ  م 

 
 س بسذذذذ 

 
شصذذذذ ست لو سذذذذ 

   اذذذر ع م  ب  ذذ   مت
رصذذ  ي اذذذن قالذذ   بحثذذذا ي برثجسذذ  بج ط اذذذ    ب ه ذذك ي  بف  سذذذ   ب ذذقتع    

. م ا  يع  ,     12-12, 0212 ب و صر  ب  ا 

الهذع   بفدةذد سذن  بدم اذ   ييذ   افتذك عذيا   ب رغذ ا    :لذـذدات الاستكرار المـالي  ثالجاً:

  اذذذ رت  ا
   يذذذع ء  برثجسذذذ   مترصذذذ  ةك  بثجسذذذك ي اذذذر ع م  ب صذذذ مف  برب ملذذذك  ي بذذذ  

   
 
ر   هذذذ  مل ذذذ 

ذذذذذذذء   سئذذذذذذذر ا  محر ذذذذذذذ ل  بق 
ي بف  سذذذذذذذ   . ب سذذذذذذ ب  بجدم اذذذذذذذك   ذ يذذذذذذذ فال شذذذذذذذات ا هذذذذذذذاي  ب ذذذذذذقرا     

 ذيا  اذج اذد    يذ لهت بج صذ مف. م
 Betz,etي برغ ا    مترص  ةك  بثجسك شقتع اج تذدم   ب    

al.,2020  شذذذذذقتع  
اذذذذذج  ماذذذذذر ع م  ب ذذذذذ ا   ل ذذذذذ  ةذذذذذج  مئذذذذذرفع  اهذذذذذت سرغذذذذذ ا    مترصذذذذذ    بثذذذذذج   بذذذذذ  

 :بج ص مف   يذبن ب بعي ص بجفدةد سن  ب ع ي 

يت ذذ ا سذقرا    ب  ذ  بثذذ  تطذ ص  ترصذ  ي اذذج لذد  إا ال  لخوذذ   الينـــو الاقتصـــادي:  .1

 يا   ب ثجييا  اج تئدةد  ب    س شهت  ب  بسذك يسئذهت 
   مترص   ةضف  تدم   ب    

سفدم  ب      
  يلذذ    سخذذ قع  محر ذذذ ل. 

    
 اذذذج 13:2009)ملالذذعي  ياحذذذد  بغذذ  

 
  ةفذذذد  ب  ذذ   مترصذذذ  ي سذذقرا 

   بدأ   بثج  بجحجد
يح بر ا   ة ان ال ةا ل  لخو   سفدم   ب  ذ   مترصذ  ي بذق شذات ا  . برغ ا   

اذذذج ل  اذذذذج سئذذذر ل    بذذذذدأ   بثذذذذج  يح برذذذ ا   أذذذذ   بوذذذع . يسذذذذ   لخوذذذذ   سئذذذر ل    بذذذذدأ   تذذذذد 
 ب عي  س   يق ي إا يلذ    مئذحك  ب ذعي   ب رفذ ر   يهذا  بذديمي شضف  تدم    يع   اج اد   

  .بج ص مف ار ع م  ب  ا  م يقتع اج  
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يذذعشحط  برضذخت ب ذذك  سحذ را سذذ  شابذا   ب ئذذر ا  بفذ صر بفاذذف م  يهذ  اسذذع يزلذذد  :التطخـــه .0

  ش 
 
  شفر ذذد اجيهذذ   ب قائذذ    ب  بسذذك  

يذذست سذذن سخذذ قع  ب ثذذ يل  ب  بسذذك يس ذذ ي  ب فج سذذ    بذذ  
  إا  سخ قع  محر ذ ل ي ماذر   م. 

 
يف ذدس  شعشوذ  سفذدم   برضذخت  ة سذ  لبذت  لإتذع    ب  ذ 

  ا  ء  ب صذذ مف يلذذذق ي إا شع يذذذ   ب ذذعي   يح برذذذ ا  ش ذذذ  مئذذحك ف ذذذ ا  سذذذن 
 
 ملخوذذ   س ذذذ  يذذذقتع  

 .(umar et al., 2014:57)امح له  

  ي لذذذذد  سذذذن  ب خذذذذ قع  ب  شذذذ ك اذذذذن شفذذذع    :سعـــــر الفائــــذة .2
 
ب صذذذذ مف بجخئذذذ حع شك ذذذذن  

  ا حذذد شه  يتس ذذك ا ذذ به  
 
   بئذذ ق   ذ تذذد شذذقتع هذذاي  مأرفيذذ    

 
  ااذذف م  بو  حذذد  

 
 مأرفيذذ    

  ااذذف م  بو حذذد  اذذج  ب صذذذ مف ب ذذك  بئذذسطإ ي بو  حذذذد    0201د021ميذذ مل 
 
يذذقتع اي  مشوذذذ ص  

اذي لك  لذا  ذ ديق  ب  ذد أذفم   يسذك  لآ  . بف بسك شبف   ب عي  ا  ر شكجوك ا د إا     بئذد  
  ه ذذ ط سئذذر ع  يسذذذ  

 
  ل لذذب  

 بذذديا   بحجذذد ل اذذج  برفاذذظ بااذذذف م  بو  حذذد بذذدات ا فشهذذ   ي بذذذ  
  ي ذذجب إا 

  إلديلوئذذس    بذذدا   ب صذذ مف 22ملو ذذ ي هذذ  الذذق سذذ   مشوذذ ص ااذذف م  بو  حذذد م بذذ  
 
  %

 . ملئيا  
  0202د42ب بو   لرسبك يل     ب عي   ب رف ر

    ل ذ   ب  ذ   :صــرف سعـر ال .4
 شذات ا اذفع  ب ذف اذ  ء  لإاذ   اي  بث ذس  

 سذ   برضذخت  يذح  

ة ان ال يق ي  مشو ص تس ك  بف جك  ب ثجسذك إا شع يذ   بصذ  م    اج  مار ع م  ب  ا    ا ي    
ي مشو ص  ب  م     س  ة ج  سن  بطجظ  بثج  يلزلد سن  ميك اأطذ م  ب طذ ص  ب ذ ا  ياذدصر  اذر ع مي. 

 ذذذذيا  بذذذذ بف ف  يسذذذذن 
ثئذذذذن سذذذذن تذذذذدم   ب     ل لسذذذذك اأذذذذعا  يذذذذ ل  مشوذذذذ ص تس ذذذذك  بف جذذذذك  ب ثجسذذذذك ة 

. بذذذذذا   هسكذذذذذ     ي فسذذذذذك اذذذذذج  بئذذذذذد    س ذذذذذ  ة جذذذذذ   ب خذذذذذ قع يلثئذذذذذن سذذذذذن  ميذذذذذك  ماذذذذذر ع م  ب ذذذذذ ا 
ذف اذذج  ماذذر ع م   مترصذذ   يق سفرذذق  ب برفذذ يل سذذ   ب طذذ ص  ب ذذ ا   شثذذد   ميذذك شذذات ا ااذذف م  ب ذ

 .(Jovica et al., 2019) ب  ا  

ف ب   يهذك  ب خذ قع يش ذول سذدا تذ   مال سذ م  ب  ذ  :رأس المـال المصـرفي  كفايـة   رابعـأً:

  ش  يههذذذ   ب صذذذ مف 
 بج حذذذ  ي  بر ييهسذذذك  لإرا يسذذذك يق سفذذذك يلبذذذت  ب خذذذ قع  بذذذ  

 
 ب ثر جذذذك يي ذذذ 

 ذذذ م يتذذدم   لإ  م  اذذج س  يهذذك شجذذن  ب خذذ قع يلقأذذذا ب بثئذذح ل لذذ  سذذن سئذذر ا ييذذ    مال  ب
ذذذذذف يق سفذذذذذذك ي شبذذذذذذ ي لبذذذذذذت  ب  يذذذذذذ      ب  ذذذذذذا و ييهذذذذذذ  يفو ةذذذذذذك  ي ب  ذذذذذذ   ب ذذذذذذ ا   بفذذذذذذ صر بج  ذ
أذذذذذذذعا. 

 
 ب خصصذذذذذذ    لإلرس قسذذذذذذذك س  بذذذذذذذ  أئذذذذذذ حع  بر ذذذذذذذ لف   ب  دةذذذذذذذك يرلرس قسذذذذذذ    بر يذذذذذذذست   

(Uremadu & Duru-Uremadu, 2018)   
  تسذذ ل مال  تئذذرف  يسذذن اهذذت  ب فذذ ي ا  بذذ  

  
د   
  س  ةا  

  ب  م  ب    

د يرا ل م ل  ب  م سذن ا ذ م سخرجوذك بهذ  تذدم  سرو يشذك اذج ة كفاية رأس المال المصرفيىسب

  سئذذر ل     اذذرسف    بخئذذ حع
  ش ذذ صر بذذ برثكت   

ياعيذذب فو ةذذك م ل  ب ذذ م اذذج  لهذذ   ب اذذسجك  بذذ  
  سذذذن م ل  ب ذذذ م  بذذذفيصر لإسرصذذذذ د 

ذذذف  ا  بذذذق يش  ذذذ   بثبذذذت  بثذذذذ     ب خذذذ قع ا ذذذد سز يبذذذك  ب  ذ
  
 شثذذذذذدة ا ذذذذذد  ب سذذذذذ صر ب ماذذذذذر   م  . يلبذذذذذظ  ل مش ذذذذذ  هذذذذذاي  بفئذذذذذحك اذذذذذن  بفئذذذذذذحك  بخئذذذذذ حع  بذذذذذ  

د 10 ب فس ملذذذذك  ب ثذذذذد   م  
%  فثذذذذد ا     يشاذذذذ ل سف  بذذذذك لئذذذذ   مئذذذذحك فو ةذذذذك مال  ب ذذذذ م لذذذذ لآ  

    0202د22ملئيا  
 % X  100             إجمالـــــي رأس المال                                     نسبة كفاية رأس المال=  

  مخاطر السوق+ مخاطر الائتمان+ مخاطر التشغــيل                      

 قياس تأثير مؤشرات الاستكرار المالي على كفاية رأس المال لعيية الذراسةالمحور الجاىي: 

ر ذ   مبر ذ ط  متذ م  ب ر أذ   سذن شثجسذ   ملثذد م اذ رت  ا :الانمورج الكياسـي المكـ     أولًا:

 ل  ذييا   ب لسوييا   مشييا  د  م 
Capital adequacy = ƒ (Economic growth rate, Real Interest rate, Inflation rate, Exchange rate)  

Non-performing loans = ƒ (Economic growth rate, Real Interest rate, Inflation rate, Exchange rate)  
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  ي     ب ر
 غ ا    ب ئر جك ي ب رغ ا  بر ع د ي ببديم  م  

 توصٍف يتغٍشاث الانًورج (1خذول )
 انًتغٍشاث انتابعت انًتغٍشاث انًضتقهت

 اصى انًتغٍش انشيز اصى انًتغٍش انشيز

X1 يعذل اننًو الاقتصادي Y1 كفاٌت سأس انًال 

X2 ًيعذل انفائذة انحقٍق   

X3 يعذل انتضخى   

X4 ًصعش انصشف انحكوي   

 اد انباحثتاعذ

   ب رغذذذذذذذذ ا  برذذذذذذذذ ع  يسذذذذذذذذن  ببذذذذذذذذديع ب بذذذذذذذذافع  ل ه ذذذذذذذذ و سب  اذذذذذذذذك  أذذذذذذذذعا سذذذذذذذذن  ب رغذذذذذذذذ ا 
 
    ب ذذذذذذذذقتع   

   بثذذذذذذذج  , سفذذذذذذذدم  بف حذذذذذذذد اذذذذذذج  ب  يذذذذذذذ     .... بذذذذذذذ     م  ل شذذذذذذذت  م روذذذذذذذ ء س  م
 
 محر ذذذذذذ ل  ب  ذذذذذذذ 

   ببذذديم  بئذذ ع  يذبذذن ماذذح   يرصذذ  بفضذذه  بفذذدصر  ب ذذدم  اذذج 
 
لذذك   بذذ ب رغ ا    ممحفذذك  ب    

   م   بفذذذذذ   ب صذذذذ مف اي ذذذذك  بحثذذذذذا   بثصذذذذ م اذذذذج  ب س لذذذذذ    بث يسذذذذك لذذذذ م  ب رغذذذذذ ا سذذذذن تحذذذذ 
ي بذذذحف   مأذذذع هذذذ  احذذذ م  اذذذن سرغذذذ ا   شب سفسذذذك  ي يذذذرت  لرئذذذ عه  سذذذن أذذذفم سفذذذ  م  مل  ذذذسك 
سفي ذك شثرذ م  ا لذ ص أذ د سذن  ب س لذ   يرفذذ م  سذ   برفجس ذ    بصذ  م  سذن  ببهذ    بثا سسذذك 

  بذذدا شط يذذ  
  يحذذابن لذذ ل سذذن  بصذذذفظ يذذد   بثصذذ م اذذذج 0212تئذذذت س هذذ  سذذ  له ةذذك اذذذ ك ي بذذ  

ذ  بر  لذق , يح ذ ء     ش ذ   ذ ن لطذ ق  بدم اذك بذا   ترت 
عس ل   شجن  ب رغ ا   بجو      بئ ب ك ي ب  

   بدم اذك ي ب رغذ ا  برذ ع  يي ذ  
لك    اج س  ا   ا رت  أرح م  متع عيا   ب رغ ا    ب ئر جك  ب    

              د كلثد م  مشس م  كب ف  ب
    =    +      +      -      +      ………….. 1 

ــاً: ــة:    ثاىي ــل المميي ــتكرارية الساس ــار اس بذذ بع ت سذذن ييذذ    بفدةذذد سذذن  مأرحذذ م   اختب

   أرحذذذذذذذذذذذذ م  اذذذذذذذذذذذذر ع ملك  بئفاذذذذذذذذذذذذ   بزس سذذذذذذذذذذذذك اذذذذذذذذذذذذ ر
ت  بجبذذذذذذذذذذذذ ء  ا   أرحذذذذذذذذذذذذ م يذذذذذذذذذذذذام  ب ئذذذذذذذذذذذذرخدسك   

سذن أذذفم يمتذذك  0220اذذ ك  Levin&Linي ب  ذذدصر سذذن تحذ   بح ل ذذ ل   Levin,Lin&Chu ب لذد م
ت ا   ا   تدسب سن  ي  ها   مأرح م , يسن أص حد ها   مأرح م  لذق ةاأذا ع وذع  مارحذ م  برذا

  ي    لر حج  مأرح مد ي بب Two-Ways-Fixed-Effectsم  ب  عرك  ب  طفسك ي بزس سك
 ديم  م  

 ( Levin,Lin&Chuح اختباس خزس انوحذة ) نتائ (2خذول )
1st difference Level  

None Individual intercept 

and trend 

Individual 

Intercept 

None Individual 

intercept and trend 

Individual 

intercept 

- - - - - -1.89419 Statistic 
Y1 

- - - - -  0.0291 Prob 

- - - - - -7.58056 Statistic X1 

- - - - -  0.0000 Prob 

- - - - - -1.95508 Statistic X2 

- - - - -  0.0253 Prob 

- - - - - -2.14494 Statistic X3 

- - - - -  0.0160 Prob 

- - - - -5.52954  1.38241 Statistic X4 

- - - -  0.0000  0.9166 Prob 

 EViews 13اعذاد انباحثت اصتنادا انى يخشخاث بشنايح 

سن لر حج  ببديم  بئ ع  يرض   ل ي ي  عس ل   سرغذ ا    مل ذ ذم  اذر ع  ا ذد  ب ئذر ا يل اذن 
 .   ا   ك Panel Data ب  م ب ار ع ملك  ب س ل   ي ارح م عس ل    بذ م 

  هاي  بو ع  ا رت  يع ء سب  اك سن  مأرح م    بر خسصسك : الاختبارات التصخيصية: اًثالج
  

  
ل سذن  ب  ذذ ة   ب س اذسك يشث ذ  ي يذذ  يذعي  لذذد  بخطذا  بف ذذ     بجرا ذد سذن أجذذ   مل ذ ذم  ب  ذذ  

  د 
 يل م  

 Panel Dataك بجرا د سن  سك لسك  ار    يشط ي  س هبسك  ب س ل    بج لساختبار التجاىس: رابعاً: 

   يذذع ء شثجسذذ   ملثذذد م يميذذ   برث ذذ  
يرطجذذظ  برا ذذد سذذن شبذذ مل عس لذذ    ب رغذذ ا    ب ئذذرخدسك   

ي بذذذاي شاذذذ ل سه رذذذق  أرحذذذ م  بربذذذ مل  بثذذذج   Hsiaoسذذذن ذبذذذن اذذذ رت  بجبذذذ ء  ا  أرحذذذ م  بربذذذ مل بذذذذ 



 ر المالي على كفاية رأس المال المصرفي )لعيية مً المصارف العراقية التجارية الخاصة(قياس أثر لذذدات الاستكرا

Page 222 11/0202/ 1د خاص/شهرتشرين الثاني/نشرالعدد عد      المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية

ل سذذذن أذذذفم يع ذذذ ريا  ,  ميا يع ذذذسك  بفذذذدصر م
  شذذذ د اذذذ   بفل ذذذ ذم  ب  ذذذ  

ج  يذذذ     أجذذذ    ي بذذذ  
ل سذذن س ذذكجك اذذدصر  بربذذ مل , ي ب  لسذذك صر   بوع ذذسك  بحدةجذذك م 

  شذذ د اذذج     مل ذذ ذم  ب  ذذ  
  ي بذذ  
  ي    لر حج  أرح م 

ل , ي ببديم  م      مل  ذم  ب    
 د  Hsiaoيي   س كجك ادصر  برب مل   

 Hsiaoنتائح اختباس انتدانش نـ  (3خذول )
 انقشاس Fاحتًانٍت احصاءة  انفشضٍاث

 : الانًورج يتدانش كهٍا   

 : الانًورج غٍش يتدانش كهٍا   

 قبول فشضٍت انعذو والانًورج انًقتشذ يتدانش كهٍا 2833327

 EViews 13اعذاد انباحثت اصتنادا انى يخشخاث بشنايح 
ل سذن س ذكجك  لفذد صر تحذ   شبذ مل  برحذ ين ,  ذ  شذت  سن  ببديم  بئ ع  يرض  أج   مل ذ ذم  ب  ذ  

 F ب ثرئذذذذذحك يذذذذذ ء  ب لر  بسذذذذك   ذذذذذ ل سذذذذذن   Fت ذذذذ م  بوع ذذذذذسك  بفدسسذذذذك يذبذذذذذن مل  ل  لصذذذذذ ء  
 .%2 ببديبسك ا د سئر ا سف  لك 

ل سذن س ذكجك  :اختبار التعذديـة الخييـة   اً: خامس سذن  يذ   برا ذد سذن أجذ   مل ذ ذم  ب  ذ  

  VIF   برحذذذذذ ين م برفد ةذذذذك  بخطسذذذذذك يذذذذذرت  بجبذذذذ ء  ا  أرحذذذذذ م ةطجذذذذذ  اجسذذذذذق  أرحذذذذ م شضذذذذذخت سفذذذذذ سف 
Variance Inflation Factors  ذ يذرت سذن أذفم هذا   مأرحذ م  بثكذت اذج أجذ   مل ذ ذم سذن  ,

  ي يا  لر حج  مأرح م د 
 س كجك  برفد ةك  بخطسك سن ادسه  ي ببديم  م  

 VIFنتائح اختباس يعايم تضخى انتباٌن  (4خذول )
X4 X3 X2 X1 Y2 Y1 Variables 

2.6491 4.4285 6.8109 3.0041 2.5408 7.8831 VIF 

 EViews 13اعذاد انباحثت اصتنادا انى يخشخاث بشنايح 

يحذذذذابن يذذذذرت  ب ذذذذ م بخجذذذذ   12ل لذذذذب  تذذذذ    VIFسذذذن  ببذذذذديم  بئذذذذ ع  يرضذذذذ   ل ي يذذذذ  تذذذذست  أرحذذذ م 
ل سن س كجك  برفد ةك  بخطسك .    مل  ذم  ب    

 Panel Dataك  ب س ل    بج لسك بثئظ س هبستكذير الينارج الاساسية للتخليل:  :ساًساد

ل تفت   شك م  محوئسك سن  ب   ذم بجر ديعد  كي له  ش   

د ةفذد سذن  بئذط ل ذ ذم  بر ذديع ييذ  س هبسذك  ب س لذ    بج لسذك ,  أنمورج الانحذار التجنيعـي 

يشاذذ ل يسذذق ي يذذ   ب فذذ سف  ت عرذذك يبب يذذ   بوذذ      بزس سذذك , ب فذذ    ل هذذا   مل ذذ ذم يه ذذ   ي 
  بجزسن . شات ا 

د يهدف ها   مل  ذم  ا سفعيذك اذج و لذ  سب  اذك س طفسذك سذن  أنمورج التأثيرات الجابتة

  شخرجذذذ  سذذن سب  اذذذك  ا  أذذعا سذذذ   مب ذذ ء اذذذج ي يذذذ     أذذفم يفذذذ  سفج ذذك  بثذذذد  ب  بذذب م 
 .  
 سف سف   ب ي م ت عرك بث  س ط  اع  

يلالذق    ي لق يرت  برف س  س   بثد  ب  بب  د يي   بها   مل  ذم أنمورج التأثيرات العصوائية

  
. يسن  ي   شخ ذ  ب ع م يس   يرفج  ب أرسذ م  مل ذ ذم  مس ذ  بجدم اذك يي ذ  بفشذك م سرغ ا ا     

ل  بذذ فة سذذن  ب  ذذ ذم  بئذذ ب ك , مبذذد سذذن  أضذذ ص  مل ذذ ذم  ك   بئذذ ب  1م  كبثئذذظ  ب ف  بذذ  ب  ذذ  
  ذم  مس   ميع ء  برثجس  . ب ب  اك سن  مأرح م   ملر  ء  مل 

سن أفم تغيرات الكلية لاستكرار المالي: تكذير العاقة بين كفاية رأس المال والم :اًابعس

اذ رت  اذرفع      ارفع    ب   ذم  ب فة  ب ئرخدسك بجر ديع يي ذ  ب  هبسذك  ب س لذ    بج لسذك
   بئ ب ك يل لآ 1لر حج  بر ديع بج ف  بك 

 د  
تقذٌش انعلاقت بٍن يتغٍش كفاٌت سأس انًال وانًتغٍشاث انكهٍت نلاصتقشاس انًانً نهًصاسف عٍنت انذساصت نهًذة  (5) ذولخ

 ( بحضب أنًورج الانحذاس انتدًٍع2212-2223ً)
Dependent Variable: Y1   

Method: Panel Least Squares  

Date: 07/18/25   Time: 18:41  

Sample: 2010 2023   

Periods included: 14   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 70  
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 EViews 13اعذاد انباحثت اصتنادا انى يخشخاث بشنايح 

( تقذٌش انعلاقت بٍن يتغٍش كفاٌت سأس انًال وانًتغٍشاث انكهٍت نلاصتقشاس انًانً نهًصاسف عٍنت انذساصت نهًذة 6خذول )

 ت( بحضب أنًورج انتأثٍشاث انثابت2212-2223)

 EViews 13ا انى يخشخاث بشنايح اعذاد انباحثت اصتناد

( تقذٌش انعلاقت بٍن يتغٍش كفاٌت سأس انًال وانًتغٍشاث انكهٍت نلاصتقشاس انًانً نهًصاسف عٍنت انذساصت نهًذة 7خذول )

 ( بحضب أنًورج انتأثٍشاث انعشوائٍت2212-2223)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 0.252839 0.973837 8.259631 0.0360 

X1 0.553185 0.025983 7.122587 0.0202 

X2 0.399260 29.52728 5.148990 0.0020 

X3 -0.617135 3.519277 -7.363308 0.0211 

X4 0.000679 0.000867 5.783808 0.0436 

     
     Root MSE 0.512080     R-squared 0.891131 

Mean dependent var 0.941722     Adjusted R-squared 0.885201 

S.D. dependent var 0.541018     S.E. of regression 0.531410 

Akaike info criterion 1.642185     Sum squared resid 18.35580 

Schwarz criterion 1.802792     Log likelihood -52.47647 

Hannan-Quinn criter. 1.705980     F-statistic 22.629364 

Durbin-Watson stat 1.996392     Prob(F-statistic) 0.001774 

Dependent Variable: Y1   

Method: Panel Least Squares  

Date: 07/18/25   Time: 18:48  

Sample: 2010 2023   

Periods included: 14   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 70  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.252839 0.889231 5.284334 0.2271 

X1 0.003185 0.023725 11.134250 0.2136 

X2 4.399260 26.96198 6.163165 0.2209 

X3 -8.317135 3.213526 -8.588165 0.0120 

X4 0.000679 0.000791 5.858383 0.2340 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     Root MSE 0.252975     R-squared 0.988828 

Mean dependent var 0.141722     Adjusted R-squared 0.975560 

S.D. dependent var 0.241018     S.E. of regression 0.485242 

Akaike info criterion 1.511183     Sum squared resid 12.36305 

Schwarz criterion 1.800276     Log likelihood -11.89142 

Hannan-Quinn criter. 1.626014     F-statistic 33.09674 

Durbin-Watson stat 2.027780     Prob(F-statistic) 0.005357 

Dependent Variable: Y1   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 07/18/25   Time: 18:55  

Sample: 2010 2023   

Periods included: 14   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 70  

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
C 0.252839 0.895337 6.282395 0.2485 

X1 0.003185 0.023725 9.134250 0.2236 

X2 4.399260 26.96198 12.163165 0.2109 

X3 -8.317135 3.213526 -8.588165 0.0119 

X4 0.000679 0.000791 9.858383 0.2238 

 Effects Specification   

   S.D.   Rho   

Cross-section random 0.233411 0.2879 
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 EViews 13اعذاد انباحثت اصتنادا انى يخشخاث بشنايح 

سذن  يذ   أرسذ م  مل ذ ذييا   مس جذيا  بجر ذديع مبذد :  المفاضلة بين الينارج المك حـة اً: ثامي

  شذذت ش ذذديعه  , ياذذ رت  بجبذذ ء  ا  أرحذذ ملن سه ذذيا  سذذن  يذذع ء  أرحذذ م    ب
 و  ذذجك عذذيا   ب  ذذ ذم  بذذ  

  بثذ  ال ذ ذم سذذن  ب  ذ ذم  ب  ذدم  بج و  ذذجك عذيا  ال ذذ ذم Hausman  ي أرحذذ م م  Fه ذ   أرحذ م م 
 ملثذذذد م  برب ذذذس   يال ذذذ ذم  برذذذات ا    ب  عرذذذك سذذذن يهذذذك ,يسذذذن يهذذذك  أذذذعا عذذذيا  ال ذذذ ذم  برذذذات ا   

د  ب  عرك ي برات ا   
     بف   حسك بجر     ا  يض   ب   ذم يل م  

( نهًفاضهت بٍن نًارج انعلاقت بٍن يتغٍش سأس انًال وانًتغٍشاث انكهٍت نلاصتقشاس انًانً نهًصاسف  F( اختباس ) 8خذول )

 (2223-2212عٍنت انذساصت نهفتشة )

 EViews 13اعذاد انباحثت اصتنادا انى يخشخاث بشنايح 

ٍن نًارج انعلاقت بٍن يتغٍش سأس انًال وانًتغٍشاث انكهٍت نلاصتقشاس انًانً ( نهًفاضهت ب Hausman( اختباس ) 9خذول )

 (2223-2212نهًصاسف عٍنت انذساصت نهفتشة )

 EViews 13اعذاد انباحثت اصتنادا انى يخشخاث بشنايح 

  مل ذذ ذم  برب ذذس   ي ل ذذ ذم  برذذا Fسذذن لرذذ حج يذذد يم  أرحذذ م م 
ت ا     ي ب ئذذرخدصر بج و  ذذجك عذذيا 

 ب  عرذذذك  يرضذذذ   ل ال ذذذ ذم  برذذذات ا    ب  عرذذذك هذذذ   مل ذذذ ذم  ب   اذذذظ بجدم اذذذك  يذبذذذن بكذذذ ل تس ذذذك 
   تذذ  سذذذن Prob   ب ثرئذذحك   ذذذ ل سذذن تس رهذذذ   ببديبسذذك ي ل  ب س ذذذك  ملر  بسذذك بهذذذ  م  F لصذذ ء  م 

ك %  يحثئذذذذذظ هذذذذذاي  ب رذذذذذ حج ش ذذذذذع  بدم اذذذذذك  ا  ب علجذذذذذك  بفل ذذذذذك يصر  سعلجذذذذذ2سئذذذذذر ا  ب ف  لذذذذذك 
  يرضذ   Hausmanشثجس   ب ر حج بثئظ ال  ذم  برذات ا    ب  عرذك. يسذن لرذ حج يذد يم  أرحذ م م 

  يتس ذذذذذذذذذك  ملر  بسذذذذذذذذذك  ب   بجذذذذذذذذذك بهذذذذذذذذذ  م  161.826299  بجغذذذذذذذذذب  م  Chi-Sq ل تس ذذذذذذذذذك  لصذذذذذذذذذ ء  م 
% ب بفئذذذذحك بج و  ذذذذجك عذذذذيا  ل ذذذذ ذم افتذذذذك فو ةذذذذك مال 2  يصر   تذذذذ  سذذذذن سئذذذذر ا  بدمبذذذذك  2.2222
 .رغ ا    بثجسك بفار ع م  ب  ا   ب  م ب ب 

اً: تحليل ىتائج أنمورج التأثيرات الجابتة للعاقة بين متغير كفاية رأس المـال  تاسع

ت ذ ا لرذ حج ال ذ ذم  برذات ا    ب  عرذك بجففتذك عذيا  سرغذ ا  : تغيرات الكلية لاسـتكرار المـالي  والم

ييذذذذذذ   شذذذذذذات ا  ةبذذذذذذ  ل  ب رغذذذذذذ ا  ب  ذذذذذذ  فو ةذذذذذذك مال  ب ذذذذذذ م ي ب رغذذذذذذ ا    بثجسذذذذذذك بفاذذذذذذر ع م  ب ذذذذذذ ا   ا 
   t  اذذذذذذذج سرغذذذذذذ ا فو ةذذذذذذذك مال  ب ذذذذذذ م بفي ذذذذذذذك  بدم اذذذذذذك ,  ذ بجغذذذذذذذب تس ذذذذذذك  لصذذذذذذذ ء  مX1 مترصذذذذذذ  ي م 

Idiosyncratic random 0.285242 0.1121 

     
 Weighted Statistics   

     
     
Root MSE 0.267591     R-squared 0.107347 

Mean dependent var 0.257377     Adjusted R-squared 0.092415 

S.D. dependent var 0.298482     S.E. of regression 0.485242 

Sum squared resid 7.30489     F-statistic 1.954166 

Durbin-Watson stat 0.955147     Prob(F-statistic) 0.212024 

     

 Unweighted Statistics   

     

R-squared 0.391131     Mean dependent var 0.941722 

Sum squared resid 18.35580     Durbin-Watson stat 0.796392 

Redundant Fixed Effects Tests  

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 4.239318 (4,61) 0.0043 

Cross-section Chi-square 17.170092 4 0.0018 

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  

     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     
Cross-section random 161.826299 4 0.0000 
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% ب س ذذذذك  لر  بسذذذذك 2  يصر    ذذذذ ل سذذذذن تس رهذذذذ   ببديبسذذذذك ا ذذذذد سئذذذذر ا سف  لذذذذك  11.124 ب ثرئذذذذحك م 
لذذذذ    سفذذذذدم  ب  ذذذذ   مترصذذذذ  ي   , يهذذذذا   مبذذذذك اذذذذج سف  لذذذذك  ب فج ذذذذك  ب  ذذذذدم  ي ل ي 2.2122بجغذذذذب م
%   , ي ةضذذ   بففتذذك عذذيا  سرغذذ ا اذذفع 2.222% اذذيق ي  ا يلذذ    فو ةذذك مال  ب ذذ م ب  ذذد م م1عفئذذحك 

  م
  يفو ةذك مال  ب ذذ م ل لذب افتذذك سف  لذك يقع ةذذك ب فذ    ل يلذذ    اذفع  بو حذذد   X2 بو حذد   بث ذذس  
  عفئذذذحك 

%   , ي ب فج ذذذك  ب  ذذذدم   4.244ئذذذحك    م% اذذذرق ي  ا يلذذذ    فو ةذذذك مال  ب ذذذ م عف1 بث ذذذس  
  يصر    ذذ ل سذذن تس رهذذ   ببديبسذذك 2.122   ب ثرئذذحك بهذذ  م tل لذذب سف  لذذك  ذ بجغذذب تس ذذك  لصذذ ء   م

  ,  سذذ  بخصذذ د سرغذذ ا سفذذدم  برضذذخت 2.2024%  ب س ذذك  لر  بسذذك بجغذذب م2ا ذذد سئذذر ا سف  لذذك 
  يصر  2.222   ب ثرئذحك  بهذذ  م  t ء  م  يذال سفج رذق  ب  ذدم  ل لذب سف  لذذك  ذ بجغذب تس ذك   لصذX3م

   ي بففتذك عذذيا  2.2102% ب س ذذك  لر  بسذك بجغذب م2  ذ ل سذن تس رهذ   ببديبسذذك ا ذد سئذر ا سف  لذك 
سرغذ ا سفذدم  برضذخت يفو ةذذك مال  ب ذ م صر  افتذك اائذسك  ذ يذذ ء  تس ذك  ب فج ذك  ب  ذدم  ب  ذذد م 

اذذيق ي  ا شع يذذ  فو ةذذك مال  ب ذذ م عفئذذحك  %1  , ب فذذ    ل  مشوذذ ص سفذذدم  برضذذخت عفئذذحك 8.317-م
ذف  بعاذذ   يبذذ ء  سفج رذذق سف  لذذك اةضذذ     ذ X4%  ,  سذذ   ب رغذذ ا م2.212م   ي بذذاي ة  ذذ  اذذفع  ب ذ

  يصر    ذذ ل سذذن تس رهذذ   ببديبسذذك ا ذذد سئذذر ا سف  لذذك  2.222   ب ثرئذذحك م  tبجغذذب تس ذذك  لصذذ ء  م
ذف  بعاذذ    يفو ةذذك مال  ب ذذ م    ي بففتذذك عذذيا  2.2242%ب س ذذك  لر  بسذذك بجغذذب م2 سرغذذ ا اذذفع  ب ذ

   اذذف م 2.2222صر  افتذك قع ةذك  ذ يذذ ء  تس ذك  ب فج ذذك  ب  ذدم  ب  ذد م  م
   ب فذذ    ل  بر جحذ     

ذذف  بعاذذذ سك  عفئذذذحك  % . ل ذذذ   لهذذذع  2.2222% اذذذرق ي  ا يلذذذ    فو ةذذذك مال  ب ذذذ م عفئذذذحك م1 ب ذ
  شطذذذعا 42لك  ي ذذثب س مئذذفرق ملرذذ حج  بر ذذديع بفل ذذ ذم  ل  ب رغذذذ ا    بروئذذ ا 

%  سذذذن  برغذذ ا    بذذ  
  ة ذذذ   ذذذ ن لذذذد    اذذذج سرغذذذ ا فو ةذذذك مال  ب ذذذ م بثئذذذظ لرذذذ حج سف سذذذ  يذذذ     بر ييذذذ  م

  ي ب رذذذح  
ل ل ذ  شذت ش  ذسثق اذ ب   ,  سذذ      ي سرغذ ا    أذعا بذت يذرت   أ بهذ   ا  مل ذ ذم  ب  ذ  

 بخطذا  بف ذ    
   ل  مل ذ ذم سف ذ ي  ذ بجغذب تس ذذك Fد  لهذذع  لرذ حج  أرحذ م مب بفئذحك بج ف  لذك  بثجسذك بفل ذ ذم ي ذ

 ب س ذذك % ي 2  يصر    ذ ل سذذن تس رهذ   ببديبسذك ا ذذد سئذر ا سف  لذك 22.242   ب ثرئذحك مF لصذ ء  م
ط  برئجئذج   ذ   أج   مل  ذم سن س ذكجك  ممشحذ D.Wل     د   لص ء  م   2.2222 ملر  بسك به  م
   . 0.20ي ء  ب س ك م

 تاجات والتوصياتالاستي

 اولًا : الاستيتاجات

  ش جسذذ   ةفذذد  ل  ماذذر ع م  ب ذذ ا   .1
  ع ذذ ء لوذذ صر  ترصذذ  ي يسذذ ا  تذذ ليا   يسئذذ اد   

   
 
 اا اذذس 

 
اذذ سً

 .اج سئر ا  ب قائ    ب  يسك ي ب  بسك ي بديم  خ قع ب
   ب صذذذذذ مف  بفع تسذذذذذك شرذذذذذاتع ب ذذذذذك  ف ذذذذذ ا بف  سذذذذذ  أ ميسذذذذذ سذذذذذقرا فو ةذذذذذك مال  ب ذذذذذ مال  03

ك س ذذذذذ    
% اذذذيق ي  ا شع يذذذ   1ب فذذذ    ل  مشوذذذ ص سفذذدم  برضذذذخت عفئذذحك   بف  سذذ   بئس اذذذسك ي مترصذذ  ي

  .-2.212%فو ةك مال  ب  م عفئحك م
ت ذذذ ا لرذذذ حج ال ذذذ ذم  برذذذات ا    ب  عرذذذك بجففتذذذك عذذذيا  سرغذذذ ا فو ةذذذك مال  ب ذذذ م ي ب رغذذذ ا    بثجسذذذك  33

 كو ةك.  ب  اج سرغ ا X1 ب     مترص  ي م  بفار ع م  ب  ا   ا يي   شات ا  ةب  ل  ب رغ ا 
  شذذت  بر  ذذ  إبيهذذ   .4

  شذذ د اذذج مع ذذ ء  اذذج  ب رذذ حج  بذذ  
ييذذذ   اتذذع ذي ي ذذد شذذت إتحذذ    بوع ذذسك  بذذ  

سذقرا فو ةذك مال  مبك سف  لك بج رغ ا  ب ئر   مسثد     مار ع م  ب ذ ا   اذج  ب رغذ ا  برذ ع  م
  . ب  م
  شفزلز  ار ع م  ب ص مف يفو ةك مال  ب  مال يي   مت بك س يسك يف .2

  ف  ا     
 . بك ةجفظ  يم 

 ثاىياً: التوصيات

ذذذ      %8.317-بئذذذاظ شذذذات ا  برضذذذخت  بئذذذج ل  م .1   ذذذ  اس اذذذ   ل دةذذذك يس بسذذذك شهذذذدف إا عي 
  شثئيا  ع  ك   ا  م يسئ اد  ب ص مف 

  بفع تسك  بئسطع  اج سفدم  برضخت  س    ئهت   
 .سئر ل   ل يسك سن مال  ب  م اج  بثو   اج
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  شفزلز  ا   شسبس   إ  م   ب خ قع  .0
 ب رفج ذك عر جحذ   اذفع  ب ذف  سذن أذفم  ب  يسك  يفح  

  س  يهذذذك  ب خذذذ قع  ب  شبذذذك اذذذن شغذذذ ا     بفع تسذذذك جذذذك تئذذذ اد  ب صذذذ مفاشطذذذ لع ا ي   س بسذذذك ي 
 
 

 .ااف م  ب ف
ذذذيمي شذذذذ .2 ذ   شثئذذذذيا  فوذذذذ ء  يشطذذذذ لع بجكذذذذ   ي ا  يم   شذذذذدملظ سذذذذن  ب  

 
ذذذيسك س ذذذذ   ئذذذذهت    م  ب  ذ

ذيسك سذذن  ب لخوذذ   سذذقرا فو ةذذك مال  ب ذذ م    ء يش جسذذ   ب خذذ قع  ب عشحطذذك  ي  اذذت  ب   يذذك  ب  ذ
 .   شخد  مار ع م  ب  ا 

  هاي  ب    ا    ب  
 
 أفم شفزلز سب م  بحث ة  

يم   شخذذ ذ  بثا سذذك ب ب  اذذك سذذن  لإيذذع ء   ي لإ ذذفل    مترصذذ  ةك   .4 بفيسذذك بذذدات ع  ذذك م 
  شفزلذذذذذز 

 
 سه ذذذذذ   

 
ذذذذيسك فوذذذذذ ء  ي اذذذذت  ب وذذذذذ صر  ب ذذذذذ ا   إذ يذذذذذق ي  بذذذذدات  بثاذذذذذ     يم  سقائذذذذسك س ذ

 .   مار ع م  ب  ا 
  اذذذذج  ببهذذذذ    بعت عسذذذذك  .2

ش ذذذدصر ش ذذذذ ملع محذذذذذذ  اذذذذ  لك اذذذذن إم ذذذ ء يلذذذذد   مت عسذذذذك سرخصصذذذذك يفذذذح  
  بفع تسك.  ء  ب ص مفرفزلز الو ره  يا جس شه  ب ر بفك ا   سقرا    مار ع م يذبن ب
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