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Abstract 
This study aims to elucidate the components of monetary policy and foreign direct 

investment (FDI) and to underscore the impact of monetary policy on attracting FDI in 

Iraq over the study period. To achieve this objective, annual time-series data covering 

the period 2004–2023 were employed. The study applied the Augmented Dickey-Fuller 

(ADF) and Phillips-Perron (PP) tests to examine the stationarity of the variables, in 

addition to employing the Bounds Testing approach (Bound Test) to identify the 

presence of a cointegrating relationship between FDI and the monetary policy variables 

— namely, broad money supply (M2), inflation rate, official exchange rate, and interest 

rate. The short-run and long-run dynamics were estimated using the Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) model. The empirical results revealed a negative and 

statistically significant short-run relationship between broad money supply and FDI, 

whereas a positive and statistically significant relationship was observed in the long 

run. Moreover, the findings indicated a negative but statistically insignificant short-run 

relationship between the official exchange rate and FDI, while in the long run, the 

relationship turned negative and statistically significant. Furthermore, the analysis 

demonstrated a negative and statistically significant relationship between inflation and 

FDI in both the short and long run. In contrast, the relationship between the interest rate 

and FDI appeared negative but statistically insignificant across both time horizons. The 

results confirmed the existence of cointegration and a long-run equilibrium relationship 

between FDI (as the dependent variable) and the monetary policy indicators.The study 

concludes by recommending that economic policymakers adopt strategies aimed at 

enhancing FDI inflows through maintaining price stability, controlling inflation, and 

ensuring exchange rate stability away from excessive volatility. In addition, it 

highlights the necessity of reforming the banking system and improving the efficiency 

and competitiveness of interest rates to foster a more attractive environment for foreign  
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direct investment. 

Keywords: Monetary policy, Foreign Direct Investment (FDI), Broad Money Supply 

(M2), Official Exchange Rate, Inflation, Interest Rate.                                                     

 المغتدمص 

ذنذاكددةا ذا ددةذاسدوتلىدديذاسثم ردديذ ذاسالددتسة ا تهدد هذهددلدذاس  الىدديذا ذكوددت ذلسياددتاذاسدوتلىدديذاسثم ردديذنذايلىددمبات ذاياثددز 
ذاس ددددةا ذ ددد  ذ ا

ذفل ذاسالدددتسة ا ذادددللاذايلىدددمبات ذاياثدددز  ا
ذسهدددلدذاسمترددديذالىددد   لذاساددد  فل

ا
 الىدددديذاس  الىددديذحذتقمومددددت

ّ
تذاس 

ذ دددديسةذاسايلىدددد 0202ا ذذ0222اساا دددد  ذلدددد ذذادددد  لى لىددددنذ لثودددديذلىددددث  يذ دددد  ذاس  كددددءاةاتذا  لددددت ذكددددنذلدددد ذ ردددد ا
(ADF) ن  (Bound test)لثهجوديذاسقد ن ذتلىد  ات نل ة ديذلا ةديذاس متلدنذاساكدي  ذ  (PP) نا  لت ذ وليبسذكير

ااذاسدوتلىديذاسثم رديذ لادة   ذنل مدير ذاسالدتسة ا ذايلىدمبات ذاياثدز 
ل حذاس ضد  ذذحذلىد ةذاس دهذ ذM2اسثمد ذاسيالىد ذذكد ر

ذناسادددد  ذاس   ددددنذ  ذاسادددد  ذاسم ددددير ا
ذنذلىدددد ةذاسوتقدددد  ذلاذنتمدددد مةذاس  ةدددديذفل ذذتلىدددد  ات اسةلىدددد ا ا

اادددديلانذاياقدددد ا ذاسددددلا  
ناددي ذاس  ةدديذذ لا.نتيصددنذاسلقدد ذلدد ذ دد  ذا ددتقتذاي  لددت ااذا ARDLاسزلثودديذاساي لادديذاسا لت) دديذ  سلوجددياا

ذ ل ذاس سدددويذناسا ث  دديذكدد ر ا
ذحالددتذفل ذاياددنذاسم ددير ا

ذفل ذاسالددتسة ا اياددنذاس   ددنذلاددة ذاسثمدد ذاسيالىدد ذنايلىددمبات ذاياثددز 
لذ حنذلا ةديذ)ة ردديذلاااذ يسدديذنذل ث  ديذا  ددتقويذناددي ذ   بد ر ذاسالددتسة ا ذلادة ذاسثمدد ذاسيالىدد ذنايلىدمبات ذاياثددز 

ل كدد ر
ذنا لا ةدددديذلاسددددويذس دددددتذلاااذ يسددديذنذيذل ث  دددديذا  دددتقوينادددي ذ دددهذاسةلىددد ا ذلىددد ةذاس د

ل ذكدددد ر ا يلىددددمبات ذاياثددددز 
ذ ا
ذحالدددتذفل ذايادددنذاسم دددير ا

ذفل ذاسالدددتسة ل ذلا ةددديذلاسددددويذلاااذ يسددديذنذل ث  ددديذا  دددتقويذنادددي ذايادددنذاس   دددنذ  بددد ر ل كددد ر
ذحذنذناددددي ذ ذاسالددددتسة ا ذنايلىددددمبات ذاياثددددز  دددهذاسةلىدددد ا ذلا ةدددديذلاسدددددويذلاااذ يسدددديذنذل ث  دددديذا  ددددتقويذلىددد ةذاس د ل كدددد ر

ذايذ ا
فل ذاسالددتسة ا ذناس   دددنذحنذناددي ذل دد  ذاس ضدد  ذنايلىدددمبات ذاياثددز  ذاسم ددير ل ذلاااذ يسددديذالددد ر لا ةدديذلاسددددويذاددير

ذنيذل ث  دديذا  ددتقويذ ذاسالددتسة ا ذلىدد ةذاسوتقدد  ذنايلىددمبات ذاياثددز 
ل ذناس   ددنذ.ذ كدد ر ذاسم ددير ل ذايالدد ر ا

ذفل ل نذكددلس ذذتبدد ر
ذايلىدددمبات ذايذ ل  ذننادددي ذاس  ةدديذاس يا اوددديذ)  لددديذاياددنذكددد ر

ذ سياددد ذاسث ددتقتذا ذنادددي ذاس متلددنذاساكدددي  ذاسالدددتسة ا اثددز 
ااذاسادد مليذ ذناسا مدير

ا
ذتت  دت
ا
ا ذاسلقد ذل مدير ذاسدوتلىدتاذاية  دت ريذنيد ذلىوتلىدتاذحنذمدييا دن لذسيايداا

لد ذاس ل
ذحذلدددد ذ دددد  ذاسدددددو ة ذلادددد ذذاس ضدددد  ذناسقوددددت ذلادددد ذالىدددد مةا ذلىدددد ةذ ذاسالددددتسة ا تددددد ه هذاددددللاذايلىددددمبات ذاياثددددز 

ااذذاس مللددتاذ اذلادد ذاس مددير
ا
ذلددد ي ذ لىدد ت ذاس دهذ  ودد  ل ذنتقددد ر ا

اسكدد ر  .ذلدد ذاسقتاديذلا ذلاصدد مذاسثصرددت ذاسا ددفل
ذ ذاسالتسة ا ذ.اسوتق  ذسجللاذايلىمبات ذاياثز 

حذلادة ذاسثمد ذاسيالىد ذ:الضئيغاية الهمىاات   ذاسالدتسة ا حذلىد ةذاس دهذM2 اسدوتلىديذاسثم رديحذايلىدمبات ذ ياثدز 

حذاس ض   ذ.حذنذلى ةذاسوتق  اسةلى ا

 المكزوة

ذايذ ذصدددتهة ذاة  دددت ريذة راددديحر  دددي  ذاسالدددتسة ا دد  ذلىدددمبات ذاباثدددز  د نذذنةددد ذصهةلددد ذ  ارددديذاسمدددة ذاس  ة
ذتقميدد ذ ا

ذاة  دت رتاذاسدد ن حذنلاسدد ذساددتذسدد ذذ ن ذفل ا
ذلمتادديذهتلدديذفل ذاسالددتسة ا رق دنذايلىددمبات ذاياثددز 

ااذاة  دت ريذلا رد  ذحنذ ذلاد ذل مدير اذهتلدتذلد ذذالاذاس ثاويذاية  ت ريذنساتذس ذل ذتدث ير  صدلقتذادزتا
دكتاذناسدد ن حذنةددد ذ ا ذاس د ذاه اددت ذاس ة ذمبددير ا  ر  دديذاية  ددت ريذاس تساوددي.ذنلددتذ ا ذايلىددمبات ذاباثددز 

ذمي ةهددتذسلدد ن ذاسثتلوددي.ذتكددج ذ ا
ذاسدددثيااذاب ددير ذ دددبيذاسوددةلذاسددز  ا

ذفل هددلاذايه اددت ذ كددمنذكبددير
ذلجددتياذل  لودديحذبادد ذر دد ذ  دد ذ ا

ذفل ا ل صردد ذاسدوتلىددتاذاية  ددت ريذلادد ذاددللاذايلىددمبات ذاباثددز 
ذابنيددت ذاية  دددت ريذ ل ذت ددز ذاس ثاوددديذاية  ددت ريذننلىدددوليذ  تسدديذس قدددد ر ا

اساسياددتاذابلىتلىددويذاسدددز 
حذكهدد هذارجددت ذ ددةنااذا ردد   ذ نذاسدد ن ا ا

نذتق ددنذذ.سلكوتاددتاذناب ددةا حذلىددياتذلادد ذاساددد ي ذاسددي)زل
ذ ا
ذاسدوتلىدددددددتاذاية  دددددددت ريذاسدددددددز  ل سقدددددددنذاساكدددددددت نذذتدددددددد  اناسدوتلىددددددديذاسثم رددددددديذلةتلددددددديذ تصددددددديذكددددددد ر

ددد  .ذنةدددد ذتدددد ذت ر دددد ذهددددلدذذاية  ددددت ري د ذتددددز ا ذ كددددمنذلاددددت حذن تصدددديذلثددددلذ  اردددديذاسمددددة ذاس  ة ا
اسددددز 

ذ ذاسالدددتسة اسدوتلىددديذذت ددد ذحذ اسدوتلىددديذلددد ذ ددد  ذلةا دددنذت ي هدددتحذن هددد ا هتحذن  ناتهدددتذاسالدددتسة ذنادددير
ذلد ذ  سهدتذت ادنذاس نسديذلاد ذادللاذ ا

اسثم ريذذلا   ذاسةكتقزذايلىتلىويذسلدوتلىتاذاية  ت ريحذاسز 
حايلىددمبات ذابا ذاسالددتسة ا ذتددداذا ذتقميدد ذاس ثاودديذاساددد  اليذذثددز  ا

ناس ددةا ذا دد لذهددلدذاسدد ن ذاسددز 
لدددد ذ ددد ذلىددد مي ذاس  الىددديذك قلودددنذ  دددةذاسدوتلىدددديذذلددد ذ ددد  ذ  دددت  ذايلىدددمبات ااذاياث.وددديذاسالدددتسة .ذ

ذاس دددةا ذ ددد  ذاسادد  ذ  ا
ذراسددد ذ0202-0222اسثم ردديذذفل لاحذنلاسددد ذلددد ذ ددد  ذاسبوتاددتاذاسا ت ددديذ دددز 

.ذتق ر ذ  ةذاسدوتلى ذاسالتسة ا ذيذاسثم ريذذلا ذاللاذايلىمبات ذاباثز 
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  البخح وٍّجية .1

ذذ: اولًا : اِىية البخح ذا ا  ذاية  دت ذحنذ ا ا
ل
اسدوتلىديذاسثم رديذلد ذاهد ذاسدوتلىدتاذاية  دت ريذف

ذاسد ن  ذاية  دت ريذلد ذ د  ذيدلمذاس ضد  ذنذالىد مةا ذايلىد ت ذنذتقميد ذ ا
ل
 ابت يذادل ذاسد قم ذف
دهذذنذ لادد ذاسثادديذاية  ددت لذلدد ذ دد  ذايلىدد مةا ذاية  ددت لذ ذلادد ذاس جددت  ذناسددد ةذاس د نذاس ددث ير

ذ ةلذاس انذنذتملونذل  ياذاسل تسي.ذ ذايلىمبات ذنذتي ير ل ذتقوير

ذذ: : وشاهمة البخاح  ثاٌياً ا
ل
ذف ذاسالدتسة ا ذادللاذايلىدمبات ذاياثدز  ا

ل
ذاسدوتلىديذاسثم رديذف لدتذلد  ذتدث ير

ذذ- ذ:ذلاذ؟ذنذ واتذت ور ذا0202-0222اس ةا ذ   ذاسا   
؟ذM2لاة ذاسثم ذاسيالى ذا ةذذيذهذلت -1 ا

 
ذاية  ت ذاس ةاف ا

ل
ذف ذاسالتسة ا ذاللاذايلىمبات ذاياثز  ا

ل
 ف

؟ذهيذذلتذ -0 ا
 
ذاية  ت ذاس ةاف ا

ل
ذف ذاسالتسة ا ذاللاذايلىمبات ذاياثز  ا

ل
ذف  ا ةذلى ةذاس هذاسةلى ا

ذاللاذيذهذلت -2 ا
ل
؟ذا ةذاس ض  ذف ا

 
ذ تصيذاية  ت ذاس ةاف ا

ل
ذف ذاسالتسة ا  ايلىمبات ذاياثز 

ذ ا ةذيذهذلت -2 ذاسالتسة ا ذاللاذايلىمبات ذاياثز  ا
ل
ذلى ةذاسوتق  ذف ا

ل
؟ف ا

 
 اية  ت ذاس ةاف

ذذثالجااً: رضياية البخااح:   ا ذادللاذايلىدمبات ذاياثددز  ا
ااذاسدوتلىديذاسثم رديذفل هثدت ذا دةذسدل  ذل مدير

ذنذلثهتذ  -ت ور ذا ذاسوةنيوتاذايتويذذ:ذذاسالتسة

ذذلادددة ذاسثمدددد ذاسيالىددد ذاسودددة ذاين :ذ -1 ل نذتدددد  متاذ ذM2هثدددت ذلا ةدددديذلاااذ يسددديذذا  ددددتقويذكددد ر
ذذايلىمبات ااذاباث.ويذاسالتسة ذ ا

 .ذاس ةا لاااذلا ةيذ)ة ريذذ نذلاسدويذفل

:ذ -0 ا
ذلاددددد ذتددددد  متاذهثدددددت ذاسودددددة ذاسبدددددت ل ددددهذاسةلىددددد ا ذلىددددد ةذاس د

ل لا ةددددديذلاااذ يسددددديذذا  دددددتقويذكددددد ر
ذاس ةا ..ذ ا

ذايلىمبات ااذاباث.ويذاسالتسة ذلاااذلا ةيذ)ة ريذذ نذلاسدويذفل

ذاس ضدد  ذنذتدد  متاذايلىددمبات ااذاباث.ودديذذاسوددة ذاسبتسدد :ذ -2 ل هثددت ذلا ةدديذلاااذ يسدديذا  ددتقويذكدد ر
ذاس ةا ا

  .ذاسالتسة ذذلاااذلا ةيذ)ة ريذذ نذلاسدويذفل

ذذلىدددد ةذاسوتقدددد  ذنذتدددد  متاذايلىددددمبات ااذذاسوددددة ذاسةاكدددد :ذ -2 ل هثددددت ذلا ةدددديذلاااذ يسدددديذذا  ددددتقويذكدددد ر
ذاس ةا .ذاسالتسة ذذاباث.ويذ ا

ذلاااذلا ةيذ)ة ريذذ نذلاسدويذفل

ذته هذهلدذاس  الىيذا ذ:ذذ:البخح : ِزفصابعاً

ذذ.ذكوت ذلسياتاذاسدوتلىيذاسثم ريذنذايلىمبات ذ -1 ذاسالتسة ا  اياثز 
ذاية  ت ذاس ةا .ذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذ -0 ا

ذفل ذاسالتسة ا ذاللاذايلىمبات ذاياثز  ا
 ذذذاكةا ذا ةذاسدوتلىيذاسثم ريذفل

.ذ -2 ا
ذاية  ت ذاس ةاف  ا

ذفل ذاسالتسة ا  تاذذس ل ذكي يذاتلا يذس لىمبات ذاياثز 
 تم ر ذلا  ذل ذاسامي 

ذس م ر ذاسجياايذاسثصرر يذكيثاتذذلبخح:: وٍّج اغاًخاو الا ا اذاس  الىيذلا ذاساثهتذايلىمثلتطا

ذس ق ردد ذ)بو ددديذنذاتجددتدذاس ذاسطدد ا ذاسادددثهتذاس قلددو ا ا
ااذات ددلاذاسجتادديذاس  بددوم  ذل مدددير ل   ةدديذكدد ر

.ذARDLااايلانذ ذذذالى  ات حذل ذاسمو ذاس  الىي ا
ذلاذس ة  ت ذاس ةاف 

ذاسقدد ن ذاساييدديلاويذحذاسزلثودديذت ابددنذذ: الاطاااص الظواااٌي والمهاااٌي: عارعاااً ا
 دد ن ذاس  الىدديذفل

ذ ذكاتذر ا ذ:ناسامتاويذحذن ا
.ذ -1 ذاسالتسة ا ااذاسدوتلىيذاسثم ريذنذايلىمبات ذاياثز   اسق ن ذاسايييلاويذ:ذتكانذل مير
 .0202-0222ذا  اسق ن ذاسزلثوي:ذتكانذاس  الىيذاسذ -2
.ذذذ -3 ا

ذاسق ن ذاسامتاوي:ذاية  ت ذاس ةاف 
 صاعات الغابكةالمحوص الأوه: الز

ذاه ادددتذ اييددد  ذاسدوتلىددديذاسثم رددديذنذايلىدددمبات ذاياثددد ا
ذهثدددت ذاس  رددد ذلددد ذاس  الىدددتاذاسددددت ميذاسدددز  ا ز 

ذرجيذايلى وت  ذلث  تذل ذابةذنذذاسالتسة :ذتمدو ذتل ذاس  الىتاذ لثوا    ذلا ذاب  ثذلا ذاسثقيذاس ت ا

 في المباشض الأجٍبي الاعتجىاص عمى ةالٍكزي الغياعة أثض)  ،بعٍواُ( 8112محىز،)  رصاعة -1

ذذ(8112-8111)العضام ا ذه  تذاس  الىيذا ذاس  ةهذلا ذ  اتذاسدوتلىيذاسثم ريذنذايلىمبات ذاباثز 
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ذاس دددةا ذنكدددلس ذاس  دددةهذلاددد ذ  دددةذاسدوتلىددديذاسثم رددديذلاددد ذايلىدددمبات  ا
فل ذنهدددنذذاسالدددتسة ذاسالدددتسة ا اباثدددز 

ذ ا ذ  ذلارجددت   ا ذتقميدد ذنتيصددلتذ حهثددت ذذا ددةذلىددلز  ا
اس  الىدديذلا ذا ذهثددت ذ ن ذ  ددت ذسلدوتلىدديذاسثم ردديذفل

ذاس ددددةا ذ دددد  ذ ا
ذفل ذاسالددددتسة ا ذ جدددد ذايلىددددمبات ذاباثددددز  ا

ذاس  الىدددديذحذذلدددد    ددددت  ذفل
ا
ذا ذذا ذذنتيصددددلتذ رضددددت

ذاس ةا ذ   ذ ا
ذفل ذاسالتسة ا ذلا ذايلىمبات ذاباثز  ا ذلاة ذاسثم ذذسهتذاب ةذايرجت  

.ذ لتذاس  الىيذل  لؤسة

ذاس ددةا ذ ا
ذفل ذاسالدتسة ا لذل دد  ذاس ضد  ذنلىدد ةذاس دهذلادد ذايلىدمبات ذاباثددز 

ذ مددت ذسادؤسة ا اب دةذاسددلز 
 .ذاس  الىيذل     ذ

 الاعتجىاصات تزركات عمى الٍكزية الغياعة أثاض) بعٍواُ  ،(8181الخضبوطمى،) رصاعة -2

هدد  تذاس  الىددديذلاسددد ذكوددت ذت دددي ذايلىددمبات ااذاياث.ودديذاسالددتسة ذذ(وصااض إلى وباشااضة الاجٍبيااة

نتق رددد ذاهددد ذاسا موددددةااذاسثم رددديذاسطلوددديذاساؤ ددددة ذ ددد ذ جددد ذت  مدددتاذايلىددمبات ااذاياث.ودديذاسالددتسة ذ
نتيصددلتذاس  الىددديذا ذنادددي ذلا ةددديذلاسددددويذنا ذكتاددددتذ لاذحذحذ0212-0221 ذلدد  لاسددد ذل دددةذ دد  ذ

اس  الىددديحذذلدد  ي ووددديذكودددد ذل ددد  ذاس ض ددد ذناس   مدددتاذلددد ذايلىددد بات ااذاياث.وددديذاسالت دددة ذ ددد  ذ
ذناس   مدددتاذلددد ذ ا ذا ذنادددي ذلا ةددديذ)ة رددديذكوددد ذلىددد ةذاس دددةهذنذ جدد ذاس رددد ذاس ددت   

ا
نتيصددلتذ رضددت

اس  الىددددي.ذنذناددددي ذلا ةدددديذصور دددديذلاددددتذرددد  ذلالدددد ذلادددد  ذذلددد  ايلىدددد بات ااذاياث.ودددديذاسالت ددددة ذ دددد  ذ
ذلدد  نادددي ذلا ةددديذةددددليذتم وددديذاسددديا  ااذنذناس   مدددتاذلددد ذايلىددد بات ااذاياث.وددديذاسالت دددة ذ ددد  ذ

 اس  الىديذ.ذ

 The Impact Of Monetary Policy)  بعُوىاٌ ( ،Mukhtarov,and  others , 2020)دراسة -3

And Tax Revenues On Foreign Direct  Investment Inflows: An Empirical Study 

On Jordan) (1991-2017) 

)أثض الغياعة الٍكزية والإيضارات الضضيبية عمى تزركات الاعاتجىاص الأجاٍبي المباشاض:    

ذاسدوتلىديذذتهد هذ.(2112-1991رصاعة تطبيكية عمى الأصرُ لمىازة )  ذتييديتذتدث ير اس  الىديذا ا

دد .ويذلاددد ذادددللاذ د ذمددد  ذتابولهدددتذلددد ذ ددد  ذلادددة ذاسثمدددي ذنلىددد ةذاسوتقددد  حذنايمدددةا ااذاس ل ا
اسثم رددديذاسدددز 

ذ ذاسالدتسة ا ذاب   .ذ  ايلىدمبات ذاياثدز  ا
لادة ذاسثمدي ذسد ذ يسديذا  دتقويذن  دةذذا ذا تيصدلتذاس  الىديذ فل

ذاب ذ ا
ذذفل ذاسالدددتسة ا ذايلىدددمبات ذاباثدددز  ذلاددد ا ا ذذا ذذنادددي ذذلددد    ذ ددد  ذارجدددت  

ا
اس  الىددديذحذنتيصدددلتذ رضدددت

ذاب   ذ دد  ذ ا
ذفل ذاسالدددتسة ا ذايلىدددمبات ذاباثددز  دد .ويذلادد ا د

ذس مددةا ااذاس ل ا ذلىدددلز  اس  الىدديذحذنتددد ذذلددد  تددث ير
 لى ةذاسوتق  ذس سذس ذ يسيذا  تقوي.ذذا ذا اس يصنذ رضتذ

 The effects of monetary policies of)بعُووىاٌ ،  Karahan&Bayir,2022 )) دراسةة -4

foreign direct investment inflows in emerging economies :some policy implication 

for post – CoviD-Bandirma19 ,(2008-2021). 

 الاقتصااريات  إلى المباشاض  الأجاٍبي  الاعاتجىاص  تازركات  عمي الٍكزية الغياعات آثاص) 

آ دت ذاسدوتلىدتاذاسثم رديذدذاس  الىديذا ذتييديتذ.ذتهد هذهدلذ(نوريزCOVID-19 وأثٍاء قبن الٍاشئة

ذلا ذاية  دت رتاذاسثت د يذةلدنذن  ثدتت ذاسالدتسة ا ذتد  متاذايلىدمبات ذاباثدز  حذتيصدلتذCOVID-19 لاد ا
ذلىدي ذذCOVID-19لات لىتاذاسدوتلىيذاسثم ريذةلنذن  ثتتذذا ذا اس  الىيذ ذا تودت ذلدؤسة ا

ذتدبيذفل ا
اسز 

ذلا ذاسللددد ا ذابلىدده ذاس تس ذاسالددتسة ا اودديذن لىدد ت ذاسوتقدد  ذاساث وضدديذتكدددج ذتدد  متاذايلىددمبات ذاباثددز 
ذذاسثتلوددي.ذ ا

ذذا ذ  ذاسدوتلىددديذاسثم رددديذايامات دددويذفل
ا
ةددد ذبددددبيذذCOVID-19لدددتذ  ددد ذذلددد  تيصدددلتذ رضدددت

ذلا ذاسلل ا ذاسثتلوي.ذذ ذاسالتسة ا اذكبير ذلا ذايلىمبات ذاباثز 
ا
ذةيي 

 ة و الاعتجىاص الاجٍبي المباشضظضي لمغياعة  الٍكزيالمحوص الجاٌي: الإطاص الٍ

 اولا :  الغياعة الٍكزية)المفّوً ، الاِىية ، الاروات(

ذذوفّااوً الغياعااة الٍكزيااة:  1-1 ا
راسدد ذت ر دد ذاسدوتلىدديذاسثم ردديذ دددثاهتذلجادد  ذاسيلىددتقنذاسددز 

ذ
ا
ذلاددددد ذاسا دددددةن ذاسثمددددد لذننلىدددددتقنذاسددددد   ذاب دددددة ذن مدددددت سلصردددددةنهذممل هدددددتذاسبثددددد ذاساةكدددددزلذسل دددددث ير

ذلاالوديذاسثاديذاية  دت لذن اترديذةواديذاسثمدي ذلد ذاس مللدتاذاية  دت ريذ ل اية  ت ريذكه هذتقودير
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ذلىلددليذلد ذذلا.120:0202.  دد ذ ناسقودت ذلاد ذاسادد ي ذاس دت ذسرلى ت ذ نذاسدوتلىديذاسثم رديذ ا
ذم  ددددلهتذاسبثدددد ذاساةكدددددزلذسل نسدددديذس ثصرددددو ذاسا ددددةن ذاسثمدددد لذن لىددددد ت ذ ا

الإاددددةاتااذناسمددددةا ااذاسددددز 
ذاية  دددت حذكهدد هذتقميددد ذ هددد اهذلقدد   حذلبدددنذالىددد مةا ذابلىدد ت حذناسثاددديذاية  دددت لذ ا

ل
اسوتقدد  ذف

ذ لدددد ذكي دددديذ ا
ل
ددددذسلدوتلىدددديذاسثم ردددديذف اسا دددديا  حذناا وددددت ذل دددد  ذاسل تسددددي.ذن  ابددددنذاسهدددد هذاسةق لا

نبددهدلاذم ضدتذ دت ذاسدوتلىديذاسثم رديذم ابدنذذ.لا:8Wahyudin,2024 اة  ت ريذلد مة ذنلدد  الي
ذلجايلايذاس ا

ل
ذتمدي ذكهدتذاسددل تاذاسثم رديذلد ذ د  ذ  ناتهدتذلد ذف ا

نذبلىتسويذنالإادةاتااذاسدز    اكير
  انذتقمي ذ ه اهذاسدوتلىيذاية  ت ري.ذ

لادد ذابهاودديذاسكبددير ذسلدوتلىدديذذاساكدت ذاسيهددتذتؤكدد ذاس  ر وددتاذذ:الٍكزيااة الغياعااة أِىيااة 1-0

ذ  لونذ ذ ذ-لا:128:0212اسثم ريذلا ذاسثقيذاس ت ا
ذازتذل ذاسدو-1 ذتلىيذاية  ت ريذاسطلويذ ا
 اس قم ذنذتثصرو ذكاويذاسثمي ذ ذنذتقمي ذايلى مةا ذاية  ت ل.ذ-0
ا ذاسا  يلاتاذ.ذذ -2 ل ذلير ا

ل
ذتقمي ذتيا  ذف ا

ل
ذف ذسهتذ ن ذكبير

ذ جددد ذايق اددددت ذنذذ-2 ا
ل
ذف ذايتجتهدددتاذنذتةكوددديذاسصكدددت ذاية  دددت لذ ذلاددد ذ)ر ددد ذاس دددت ير ا

ل
اسددد قم ذف

ذكصي  ذنذلجتيت ذ ا
 اس قم ذفل

دوتلىيذاسثم رديذ  ا ذلةاديذسايااهديذاب لدتاذاية  دت ريذلد ذ د  ذت د رنذ لىد ت ذاسوتقد  ذت  ذاسذ-5
ذ نذلا ا  ذاسدييسي

ذاسدددددو ة ذلادددد ذل دددد ياذاس ضدددد  ذناسقوددددت ذلادددد ذذ-2 ا
تذفل اذ ق دددددوا ا ذاسدوتلىدددديذاسثم ردددديذتل دددديذ ن ا

ذلا.Mishkin,130:2019 الى مةا ذاساد ي ذاس ت ذسرلى ت 
 ذلا., 72:0210Oliver تقميددددددددددد ذتثاوددددددددددديذاة  دددددددددددت ريذاسمضدددددددددددتتذ نذاسقددددددددددد ذلددددددددددد ذاسل تسددددددددددديذنذ-0
ذالىددد مةا ذلىددد ةذنهذاس الددديذاسي)ثوددديذنتملودددنذتمللتتددد ذ.ذلدددتذبكدددج ذ-8 ا

تدددته ذذاسدوتلىددديذاسثم رددديذفل
ذن  ددددز ذاس جددددت  ذاس نسوددددي ا  (Krugman & Obstfeld, 2018:320) .ايلىددددمبات ذاباثددددز 

ذتثمدددد ذا ذذأروات الغياعاااة الٍكزياااة:  1-3 ذنذاب نااللدددتسة ذ ذاب نااذاسطاوددديلاذذ  نااذادددير

ذذذذذذذاسالتسة ذ ذاب نااذاسثيلاويلا:ذ

اس ةاق ذاسطاويذل ذاب نااذاس ملو ريذسلدوتلىيذذت  ذ وات غير وباشضة ) الأروات الهىية:اولا: أر

ذلادد ذايلاودديذذالاذاسثم ردديحذ ل كددير
حذ ن ذاسي  ا

ذ جدد ذاسثمدد ذنايق اددت ذاسا ددفل ا
ذفل ايق اددت ذتهدد هذلا ذاس ددث ير

ذالى  اتساسام ليذسلي  ااذاية  ت ريذحذنة ذت ذ ا
اسللد ا ذاسا م لديذهتذنيذتزا ذلا ذا ت ذنالى ذفل

تحذنل ذ كة هت:ذ ذ-اة  ت را
ذم متيدتهتذاسبثد ذاساةكدزلذلمت دنذ  د ذابن ا ذذالخصاي  إعاارة  ععض -1 ا

:ذهديذاسدد ةذ نذاسوتقد  ذاسدز 

ذ ا
ذلىدددددددددددددددددددددددب ذن  ذ  دددددددددددددددددددددددا هتذاس جت  دددددددددددددددددددددديذنذاسددددددددددددددددددددددددث ااذاساقلوددددددددددددددددددددددديذسلبثدددددددددددددددددددددددي ذاس جت  دددددددددددددددددددددديذناسدددددددددددددددددددددددز 

ذتمللهدددددتذ,02:0202Lushaس ا قهدددددت  ا
اس جت  ددددديذلددددد ذذاسا دددددت هلاحذنذكدددددنذةدددددو ذابلىددددده ذناسددددددث ااذاسدددددز 

حذ ددددد ذتمدددددي ذكءلاددددت  ذ  ددددداهتذسددددد  ذاسبثددددد ذاساةكدددددزلذلددددد ذ ادددددنذ
ا
لاا قهددددتذلمت دددددنذلالا دددددتقه ذةوا هدددددتذامددددد ا

سبثددددد ذاساقت صردددديذلادددد ذلىددددييس هتذاسثم رددددديذحذنلاددددت  ذمدددد  ذلاسددددد ذلمت ددددنذلاايسدددديذلقددددد  دذرق ددددنذلاليهددددتذا
ذروةيهتذاسبث ذاساةكزلذل ذ ا

 اس جت  يذلمت نذذاسا ت هاساةكزل.ذكاتذرابنذلى ةاس   ذاسوتق  ذاسز 
ذتق تنذلاسيهتذ ا

 لا.152:0202.  ؤ ثتن:ذلاةةايهتذل ذابليا ذاسثم ريذاسز 

ذلاالودتاذاسددي ذاسذ: المفتوحاة  الغوم عىميات -0
ّ
 د 
ُ
او ي ديذاب ا ذابلىتلىدويذسلدوتلىديذاسثم رديذت

ذ ا
ذتددددددتلا ذفل ذلىدددددي ذلو ي دددديذن ا ا

اتذابن ا ذاساتسوددددديذاسقسيلودددديذفل ذتكدددددانذكيدددد ذنسة  .ذن ا
ذاسالددددتسة اددددير

.ذلا ذكيدددددد ذابن ا ذاساتسوددددديذاسقسيلودددددديذ اسق دددددي ذلاددددد ذلاياقدددددد ذاامات دددددويذنتضدددددد اويذس ة  دددددت ذاسقدددددت ا
ذة   ذاسم ت  ا

ل
ذابلىيا ذاساو ي يذم قم ذف ا

ل
ذكي ديذذ تس جزقيذف ا

ل
ذس ق ادت ذف دتذ بدي 

.ذحذنة ذمُميتذ ةصا اسات ا
 لا.Abdullah,2020:8لىيةويذل م لي 
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ذرجدديذلادد ذٌااوٌي الكااا الاحتياااطي ٌغاابة -2 ا
ذا ذةدددليذاسي اقدد ذاسددز  ذتكددير ذاسا ددت ه:ذنذ ا

ذاسبثد ذاساةكدزلح ا
ل
اس جت  ديذلاردد ا ذذاسا دت هاسبثد ذاساةكدزلذلد ذ ر لديذالاذذاس جت  ديذاي  ودت ذكهدتذف

ذاسا دددت هاسصددددليذلا ذتميوددد ذةددد   ذ ل يثددديذلددد ذن اق هدددتذس رددد .ذن دددؤ لذا تودددت ذهدددلدذادددزتذ نذةددددلي
لا ذ  دت  ذاسددييسيذاسثم رديذ اس جت  ديذلاد ذتمد ر ذايق ادت حذ نذاس سدسحذمدؤ لذالاذ ود ذهدلدذاسصددلي

ذتم ر ذايق ات .ذكاتذ اد ذرابدنذ  ا ذاسدوتلىديذاسا ت هس  ذ ا
ل
اسثم رديذاس ملو رديذ اس جت  يذناس يلى ذف

ذت دد ذ  دد ذلقدد  ااذاساضددتلا ذاسثمدد لاسبتس ا
ذبددد   لهتذاسبثدد ذاساةكددزلحذناسددز  ا

ذلاالودديذ بدديذاسددز  ا
ل
ف

 ذذذذذذذذذ.ذ)ذ 19:2021ا  يسحذ(لاة ذاسثمي ذ

ذر  ا هتذاسبث ذاساةكزلذذ:ثاٌيا : الأروات المباشضة )الٍوعية( ا
بكير  ذلجايلايذل ذابلىتسويذاسز 

ذاسالتسة ذنذ ذ كة ذهلدذاب ناا:ذكه هذت ز زذنتم  يذذ  تسويذاب نااذاير ذ- واتذر ا
ذاسمددةن ذ:ذ -1 ذتمددي ذلدد ذ  سدد ذذاسدددل يذاسثم ردديذك ق ردد ذ دد ن ذ-لىوتلىدديذتددث)ير هدديذلااددةاتذتثصرددو ا

يذذتلاذاس جت  يذ سووويذلا ا  يذللتسة ذن د ذةدديذلقد ن  ذحذ دذاسا ت هسلمةن ذاسااثي يذل ذةلنذ
ا ل ذ تسدديذذلادد  ذايسددي  ا

ل
 ذكهددلدذالإاددةاتااحذت  ددة ذت جدتن ذلجادد  ذذاسمددةن ذاساي لادديذةدددليذل يثدديذنف

ذ:ذذاسا ت ه  .لا510:0217لا ذلام بتا  اكتذحل  مل
ذسلمددةن ذ:ذ -0 ا

مدد  ذلددثتذاسمددةن ذلدد ذ)ددةهذلؤلىدددتاذالإةددةا ذتل ددتذسا وددت ا ذذ-اس ثصرددو ذايا مددت ل
نهاددتذاسربقودديذ ناساة ن ردديذن  ادديذاسا ددت)ة ذيددات ذل قادديذاس ادد تذنل ة دديذاسضدداتاتاذاسام لدديحذ

ن  ذل ذا  وتاتاذاسثايذاية  ت لذ)  نذابانسك ذهلدذاس وت ااذة يذ  .ت  ت ذ تس ل
ذبكددانذلاددد ذكووودديذلىددد ا ذذ-تثصرددو ذاسمددةن ذايلىددد ه بوي:ذذ -2 لا ذاسةةت دديذلادد ذايق ادددت ذايلىدد ه لىا

ذلد ذاساللد ذ اسمةن ذنلد   داتذاسددل ذاسا ادة حذنهدلدذاسةةت ديذت  لديذ د ذ   ل اسمدةن ذاس تصديذ  ة
لذنل  ذاسللذرجيذ  ذر     ذلا.505:0202 ارات ذ ذلىاويذ .ة ي ذسلد ا  اساكي 

 اددتذا ذ  ددت  ذن اقدد ذاسا ددت هذاس جت  دديذتددؤ لذا ذ  ددت  ذاي بدددتمحذذ-اسقدد ذايةلددذسددد ةذاسوتقدد  :ذ -2
اسا ت هذاس جت  يذتمثت سذلا ذاساز  ذل ذاسي اقد حذسدلس ذتلجدثذا ذلدثتذل د ياذ تقد  ذلاتسوديذ  ث 

ساةكددددزلذا ذتق ردددد ذ دددد ذالادددد ذسددددد ةذاسوتقدددد  ذيذراسدددد ذسلا ددددت هذاس جت  دددديذا ذا ن ضدددد ةذاسبثدددد 
ذ.)0217ح28لىاير حذ(ت جتن د

 )المفّوً ،الاِىية ، الاشهاه(الاعتجىاص الاجٍبي المباشض ثاٌيا: 

ذ ثاد ذاس دوفّوً الاعاتجىاص الاجاٍبي المباشاض:     2-1 ذاسالدتسة ا   متاذن  دةهذالإلىدمبات ذاباثدز 

 ؤنسذابلدددديا ذاسا دددد  ذس لىددددمبات ذا ذاسللدددد ا ذاساضددددوويحذ نذاسا لمودددديذسدددد  صر ذذاسثت ددد يذلدددد ذاا مددددت 
ذاسد ن ذ اب بتمذنتقميد ذاساثو دي ا

ذلإةكدتتذاساكدت  دددد ذاسا  لوديذفل نبتساكدت كيذلد ذ  سذاسادت ذاساقد ا
دكتاذاساددمباة حذ لذمد  ذلا اساضدوويحذن ق دن د ذلا ا  ذاس ة ا

ات ذ ؤنسذلىددمباسادددمبار  ذلاد ذلةناديذفل
ذسددددد سذاسللددددد ذاي ذسلاددددددمباةذابلددددديا ذاسايادددددي  ذسددددد  ذ ا

ذ لددددد ذ دددددت ل ا
حذ  لددددد اساددددددمبار  ذاياتاددددديذفل

ذذ.لا0202ح00 ذاسالدددتسة ا ايلىدددمبات ذاباثدددز  ذكءةكدددتتذلاادددنذتجدددت لذ دددث ذذنذتكير ا رمدددي ذاساددددمباةذاباثدددز 
ذلااددددنذتجددددت لذةددددتق حذ نذايلىدددد قيالاذ  ر مدددديذ  ددددة ذلادددد ذ ا

اتذ لىدددده ذفل ذ لدددد ذلضددددو حذ نذسة ا
ا ردددد ذفل

ذ.لا0:0202Wangسدو ة ذ)  ليذابانذلا ذهلاذاس انذاس جت ل ذا

دكتاذاساقلودديذبددته ذذ: المباشاض   اِىياة الاعاتجىاص الاجاٍبي   2-2 ذاس ة ل ذت ز دزذاساثت دديذكد ر ا
فل

دكتاذل  دد   ذاسجصدددويذلاددتذرقوددز د ذاسق ددي ذلادد ذاباهددز ذناسيلىددتقنذاسوثودديذذناس ة ا
دكتاذاساقلودديذفل د اس ة

دكتاذاسق مب د يذسد  ذاس ة يحذن  ت  ذايك مت ااذنكلس ذذت   ةذاساهت ااذنالإك مت ااذاس سثيسياوديذناسب ة
 .لاGriggio,2017:4اساقلوي 

ذسلللددد ا ذاسا لموددديذس لىدددمبات حذ -1 ذالإاادددت ا ذ  دددت  ذاسثددتتتذاساقددد ا ا
ل
ذف ذاسالدددتسة ا بدددته ذابلىدددمبات ذاباثدددز 

ذت دددد  ةذاساث جددددتاذنبددددتب  ذالااذكتاددددتذاس ا
كيذلبددددنذ ددددةن ذنكاددددتذبدددددته ذفل اكددددت  دددد ذاية  ددددت ريذاساكددددي 

كتاذاسلل ذاي ذ  ت ظذح كتاذل     ذاسجصدويذنسة  لا.ذذ01:0202اس ة
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ذت ز زذة  ااذالإا تنذاساقلويحذلادتذمدؤ لذلا ذ  دت  ذاس دت  ااذ -2 ا
ذفل ذاسالتسة ا بدته ذايلىمبات ذاباثز 

ا ذاسادد  يلاتاذنذردد لا ذايلىد مةا ذا ل ذلددير ل ذتقدد ر ية  ددت لذسل نسدديذ  لددي حذنتملودنذاسدديا  ااحذنبتس ددت ا
ذ. لا12:0217

ذبدتذ -3 ذاسالتسة ا ذه ذايلىمبات ذاباثز  ا
ذاية  ت ذحذنذبددته ذذفل ا

ذ  ت  ذت   ذ ؤنسذاليا ذا ر  ذفل ا
فل

 اس ثاويذاية  ت ري.ذ
ذاس ا  دددنذاسدد   ذساكددت  دددد ذاسبصوددديذاس ق ودديذ -4 ذتددي ير ا

ذفل ذاسالددتسة ا اسكددي  ذلبدددنذبدددته ذايلىددمبات ذاباثدددز 
ذل ذ جيااذتا  لويذكبير  ا

ذت ت ل ا
ذاس ن ذاسثتلويذاسز  ا

ذ.اس تةيذناس ة ذنايت تياذنذ تصيذفل

 المباشض الأجٍبي الاعتجىاص شهاهأ 8-3

ذنا  دةذذ:المشترك الاعتجىاص -1 ذحذ  د هاتذلقد ا
ل ذالىدمبات   ر ل ذ)ة  ر ل هيذاتوتةويذ)  ليذابل ذك ر

حذةدد ذرسدد ا ذاسللدد ذاساضددو   اثددز  ا
ل
ددتذت اددنذف ددتذ نذ تصا ددتذلاتلا

ا
ذة تلا ا  Bajrami &ي ذاس ددةهذاباثددز 

ذ  ذ ددي  ذ  ذذ.لاZeqiriذ2016:48
 
ذلادد  ذ  ددمت ذحذلىددياتذكتاددتذتادد    ا نتث ددلذلكددت كيذاس ددةهذاباثددز 

ذاسقمومدديذاجدد ذ  ذاسدد ن ذاسثتلودديذةدد ذسجددثاذ ا
ل
تذ  ذتمثودديذ  ذتمدد ر ذل ليلددتاذاسدددي حذنف

ا
ك ذلكددي 

 
لااد 

ددكتاذذلا ذلاةكددتتذهدددلاذ د اسثددد  ذلددد ذايلىدددمبات ااذاباث.وددديذاسالدددتسة حذاصرةسكياددد ذنلىدددوليذلةاةلددديذلاددد ذاس ة
حذ ذ ل ااهتذ لا ا ا

ل
ذت انذف ا

ذلا.ذ176 ذذ2119ل     ذاسجصدوتاذاسز 

ذ اديا ذايلىدمبات ااذ تسصددليذذت د ذ: لمىغاتجىض  بالهاون المىموك الأجٍبي الاعتجىاص  -2 ابدي 

دددددكتاذاسكددددددي  ذ د ذابةكدددددد يذسل ة ا
ذ ددددددةن ذالإا ددددددتنذناسمددددددد   ذنتيادددددد ذفل ا

اسا  دددددد   ذاسجصدددددددويذنتسددددددي ذفل
ل ذاسدد ن ذ ذلةادديلاذنذلوضددنذسكبددير ذاسللدد ا ذاساضددوويذس لىددمبات ذن  دد ذاددير ا

الإا تاودديذ نذاس  لودديذفل
ذاسمددددددةا ااذاس ا لودددددديذسلدددددد ن ذ ا

ذناس دددددد  نذفل اسثتلودددددديذنلاسدددددد ذ ي ددددددتذلدددددد ذاس ل ودددددديذاية  ددددددت ريذناس ددددددث ير
ذ ذاسددددد ن ذاسثتلوددددديذ دددددنذاصدددددبتذنلىدددددوليذسجدددددللاذايلىدددددمبات ااذاساضدددددوويذناسياةددددد ذبكدددددير ا

ا ذ امكدددددت دذفل
ذلا.ذ41522117اباث.ويذاسالتسة ذاسيهتذ ذاتلى ذ

ذنتسدي ذذالاذذ: الحضة المٍاطل في الاعتجىاص  -3 ذلا ذهلدذاساثت) ذ جز ذايلىمبات ذاسالدتسة تد ا

ذذلثصراددددد ل ذاسددددد ن ذاساضدددددوويذنت ادددددنذيدددددا ذةدددددياا ر ا
دددد  تاذناباصراددددديذفل د يذنلقددددد ن  ذ  وددددد اذلاددددد ذاسم ة

ذتل ذاساثت) ذاسقة ذ صتستحلى ي ذح ا
ذلا.17922121س الو ذ ةكتتذاساكت  دددد ذايلىمبات  يذفل

ذلىدياتذذذ: التجىيع عىميات -4 ذناس دةهذاساقد ا ا ذاس ةهذاباثدز 
ل الاذرسي ذابلىمبات ذ  ي  ذلاتوت ذك ر

ذ اسياتاذلث تذ ا ن  ذاس ةهذاباثز 
ل ذكي  لدتذسمدة ذكت ذلاتلتذ نذ تصتحذم  ذ ايال ذةوت ذاس ةهذاساق ا

ذاسد ن ذاسثتلوديذ ا
ذل صرد ذاب ودت ذنفل ا

.ذنفل ا
ذك جاو د ذسو دبتذلثد تذاهدت ل ا تجاو  ذحن مي ذاس دةهذاباثدز 

ذسلا ددددددث ذ ذاس دددددي  ذانذاساهدددددت  ذاس  لددددديذناس تصددددديذ تس  ددددداو ذاسددددد ا  ا ا ذاس دددددةهذاباثدددددز   تصددددديذر دددددلأا
ددددذ د ذلمت دددددنذلدددددة ن ذلدددددت لذل وددددد ذلالوددددد حذنتجددددد  ذالإ دددددت  ذةددددد ذتمبددددد ذل ة ا

نلاتاذناساسيادددددتاذاسة لىددددداتسويذفل
ذ ذ رقزر ا  ذ نذ منذاس ال ذايلىمبات ذسل ةهذاباثز 

 لا.ذ212:2121اس جاي ذ منذايلىمبات ذاساكي 

 ص الأجٍبي المباشضالعلاقة بين وتغيرات الغياعة الٍكزية و الاعتجىا -ثالجا:

لاة ددتذلاددت  ذ ا دد لتذاسدددييسيذاساقلودديذانذاس ا لودديذن ةلددزذسدد ذذ(:M2)الواعااع الٍكااز عااض  -1

ذ (M2)  دتسةلز ا
لضدت تذلاسيهدتذاسي اقد ذايادنذنذن اقد ذ (M1) الإ  دتتااذت سدي ذلد ذاسثمد ذاسضدي فل

اس جت  يذاة ذاسةكي ذلا ذهلاذاساوهي ذكثدتتذلاد ذ)ةن دتاذلل دي ذذاسا ت هاي  ت ذاس تصيذس  ذ
الاذا ذاساوهددي ذاسضددي ذس ددة ذذAnna Schwartzنااددتذ ديا تزذ Milton Friedman  ر د لت 

ذ  ةدديذلادد ذاسطا وددتاذاسثم ردديذاسا ت دديذ ا ددنذاية  ددت ذنا ذاساوهددي ذاسيالىدد ذهدديذاسددللذاسثمدد ذيذر ددي 
ذ ا
ذذفل ذلاسددددد ذ  ذت دددددي ذاسهومدددددنذاسادددددت ا ا

ذسلثمدددددي ن ج ه ذفل ر دددددث ذالإ)دددددت ااذاساثتلىدددددليذسلقجددددد ذاسطددددد ا
اية  ددددت ااذاسا م لدددديذصددددثتلاويذةدددد ذن ددددةدذ)تقودددديذل ثيلادددديذلدددد ذاساياددددي ااذاسااسدددد ذتق  لهددددتذلا ذ

. اسمتس حنلىدددتقنذ  ددد ذ ددددهيسيذنبيةدددتذة دددير ا ذ&ايلادددة   ا اسك لددديذلا.لىدددته ذا تودددت ذل ددد  ذذ48:2116ز 
ذلىددهيسياسثم رديذ ذلدثتذاسمددةن حذنبتس ددت ا

ل ذاسللدد ذاساضددو ذلادد ذتقوددير ا
ذ فل ا   ددي ذاسادددمباةذاباثددز 



 4042-4002أثض بعض وتغيرات الغياعة  الٍكزية في جشب الاعتجىاص الاجٍبي المباشض في العضام لمىزة 

Page 234 11/0202/ 1ي/نشرالعدد د خاص/شهرتشرين الثانعد      المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية
 

ذنذ لا ذاس ا  نذاس   ذسل ن  ذاية  ت ريذ تصيذنهلا ذاسالدتسة ا لتذبكج ذلا ذاللاذايلىمبات ذاباثدز 
ذ  ذل د  ذااديذاسك لديذذا ذاس  ةي ذلا ةديذ)ة ردتذحذ ا دزل ذاسالدتسة ا ذاسك ليذاسثم ريذنايلىمبات ذاباثدز 

ل ك ر
ذحذ  ذا تودت ذل د  ذاادديذاسك لديذاسثم رديذرجددللاذاساز د ذلدد ذ ا اسثم رديذمدؤ ةذلارجت ددتذلاد ذذايلىدمبات ذاباثددز 

 لا.25:2117ايلىمبات ااذاباث.ويذاسالتسة . الىاتلاونذ&ذ د ذ

ذآ دةحذهديذاسدد ذ:الصاضف  ععض -2 ذ  دة .ذ ا دزل ذلدتذ  الديذ نسديب ددمل  ذ ايالد ذلاالديذ نسديب
ُ
ةذاسدللذت

ذراسدد ذاسق ددي ذلاليهددتذلمت ددنذن دد  ذنا دد  ذلدد ذاس الدديذ ا
هدديذلادد  ذاسي دد ااذلدد ذاس الدديذاباث.ودديذاسددز 

ده.لاSalim& Soelistyo,82:2024   .اساقلوديحذ نذاس سددس ذذ  لا ذتمللدتاذالىدد ت ذاس د تددؤ ةذلادد ا
ذلمددددددد ا ذسل ياقددددددد ذلاالودددددديذات دددددددتلاذاسمدددددددةا ذايلىددددددمبات ا

ااذفل  لذاسددددددددلو حذالاذااهدددددددتذتدددددددؤ لذا ذ دددددد نثذتمدددددددير
ددددددهذذ نذ ذالاذمددددددؤ ةذا تودددددددت ذل دددددد ياذلى ةاس د ا ايلىددددددمبات  يذسدددددد  ذاسددددددد ن ذاساضددددددوويذس لىدددددددمبات ذاياثددددددز 
دددهذاسز دددددت  ذ ذالىدددد ت ذاس د ا

ذل ية ددددديذفل ااذاسمددددير اذلادددد ذاس مددددتسو ذحذكادددددتذا ذاس مددددير ذللدددددتسة
ا
ا اا وتيددددهتذتددددث ير

ذنايا ودت ذتدؤ ةذلاد ذاساددمب ذار  ذتدث ير
ا
ذذ ذا

ا
ا ذلىد ةذلاحذBusse et al.ذ2111ذ12:للدتسة ل نا ذاس  ةديذكد ر

ذلا ةيذلاسدويذ ذاسالتسة ا  لذ  ذلاا وت ذلى ةذاس هذمدؤ لذا ذ  دت  ذنهذاس اليذنايلىمبات ذاباثز 
ذ ا ذا ذاس نسيذاساضوويذت   ذالإلىمبات ذاباثز  لد ذ د  ذنهلاذم  دتك ذلد ذاسثصرر ديذاية  دت ريذاسالتسة

كتاذاسادمباة  ك ذلر  ذنا ةن حذ  لا.44حذ2121  ت  ذاب بتمذسل ة

ذاددللاذايلىددمبات ذذ:الفائاازة عااعض -2 ذتددؤ ةذفل ذلهدد ذنلاتلددنذلدد ذاس يالددنذاسددز  ر دد ذلىد ةذاسوتقدد  ذلددؤسة

ذ ا
ذفل ذاسالتسة ا ذرسدي ذنايدتذلاثد ذتقدة ذاباثز  ذهدلاذاس دث ير

ّ
حذلا  ا ذتلقد ذلاد ذايلىدمبات ذاباثدز  ا

ذاس نسيذاسدز 
ذاسمددددةا ااذابلىددددمبات  يذسلادددددمبار  ذاياتايح  ددددت ظحذ ا

اسوتقدددد  ذلىددددياتذكددددت ذ تب توددددت ذانذالإا وددددت ذفل
ذلا ةيذلاسدويذنلاسد ذن مدتذ2121:75 ذاسالتسة ا ذلى ةذاسوتق  ذنايلىمبات ذاياثز 

ل لايلىواتذا ذاس  ةيذك ر
سلثصرر دديذاية  ددت ريذلالذلا ذاا وددت ذل دد ياذاسوتقدد  ذلدد ذ ددثاهتذا ذت اددنذلادد ذ  دد ذل دد ياذاس دد   ذ

ذناس سددسذصددقيتذ.ذ ذلالدد ذاس صرددو حذ ذاسالددتسة ا ذاية  ددت ذ)127:ذ2117اياثددز  ا
.لا ذتقددة ذ  سذاساددت ذفل

ذس مهتذلاتق ذ لا ذلا ذايلىمبات ذلمت ايذ تسد ن ذ ا
ذراونذلا ذاس    ذلا ذاسلل ا ذاسز  لاااذل د ياذاس تس ا

ذتمددد  ذلاياقددد ذلالىدددمبات ذ  ضدددنذ ا
ذاسددد ن ذاسدددز  ا

ذمةتوددد ذفل ا ذ دددت ذايلىدددمبات ذاباثدددز  اسوتقددد  ذاساةتو ددديذنبتس دددت ا
ذ ددددمنذ لىددد ت ذ تقدددد  ذلث وضددديذن  ضدددنذكي دددديذ ا

 ادددن.ذسددددلس ذراودددنذ  سذاساددددت ذسل تلإيدددت يذلا ذابلدددت ذفل
ذ2114 ذ68ق ذاساةتو ذ س ا مت ذل ذاسلل ا ذلاااذل   ذاس تق ذاساث و ذلا ذاسلل ا ذلاااذل   ذاس ت

 Siddiqui&Aumeboonsuke.لا 

ذاسادد ي ذاس دت ذ اس ضد  ذ: التضادي  وعزه -4 ا
ذاي تودت ذاسادد اةذفل ا

هديذصدتهة ذاة  دت ريذت ابدنذفل

ذاة  ددددت ذلددددتذ دددد  ذ ا
 لثودددديذل يثدددديحذلاددددتذمددددؤ لذلا ذاا وددددت ذاسمددددي ذذلدددد  بلىدددد ت ذاسدددددل ذناس دددد لتاذفل

داقويذسل الدديذاسي)ثودديحذ لذ  ذكددنذن دد  ذام  د لذكاودديذ ةددنذلدد ذاسدددل ذناس دد لتاذلدد ذلددةن ذاس ة ردديذتكددي 
ذل ددددددددددد  ذاس ضددددددددددد  ذنتددددددددددد  متاذ.لاHansen&Newman&150:2022,اسيةدددددددددددتذ  ل ا ذذاس  ةددددددددددديذكددددددددددد ر

ذلاسددويحذ ذاسالدتسة ا كلادتذ ا اذل د ياذاس ضد  ذاا وضدتذتد  متاذايلىددمبات ذذذالاذايلىدمبات ااذاباثدز 
ا ذاسدد ن ذاساضددوويذنهدلاذم  ددتك ذلدد ذاسثصرر دديذاي ذاسالددتسة ا مددؤ لذا توددت ذل دد ياذذالاذة  دت ريذحذاباثدز 

ذ.ذ ا ذ كددمنذلىددلز  ا  )اس ضدد  ذلا ذا توددت ذتملودديذ  سذاساددت ذنهددلاذلددتذمددؤ ةذلادد ذ بقودديذاسادددمباةذاباثددز 

Onyeiwu &Shrestha,95:2016). 

 تحمين وتغيرات الغياعة الٍكزية والاعتجىاص الاجٍبي المباشض في العضام :المحوص الجالح

 (2123-2114)لمىزة

 الٍكزية في العضام  اولا : وتغيرات الغياعة

ااذ اسددييسيذاساقلودي (M2) ر د ذاسا دةن ذاسثمد لذ(:M2) الواعاع  الٍكز عض  -1 لال ذاسا مدير

ااذاية  ددددت ريذلبددددنذاسثادددديذاية  ددددت لذ ذاساددددؤسة ا
ذ  ددددت ذفل ناس ضدددد  ذاية  ددددت ريذاساهادددديذسدددد ذتددددث ير

ذان لىددد ت ذاسوتقددد  ذناسايا اددديذ ا
ددهحذاسددددييسيذاساقلوددديذتدددؤ ةذذفل ا ذاساددد  يلاتاذنلىددد ةذاس د ل س تلددديذنلدددير
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ذاسجد ن ذ ا
ل
ااذل ذ   ذاي توت ذنايا وت ذ دبيذابةك يذاية  دت ريذحذكادتذرصرهدةف تل ذاساؤسة

ذلاددددددددت ذ 2004ةدددددددد ذالىدددددددد اةذ تسز ددددددددت  ذلددددددددتذ  دددددددد ذلاددددددددت ذ (M2)لاذ.ا 1  لاذ.لالاذا تودددددددد ذلدددددددد ذ2123لاذ ددددددددز 
لاذلليدددددددددددددي ذ ني ذ7791338472لذلدددددددددددددتذر ت سدددددددددددددي حذاذ2114للودددددددددددددت ذ مثدددددددددددددت ذلادددددددددددددت ذ)ذ(11,498,148

لليدددددددددي ذ ني حذ139.212022)حالذلددددددددتذرمت لدددددددد ذذ ذ2123لاذللوددددددددت ذ مثددددددددت ذلادددددددددت ذ(180,975,628لا 
لاذر دددي ذلىدددبيذ(%17.3 لدد ذ 2123-2114نذل ددد  ذاسثادديذسلاددد  ذذلاح%20.77نبا دد  ذااددديذ لدد ذ 

حذلاس ذلا ذا تلت ذاايذلاة ذاسثمي ذ تلإاوت ذاس ارد ذلىدث  تذكثموجديذذذالاذقسيما ل ذمي  كت ذالإاودت ذاسقسديما
ذلادت ذ  ا

ل
 مدد ذلاذ2115ي تودت ذايمددةا ااذاسثو وديحذس لبودديذ تا هدتذذاباوددت ذاسجدت لذنايلىددمبات ل.التذف

ذ(M2) ددده 
ا
ذ لددد ذل ددد  ذااددديدذاسددددثيلذلىدددتسلت

ا
اا ودددت ذ لىددد ت ذلاذن ةاددد ذلاسددد ذلا ذ-6782ذ(اا وتيدددت

ذابصدددددي ذاياث.وددددديذحذالدددددتذ ددددد  ذايلاددددديا ذاسدددددثومذناا  ا
ل
 ددددد   ظذ ذذ)2116(2020-ودددددت ذصدددددتف

 (8.43) لا2772لاذح 2764لاحذ 7712كتادتذ ذذالاذة ذا تو تذنذ ا د ياذااديذل لتمثديذارضدتذذحذ(M2)ا 

ذذ (15.91)حذ ذاسثاديذكاق دليذسثاديذاسا دةن ذاسثمد لذ دتسا زل ا
ل
اسضدي ذ ذ حذلالاذادتتاذهدلدذاسز دت  ذف

M1ذلاددت ذ لاذنذا ددلتدذاسثمددي ذ ذذ ا
ل
ذنبلدد ذ (M2) لاذ مدد ذ دده 2121اسي اقدد ذاي ددة لاحذالددتذف

ا
اا وتيددت

ذ
ا
ذلاذ.-4791ذ(ل   ذاايدذاسدثيلذلىتسلت

اسبث ذاساةكزلذحذل ذ   ذلىوتلى  ذذلاذرصرهةذ ث 1ل ذ   ذاسج ن ذ ذ: الضسمي الصضف ععض -0

ذ.ذ لاذ ل د ذ  ذكدت ذ2022-0222ن   ذاساد  ذ  اسثم ريذة ذ   ذل ذةوايذاس مثت ذ لت ذاس ني ايلر  ا
نذذ0212نذذ0227لاذ مثدددت ذ دددد  ذايلادددديا  ذ1102لاذ ددد ذاا وضددددتذا ذذ 0222لاذ مثدددت ذلاددددت ذ 1252 

ذلادددت ذ 0211 ا
ددهذ0210لاحذفل اذلاذ1122 لددد ذ ذالاذلاذةدددت ذاسبثددد ذاساةكدددزلذلاددد ذت ودددو ذلىددد ةذاس د  مثدددت ا

ذ  تودت ذ لىدد ت ذاسددثومذاس تساودديذن  دت  ذاس ددت  ااذاس ةاةودديذح  دد هتذحذنذلاسدد ذاموجدديذاسطدنذ ني ذ لددر  ا
ذلاددت ذ 0215لاذلدد ذلاددت ذ 1172الىدد مةذلاثدد ذ  لاذحذنبددلس ذاجدد ذ  ذاسدوتلىدديذاسثم ردديذةدد ذ0202لاذ ددز 

ذ ا
دددهذلالاذ دددد  اذاسبمددديذت ددددي ذ موادددديذاسدددد مثت ذاس ددددةاف  ذل ددد  ذلىدددد ةذاس د ا

ذلدددد ذايلىدددد مةا ذفل
ا
 ممدددتذايلاددددت

ذسلمواديذنذ
ا
هدلاذبكدج ذلاد ذادللاذاساددمباةذ ا دنذاس دةا ذن سدي ذ  د ذنة  ت ذلاد ذ  ذرسدي ذل زادت

ذلادت ذ  ا
ذتسد   ذكي ديذايلىدمبات ذاساثتلىدليذ الدتذفل ا

لاذ ود ذلىد ةذاس دهذ0202اساق  ااذايرجتكوديذفل
ذا ذ  ذحنذل دددد  ذاسثاددددديذلىددددد ةذ1222 مثددددت ذاتجدددددتدذاسدددد ني ذايلدددددر  ا اذسطددددنذ ني ذ لدددددر  ا

لاذ مثددددت ذ مثدددددت ا
ذسلا  ذ ذ)-(0.36373  ل) 0202-0222ذ(اس هذاسةلى ا

ذحذراسد ذل  صرديذاسجد ن ذذ ذ: التضدي -2 ا
ذاية  دت ذاس دةاف  ا

ذالاذلاذ1سا ة يذناة ذل د  ذاس ضد  ذفل

ذلد ذاس ضد   ل ذتا د ذ د  ذرصرهدةذنادي ذلدة ل  ر ا
ذلة لديذاس ضد  ذاساةتود ذناسدز  حذاساة لديذاسدي ذ ا

ذحكددت ذلاذلاد ذاس دديا10.0لاذحذ 22.7لاذح 52.1لاحذ 20.1لاذحذ 02.8 ا دد يا ذلاح0222-0228اساد  ذ   ا
ذهدلدذ ا

ذلاد ذايمدةا ااذاسثو وديذس لد ذاسددثيااحذنفل
ا
لاس ذاموجيذاتلت ذلىوتلىيذام ريذتيلى ويذالا ادت ا

ذتا د ذ ا
ذتسد   ذكي ديذايلىدمبات حذ لدتذاساة لديذاسبتاوديذحذاسدز  ا

اساة ليذكت ذل   ذاس ض  ذلاتل ذلىلبوتذفل
تلىدديذام ردديذلاذذ مدد ذكتاددتذل دد ياذاس ضدد  ذلث وضدديذحنلاسدد ذاموجدديذاتلددت ذلىو0202-0227لدد ذذ 

ذ ا
اامات ددددددويذا اذا ذتةاادددددد ذل دددددد ياذاس ضدددددد  ذنهددددددلاذر سددددددسذاب اتذاسجودددددد ذسلدوتلىدددددديذاسثم ردددددديذفل
ذصدددتستذتهي ددديذكي ددديذالىدددمبات ذ ا

ليااهددديذاس ضددد  ذنتقميددد ذايلىددد مةا ذاية  دددت لذنهدددلاذكلددد ذر ددديذفل
ل قادديذذ لددت ذاسادددمبار  ذحذلا ذل دد  ذاس ضدد  ذ دده ذلادد  ذتمللددتاحذ دد  ذلدد  ذاسدد ذ اذلىدديذلقممدديذ

ذ-0222ذذ(نذل دددددددد  ذاسثادددددددديذاس ضدددددددد  ذسلادددددددد  %لا.ذ-ذ2.0لالاذ لمددددددددتذ ذذ0217لددددددددد   تتهتذلاددددددددت ذ ةددددددددنذ
ذلا.19.1    ل 2023)

-0225لاذذرصرهدةحذا ذالىد ت ذاسوتقد  ذكتادتذلدد مة ذ د  ذاساد  ذ 1لد ذاسجد ن ذ ذ:الفائزة ععض-4

ذاس0%-2لاذكصدددددددليذ 0222% ا
حذنهددددددلدذاسصددددددديذحلمبيسددددددي.ذفل امت ددددددنذحذذ دددددده اذلىدددددد ةذلاذلادددددد ذاس دددددديا ا

لاددددددد ذ)%ذ12.0حذ02%حذ12%ذ( لمدددددددتذالاذلا0228-0222اسوتقدددددد  ذا توتلادددددددتذللقيصدددددددتذ ددددددد  ذاساددددددد  ذ 
ذادد ن ذ  ا

ذ.ذنلاسدد ذاموجدديذا توددت ذل دد ياذاس ضدد  ذ دد  ذتلدد ذاسادد  ذكاددتذمييددتذذفل ذ1اس دي ا ا
لاذناسددز 
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ذت ووضددهتذلادد ذ)ر دد ذ  دد ذالىدد ت ذاسوتقدد  ذنس  ددتن ذل دد ياذا ا
سوتقدد  ذكتاددتذاسدوتلىدديذاسثم ردديذتةادديذفل

لاذحذنا ذهدددلاذاس  وددددو ذمثددد  نذيدددا ذاسجهددددي ذ0218-0227ذ (ايا ودددت ذلددد ذا رددد ذ دددد  ذاساددد  
ذن لادددد ذاساؤلىدددددتاذلدددد ذ دددد  ذت وددددو ذ  دددد ذايلالددددتتذلاليهددددتذ ا

اسهت  دددديذذا ذذت ز ددددزذاية  ددددت ذاسددددي)زل
ذمدي لذا  ذ لا ذايلىمبات ذذنكت ذهلاذاسمدةا ذاموجديذس  ودو ذااديذل د  ذالادت  ذاس  د ذنبتس دت ا ذنبتس ت ا

دد ويذنهدددلاذمدددي لذا ذ لاددد ذاسمدددةن ذايلىدددمبات  ي.ذالدددتذ ددد  ذاسادددد  ذ  -0212تصكدددومذاس الودددتاذاسا د
ذ 2022 ل انمذكدددد ر

لاحذنهددددلاذرددددد  ذلادددد ذا ذاسدوتلىددددديذ2-2لاذحذا  ددددظذالىدددد مةا ذ لىددددد ت ذاسوتقدددد  ذكصددددديذتدددددي 
ذلادت ذ  ا

ذتلد ذاساد  حذالدتذفل ا
ذذ 0202اسثم ريذكتادتذ  تسديذفل اديذنذل د  ذاسثذ%لا0.5لاذح  د ذلىد ةاسوتق  ذا ا
ذ  لا.2.22 ل  2023)ذ-0222ذذ(لى ةذاسوتق  ذسلا  

اس د  متاذلاذرصرهدةذ  ذ1لد ذاسجد ن ذ ذجىاص الاجاٍبي المباشاضالى العاضام:   ثاٌيا: تزركات الاعت

ذسلا  ذ ذاسالتسة ا ت  ذل دذارجتكو ذحلد ذتلدتم ذذ0210نسمتريذذ0222ل ذلات ذاسيا   ذل ذايلىمبات ذاياثز 
ذاس ددد  متاذلددد ذلادددت ذاسمدددو ذنا ا

لاذلليدددي ذ222كتادددتذاس ددد  متاذ لمدددتذ ذذالاذذ0222سصددددي.ذذادددة ذاسز دددت  ذفل
ذنذا تو ددتذا ذ 

ا
ذلادددت ذ5152 ني ا

ا
ذذ282ا ذ اهددتذاا وضددتذا ذ ذ0225لاذلليددي ذ ني ا ا

ذفل
ا
لاذلليدددي ذ ني ا

ذلد ذاساكدت  دددد ذاباذ0222لات ذ ذاس دةا حذلادتذا  ذا ذتيةد ذاسكبدير ا
ذفل ا
ث.وديذ دبيذت هي ذاسيي ذابلدزل

ذاس ددةا ذ.ذكيثاددتذكدت ذاس ددت ذذ ا  ذا ذادزنذ ا
ذذ0220اسادددمبار  ذاباتادديذلاد ذايلىددمبات ذفل ا

ذالىدد مةا اذفل ابددي 
ذاس دددددةا ذ ا سدددددسذاا متلىدددددتذارجتكودددددتذلاددددد ذكي ددددديذ ا

االددددديذلثدددددت) ذاس دددددةا ذنبدددددتب  ذاساثدددددت) ذاسجث بوددددديذفل
ذلاددت ذذ ا

ا  ذا ذ  ددت  ذةوادديذذالاذذ0222ايلىدمبات ذنذ تييددت يذا ذذت بيدد ذةدتاي ذايلىددمبات ذاسددللذصد   ذفل
ذس دت ذ8 701ايلىمبات ذاباث.ويذ ادتذمز د ذلاد ذ 

ا
ذ ذ0220لاذلليدي ذ ني ا لاذ052لددج ذااديذرمد  ذ قديا ا

ذ0211-0228.ذنذ د  ذاساد  ذ ذذ0222لا ذاس دت ذ لاذذا تو دتذذ جد ذايلىدمبات ااذاباث.وديذ كدمنذكبدير
ذتلد ذا ا

ذاسددللذ ده ذاس ددةا ذفل ا
ذاس دةا ذلدد ذ د  ذايلىدد مةا ذايلدزل ا

تي لادتذايلىددمبات ذاباث.ودديذذالاذسادد  ذفل
ذنتضدددددتلا ذايلىدددددمبات ااذ  ذلاددددد ذكت ددددديذاسم تلادددددتاذاية  دددددت ريذنلددددد ذيددددداثهتذاسم دددددت ذاسدددددثولأا

اسالدددددتسة
اموجددديذاجددددتمذاددديياذاسي  ددددو ذناس مدددي ذايذ اهددددتذاا وضدددتذسرلادددديا ذ ذذ0210اباث.وددديذ ددد  ذاس ددددت ذ

ذاسددددللذ0212-0202 ا
 دددده  ذاس ددددةا ذ  دددد ذلىددددو ة ذذلاذنهددددلدذاسادددد  ذت دددد ذلىددددلبويذاموجدددديذاس دددد هي ذايلددددزل

ذلاددد ذلثدددت) ذنالىددد يذذنلىدددو ةت ذلاددد ذلاددد  ذلددد ذاسقمدددي ذاسثو وددديذاساددددمباة ذا  ذا ذ ا  الادددلاذاي هدددت  
ذ ذلاد ذاسوددت ذاي ا لذناسادت ا

 
نذذهةنلاذايلىمبات ااذاباث.ويذاسالتسة ذاموجيذاس الوتاذاس ددسر يذ ضد 

ذمهدددددةذذالاذحذCovid19اتققدددديذكي ناددددتذ ذاسالددددتسة ا ذيذميادددد ذ يهدددددتذ  ذايلىدددددمبات ذاياثددددز  ا
لاذلدددد ذاسدددد ن ذاسدددددز 

ذ.ذ ا
ذلادت ذ ذالاذالىد مةا ذالدزل ا

لاذلليددي ذ ني ذحل د  ذاادديذاس د  متاذاسدديا   ذ5222.5-لاذا ذ 0202نصددلتذفل
ذسلا  ذ  ذاسالتسة ا ذ) .07.22(لاذ ل 0202-0222ل ذايلىمبات ذاياثز 

ذ(2023 – 2004انسياسيت انُقذيت في انعشاق  نهًذة )  تطىس انًتغيشاث (1رذول)

Year 

Y توووووووووووذفقاث   

الاسووووووووووووتخًاس 

الارُبووووووووووووووووي 

انًباشووووووووشان  

 انعووووووووووووووووووشاق

يهيوووووووووووووووىٌ )

 (دولاس

َسووووبت تغيووووش 

 انسُىي

X1  

عووووووشد انُقووووووذ 

يهيوووواس - عانىاسووو

 ديُاس

X1 

عووووشد انُقووووذ 

  (M2)انىاسوووع

  يهيىٌ دولاس

َسووبت تغيوووش 

 انسُىي

X2 

سووووووووعش 

 انصشف

 انشسًي

 َسبت تغيش

 انسُىي 

X3 

 (تضخى)

َسووبت تغيوووش 

 انسُىي

X4 

سوووووووعش 

 انفائذة

َسووبت تغيوووش 

 سُىيان

2004 300 - 11,498,148 7.91338472 - 1453 - 26.8 - 6 - 

2005 515.3 71.766667 14,659,350 9.97913547 26.10452 1469 1.10117 37.1 38.43284 7 16.66667 

2006 383 -25.67436 21,050,249 14.3491813 43.79183 1467 -0.13615 53.1 43.12668 16 128.5714 

2007 971.8 153.73368 26,919,996 21.450196 49.48725 1255 -14.4513 30.9 -41.8079 20 25 

2008 1855.7 90.954929 34,861,927 29.2220679 36.23217 1193 -4.94024 12.7 -58.8997 16.75 -16.25 

2009 1598.3 -13.87078 45,355,289 38.7652043 32.65729 1170 -1.92791 8.3 -34.6457 8.83 -47.2836 

2010 1396.2 -12.64468 60,289,168 51.5292034 32.92643 1170 0 2.5 -69.8795 6.25 -29.2186 

2011 2082 49.119037 72,067,309 61.5959906 19.53608 1170 0 5.6 124 6 -4 

2012 3400 63.304515 75,336,128 64.6107444 4.894399 1166 -0.34188 6.1 8.928571 6 0 

2013 -2335.3 -168.6853 87,526,585 75.0656818 16.18142 1166 0 1.9 -68.8525 6 0 

2014 -10176.4 335.76414 90,566,930 76.2347896 1.557446 1188 1.886792 2.2 15.78947 6 0 

2015 -7574.2 -25.57093 84,527,272 71.031321 -6.82558 1190 0.16835 1.4 -36.3636 6 0 

2016 -6255.9 -17.40514 90,466,370 76.0221597 7.026251 1190 0 0.1 -92.8571 4.33 -27.8333 

2017 -5032.4 -19.55754 92,857,047 78.0311319 2.642614 1190 0 0.2 100 4 -7.62125 

2018 -4885.1 -2.927033 95,390,725 80.1602731 2.728579 1190 0 0.4 100 4 0 
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2019 -3075.6 -37.04121 103,441,131 86.9253202 8.439401 1190 0 -0.2 -150 4 0 

2020 -2859.1 -7.039277 119,906,260 100.761563 15.91739 1190 0 0.6 -400 4 0 

2021 -2637.3 -7.757686 139,885,978 95.8123137 -4.91184 1460 22.68908 6.1 916.6667 4 0 

2022 -2088.2 -20.82054 168,291,372 115.268063 20.30611 1460 0 4.9 -19.6721 4 0 

2023 -5363.5 156.848 180,975,628, 139.212022 20.77241 1300 -10.9589 4.4 -10.2041 7.5 87.5 

يعووووووذل 

انًُووووووى 

نهًووووووذة  

2004-

2023 

 
29.605079 

 

 
17.34022 

 
-0.36373 

 
19.14537 

 
6.606914 

 :انًصذس : بالاعتًاد عه 
 سُىاث يختهفت. ,وصاسة انتخطيظ وانتعاوٌ الاًَائي, انزهاص انًشكضي نلإحصاء وتكُىنىريا انًعهىياث, يذيشيت انحساباث انقىييت -1

 www.cbi.iq.شاقي, انًذيشيت انعايت نلإحصاء والابحاث, َششاث سُىيت يختهفتانبُك انًشكضي انع -2

رًهىسيووت انعووشاق وصاسة انتخطوويظ، انزهوواص انًشكووضي نلإحصوواء، تقشيووش ا سقوواو انقياسوويت  سووعاس انًسووتههك و يعووذلاث  -3

 .39، ص، قسى ا سقاو انقياسيت  2022انتضخى في الاقتصاد انعشاقي نسُت 

 استخشاد يعذل انًُى عه  بياَاث انزذول َفسها . -4

 تى تحىيم عشد انُقذ انىاسع بانذيُاس انعشاقي ان  انذولاس الايشيكي بانسعش انصشف انشسًي . -5

المحوص الضابع :رصاعة قياعية لأثض الغياعة  الٍكزية في جشب الاعتجىاص الاجٍبي المباشض 

 2123-2114في العضام لمىزة 

ااذاسدوتلىدددديذ ذل مدددير ذةودددتسذتدددث ير ا
ذهدددلاذاسالقددد ذلادددة ذا دددتقتذاسثاددددتلانذاسموتلىدددويذاسادددد  اليذفل ا

مددد  ذفل
ذاس دددةا ذ  ذفل ذتددد  متاذايلىدددمبات ذاياثدددز  ا

ذذتلىددد  ات اسثم رددديذفل ا
ادددتلتذاي  دددت ل حذكادددتذذEviews12 اسي 

ذكوتاتاذاس  الىيذاسقتسويذاسا  ذاسزلثويذ   لاذ.0202-0222تملأا
اا ذذتيصو ذل مير ا

ذذ-: اس  الىيذن واتذرث  

ذY : المتغير التابعذ-ذ ذاسالتسة ا ذلا ذت  متاذايلىمبات ذاياثز  ذ.(FDI)لاذر ي 

:ذ المتغيرات المغتكمة - ااذاسدوتلىيذاسثم ريذنكاتذر ا ذتابنذل مير ا
 ناسز 

ذلاذ(X1لاة ذاسثم ذاسيالى ذذ-
ذذذ- ذلا(X2لى ةذاس هذاسةلى ا
ذلاذX3اس ض  ذ ذذ-
ذلاذX4لى ةذاسوتق  ذ ذذ-

 اسزلثودي سلد لىدن ايلىد مةا  ي ا  لدت اا ا دتقت(2) اسجد ن  رصرهدة :عاتكضاصية الا اولًا: اختبااصات 

ذ ذاسالدتسة ا ااذاس  الىي ايلىدمبات ذاياثدز  ذX1لادة ذاسثمد ذاسيالىد ذحذYسا مدير حذX2حذلىد ةذاس دهذاسةلىد ا
ذ ا  لدت  لا ددي X4حذلىد ةذاسوتقد  X3ل د  ذاس ضد  ذ ن  بسنا  لدت ذ ليد ADF يسلةاسا دي   نكا  كدير

PPلذ الا اا ل صر   ت  ممب ر ذ اسا مير ذ اساد ي  لاث  لد مة  اير  ADF ا  لدت  ن ددي سلبوتادتا ايصد ا
اا سجاي  اين  اسوة  ا ل ت  سلس ذPPنا  لت ذ ذ(2) اسج ن  رصرهة نكات اسا مير

ذساستانذ نًتغيشاث ADF انًطىس فىنهش ودوكي PP بيشوٌ فهيبس طشيقت حسب الاستقشاسيت اختباساث (2)رذول 
UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At Level 

    Y X1 X2 X3 X4 

With Constant 

t-Statistic -1.4204  1.3169 -1.9957 -1.4317 -1.8121 

Prob.  0.5625  0.9983  0.2875  0.5569  0.3694 

  no no No No No 

With Constant & Trend  

t-Statistic -1.8922 -0.3644 -1.8994 -1.5672 -2.2809 

Prob.  0.6394  0.9856  0.6357  0.7877  0.4339 

  no no No No No 

Without Constant & 

Trend  

t-Statistic -1.0202  4.0458 -0.6307 -1.5122 -0.8785 

Prob.  0.2714  1.0000  0.4376  0.1206  0.3291 

  no no No No no 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

At Level 

    Y X1 X2 X3 X4 

With Constant 

t-Statistic -1.685  0.7285 -2.1961 -4.3009 -3.3667 

Prob.  0.4290  0.9909  0.2113  0.0019  0.0202 

  no no no *** ** 

With Constant & Trend  

t-Statistic -2.4543 -2.1626 -1.5356 -3.9381 -0.9127 

Prob.  0.3466  0.4926  0.7963  0.0218  0.9417 

  no no no ** No 

Without Constant & t-Statistic -1.0397  1.9680  0.1377 -3.877 -2.166 
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Trend  Prob.  0.2626  0.9862  0.7195  0.0003  0.0312 

  no no no *** ** 

 (EViews 12انًصذس: يٍ اعذاد انباحخت بُاء عه  بشايذ )
Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) 

Not Significant  

اا ااي  ا  (3) اسج ن  ل  رصرهة  ا  لدت  ن ددي سهت اين  اسوة  ا ل     لد مة  ت بت اسا مير
ADF نا  لدت ذPPاا ا  الذ ذ هدلا 1ياس  اد لد  ل متللدي اس  الىدي ل مدير ا

ا  لدت ذ ت بيد  المتاودي ر دزل

ARDLنذا  لت ذاسق ن ذسل متلنذاساكي  ذARDL Long Run and Bounds Test. 
 انذساست نًتغيشاث الاول نهفشق الاستقشاسيت اختباساث (3)رذول 

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At First Difference 

    d(Y) d(X1) d(X2) d(X3) d(X4) 

With Constant 

t-Statistic -2.2774 -2.4819 -2.2682 -2.1452 -2.0862 

Prob.  0.0184  0.0127  0.0187  0.0229  0.0251 

  ** ** ** ** ** 

With Constant & 

Trend  

t-Statistic -2.2461 -2.5013 -2.0578 -2.0318 -2.049 

Prob.  0.0451  0.0325  0.0551  0.0565  0.0556 

  ** ** * * * 

Without Constant & 

Trend  

t-Statistic -2.302 -2.0957 -2.2801 -2.226 -2.1109 

Prob.  0.0224  0.0362  0.0236  0.0268  0.0350 

  ** ** ** ** ** 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

At First Difference 

    d(Y) d(X1) d(X2) d(X3) d(X4) 

With Constant 

t-Statistic -2.2902 -1.8499 -1.8617 -2.1715 -3.3528 

Prob.  0.0181  0.0355  0.0345  0.0220  0.0196 

  ** ** ** ** ** 

With Constant & 

Trend  

t-Statistic -2.2915 -1.3745 -3.272 -4.7007 -6.4208 

Prob.  0.0425  0.0848  0.0886  0.0035  0.0000 

  ** * * *** *** 

Without Constant & 

Trend  

t-Statistic -2.6837 -0.4567 -1.9283 -3.9775 -3.385 

Prob.  0.0089  0.0509  0.0525  0.0002  0.0013 

  *** * * *** *** 

 (EViews 12انًصذس: يٍ اعذاد انباحخت بُاء عه  بشايذ )
Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) 

Not Significant  

ذ( : ARDLثاٌياً: ٌتاائج التكازيض )  
ا
ذناسمدو ذاساي لاديذل دث ةا ا

ا دتقتذتمد مةذ ااديلانذاياقد ا ذاسدلا  

(ARDL)ذ.ذنلاسد ذسمدة ذتقميد ذاسا ث  ديذاي  دتقويذناسموت ا
ذاس دي ذل قادديذذت د ذلىدويذناسدز  لد ذ بدي 

ااذاس  لددد ذ(AIC)الا ادد اذاس  الىددديذلاددد ذل ودددت ذالاذسلبوتاددتاذاسا دددي ة ذسل  الىددديحذ س ق ردد ذلاددد  ذ دددي 
ااذ ذاسبثدد ذاس دددتلذ  دددوتايذاباادديلان.ذنتددد ذتق رددد ذلادد  ذت لودددتاذ دددةن ذاسا مدددير ا

ذكادددتذلاكدددةذفل ا
اسددزلزل

اددتلتذايذ ذلدد ذةلددنذاسي 
ا
ذاباادديلانذاسامدد  ذتلمتقوددت ا

ذاساددد    ذسل مدد مةذناسددللذ لدد ذاسا ضدداثيذفل ا
  ددت ل

اا2,4,1,0,0  ذ(لاذسلا مددددير ذاسالددددتسة ا دددهذX1حذلاددددة ذاسثمدددد ذاسيالىدددد ذYايلىددددمبات ذاياثددددز  حذلىدددد ةذاس د
ذ .ذناسجدد ن ذX4حذلىدد ةذاسوتقدد  X3حذل دد  ذاس ضدد  ذX2اسةلىدد ا ذلادد ذاس دديا ا

ل لاذلدد ذاس دددت ذا ذاسوادد ر
 سل  الىي.ذاس تلذ تسثايلانذاين ذ (ARDL) لاذر ة ذا تقتذتم مةذ اايلان4 

 (ARDLتقذيش ا ًَىرد الاول ) (4) رذول
Dependent Variable: Y 

Method: ARDL 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): X1 X2 X3 X4  

Selected Model: ARDL(2, 4, 1, 0, 0)   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

Y(-1) 1.682904 0.109771 15.33106 0.0000 

Y(-2) -0.951944 0.107727 -8.836622 0.0000 

X1 -224.9643 85.04943 -2.6451 0.0142 

X1(-1) 466.3016 144.4911 3.227199 0.0036 

X1(-2) -439.1103 144.2456 -3.044185 0.0056 

X1(-3) 430.3404 120.7924 3.562645 0.0016 

X1(-4) -285.0857 61.58843 -4.628885 0.0001 

X2 -2.071875 4.401806 -0.470687 0.6421 

X2(-1) 11.52586 5.861257 1.966449 0.0609 

X3 -68.27797 33.02799 -2.067276 0.0497 

X4 -94.84291 66.60696 -1.423919 0.1673 
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C -8158.156 3128.477 -2.607709 0.0154 

R-squared 0.971629     Mean dependent var -2255.333 

Adjusted R-squared 0.958625     S.D. dependent var 3796.73 

S.E. of regression 7.722857     Akaike info criterion 16.39779 

Sum squared resid 14314204     Schwarz criterion 16.92563 

Log likelihood -283.1602     Hannan-Quinn criter. 16.58202 

F-statistic 74.72038     Durbin-Watson stat 2.643352 

Prob(F-statistic) 0.0000   

 (EViews 12انًصذس: يٍ اعذاد انباحخت بُاء عه  بشايذ )

  انذاي  دتتااذتد ذا (Bound Test) :ثالجاً: ٌتاائج اختبااص الحازور لمتهاوان المشاترك     

ذاسجدد ن ذ  ا
ذ (*F) لاحذنا ذةواددي5اس تصديذكهددلاذاي  لددت ذفل اساقددد بيذسراادديلانذاسامدد  ذاسلتسمدديذ دديا ا

ذلد ذاسموادي4.949767  %.ذلالود ذاد اس ذلد ذ5لاذسادد ي ذل ث  ديذ4.01اسج نسوديذاسلتسمديذ  (F) لاذ بدي 
ذتوي  ذلا  ذنادي ذاس متلدنذاساكدي  ذنلاد  ذنادي ذاس  ا

 ةديذاس يا اوديذ)  لديذ   ذ ةيويذاس   ذناسز 
ذ ذاسالددتسة ا ذايلىددمبات ذاياثددز 

ل ذX1حذلاددة ذاسثمدد ذاسيالىدد ذYاياددنذكدد ر دهذاسةلىدد ا حذل دد  ذX2حذلىدد ةذاس د
ذتودي  ذX4حذلى ةذاسوتق  X3اس ض  ذ ا

نادي ذاس متلدنذاساكدي  ذننادي ذحذناملنذاسوةيويذاسل رليذناسز 
ذايلىددددمبات ذاياثدددد ل ذاس  ةدددديذاس يا اودددديذ)  لدددديذاياددددنذكدددد ر ذاسالددددتسة ا ااذذYز  ذناسا مددددير

ا
ذتت  ددددت

ا
ا  سيادددد ذل مددددير

ذم جددد ذاساددد ملي ذاسالددتسة ا ااذرج ددنذايلىدددمبات ذاياثددز  ذهددلدذاسا مددير ا
ذاسقتصدددنذفل ذا ذاس مددير .ذالذ ا ددزل

ذ)  ليذايان.ذنهلدذاسثموجيذل يا ميذل ذاس ية تاذاسادلميذسل  الىديحذالاذااد ذ ا
ذفل ا
اقيذلد يادذاس يا  ل
ذاسا  ذاسل و ذ ا

ذفل ذاسج ن ذاس ت ا ا
ااذ تتجتدذةواهتذاس يا اويحذكاتذهيذلييتذفل ذ:ت ج ذاسا مير

 (Bound Testَتائذ اختباس انحذود ) (5رذول )
F-Bounds Test 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic  4.949767 10%   2.45 3.52 

k 4 5%   2.86 4.01 

    2.5%   3.25 4.49 

    1%   3.74 5.06 

 (EViews 12انًصذس: يٍ اعذاد انباحخت بُاء عه  بشايذ )

رصرهةذذصابعاً: تحمين الاعتجابة الكصيرة الاجن والطويمة الاجن ووعاون تصخيح الخطأ:

ذلدددتن يذ6اسجدد ن ذ  ذل ت سدديذايلىدد جت يذسراددنذاسم ددير ا
لاذ(0.269041-لاذ  ذل لادديذت ددقيتذاس  ددثذفل
ذادددتتاذل ث  ددديذلاثددد ذلدددد ي ذاسا ا

ذلا ذسلاددديذايلىددد جت يذنت ددددقيتذ2.222 ث  ددديذ ناسدددز  %لاذلادددتذبكدددير
ذتددددددددددددد  ذ ددددددددددددد  ذاةدددددددددددددنذلددددددددددددد ذا ب ددددددددددددديذ  دددددددددددددهة ا

ذاس ددددددددددددديا  ذلاثددددددددددددد ذابادددددددددددددنذاس   دددددددددددددنذناسدددددددددددددز  ا
ذاي ددددددددددددد   ذفل

ذ0.269014/1=3.71727  :ذلا. ا
 ن اس ذاس  ةتاذكتي  

ذلاددة ذاسثمدد ذاسيالىدد ذ -1 ل ذاذX1ناددي ذاس  ةدديذاس سدددويذناسا ث  دديذكدد ر ا ذنايلىددمبات ذاياثددز  ذذYسالددتسة ا
فل

 امددد ا ذن ددد  ذنا ددد  ذذX1%حذ لذا ذا تودددت ذلادددة ذاسثمددد ذاسيالىددد ذ5اسم دددير ذايادددنذ ادددد ي ذل ث  ددديذ
ذ ذاسالددتسة ا ذايلىددمبات ذاياثددز  ا

ذ)  لدديذاياددنذناددي ذ00.27222 امدد ا ذ ذY  لذا ذاا وددت ذفل ا
لاحذالددتذفل

ذلادة ذاسثمد ذاسيالىد ذ ل ذاساذX1اس  ةيذاس ة ريذناسا ث  يذك ر ا ذنايلىدمبات ذاياثدز  لاثد ذاسادد ي ذذYلدتسة
ذX1%ذنت وددد ذهدددلدذاسثموجددديذلددد ذاسثصرر ددديذاية  دددت ريحذ لذا ذا تودددت ذلادددة ذاسثمددد ذاسيالىددد ذ1اسا ث  ددديذ

ذ ذاسالددددتسة ا ذايلىددددمبات ذاياثددددز  ا
ل
لاحذنهددددلاذ17.5022 امدددد ا ذ ذY امدددد ا ذن دددد  ذنا دددد  ذمددددؤ لذا ذ  ددددت  ذف

ارددد ذلىدددث  تذذاسثموجددديذر دددي ذا ذا تلدددت ذااددديذلادددة ذاسثمدددي ذ تلإاودددت ذاسق ل ذمي  حذكدددت ذالإاودددت ذاسقسددديما سددديما
ذذايمةا ااذاسثو ويحذس لبويذ تا هتذل ذاباوت ذاسجت لذنايلىمبات لحذالا اد ذاس يلىد ذ ا

كثموجيذسز ت  ذفل
اردد ذ ل ذا ذةكددت ذاة  ددت لذلي  ذسدد لا ذاسبي دديذاس ق ودديذنذتكددير ا

ذاسثادديذاية  ددت لذاسقمددوم  ل اسثمدد لذس قوددير
ذ0210-0222لاتذرجللاذاسادمبار  حذ ه اذاسا  ذ  ا ذةددز 

ل لاذالا ذةدديذتد   ذلادتذر سدسذتقدد ر
ذاسبي يذايلىمبات  يذ   ذلات ذ ا

ل
ذلات ذ0222ف ا

ل
اا ذس  دنذا ذةدو ذلىدتسليذذ0212حاك  اذف    اذاسصدليذ دتسي 

ذ ا
اا ذمةتلمذ    ذايلى مةا ذايلزل ذل ذ  يسهتذ.ذنذهلاذاسي  حلاتذر  ذلا ذ ةننذالىمبات ااذااث.ويذابي 

ذنذتمللتاذالى ت ذ  اسثومذنذي  ذاسبصويذاس ق ويذايلىمبات  يلا.ذناسدوتسا
ذ -0 ذلىد ةذاس دهذاسةلىد ا

ل ذاسا ث  يذك ر ذذX2ناي ذاس  ةيذاس سدويذناير ذاسالدتسة ا ذYنايلىدمبات ذاياثدز 
ذل ذ ذبا ذةوايذاي  اتسويذ بي  ذايانذاسم ير ا

ذ)  ليذايانذناي ذاس  ةيذاس سدوي5فل ا
 %حذالتذفل
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ذلى ةذاس ه ل ذذناسا ث  يذك ر ذذX2اسةلى ا ذاسالدتسة ا %حذنت ود ذ5سادد ي ذاسا ث  ديذذYنايلىدمبات ذاياثدز 
ذ دهذاسةلىددد ا  امدد ا ذن دد  ذنا ددد  ذذX2هددلدذاسثموجدديذلددد ذاسثصرر دديذاية  ددت ريحذ لذا ذا تودددت ذلىدد ةذاس د

ذ ذاسالدددتسة ا ذايلىدددمبات ذاياثدددز  ا
 لاحذنهدددلدذاسث دددتقتذر دددي ذا 25.12721 امددد ا ذ ذY  لذا ذاا ودددت ذفل

ددهذاس ذ ةددددنذا تودددت ذلىددد ةذاس د ذاسالدددتسة ا ذ الذةددددي ذاس الددديذاساقلوددديلاذةددد ذرج ددددنذايلىدددمبات ذاياثدددز  ةلىددد ا
ددهذ ذحذالاذا ذتمللدددتاذلىددد ةذاس د ا اتلاكوددديذب ذتملوددديذايلىدددمبات ذت دددبتذالاددد ذ تسصددددليذسلاددددمباةذاياثدددز 
ذاساكت  دددد ذ)  ليذابان ا

ذلاتذر   ذاسادمبار  ذس جثيذاس  ي ذفل ل  .تؤ لذا ذ تسيذل ذلا  ذاسوم ر
ذل ددددد  ذاس ضددددد  ذنادددددي ذاس  ةددددديذ -2 ل ذذX3اس سددددددويذناسا ث  ددددديذكددددد ر ذاسالدددددتسة ا ذذYنايلىدددددمبات ذاياثدددددز  ا

فل
ذناس   ددنحذ لذا ذا توددت ذل دد  ذاس ضدد  ذ ذاسم ددير ل  امدد ا ذن دد  ذنا دد  ذ  لذا ذاا وددت ذذX3ايالدد ر

ذ امدددددد ا ذ  ذاسالددددددتسة ا ذايلىددددددمبات ذاياثددددددز  ا
ذة ددددددير ذاياددددددنذ اددددددد ي ذاسا ث  دددددديذ28.00070فل ا

%ذنذ5لاذفل
ذ)  لدديذا05.2082  ا

 = P%ذبادد ذةوادديذاي  اتسودديذبدددتنلذ 12ياددنذنلاثدد ذاساددد ي ذاسا ث  دديذلاذفل
ذاموجديذاتلدت ذ لاذلاسد ذ0210-0220اس ضد  ذ د  ذاساد  ذ  لىدبي لاحذنهدلدذاسث دتقتذ0.0915 ر دي ذا ا

ل ددد ياذلمبيسددديذةت لهدددتذ  دددت  ذذت ددد ذلىوتلىددديذام رددديذاامات دددويذا اذا ذاا ودددت ذل ددد ياذاس ضددد  ذالاذ
ذتدد  متاذايلىددمبات ذ ا

ذ ذالددتذ دد  ذاسادد  ذ ذللقيصدديذفل ذاسالدددتسة ا لاذ متاددتذل ددد ياذ0202-0212اياثددز 
ذلددد ذاس دددةا ذالاذذ ذاسالدددتسة ا اس ضددد  ذلث وضددديذنا  دددظذ ددد  ذاودددسذاساددد  ذاا ودددت ذايلىدددمبات ذاياثدددز 

ذ دد  ذاسادد  ذ  ذاسالددتسة ا لاذلىددتسليذحذاموجدديذاسقددةنلاذ0202-0212كتاددتذةددو ذتدد  متاذايلىددمبات ذاياثددز 
ذلةذكهتذ ا

ذنذر لد ذكي ديذذناس الاتاذايلثويذاسز  ل ذلاد  ذاسومد ر ا
ذتلد ذاساد  ذحذا تودت ذاس ضد  ذر دزل ا

اس ةا ذفل
ذلد مة ذلاتذرج  ذتدة  ا.ذكادتذاير ا ذاس ضد  ذمدؤ لذا ذتث دنذاي بدتمذرملدنذنذاسادمبار  ذاياتايذابي 

اقويذنذمؤ ةذلا ذهياللاذاسربددتذنذمز  ذل ذل ت)ةذتق  نذاي بتمذا ذاس ت ن.ذ  ل ذاسمي ذاس ة
ذلىددد ةذاسوتقددد  ذنادددي ذاس  ةددديذ -2 ل ذاسا ث  ددديذكددد ر ذذX4اس سددددويذنادددير ذاسالدددتسة ا ذ Yنايلىدددمبات ذاياثدددز  ا

فل
ذ  ذناس   نذبا ذةوايذاي  اتسويذ بدي  ذاسم ير ل ر دي ذلىدبيذلاسد ذا ذا ذا تودت ذ.%لا12%حذ5%حذ1ايال ر

ا ذنذتسدددددي ذاسبي ددددديذايلىدددددمبات  يذاةدددددنذاتلاكوددددديذسلاددددددمبار  ذ ذ  دددددت  ذاس ملوددددديذايةدددددي  ا
لىدددد ةذاسوتقددددد  ذر دددددزل

ذاوددسذاسيةددتذا توددت ذاياتادد ا
يذحالاذا ذاسادددمباةن ذاياتادديذملقبددي ذلادد ذلاياقدد ذالادد ذك ملودديذ ةددنذ.ذفل

ذاسثاديذلاددتذرملددنذاسددربددتذسلاكددت  دددد ذاياث.ودديذحلاددتذ ا
لىد ةذاسوتقدد  ذمددؤ لذا ذااماددت ذاة  ددت لذنذتلددت)ؤذفل

ذةةا اته ذايلىمبات  يذ ا نذ ا
ذفل  اس ةا .ذر  ذلا ذلا  ذالا ات ذاسادمبار  ذاياتايذلا ذهلاذاسا مير

لاذلةتودددد ذادددد اذباادددديلانذAdjusted R2لاذنذل تلددددنذاس ق ردددد ذاسا دددد  ذ R2ِا ذل تلددددنذاس ق ردددد ذ  -5
ذ0.958625نذذ0.971929اسامددددددد  ذنذتللددددددد ذةوا ددددددد ذ  %لاحذنكدددددددلس ذ75.82%ذنذ70.17 لاذلاددددددد ذاس ددددددديا ا

ذل تلددنذاس ق ردد ذ اي دد   ل ةلوددنذادد احذنهددلاذلاذAdjusted R2لاذنذل تلددنذاس ق ردد ذاسا دد  ذ R2هذكدد ر
ن  يذنذلهايحذنهلاذ سونذلا ذ د ذاس م مة.ذ ذاياايلانذاسام  ذنل ا

ااذاس ا ليذفل ذا ذاسا مير ا
 ر زل
ااذاساددد مليذتددؤ ةذكصدددليذ ا ذ ذاس ددتك ذالددتذةدددلي ذ70اسا مددير ذاسا مددير ا

%لاذ ث ددي ذس يالددنذا ددة ذ2%لاذفل
.ذ ذاسثايلانذاسموتسا ا

ل
ذ ا ليذف  اير

 َتائذ علاقت انتىاصٌ في قصيشة الارم وطىيهت الارم (6رذول )
 ARDLَتائذ تقذيش يعهًاث انًقذسة نًُىرد 

  Prob. Coefficient Independent Variables Dependent Variable انًؤششاث الاحصائيت

 R-squared 0.971629 0.0142 -22.49643  عشد انُقذ انىاسع 

 الاستخًاس الارُبي انًباشش 

 
Adjust R-squared 0.958625 0.6421 -2.071875 سعش انصشف انشسًي 

 
Akaike info criterion 16.39779 0.0497 -68.27797 انتضخى 

 
Durbin - Watson  2.643352 0.1673 -94.84291 سعش انفائذة 

 
Long run Short run 

Independent Variables Dependent Variable   
Prob. Coefficient Prob. Coefficient 

 
 عشد انُقذ انىاسع  22.49643- 0.0142 19.5206 0.0016

 الاستخًاس الارُبي انًباشش 

 
 سعش انصشف انشسًي 2.071875- 0.6421 35.13961- 0.0349

 انتضخى 68.27797- 0.0497 25.3783- 0.0915
 

 سعش انفائذة 94.84291- 0.1673 35.25225- 0.1847
 

  0.0000 -0.269041 Coin Eq(-1) 
 

EC = Y - (19.52060*X1 - 35.1396*X2 -25.37830*X3 -35.25225*X4) 
 

  (EViews 12انًصذس: يٍ اعذاد انباحخت بُاء عه  بشايذ )
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ذ1رصرهددةذاسكدمنذ ذخاوغاااً: اختباااص التوطيااع الطبيعااي لمبااواقي: ذا ددتقتذاس ي  ددددد ذاس بددواا لاذتكدير

Jarpur-Beraلاذنةوادددددديذاي  اددددددت ذاسامت لدددددديذ لمددددددتذ0.660561يذهددددددلاذاي  لددددددت ذ لمددددددتذ ا ذا ذةواددددددذ
ذلدددد ذ0.718722  ذ بددددي  ذ5لاذن ا

ا
ذ)بو وددددت

ا
ذت ددددي  ذتي   ددددت ا

%حذ لذااثددددتذاملددددنذ ةيددددويذاس دددد  ذاسمتقددددنذاسبددددياف 
 ناة  ذاسوةيويذاسل رلي.ذ

 ( اختباس انتىصيع انطبيعي1شكم سقى )

 
 ذذذذ  (EViews 12انًصذس: يٍ اعذاد انباحخت بُاء عه  بشايذ )

-Prob.Chiلاذ  ذةواددددددددددديذ 7مييددددددددددتذاسجدددددددددد ن ذ   عارعاً: اختباص الاصتباط الشاتي لمبواقي:

Squareذلد ذاسادد ي ذاسا ثديلذ نلثد ذ ح= Prob. Chi-Square 2.0218>ذذ2.25%ذ لحذ5لاذ بدي 
ذاب  ددتتذاس كدياقويذناددة  ذاملدنذاسوةيدويذاس دد  ل ذكد ر ا

ذلاد  ذناددي ذلكدمليذاي تلدت ذاسددلا   ا
 ذنهدلاذر ددزل

حذprob. F(1,23)  ذةواديذذالاذل ث  يذغير لاذاسامت ليذاتتاذFاسوةيويذاسل رليحذكاتذ  ذةوايذلا  تقويذ 
ذل ذ  .ذذ2.25<ذ0.3395 %لاذ ل5 بي  ا

ذسلبياف  ا
ذنهلاذ سونذآ ةذلا ذاوتلاذاي تلت ذاسلا  

 Breusch استعًالبَتائذ اختباس الاستباط انزاتي نهبىاقي  (7) رذول
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag 

F-statistic 0.951352     Prob. F(1,23) 0.3395 

Obs*R-squared 1.429926     Prob. Chi-Square(1) 0.2318 

 ذ (EViews 12انًصذس: يٍ اعذاد انباحخت بُاء عه  بشايذ )
  ذةواديذلا8ا  دظذلد ذ د  ذاسجد ن   عابعاً: اختباص ثبات التبايَ )تجاٌػ تبايَ الخطأ:

 Prob.Chi-Squareذلد ذاسادد ي ذاسا ثديل لا  < Prob.Chi-Square = 0.1870%لا لذ5 بدي 
ذتلددتم ذ ددد ذاس  ددثذنادددة  ذحذنلثدد ذاملددنذاسوةيددد0.05 ا

ذلادد  ذنادددي ذا دد  هذفل ا
ويذاس دد  ذنهددلاذر دددزل

  ذةوادددددددددديذذالاذل ث  دددددددددديذذغييييييييييير  لااسامت لدددددددددديذاددددددددددتتاFاسوةيددددددددددويذاسل رلدددددددددديحذكاددددددددددتذ  ذةوادددددددددديذلا  ددددددددددتقوي 
prob.F(3,29) ذلددد نهدددلاذ سودددنذآ ددددةذلاددد ذ لدددتاذ نذتجدددتةسذتلددددتم ذذ2.25<ذ0.2005 لذ%لا5  بدددي 

.ذ ا
ذ  ذاس  ثذاس كيا ل

 ARCH استعًالاث انتبايٍ بَتائذ اختباس حب )8)الجدول 
Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 1.645528     Prob. F (3,29) 0.2005 

Obs*R-squared 4.800343     Prob. Chi-Square (3) 0.1870 

ذذذذذذ (EViews 12انًصذس: يٍ اعذاد انباحخت بُاء عه  بشايذ )
ذاايلانذذاختباص: عتعىاهااختباص اعتكضاصية الٍىاسج المكزصة ب -1 ا

 ر  ذا  لت ذايلى مةا  يذفل

ARDLحذلالاذمهدد هذلا ذاس قمدد ذلدد ذ لدديذاسبوتاددتاذ ذاس قلوددنذاسموددتسا ا
اسامدد  ذلدد ذاب نااذابلىتلىددويذفل

ذ ةيذاسث تقتذاساد  ل ي.ذنس قمي ذلاس حذم  ذايلا ات ذلا ذكدنذلد ذ ا
ل
ااذهوملويذة ذتؤ ةذف ل ذ لذتمير
ذ ا
 
ذسلبياف ا  ا

ذ (CUSUM)ا  لت ذاساجا  ذاسي  ا
 
ذسارب تاذاسبياف ا  ا

 CUSUM)نا  لت ذاساجا  ذاسي 

SQ) ذ: ل ذهلاذاسدوت حذكياهتذتي ةذلؤسة  ذ ق دي ر ا
ل
ذ.ذنتسمديذهلدذاي  لت ااذ هاويذ تصيذف

 ذاسبوتاتا.ذ ا
ل
ااذهوملويذلق اليذف ذاسكك ذلا ذناي ذتمير ا

ل
ذابن ذم ابنذف

 ذةودتسذ  ادديذالىد مةا ذناةددجت ذاسا لاددتاذ)  لديذا ا
ل
ذف ا
بادنذلدد ذابلىدسذاية  دت ريذاسثصرر ددي.ذاسبدت ل

ذس  بومدددددتاذااددددديلانذ
ا
ذلثهجودددددت

 
ددددذذالاذحذARDLنتجددددد  ذالإ دددددت  ذلا ذ  ذهدددددلدذاي  لدددددت ااذت ددددد ذلماددددد  رو د
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Series: Residuals

Sample 2006S1 2023S2

Observations 36

Mean       6.08e-12

Median  -13.82499

Maximum  1078.242

Minimum -1425.470

Std. Dev.   639.5133

Skewness  -0.306897

Kurtosis   2.747746

Jarque-Bera  0.660561

Probability  0.718722
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لايدا ذاسقد ن ذCUSUM SQنذCUSUMالىد مةا ذاسا لادتاذلد ذ د  ذ مدتتذلثقثودتاذاي  لدت    
ذ لدتاذاسثادديلانذناوددتلاذاس مد5اسقةاديذلاثدد ذلددد ي ذل ث  ديذ  ا

ذ ددت ذ%لاحذلاددتذر ددزل ا
ااذاسهوملوددي.ذ لددتذفل ير

ذالىدددد مةا  يذاسا لاددددتاذ نذ ا
 دددةننذاساثقثوددددتاذلاددد ذهددددلدذاسقددد ن حذ ُ ددددد   ذ ددددلس ذلاددد ذناددددي ذ لدددنذفل

ذاسبوتاتا ا
ااذهوملويذفل ذذ.  نثذتمير

CUSUM( اختباس 2شكم سقى )

 
 SQ  CUSUMتباس ( اخ3شكم سقى )

 (EViews 12انًصذس: يٍ اعذاد انباحخت بُاء عه  بشايذ )

 اوػ : الاعتٍتاجات و التوصيات المحوص الخ

 اولا : الاعتٍتاجات 

ذلاددددة ذاسثمددددد ذاسيالىدددد -1 ل ذذX1ذناددددي ذاس  ةدددديذاس سددددددويذناسا ث  دددديذكددددد ر ذاسالدددددتسة ا ذذYنايلىدددددمبات ذاياثددددز  ا
فل
ذلاددددة ذاسثمدددد ذاسيالىدددد ذ ل ذ)  لدددديذاياددددنذناددددي ذاس  ةدددديذاس ة ردددديذناسا ث  دددديذكدددد ر ا

ذX1اسم ددددير ذاياددددنذحالددددتذفل
ذحذنت و ذهلدذاسثموجيذل ذاسثصرر يذاية  ت ري.ذ ذاسالتسة ا  نايلىمبات ذاياثز 

ذ-0 دهذاسةلىدد ا ذلىدد ةذاس د
ل ذاسا ث  دديذكدد ر ذنذذX2ناددي ذاس  ةدديذاس سدددويذناددير ذاسالددتسة ا ذذYايلىددمبات ذاياثددز  ا

فل
ذ دددهذاسةلىدددد ا ذلىدددد ةذاس د

ل ذ)  لددديذاياددددنذناددددي ذاس  ةددديذاس سدددددويذناسا ث  دددديذكددد ر ا
ذ ذالددددتذفل ذX2ايادددنذاسم ددددير

ذ ذاسالتسة ا   ذنت و ذهلدذاسثموجيذل ذاسثصرر يذاية  ت ري.ذذYنايلىمبات ذاياثز 
ذل ددد  ذاس ضددد  ذ-2 ل ذنايلىدددمبات ذايذذX3نادددي ذاس  ةددديذاس سددددويذناسا ث  ددديذكددد ر ذاسالدددتسة ا ذذYاثدددز  ل ذايالددد ر ا

فل
ذناس   ن  .اسم ير

ذلى ةذاسوتق  ذ-2 ل ذاسا ث  يذك ر ذذX4ناي ذاس  ةيذاس سدويذناير ذاسالتسة ا ذYنايلىمبات ذاياثز  ا
ل
 ف

ذناس   نذ.ذذ ذاسم ير ل  ايال ر
ذايلىدمبات ذذ-5 ل  ذننادي ذاس  ةديذاس يا اوديذ)  لديذايادنذكد ر

ذاسث تقتذا ذناي ذاس متلنذاساكي  ل نذكلس ذذتب ر
ااذاساد ملي.ذايذ ذناسا مير

ا
ذتت  ت
ا
ا ذ سيا ذل مير ذاسالتسة ا ذاثز 

لةتود ذاد اذبااديلانذاسامد  ذنذ Adjusted R2) نذل تلدنذاس ق رد ذاسا د  (R2) ا ذل تلدنذاس ق رد  -2
ذل تلدنذاس ق رد 75.82%ذنذ70.17تللد ذةوا د ذ  ل  نذل تلدنذاس ق رد ذاسا د   %لاحذنكدلس ذاي د  هذكد ر
ااذةلوددددنذادددد احذ ذا ذاسا مددددير ا

ذر ددددزل ا
ن  دددديذنذلهادددديذذاس ا لدددديذفل نهددددلاذ سوددددنذلادددد ذ ددددد ذاياادددديلانذاسامدددد  ذنل

ذ.اس م مة

 لتوصياتثاٌيا : ا

ذنذ -1 ا
ذاسجتاددديذايلدددزل ل ذنذتدددتل ر ذ تصددديذ تيلىدددمبات ذنتدددي ير ل ذلثدددتمذالىدددمبات لذلددد ذ ددد  ذاصددد ا ذةدددياا ر تدددي ير

ذتي ةذلا ذايلىمبات ااذاياث.ويذاسالتسة ذ.ذ ا
 اس انذلا ذا اسيذاس ق رتاذاسز 

ن  ذ -0 ذانل ا
ل
ذامت ذاسض  ذذف ا

ل
 حذنذاس انذلا ذسدوتلىيذاسثم ريذنذارجت ذ لي ذسهتذاس انذلا ذ ق ذف
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ذاس ةا ذ.ذ ا
ذسلدوتلىيذاسثم ريذفل  تقمي ذالى م  ذابي 

ذاسدوتلىدددتاذاية  ددددت ريذنيددد ذلىوتلىددددتاذتدددد ه  -2 ددن لذسيايدددداا د
ذلددد ذاس ل ا هذاددددللاذايلىدددمبات ذاياثددددز 
ذ ااذذذحذلددد ذ ددد  ذاسددددو ة ذلاددد ذذاس ضددد  اسالدددتسة اذلاددد ذاس مدددير

ا
ددهذ  وددد  ناسقودددت ذلاددد ذالىددد مةا ذلىددد ةذاس د

ذلددددد ي ذ لىدددد ت ذاسوتقدددد  ذسجددددللاذ ل ذنتقددددد ر ا
اس مللددددتاذاسكدددد ر  .ذلدددد ذاسقتادددديذلا ذلاصدددد مذاسثصرددددت ذاسا ددددفل

ذ ذاسالتسة ا  .ايلىمبات ذاياثز 
ذ -2 ذحذناس اددنذلادد ذاددللاذايلىدددذت دد  ةذاس ددثتلاتاذاددير ل مبات ااذاسثو ودديذنذلادد  ذايلا اددت ذلادد ذة ددت ذل دد ر

كتاذاس تساويذاسكي  .ذ ذاياث.ويذسهلدذاسم تلاتاذل ذاانذاسق ي ذلا ذاس سثلياوتذاسق مبيذل ذاس ة
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 اتل  ذذ101اس   ذذذ41لجل ذاس لي ذاية  ت ريذنالإ ا  يذاساجل ذ ذاسياة ذناس ا ملاذ2113 ةا ذ   ذاس 197

ذا حذكلو ذاي ا  ذناية  ت .ذ م 
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