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Abstract 
Household saving is considered an important driver of economic growth, as it 

contributes to capital formation and the financing of investment. Its determinants vary 

according to the economic and political conditions of each country. In this context, the 

study aims to measure and analyze the impact of household saving determinants in 

selected countries during the period (2005–2023), using the Autoregressive Distributed 

Lag (ARDL) model to conduct statistical and econometric tests. The research reached 

several conclusions, including: a positive and significant relationship between per 

capita GDP and interest rates and household saving, while the relationship between 

political stability and household saving was positive but insignificant. Regarding the 

relationship between tax burden and inflation rate and household saving, it was found 

to be negative and significant (in the long run). Among the most important 

recommendations are: diversifying saving instruments through the development of 

flexible and secure saving products that suit the needs and characteristics of 

households, and encouraging various social groups to save regularly and sustainably. 

Keywords: Household Saving Determinants, Selected Countries, ARDL Model 
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 Determinants of Domestic رد ذددهخندخ ائخ ددلأد (Gocer، Ismet   ،2019رصاعةةة ) 

Saving Rate in Turkey: A New Generation Econometric Analysisردلا دداادد
دا خار دائ معدا  مًدارخد اخد دلاًإةد یدخ د دلخ ائخ د .ددا ديع ا خ  ًد ه خ يبدائدخ يكامد دخ  شدر 

ةد دDOLS جهاانمددددد.د اةر دددددلد  خند إدددددا  دالاساااااابت   ت : ادددددمد(درد مددددد.دخ0219-1892 إفدددددر 
د  خند إير م خار ائر مًارخد امت م.  خ يهظة  د لايثر  ه

 ل
َ
  د    خ فااداة خ دقا  ت دعائ ب ذ ا رخ

ر خ ددا    ارددلدرد مدد.دتاددمدخ   ر  دداددأدخندةرددارة  ددب ةل    ددل    ددا ه
 ةدفددا اریدد ةد خ ً ددةد 

دةر   ت م د ا خ يهظة ر لا ايم ه
ل
د.دالادخ  اتةد ديلدتم مدي

 Determinantsخندخ ائخ لأدرد ذهد( Saudin, Ridzuan,Razak&Bahrudin،2024رصاعة ) 

of Household Savingsردلا دددداادخ ائخ ددددلدس دلاًإةدددد دخ عهخمدددد دخا ي دددداريلدخ  ددددؤثاةد دددد د
ةد رددداد دد  دخ فدددر  ل دما ر  ه

ل
لاًإةدد دخ م  ددد دخ أمذةدددلددا ددديع ا رد   ددبدا0202-1892مددا اخددخ ندي

دممدديه دخ دا  د معددا دخ فااداةد خ  عددا سدخ ذ دا د دد دمدا اخددخ ندر لاهجددإتدو د ي دا ادلاديثر 
دمعذددده د  مذ دددالاساااابت   ت ا إدددلدمددد.دخ ائخ دددلدس د أدتند ددداسدخ ذ دددهرد معدددا دخ يرددد مد   دددادلاددديثر 

دمعذده رد مد.دتادمدخ   ر  داددأد د  دخار دائردب ذ دادخ دا  د  دعادخ فااداةد د  د   دادلاديثر  ه  إيجا ل
دسرخئةدخ  عدددا سدخ ذ دددا د يع ل  ردددأدخلابددداجد ةا ددداددخ ي ددداريلدلااسدددأد ددد دةردددارةدر ددد دخ فدددارد لاًمدددي 

دممياراددخار ائردمعدلا إة دخا ي ارد  دتر خددت عائدخ فاااة د

لا يإدد دخ ائخ ددلدخ ًا ةددلد دد.د  الزصاعةةة اياليةةة و الزصاعةةات الغةةابكة: الاخةةتلاف بةةن

در  دا مددياراددر دد دميفا لادددلرد ه
ردس دشدد إتدث ددا ل ه

خ ائخ دداددخ مدداا لدمدد.د ةدد دنطا  ددادخ جطدداخيل
ةدةمذةدددلد ةددلد ًالذفددارة د  ددادخ ي دداددخ ائخ ددلدب ذ ددادئسددأددخ ائخ دداددخ مدداا لد دد در  دم  دد دفددر 

داا ي اراددداد0202-0222 ا  دددلد  ل درئخ ددداددت دددا  د لاي دددر  ه
خددخ اددده د خ  دددامديل (ردم ائندددلدادددا فر 

د  ددبدن دد  دخ فددداردمدد.دخ ذدددالالددخ دديع ا  دد دلاًإةدد دخ  ةانددداددخ إه ةددلد د ه
خددمعةائرددلردا ددداديل ميطدددر 

رد خ يرد  ه رال
رد خ ع خدخ مل دخرا ا ه رد د د سد دخ  ً ه مرد ت دعائدخ فااداةرد خا دي اخئدخ مدةاسه

خلا اد ت ا ي  ادخ يًإةإةل د دميطر  ه
دلاذه تديل ه

 خ ائخ اددخ ماا لدخ ا 

 للارخاص وجّة ٌظض المزاصؼ الاقتصارية المبخث الثاٌي:

دم امي مد رمد  ة د ااند: . المزصعة الكلاعيكية 0-0 ه
دمفسا دخ  ائ لدخ د  ةسةلرد يل خ يرل

ردس دااندد داالا مددتد ددا رد د إي ددادخا ددي  .دخ  مددي ب ه
دُ  ددال ه
خار ددائدت ددادخ ا ددااأدخ  ا ددةلدخ ددا 

د اندتد دادؤاخدخ  فسدا ندخ جده دخ  هئ ثدلد دهخخو د ا يدعدخ جده دخ  ا ةدل د خ يدرل خا ي  .دخ ًا ه
رد ه ( د دئت د رمد دد ة د129أد0202ما ةددلدت د  ائرددلدمدد.دمًددارخددلاسددار.دخار ددائد خ  يددةمد خ   ددأن ل

ددد ددد دخ هظددداا دخ  ا دددةلرد دددا م.د خ دددافاجدتندلادددا  دخ ًةددداةدخا ي ددداريلديجددد دتندي يمد ه
 دخ ا  دددلديل

دخ لشداددخا ي دار دمددافه اد ه
دديل  خ عاخ دلد خ  لةدلدخ يًيةدل دتمددادخ  طداجدخ  دا ردفةإعد دخ ددا ئدخ اا شه

دلاً يددبدخ   ددإًلدخ عامددلد تبددهد ه
مدد مديل

ُ
دداد  ف ددهمد خ ةددادخ  فةددل(دت

ل
د ف  ه

ردداا   ددإًلدخ قخلاةددلرد خ ددا   دد ه
د ثددا ةدخ مددم(رد ةدد د12أد0228 دسياادد دخ شدد ر  ه

ددادا ه دداجدخار ددائديل
ل
دداداا ط ( د  ددادتاددا د دد ة دخاي امل

ديُعيدددبدن دددها داددددار د ه
دخ ع ددد  ل تكدددادتندلاددداخ مدئتخدخ  دددا د يً دددبدمددد.د ددد  دخار دددائرد تندخرنفدددا دغدددر 

د دائةد د دلاً يدبدخ ي دامدخ دلاسدهندتكدرع د ةردارةد د ة داديندخ  جي عدادد خددخ  دا اخددخ كدرل   دذا ه
دلاع رددأدئفااةددلدخ مدددكاند  دد ة رد ه

ل
مدد مدي

ُ
ددة .د دد دخ فسدددادد ( د  ددد299-د298أد0229خرنيددا ردم ددادل

َ
ا

دخار دائد خا د   ائرد ةد ددد خا ي ار دخ ي إةا دخ ي ا ل ادبدي  عار دلاإ ااةل
ُ
ئخ خدايند  ةلد عادخ فاااةدلا

دت دعائدخ فااد  دخ  ا اخددس د ذهخددخا    ائدا جاردلاطر 
هاَّ
ُ
اة د  مد ذادادقخدخ دات دس دخا ي دارداديندلا

عةدددادخ يدددهخةندخ عددددامد   ي دددارد ذددداد ددددا  دخ دددي ادردم ددداديُ إدددد د
ُ
خي ةددداددخ ط ةعةدددلد خلاةدددلدخ يذوددددةمدلا

دادددقخدخ دددات د ددد.دادددهاادفسددداد ادددانداالا مدددتد دددا (ردخ دددق د دددا دتند خ ًاادددلدس دلادددا  دخ ا  دددل د رُعدددرلع
ددددد رداددددد دادددددهدمدددددهئردُ هاَّ دددددادس دخا ددددد   ائدمددددد.د ددددد  د ددددده دئتخدخار دددددائد ددددد  د ا دددددلدئسدددددهردمدددددا ه  دلاإ ااةل
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رت  اخ  ا  د د يسدار.دئتخد(در د82-98أدد0222رد رل دس دخار دائد   دائدت داسه  ذوادخ فسادخ د  دةيه
خسدخ يهظةددد دخ دامددد د دددؤر دلاددداخ مدفدددهخا دخرنيدددا دس د دظددد دخفدددر  ه

دةردددارةدخا ددد   ائ د يل خ  دددا رد  ا يدددا ه
اددخ ددددا  د ره ددددعدخ مددددده د رطددددق در ئخددميهخجددددإلدمددددد.دلا  ة دددد اد   دددد   ائردم دددداد  ردددددادممدددديار

درد ه
د خ  ة شر ه

( داداخدادقخدخ فسداد29-29أد1899خار ائد خا    ائدم اديدا مدخ ذ دهدخا ي دار د خ دذجدل
خد ددد دت ددد دخ ات ددد ا ةلد د دددةا دلا دددًيحدخ عايدددادمددد.دخ  فدددااةمدخا ي ددداريلدخ مددداااةد ندددقخ.ردمالاسدددأل ه

يل
دخ مددددإه.دخ  اا ددددلد دددد د ةرددددلدخ  ددددهخ د خ  ذافمددددلد د دلافمددددر  ه

ديل ه
دخ ع دددد  ل خداا يهادددد دنًددددهدخ يفسددددر  ميدددديثال

 ( 9أد0200خا ي ار د نهخ رد

لاعي ادخ  ائ لدخ د  ةسةلدخ جايداةدتندخار دائديًُداراد -:. المزصعة الكلاعيكية الجزيزة0-0

خدكمدعادخ فااداةد إ دادخئلافدعد دعاد ل دادمبدانر
ل
د يعودةمدمذفعدي مرد تند د دالابودخئلاباا ه

دخ فاخردكشدك د  د  ل
 د لاعي ددددادخ  ائ دددلدخ د  ددددةسةلد

و
خ فااددداةدةخردخ ًدددافأد  ر ددددائدس د  ردددادمددد.دخ عااددددادخ  يه دددعدممدددي بي

د ل د يً دددبدخ يدددهخةندبدددي  دددادافرددد دما ندددلدخ  دددهخ  د  ا يدددا ه
خ جايددداةدتندخار دددائديُعددداردخ ددد   ائادلاإ ااةل

دادمد.د د  د  ةدلد دعادخ فااداةدر ندخ ًاادلدس دلادا  د سهد  دةلدرد مه   خار دائد خا د   ائدلاإ ااةل
دد) خ داخخ(خ  ائ دلدخ د  دةسةلدخ جايداةدا ةدارةدد(29د:د0229 ل خ دق ديعي دادتندس جدامدخ  مددي إةي 

خخدمذددديلدادي إدد دمددد.د ة يددد دادد د  ردددادمدد.دخكيذددداةا د  ددداديعي دداد  خ ددداخخ(دتند ددد د دددعادفااددداةد  دد.دنر
دمدد.دخ  ددا اخددخ فاريددلرد

و
ددادم دداثي

ل
دخ دد  دفردد د دد.مًي دد دمبإط ه

دتجدده دمدداد اغدد دخ فدداخرديل ه
 ائاديل

د دخ  ددددا اخدد إا دددددا ه دسا ددددا ه
ل دخ ددددق د دددددهخةندبددددي  اايدددداة د رجددددار دادددديند ددددعادخ فااددددداةداددددهدخ  يطددددر 

رد ه
د ددؤثاخند دد د جددمدد)ت فةرددادمائشددا (( دتمدداد12أد0211خا دد   ائ ةريه ل ل فةعي ددادتنداذددا.د ددامإي 

دئتخدخدخ ددديع ا خا يةااةدداددخ  طإا دددلدخ دددا  د خ ددرع ة د رؤسدددادتند دددعادخ فااددداةداددهدث ددد.د ه
  دددا ديل
دخ طإد د د دئتخدخ  دا د ذداد دعاد خ مه رد تنداقخدخ د  .دي ةد دس دخ يدهخةند ذدامادلمدا  دسا دا ه
دخ جايدداد ددصدخ فسددادخ د  ددةيه

ّ
داددقخدخ مدده د ذددادخ مددعادنفمدد  ديُإ  ه

دخ  عددا سدمذدد ديل دسا ددا ه
ل معددي 

دمشدددددكإلدخار دددددائرد لل ئةدخااي دددددامدبيسارذددددد د ي ارددددد دخ ذ ه
 دددددهدمشدددددكإلدخ ذ دددددهد خ  شدددددطة دخ دامددددد ديل

خددت دددعائدخ فااددداةدس دخ ددد   ائخدرد ًدددهّ دبيطدددر 
ُ
خسدتندا يدددعدخ  دددا اخددلا  خ  شدددطة دخ دامددد ردادددافر 

ا د  إ دتداددقاد دنا دلدخ ي داريل خدي د حدغدر 
ّ
 تند د دمدادادلُمدي إبدلُمد   ارداا يبدائدتندمد.ديُةددا

 ذدددددادخ ائخ ددددلدس دتنددددد د  ردددددارةدخار دددددائردادادددددادمددددد.دلا إةددددد دخا دددددي  .رداا يبدددددائدتندخ دددددا  دممدددددي اد
ردخمدددادئ  دددادد ددده هدد دددا دتندةردددارةدمعدددا دخار دددائدادد(9أد0219رد د  ًدددخ  شدددطة دخ دامددد د إ هخئر خ 

د خ  يه ددورد   ددبداااني ددا د دخ   ددر  ل لاافددعدخ ددا  د ن دد  دخ فدداردمدد.دئتخدخ  ددا دساد دد دخ  ددا ي 
د دس د ا ددلدخ ددي اخئداايدداةدا مدديه دت دد دمدد.دئتخدخ  ددا د ن دد  دخ فدداردمدد.دخ ذددالالد مددعد  ددبد ددبد 
دد د  ا يددا ه ه دت دخ ي دامدخ يسذه ده ل ه

دادد اديًُددارادسادمعدا دخ ذ دهدخ مدكا ل
ل
معدا دخ ذ دهداارد دخ اد دثابي

فدد ندخار ددائد ددؤثاد دد دخ افااةددلد  دد  د دد دمعددا دخ ذ ددهدااردد دخ ادد دت دتندد داعددادةرددارةدخار ددائد
يعدددددددددددددددددهردخا ي دددددددددددددددددداردس دنفدددددددددددددددددد دمعدددددددددددددددددا دخ ذ ددددددددددددددددددهدخ مدددددددددددددددددداببد  ةددددددددددددددددد.دا مدددددددددددددددددديه دت دددددددددددددددددد دمدددددددددددددددددد.د

 (Blachard&Jnhson , 2013 : 245-247خ ذالال  

دمدددد.دخ ددددا  داعددددادنف ددددادد .المزصعةةةةة الكيٍظيةةةةة:0-3 ه
دخار ددددائدايندددد دخ جددددأخدخ  يددددبد  ل  دددداّادسيددددرل

دخ  هادد دنًددهدخا ددي  .داددد د دتندخار ددائدادددهدخ جددأخدمدد.دخ ددا  دخ  يددا دغدددر  ه
خا ددي  . داددقخديعددال

ردادي Keynes , 1936 : 46) خ ُ ًديف داد  يإد دفداا دخ دا  د ل دايند د د دخ  مديه دخ دد ه
اعددادخا دددي  .د  خ دددق دي سدد.دتمددد يي دااار دددائ(د ددد.دتر خدد معدداخددئتخدخ  دددا دخ  دددا ردم ددد د
دمددد.د ددداخئخدد دت دخا ددد   ائدخرا دددا ه دخار دددائداذدددادادددهدب مددداالدمدددادلادددبد  لاسدددار.دئتخدخ  دددا دخرا دددا ه

د يًدددداردخ ددددارد  ا يددددا ه
 
دخ ُ ه  دلاًدددداردخ ددددا  دخ  ددددهمه ه

دخا دددد   ائد خا ددددي  .رد خ ددددا    ددددا  دخ  ددددهمه
(Keynes , 1936 : 47)دتندةردارةدخ دا  د ديؤر دس دةردارةدخار دائردم داديجعد درخ دلدد ل خ ي دادسيدرل

شدددددديبدرخ ددددددلدخار ددددددائدمدددددد.درخ ددددددلد
ُ
داددددددقخدخ  ف ددددددهمدخ  مددددددةوردت ه

خار ددددددائدمُدّ إددددددلد اخ ددددددلدخا ددددددي  . ديل
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دردا نددهئدخا ددي  .دخ  طةددلد ذددادف دد دنف دداددخا ددي  .دخ  مددي إل د ل ددادتند(درد59أد2102  ي 
 
 دتك

ندمعدااددخار دائد ذدادادقاد
َ
دهخة
ُ
دخا ي داردادي سد.دتندتمدي ادمداد دمدلا ه

ل
ممياراددخ ا  دخ ًا ةلدي

دخار دائد خا د   ائد إًفدا د ل مدا  دبدي 
ُ
دت ه
دخ  عار لدخ ا  خ  مياراددا عااددخ    ائدم اثإلرد هه

رددددلرد  دددداداددددهد خ ددددحرداسهن ددددادر ل درخ ددددلدخار ددددائدخ ةيرل ل خ ددددلدمشددددي لدمدددد.د دددد دممددددياراددخ ددددا   دلاي ددددر 
دايندةردارةدخ  دا اخددت د دمد.دةردارةد ل دخ ا   د  ادلاي ر  دبيطر 

و
ة دخ  ا اخددمبانر خ ا  رد ة دلايطر 

دتندد د ذدداد689أدد2122 مدد.درداإدد دردخ ددا   دت دتندخ  ةدد دخ ًددا د  ر ددائد ددأرخرد  ه
(دردم دداديعددال

ا د  د ددادلا دد دس دخ  ددفارديسددهندخار ددائد ددا بل ه
دردشددة لدرد دد دممددياراددخ ددا  دخ  ذ فرددلردخ ددا  مه

دتندخار ددائردثددمدخا ددي  .رد الابطددانداا ددا  رد دد د سدد دمدد.د ددب هادد(030أدد2118  د ددا دسيددر 
ردثدددددمدا مددددديه دخ دددددا   دتمدددددادممددددديه دخ دددددا  د

و
دددددادكمدددددعادخ فااددددداةدت  

ل
خ دددددق .دخ يدددددرل خدخار دددددائدمالابط

اد إطإ د  دخا    ائرد خ ق دادا ئاديعي داد د 
ل
دتن د يًارد ف  ردفر  دسير  ه

 دعادخ فااداةددخ يهخة ل
دخ مه  د ه

ل
د(27أدد2104رددد  مةإهدخ مااادي

خدد. ٌظضيةةات وةةا بعةةز كيٍةةظ: 0-4 رددلردشدد ادخ فسددادخا ي ددار دلاطددهئل ل اعددادظ ددهئدخ  ائ ددلدخ ةيرل

د د.د
و
دظ هئدماخئخد ا  لدتمعد ف مد إه.دخار دائدمد.دة خيداداايداةردم يعداة ه

ل
اردلا   دي

ل
مإًهظ

سدتندخ فاخرد ي دلافر  ه
دخ  ائ دلدخ يًإة ددخ ي إةايلدخ ا  مفهنداع  نةل دتباةدادقادخالاجااداددهه

دخ  دددداخئخددخا ي دددداريل د لاجددددار داددددقاد خدنفمددددةلد خاي ا ةددددلد يفمددددر 
ل
دتر إددددتدتاعددددار ه

خ مددددإهسةلردخ ددددا 
د ل خددخ  عافةدلردم د دلاًدر  ل خ  ائ لدايند إه.دخار ائد ييثادا ج ه لدم.دخ عهخم دخ ذفمةلد خ يًدر 

دخااي دددد رد خ يدددديثر  ه
رد خ   ددددهئدخ ددددقخ   خدمدددد.دخ ًددددالل

ل
دلاع ةددددا ا ه د اددددقخديجعدددد دخ  دددداخئخددخ فاريددددلدتكددددرع

دادددقخدخ مدددةا  ه
دلااسدددأدف دددود ددد دخ دددا  دت دت دددعائدخ فااددداة ديل ه

ادددة دادددة  در  دددل ر  ددخ ذ دددا  دخ دددا 
د ددددددذلد  ه دخا ددددددي  . دنودددددداد1828نوةرددددددلدخ ددددددا  دخ لمددددددال ه

ديل ل دت ددددددارددجددددددةاغلدنوةرددددددلدسيددددددرل ه
(د خ ددددددا 

  ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددلدر  ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددل ر  دس دخا ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددي  .دسع إةددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددلدخاي ا ةددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددلدلايدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددديثاداا  
خن ددادCorrales&Mejia,2008:26خ  ًةطدل  (درد ةد دلا ةد دخ ندس دلا إةدادتن داددخ دي  .دار 

ر ه
د دشدددة ل ( دادددار در  دددل ر  داددديندخار دددائد121أد0229 إًفدددا د ددد دمكاني دددادخااي ا ةل  ددد مه

دس در د دخي دةر.رد  د  داا دا  دخ  طإب ندهد
و
(درد تندميه دود12أد0200را  يًارداا ا  دنمبل

د  ددادلاؤسددادتندخ ندلاًدداف دخ  ةد د  د ل دخ ددا  رد دد د سدد د ا ددلدنوددادسيددرل ددادمددعدلاطددر 
ل
دثابي ر ددائد ددبد 

دمدددددددددددعدخن فددددددددددداسدخ دددددددددددا  ردم دددددددددددادي إددددددددددد دمددددددددددد.دمعددددددددددداادد  ددددددددددد دت ددددددددددد دممددددددددددديه دمع شدددددددددددي اد دددددددددددا 
مدمةإيدهندفةرداماند دامدPalley,2008:6خار دائ 

ّ
د (PIH) فا دةلدخ دا  دخ داخامد1829(   دا ه

خ دا 
دخا ددددددددددددددددددددي  .د خاد ل ددددددددددددددددددددخ ع  ددددددددددددددددددددلدبددددددددددددددددددددي  دلافشد دخ   دددددددددددددددددددددر  ل ر دددددددددددددددددددددائد خ ددددددددددددددددددددا  د دددددددددددددددددددد دخ  ددددددددددددددددددددا ي 

د دد د(Hebbel&Serven,1999:38) خ طارد  سدخ ذوةرددلدتندخ فداخرديًدار ندسنفددا  مدبذداخو  دلافدر 

دف ددو د دخ مددادخ بعةدداردت داخ ددا  دخ دداخامارد  دد  د دد دخ ددا  دخ ًددا ه ه
ميه ددودر إ ددمدخ  يه ددعديل

دلا ددداد  دددارد ددد.د دددأرخردخا دددي  .دفدددهئدخئلافددداجدخ دددا  دمددداد دددمدلايطدددر 
ل
ه عددداددخ فددداخردكشددديندر ددده  مد ف 

خددخان فدداسد دفددر  ل در إ ددمدخ دداخامد يدديمي  خ  مددي بإةل ديددا ادخ فدداخرد ذدداماد يجددا ةدر إ ددمدخ ًددا ه
دخ  مدددي ب  د ه

د ددد داددددقخدخرادددائدفا دددةلدر ئةدخ ًةدددداةد122 (Mankiw,2010:515)خ  ًي ددد ديل
ُ
(  لا

 LCH د  دددددا مرل د ه
دجددددداغ ادمهريإةددددا ل ه

د (د اهّئاددددادتندددددا د مهريإةددددا1822(ردخ ددددا  ه
دت ددددداد1822 ل (ردهه

سدادقادخ ذوةردلدتند دتشر د إه.دخار ائد خا ي  .د  دخ  ا دخ طار  دلافدر  ه
خ اادخ ذوةرلدخ ا 

خ فدددداخرد ددددا  مدئؤرددددلد خ ددددًلد وددددا ف مدخا ي دددداريلد دددد دمدددداخئد ةددددالا مرد تن ددددمد ي ددددق ند دددداخئخدد
إ اد رددد اندكشددديند  دددعد طدددودخرنفدددا د خار دددائد لاعدددايد- إند اندددتدمع ددداةدد-   نةدددلد مائ  دددلد

خددخ ع د د خ ي ا داد   مدذه د  ة دارد دفر  ل خسرديدا اد12أد1892خ يهخةندبي  د د دادقخدخافدر  (   ذداخو
دس دتندبددددداخملدخ ردددددد اند د ددددد  د دددددذهخدد  إ دددددمدخ لشدددددطلد ي ارددددد دخ ي ا ددددداردم دددددادلشدددددر 

و
خ فددددداخرد دددددارة

د دد دممددياراددخار ددائد لادداخ مدخ ددرع ة  دي سدد.دتندلاددؤثادكشددك دس ددر  (   ددادBen ,1998 : 3خااي ددا ه
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دي يإد داددا ي ادخ ف داددخ ع ةردل دي ةد دخ شدبا د ت   ددبددا دة اد دد-لاه دحدخ ذوةردلدتندخ مدإه.دخ  دا ه
دا ي ددددارامد دددد دس ا ددددلدد-خ ددددق .د ددددمديددددا إهخد دددده دخ ع دددد داعدددداد

و
س دخن فدددداسدمعددددا دخار ددددائردن ةجددددل

دخ   ااد ردلشدجعدخئلافداد ه
خدمد.در إ داد يططةدلدخ يةااالا دا ديل دلا  دصدادأخل ه

جدميه دودخ ع دادتنامردخ دا 
خ  يه دددعدخ فددداخرد ددد دةرددددارةدمدددا اخلا مدادددهخ د ةدددالا مدخ لشددددطلردب ددداادخ ًفدددا د ددد دخا ددددي  .دت د
دخ  جي ددعد ه

ددادمدداد ددالابودلاأخيددادنمددبلدسبددائدخ مدد.ديل دددمذا دد داعددادخ ي ا ددا  معد  ددبردغا بل ه
ممدديه دمع شر

دمدددا اخددخ مدددكانردس دلا ةددد دادددقادخ ف دددلدس دخار دددائدا عدددااددت ددد  رداددد د تمدددي إبداان فددداسدسا دددا ه
د اجدلدمد.دمذودهئدخ مةا دلد

و
خ  لد   د ذهخدد  إ ا د رس مد دادقخدخ مدإه.دتا ةدل خ  ا اخددخ  ر 

خا ي ددداريلردس د ددداديدددافعدف دددادد  ةردددلدت دددا دس دةردددارةدمدددا اخلا ادخا يةااةدددلد يعدددار دت دخن فددداسد
دخ دددددا  داعدددددادخ ي ا ددددداد  ه

 دددددا ئةدخان  دددددا ندا ردددددا د(دNiculesscu,Mihaescu,2012:284ميه دددددعديل
هاَّ دنًهدخا    ائردفيلشيد ذ ادر  دااياديفيحدخ  جا دتمامد

ُ
دلا ه
خا ي اريلدلاباتداع إةلدخ ي ار دخ ا 

دلا ارد دخ د   ائخددس دافةلردا داديعدأةدخ دي اخئرلدخ دا ئة د ه
خار ائ د م.دثمديُعاردلاهظة داقخدخار دائديل

اد
ل
داد دداا 

ل
ا  ًدا  دخا د   ائردادد دن ةجدلدا ةعةددلدد  فدبدادقخدخ  ذوددهئردادُ ذودادس دخار دائداا يبددائادنر

 إدا  دخ  يً ددبدمدد.دخ لشدداددخا دد   ائ  دفكإ ددادخئلافدعد جددمدخا دد   ائدخئلافددعدممدديه دخ ددا  رد مدد.د
ثددددددمدخةرخردخار ددددددائرد اددددددهدمدددددداد ددددددؤر دس دلاع رددددددأدلاسددددددار.دئتخدخ  ددددددا د ر ددددددمدخ ذ ددددددهدخا ي ددددددار دكشددددددك د

دخ  Oreiro , 2025 :4-7 .ميهخجدد  سدنوةرددلدخار ددائدغددر 
تندد((Deaton, 1977يددهخةند( لافددر 

د ل دبدي  ل ادخ ي يدر 
ل
اد  قادخ ذوةرلردادي س.د لأفاخردتير

ل
د امإلد .دخ  عائ د  ف  خ فاخرد ا  مدمعإهماددغر 

د ه
د .دخ ا  دخ ً ةد  دخ فع ه ه

رد ذًاادخ ا  دخ ً ةد  دخ  عائ د  ا يا ه ه
خددخ لمبةلد خ  طإ لديل خ يطر 

دداد ددق ب د  ا يددا
ل
دخ  يه ددعرد رددا ادخ فدداخرد ف  ه دسيجددا ل دخ ددا  دلادديثر  ه

دخ  يه عددلديل خددغددر  رديسددهند إيطددر   ه
د  دخار ائ د ي يعدخ فاخرداا  ائةد  دسيجدارداداخا د ه

دس ايل ميه عد  دنمبلدخار ائ د  إير مدلايثر 
رددداادخ ذف دددداددخ  يجذبددددلدس د

ُ
دلاالافدددعدت ددددعائاادكشدددك دتنجدمدددد.دخ مددددإعدخ  دددا  د ددددق بردلا ه

 إمدددإعدخ ددددا 
دخ  ددا اخدرد دددق بدمدد.دخ  يهد ه

د دد دنمدددبلدخار دددائ ديل ه دسيجدددا ل دخ  يه ددعدلاددديثر   دددعدتنديسدددهند إيردد مدغدددر 
دلاًدددداي دمعإهمدددالا مد دددد.د ل  ا دددلد دددامد اددددهردمعإهمدددادد امإددددلد ددد.دخ  ددددعائرديجددد د دددد دخ  مدددي إةي 
دخ  دا اخددخ مداا لدس دنمدبلد د اخئخددخار ائدخ  اجلدب دم د مدعد  دبردتشدر  ه

خ  عائد إ ارةدخ ذواديل
د دد دخار ددائدخ  فرددإلدخ ي ةرب ه ةددل د ددق بردمدد.دخ  يه ددعدتندلاددؤثادنمددبلدخار ددائدخ  يددي اةدكشددك دسيجددا ل

دددخا د دددد در دددد دخ فهخادددداد خ ددددا  د1892 ره ددددحدفةإاشدددديا .د (:Deaton,1977خار ددددائ   د (دتندخ مل
فدداسد

ُ
د دد د ددهخفأدخ فدداخرد   يفددا داا  ددا اخددت دخ دد   ائاا دفعذددامادلا ددلاددؤثادكشددك دمبددانر خ ش ضه

خادد د دد دخ عهخاددادخ  ا  دلل
و
د ااددادخ  ددا اردم دداديجعدد دخار ددائدت دد داا بةددلدم ائنددل ه

ةددلرد ددذ ف دجددايل
د ااددادخ  ددا اردم دداديُرددع د ددافأد ه

 إدد دجددايل
ُ
دخا د دد در دد دخ فهخاددادفي د ااا ددي  .دخ جددائ  دتمددادخ مل

دددددمدددد.دمةدددد د دددخا د دددد دخ ددددا  دخ ش ضه د
خ فدددداخرد   يفددددا داا  ددددا اخددت دخ دددد   ائااردب ذ ددددادلا رددددادخ مل

 ددا دخ ندميه دددطلد مذ فرددلدخ دددا   ددا ددة ادائ د دد د مددا دخار دددائرد دخ فدداخرد   ددي  .دخ جددد
دردم داد داديُ إد دمد.د دس دخن فاسدمعدا دخار دائدخ ش ضه ه رال

د ق برد ؤر دخئلافاجدخ ع خدخ مل
و
 ن ةجل

دخا ي دددددارد رُردددددع دخ  دددددائةد ددددد دلاددددداخ مدئتخدخ  دددددا د ددددد دخ  دددددا دخ طارددددد    ه
ل
 خا ددددد   ائدخ  يدددددا دي

Feldstein,1983:29-35) 

الكياعي لمحزرات الارخاص العائمي لعيٍة وَ  انموسجبخث الثالث : تحمين ٌتائ  اأالم

 البمزاُ

دخ   ائد إائخ لردبإااخخددخن ه  ي س.دجةاغلدخ  المكزص :  انموسج: توصيف اأ 3-0 دخ  ةاسه

د  خددخ يه ددةًةلردت دخ  ًددارخددخSخنًدداخئدخار ددائدخ عدداا ه د دد دخ  يطددر 
ل
دلاااعددا
ل
خ   ددؤثاةد(دبهجددف دميطددر 

 یاااد(ردد لاARDLً دخن ه   اددد ر(Panel Dataخ  ةانددداددخ إه ةدددلد دا ددديع ا فةددد د  
 
  دددوددخن ددده  ت دا

أدالي ددس.دجةداغلد (رد PMGخ  ج ه لدخ  امهالد  ه
داخ لداا شک دخا  

Log(S) = f (Log(PPP-GDP), Log(TB), IFR, IR , SP) 
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دخ يابع دS) Log دس دسندأد درد اهدخ  يطر  دأدي   دخار ائدخ عاا ه
        ) Logدد دالا مااا ثل أدميه دددودن ددد  دخ فددداردمددد.دخ ذدددالالدخ  ًددد ه درد ادددهدي  ددد دخ  يطدددر 

درد اهدي   دخدLog (   خ يه ة ه د  ه رال
دخ يه ة ه دأخ ع خدخ مل د  يطر 

دخ يه ة ه د     د(دأدمعا دخ ير مدرد اهدي   دخ  يطر 
دخ يه ة ه د   د د(دأد عادخ فاااةدرد اهدي   دخ  يطر 
دخ يه ة ه د    درد اهدي   دخ  يطر  د خ مةاسه ه

دخ مذه د   ي اخئدخامال ه دخ لمال د(دأدخ يطر 

 : الاختباصات الكبمية 3-0

 ديمدخ دديعاخسدنيداالدخا يبددائخددد(Unit Root Test (UR). اختبةةاص جةةشص الوحةةزة )3-0-0

دلا ددددددا ادخ  ه
ل
خددخ  يردددددد ذلدي دخ  ددددددا دبيًإةدددددد ددخن دددددده  خ  اجددددددلداجددددددقئدخ ه دددددداةد إ يطددددددر  خ  ةدددددداسه

دخ جا  د  ه
ل
دمائالدي د عيذلدخ ائخ لرد  ادهه د( د1مًارخددخار ائدخ عاا ه

 (Philips Perron( و )Levin, Lin( و) Fisher Dickey-Fuller( بطشٌقت )UR(  َتائح اختباساث خزس انىحذة )1خذول )

Fisher Dickey-Fuller At first Difference Fisher Dickey-Fuller At Level Series 

 
None Trend and Intercept Intercept None Trend and Intercept Intercept 

895.12 275.63 250.622 9.8735 18.862 25.532 LogS 

0.0000 0.0000 0.0000 0.8731 0.2758 0.0610 Prob 

573.07 184.25 171.129 4.6146 25.291 11.416 Log(ppp-GDP) 

0.0000 0.0000 0.0000 0.9974 0.0648 0.7831 Prob 

785.51 254.88 230.07 10.240 8.3859 15.655 LogTB 

0.0000 0.0000 0.0000 0.8538 0.9365 0.4773 Prob 

698.47 245.81 236.94 19.917 15.657 22.312 IFR 

0.0000 0.0000 0.0000 0.2240 0.4771 0.1334 Prob 

536.07 179.60 184.39 26.636 9.2097 23.048 IR 

0.0000 0.0000 0.0000 0.0457 0.9045 0.1125 Prob 

735.37 245.45 233.52 25.456 19.328 20.028 SP 

0.0000 0.0000 0.0000 0.0622 0.2520 0.2190 Prob 

Fisher LLC At first Difference Fisher LLC At Level 

Series None Trend and Intercept Intercept None Trend and Intercept Intercept 

-24.147 -26.112 -24.842 -1.0518 0.3081 -0.5305 LogS 

0.0000 0.0000 0.0000 0.1464 0.6210 0.2979 Prob 

-16.782 -16.105 -15.594 1.9229 -1.7650 -1.5410 Log(ppp-GDP) 

0.0000 0.0000 0.0000 0.9728 0.0388 0.0617 Prob 

-22.678 -24.233 -22.998 -0.3414 0.2884 -1.3280 LogTB 

0.0000 0.0000 0.0000 0.3664 0.6135 0.0921 Prob 

-20.926 -12.947 -13.5529 -0.8443 4.3726 4.0559 IFR 

0.0000 0.0000 0.0000 0.1992 1.0000 1.0000 Prob 

-18.668 -11.770 -14.208 -1.6346 1.7656 -1.2077 IR 

0.0000 0.0000 0.0000 0.0511 0.9613 0.1136 Prob 

-22.261 -22.902 -21.946 -0.7999 0.5672 -0.2396 SP 

0.0000 0.0000 0.0000 0.2119 0.7147 0.4053 Prob 

Fisher Philips Perron At first Difference Fisher Philips Perron At Level Series 

None Trend and Intercept Intercept None Trend and Intercept Intercept  

895.12 275.632 250.622 7.7271 20.398 27.212 LogS 

0.0000 0.0000 0.0000 0.9566 0.2028 0.3203 Prob 

895.12 244.222 227.189 4.6162 25.194 16.1630 Log(ppp-GDP) 

0.0000 0.0000 0.0000 0.9974 0.0665 0.4416 Prob 

895.12 276.19 246.39 10.767 11.128 21.052 LogTB 

0.0000 0.0000 0.0000 0.8236 0.8015 0.1765 Prob 

895.12 275.23 249.55 26.831 27.031 36.426 IFR 

0.0000 0.0000 0.0000 0.0434 0.0413 0.0025 Prob 

895.12 276.44 246.60 17.090 7.7259 15.758 IR 

0.0000 0.0000 0.0000 0.3798 0.9566 0.4699 Prob 

895.12 276.24 249.71 32.053 20.806 24.328 SP 

0.0000 0.0000 0.0000 0.0098 0.1861 0.0826 Prob 

 .Eviews13بشَايح  استعًالذول وإخشاء الاختباس بالاعتًاد عهى انبٍاَاث الأونٍت نهذساست  وبانًصذس: تى إعذاد اند

داا  د  ه
ل
د  دخ ذياالدخ  ميعا لدي دم.دخ يبائخدد 1بذاخو ل د د(Levin, Lin(د  دDickey-Fuller(ردلا ي 
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 Philips Perronخددخ يه ةًةلد د دخ يابعدخ  مدي املد ي دا ال(ردايندا يعدخ  يطر  دخن ده  ادخ  يطر 
دممدددددي اةد ذدددددادخ  مدددديه  دغددددر  د عيذدددددلدخ ائخ دددددلردهه دمدددد.دخ جدددددا  دخ  دددددقسهئدردادددددينددد خ  ةدددداسه ل   دددددادلا دددددي 

داين ددادميكامإدلدمدد.د ه
خدردم دداديعدال خددنفمدد ادلا د حدممددي اةداعدادت ددقدخ فدا دخ   د  ددقادخ  يطدر  خ  يطدر 

  I(1)خ ائالدخ   د

دخ  مي امددخن ه  ا ادتندخ د:(CI( )Cointegration. اختباص التكاون المؾترك )3-0-0 خ ا ذامةيه

دخ دا  دخ   يددائةدادهد  ه
ديل دخ ييكدادمدد.دARDL يًإةد دمًدارخددخار دائدخ عداا ه (رد   دادتند  دبدلمديا ه

ةداارإدلدخ اد د  .د LR اهرد   لدلاهخةنةدلد إفدر  خددCI(ردت د ادهرد   دلدلاكامد دمشدر  دخ  يطدر  ل (ردبدي 
دخ  ه
دخ يددددابعد خ   ددددائدمدددددخن دددده  خ يه ددددةًةلدخ  يردددد ذلديل دعدخ  يطددددر  دخار ددددائدخ عدددداا ه ل خار ددددائد(ردت دبددددي 

د ةدخ ادد د دخ عداا ه د دد.د اددهردخ ع  ددلد  در 
و
(ردفددق بدلمدديإأمدسادداخخدخ يبددائدكشدديندSR مًارخلادد ردفرددن

.د  دCI اهرد   لدلاكام دمشر  ل د(دبي  .د مًارخلاد  ددخار ائدخ عداا ه   إييكدادمد.د ادهردخ يكامد دخ  شدر 
دخ يابعد اهد دخ  يطر  ل دخاربي  دKao(دمدعدمًارخلاد ردلادمدساداخخدخ يبدائد S  ائدخ عاا ه ه

(دخ  ائادلدنيااجد ديل
.د ددد( 0اا  د  د ذياالدخ يبائدخ يكام دخ  شر 

ل
دلادذصد د د دامدد(Kao)  ف ا ه

اف دفا ةلدخ عدامدخ دا 
ُ
لا

.د ذدددادممددديه د دلادددذصد ددد د ادددهردخ يكامددد دد(5%) ادددهردخ يكامددد دخ  شدددر  ه
   ددده دفا دددةلدخ بايإدددلدخ دددا 

.ردم اديع .دمعدخار ائدخ عاا ه دخ  شر 
خددخ يه ةًةلد  اد   لدلاكام دمشر  دتندخ  يطر  ه

دال
 (Kao)( اختباس انتكايم انًشتشك نـ 2خذول )

 .Eviews13بشَايح  استعًالختباس بالاعتًاد عهى انبٍاَاث الأونٍت نهذساست  وبانًصذس: تى إعذاد اندذول وإخشاء الا

(دتندتفر دفجهةدAIC(د  ًم دمعةائد 1 يرحدم.دشك د د. تحزيز فترة الإبطاء المثمى:3-0-3

د دخن ده   اد طداسدلا دا ادتخ يع ا خاطاخدي س.د دخفرد دخ ذيداالد رً دبد1,1,1,1,1,1هه (دخ دق ديعد ه
دأد3.20- خ با طلد دت  د ة لد إ عةائد ه

دخ شك دخي   ه
 (د  اداهدمه حديل

 اًَىرج( فتشة الابطاء انًثهى نلأ1شكم )

 .Eviews13بشَايح  عًالاستشكم بالاعتًاد عهى انبٍاَاث الأونٍت نهذساست  وبالتى إعذاد انًصذس: 

 Speed of) يُعددادمعامدد دن ددلدخ يعدداي د:(ECT. وعاوةةن حةةز تعةةزين ا طةةاء )  3-0-4

Adjustment) رد خ  عا فددددلدتيرددددادا عامدددد دلا ددددًيحدخ  طدددديدECTددددد دئا شه
دلمدددديع  (رداددددهدمددددؤنر

د ة ددلداددقخدخ  عامدد د  ي يددةمدن ددلد ددهرةدخ ذوددامدخا ي ددار دس د ا ددلدخ يددهخةنداعددادخ  ددامل دتشددر 
خددخ  ائ  ددل د خلاج دخ  يطددر  ل داددقخدخ مددةا رد دديمدلاًإةدد د اادد دس دا ةعددلدخ ع  ددلدخ ا ذامةسةددلدبددي  ه

يل
د عدنيداالدلا دا ادمًدارخددخار ددائدخ  (د عيذدلدخ ائخ دلردب دداادLRخ  ددا دخ طارد د دخن ده   د .ددا ه

د  دخ ذيداالدس دتندخ  ة ددلد خ دي   درااددخ ي داريلد خ دًلد لاط ة دادد  إةدلد خددمعدال تشدر 
د دد .دخ ذطدا دخ  يه ددعدرد   دداد0.079002-(د اندتد ECTةد  عامدد دلا دًيحدخ  طدديد خ   دائد (رد هه

دخ ه
ديل
ل
دمعذارا

ل
خ دتند  دلايثر  د  ة دلد دار ائدخ عاا ه

ل
دخ يابعد ف دا (د2.079667-(دخ  ًمدا لد t اهدخ  يطر 

دادددا  د2   ة دددلدخ ي ا ةدددلدت ددد دمددد.د ه
دةدددل ادددقخديدددا د ددد د ادددهرد   دددلدلاهخةند(ر2 %رد  ددداديو ددداديل

لداار دخ يابعدإلدخ ا دبي  د مًارخلا دخ  يطر  دخرشدائةدخ مدا بلد إ عامد دخ     دااار دائدخ عداا ه  تشدر 

-3.40

-3.36

-3.32

-3.28

-3.24

-3.20

-3.16

-3.12

-3.08

-3.04

ARDL
(1, 1,

 1, 1,
 1, 1)

Akaike Information Criteria

Kao Residual Cointegration Test    

Test Summary t-Statistic  Prob. 

Augmented Dickey-Fuller  -4.434844 0.0000 
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دخ  ة ددددلد ادا ددددا ئدخ ه دددت د تشدددر  حدلادددائرجةل
ًَّ  ددد
ُ
ةدخ مددداا لدلا دخ فددددر  ه

ل
س دتندخانًاخفدددادد ددد.دخ يدددهخةندي
ةد إ عامدد د  ةدا8 9خ  طإ ددلدخ  ددطر  دبددهلار  ا د%(دس دتند  إةددلدخ يسةدد دنًددهدخ يددهخةندتمددر  طي ددلدنمددبةل

دخ يسةدد دس دلاًاردد دخ  ةاندداددخ  مددي املدمدد.دبةانددادد ددذارلدس دبةاندداددئ ددددعد ه
ل
 رُعددأ داددقخدخ ددبوخدي

د ذارلردم اد اد ؤثاد  دخ يجاالد خددخا ي اريلدا ا ئدخ ه ت دخار ائدخ عاا ه د إ يطر 

دنياالدخ د:( المكزص PMGالزيٍاويكي ) انموسج. تفغير ٌتائ  أ3-3 خ   ائدد خن ه د يمدلافمر 

دخ ذوةرددددلدخر  دددااةلد خ  ةا ددددةلدخ  ي هفدددلرد د دددهخدخ  عدددا ر  ه
ل
دخ ذيدددداالدخ  يً ددد د إي ددددادي  بدددد دلافمدددر 
دخ   يددائدادخن دده   لأ دPMG  ددودخ  ج ه ددلدخ  امهاددلد دخن دده  خ ددا ذامةيه د ددهخدخ  عددا ر  ه

ل
(ردي

.داذددددادخ ذوةرددددلد خر  ددددااةلد خ  ةا ددددةلدلاددددمدلاجأاددددلدخ  ةاندددداددس دبةاندددداددف ددددإةلد ئ ددددددعد ددددذارل(ردمدددد
دخ ذوةردددلدمددد.در ندتنددخن ددده   مدددلتدادددقادخ ع إةدددلدمددد.دنيددداالدلا دددا ادخ  د إ عدددا ر 

ل
د ف دددا خ دددا ذامةيه
داددددهاادخ ي ددددا ا د د ه

ل
دخ ذيدددداالدخ   ددددائةدلاهخادددد دتيددددلدمشددددا  دس  ددددااةلد  ةا ددددةلدمددددؤثاةدي  دددد يمدلافمددددر 

دPMG دخن ه    ه
ل
أد لا(د  2جا  د ال(دخ  ائالدي ه

   
 ( انًقذس نًحذداث الادخاس انعائهً نعٍُت انذساستPMG) اًَىرج( َتائح الاَحذاس لا3) خذول

Dependent Variable: DLOG(S)  

Method: ARDL   

Date: 06/16/25   Time: 22:17  

Sample: 2005Q2 2023Q4  

Included observations: 600  

Number of cross-sections: 8  

Dependent lags: 2 (Automatic)  

Automatic-lag linear regressors (2 max. lags): LOG(PPP_GDP) LOG(TB) IFR IR SP  

Deterministics: Restricted constant and no trend (Case 2) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Number of models evaluated: 486  

Selected model: PMG(1,1,1,1,1,1) 

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

 Long-run (Pooled) Coefficients  

LOG(PPP_GDP) 0.606026 0.054962 11.026159 0.0000 

LOG(TB) -0.393066 0.098121 -4.005928 0.0001 

IFR -0.007405 0.003479 -2.128410 0.0337 

IR 0.140954 0.017299 8.147780 0.0000 

SP 0.013587 0.037524 0.362087 0.7174 

C 1.970805 0.351391 5.608570 0.0000 

     
 Short-run (Mean-Group) Coefficients  

     
COINTEQ -0.079002 0.037988 -2.079667 0.0311 

DLOG(PPP_GDP) 0.199437 0387728 5.143728 0.0000 

DLOG(TB) -0.103559 0.296723 -5.349011 0.0004 

D(IFR) 0.003237 0.005928 0.546177 0.5851 

D(IR) 0.342301 0.025481 4.39909 0.0000 

D(SP) 0.199825 0.146752 3.361650 0.0052 

 .Eviews13بشَايح  استعًالوب  تى إعذاد اندذول وإخشاء الاختباس بالاعتًاد عهى انبٍاَاث الأونٍت نهذساستانًصذس: 

 أجن الطويناتفغير الٍتائ  في  .3-3-0

دخ جدا  دأ  (GDP-PPPٌصيب الفضر وَ الٍات  المحمي الاجمةالي )  - ه
دخ ذيداالدخ دهخئرةديل تشدر 

د2  ل اد خددرا لدس  ااةلردم اديا د  د اهرد   لدااريلد ارلدبدي  خدسيجابةل ل دلايثر  (دس دتند  قخدخ  يطر 
د دن دد  دخ فددارد دخرا دددا ه د عددال(د معددا دخار ددائدPPP_GDPمدد.دخ ذددالالدخ  ًدد ه  دت دتندةرددارةدر ددد دا ه

دخار دددائدد)%1(خ فددداردبلمدددبلد ه
ل
د عددداللادددؤر دس دةردددارةدي  ادددقادخ ذ ةجدددلدمذط ةدددلدد)222 2(026بلمدددبلددا ه

 ,Friedman)ر(Keynes,1936)مددب لد إائخ ددلرد مددعدنيدداالدرئخ ددادأد  ميهخف ددلدمددعدخ يه عدداددخ 
1957) ، Corrales &Other , 2000)  ، Loayza & Other ,2000)ددد

د ددؤثاد2اددا ذوادس دنيدداالدخ جددا  د  (:TBالعةةبء الطةةضي  ) - ه درال د
دخ عدد خدخ مل (رد يرددحدتندميطددر 

دخا دس د فد دخ دا  دخ  يدا د اد  دخار ائدخ عاا ه د بشك د دامد دؤر دخئلافداجدممدياراددخ مل
 إبل

 اقادخ ذ ةجلدمذط ةلد ميهخف لدمدعدخ ذوةردلدخا ي داريلد لأنردم اديًادم.د ائلا اد  دخار ائ د
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دربةلدي إدد دمدد.دخ فدداا دخ ذ ددا دخ  يددا داعددادخا ددي  .ردم دداد د دلاددذصد دد دتندخئلافدداجدخ  بدداخدخ مل ه
خ ددا 

د عدال ؤر دس دخن فاسدممياراددخار دائد  د  دادلايهخفدبدادقادخ ذ ةجدلدمدعدلاه عداددخ ائخ دلد مدعدا ه

 Tanzi & Zee , 1998)7 Sudak&Yuliiaلردم د درئخ دلد نيداالدخ عايدادمد.دخ ائخ داددخ مداا 
اد دد د ددإه.د (2021, دلاددؤثاد ددإبل ه

دي  دد دت ددادخ عهخمدد دخ  ةكإةددلدخ ددا  ه درال د
دتكدداددتندخ عدد خدخ مل ه

 خ دا 
د د خار ائدخ عاا ه

دخ جدا  د  (:IFRوعزه التطةدي )  - ه
ل
داد إذيداالدخ دهخئرةدي

ل
(ردلاهاداد   دلد سمدةلد خددرا دلد2 ف 

دخ يردددد مد د ل  دددددؤر دس دد)%1(خار دددددائدخ عددددداا ه د تندخئلافدددداجدمعدددددا دخ يردددد مدبلمدددددبلددس  ددددااةلدبدددددي 
دبذًددددهد دمعددددا دخار ددددائدخ عدددداا ه ه

ل
خئلافدددداجدمعددددااددخ يردددد مدندا ةدددد دد) 229222 2(خن فدددداسدي

خاةلد لأنردم اديًادم.د ائلا اد  دخار دائ   داد داد دؤر دخئلافداجدخ يرد مدس د يُرع دخ  ائةدخ شر
ًإةددلردم دداديددافع مدس دلافرددة دخا ددي  .دخ فددهئ دت دخا دد   ائدخن فدداسدث ددلدخ فدداخرداا ع إددلدخ  

دظ دغةا دتر خددما ةدلدفعا دلد إيًدهددمد.دخ يرد م د لايفدبدادقاددا ة اد  دخار ائدخ ذ ا رد ه
ل
ي

اد د دخار دائ د  داد دلاؤسادتندخئلافاجدمعااددخ ير مد دؤثاد دإبل ه
خ ذ ةجلدمعدخ ذوةرلدخا ي اريلدخ ا 

(رد سامددددده درد0219يدددددادمددددد.دخ ائخ ددددداددخ مدددداا لد  ا ايدددددلد داإ ا دددددمدردتن ددددادلايفدددددبدمدددددعدنيدددداالدخ عا
د د عةادرد0202 د(0202(د   ه

دخ جددا  د د(:IRعةةعض الفائةةزة )  - ه
دخ ذيدداالديل (دس د اددهرد   ددلد   ددلدسيجابةددلد خددرا ددلد2تشددر 

د ددعادخ فاادداةد معددا د ل دتندخئلافدداجد ددعادخ فاادداةدبلمددبلدالا س  ددااةلدبددي  ل د)%1(ر ددائدخ عدداا ه دس دلا ددي 
دبلمددبلد دخار ددائدخ عدداا ه ه

س دخندخئلافدداجدت ددعائدخ فاادداةد  رددادمدد.د اادداد)122822 2( ددؤر دس دةرددارةديل
د ه
 لالمدجمدادقادخ ذ ةجدلدمدعدمدادلاهجدإتددرخار ائردم اديًفأدخ فاخرد  دلافردة دخار دائد د دخي ل

د  دت دخ دا  ه ه  , Masson & Otherس ة د داردمد.دخ ائخ داددخ مداا لدرد دهخخد د دخ  مديه دخ عدا ل
اد (دGiavazzi & Pagano ,1996 (د1998 دادئا مدةل

ل
دمًا 

ّ
دتثبيدتدتندخئلافداجد دعادخ فااداةديُعدا ه

 خ دا 
د عدخ   ال  د ا ددا ة ادرد دا ه دخ ا  د خددخ نو لدخ  ا ةلدخ  يطهئةدنمبةل ه

ديل

دد(:SPالاعةةتكضاص الغياعةةي ) - ه
دخ ذيدداالديل د دد دد(2 دو  جددالتشددر  دخا ددي اخئدخ مددةاسه س دتندلادديثر 

ددخاد دخ اددد دبةدددلد د يجار دددائدخ عددداا ه ه
د دددامد ادددهرد   دددلد خ دددًلديل ه

اردم ددداديعدددال دمعذاردددلدس  دددااةل غدددر 
دت ديًيددا دس د  ددتد دمبددانر ديو ددادكشددك دغددر  خ طارد  د دداد ااددعد  ددبدس دتندتثددادخا ددي اخئدخ مدةاسه
تاددددده د يدددددؤثاد دددددد دخ مدددددإه.دخار دددددائ  د  ددددددادي سددددد.دتند يددددداخ  دمددددددعد هخمددددد دت دددددا دخ ي دددددداريلدت د

 خاي ا ةل د

دخ جددا  د د:. تفغةير الٍتةائ  في اأجةةن الكصةير   3-3-0 ه
(رد2ادا ذوادس دخ ذيداالدخ  ائادلديل

دتندسشددددددائةد ل دال   ددددددي  ل دلا  دددددد دا ةعددددددلدخ ع  ددددددلدبددددددي  ه
دخ ال عإ دددددداددخ ددددددا  (د عددددددال خار ددددددائدددبع يدددددد يطددددددر  ا ه

د ن دد  دخ فدداردمدد.دخ ذددالالد ددد دمدد.دديددلد معذارددلدلداادقااع النددتد خ يه ددةًةلدرد ةدد د دات خ  يطددر 
د د خ  ً ه د ا(د دIR عادخ فاااةد رد (GDP-PPPخاا ا ه خ ع  دلدفکاندتدما  ردخ(SPا ي اخئدخ مةاسه
دخار ددائدد معذارددل  سمدةل ل د عدالبددي  د العدد خدالا ه ه درال د

س دسندخ ذيدداالدميهخف ددلدمددعدخ  ذطددبددردد(TBمل
دد  ال يعإددددبدا عددددماااا   فةخا ي دددار رد خ يه عدددداددخ  مددددب لد إائخ ددددل د ه

الا ااااط ال  يااااط  يردددد مدفدددددل
دع  لمق ةااط ن  ااا ال ددلد سمددةلداع ك  ااا ال ه

لدد اساا ت ساا ةق.د رد اذدددالا ااط القصاات   ددلدااريددلديل
دالا  د(Hebbel &Other , 1992 )  Tony , 2008لد د اساذ ةجدلدم د دال مدادقاددلاد ه

لا ذدا  ددا 
سدتندخ يرددددد مد دددددؤر دس د دلافدددددر  ه

ادددددقادخ ذ ةجدددددلدمدددددعدمبدددددارادخ ذوةردددددلدخا ي ددددداريلدخ ي إةايدددددلردخ دددددا 
دخاة د دظدد دخن فدداسدخ عاادداخددخ ً ة ةددلدخن فدداسدخ  ددهةدخ شر ه

لد ر إدد دمدد.د ددافأدخار ددائرداد ددة اديل
دخ  يه دعدمد.د د  د داةد هخمد دظافةدلد  د دخ  دا اخد د دادقخدخالاجداادغدر   مدعد  دبردي سد.دلافمدر 

دخ دا  دخ ذامةدلردم د دمهةم يدبد ئ خنداخرد دادلاهخاد د   دإهسةلدلايعإدبداط ةعدلدخ دا  د ةدادخ ائخ دلأد ه
يل

دخا ي ددار ردم دداديددافع ادس دخلابدداجد ددإه.د ددقئدمدد.د دد  ددخ ندممدديارادد ا ةددلدمدد. ل  ددامدخ ة ددي 
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در  دم دددد د ه
ل
دخ  مدددي ب   ي ه

ل
ادائلافددداجدخ  ددددعائدي دددداد ةردددارةدخ  ددددا اخددلاًمدددبل

ل
لا إةددد دخا دددي  .دمؤ ي

ددددادمعدددااددلارددد مدمالافعددددلد مي إبدددلرد ددددادلاسدددهندخ ند دددداد دشددد الاادلاائر ةل ل د لااسةددداردخ إيددددي  ل خ ئاذيدددي 
ةردم ادرفع ادس دلاياة داعد دخ ذف دادد ةردارةدمدا اخلا ادسه دةإلداهئددلاه عاددلار  ةلدممي اد

د
و
دسذداخد  إجةكدارد دارة ه

ل
  هخا لدلا إبداددخ  دعائدت د   ديفارةدمد.دخئلافداجدت دعائدخ فااداةدخا د ةل  ي

دت ددعائدخ فااداةدخا دد ةلدمدد.دِ بَد دخ  ذدده.دخ  اس رددلردم داد ددهفاد هخادداد ه
ل
مدادي ددا  دخ يرد مدخئلافدداجدي

ددددا د اددددقخدلشددددجعدخ ند دددد دما ةددددلداقخاددددلد دددد دخ
ل
دمذ فر ه

د ددددهد دددداندخ عااددددادخ ً ددددةد    ددددا اخدرد ددددا 
د ذطافهئةرديُعدأ دادأخدمد.دخار دائدس دتنو دلدخار دائدخ  ؤ مدةلد خار ائد  دخ  ا دخ   ر    ه
ل
ي

دخ  دددددا اخددخ  الابطدددددلد ه
ل
و دددددادةردددددارخددي

ُ
د دددددادلا ه

 خر أخمةدددددلردم ددددد دجدددددذا  دخار دددددائدخ  اسدددددأ رد خ دددددا 
دخ ئرند ددددادلايدددديثادخ نداا يرددد مردر ندتندلاعسدددد دا ه

ل
دد ئةد دددداخئخددخار دددائدخ طه ةددددلد دددلأن  ي د ا مل

اائلافداجدخ  دعائدمد.د د  دلاعدداي دتن داددخا دي  .رد لاياةد دخرنفددا د د دخ مدإعدخ د ا ةدلرد ةرددارةد
دربةلدت دخر إة ةدل د دارد ا ديجاالدظافةدلد إي إبداددخ مل

ل
 اسدقخردلاعسد دادقاددخ  ا اخددخ لمبةلدمؤ ي

دخ    دددلدخ ددديجااادد دددإهسةلدمؤ يدددلدلا يإددد دمددد.داإدددادس د  دددارد ادلاعسددد دخ ع  دددلدخريجابةددد لد غدددر 
دخ ير مد خر ائدخ ن د ل داا مل ئةد   لدممي اةدت درخا لدبي 

 .الاختباصات الإحصائية3-4

دد:(tاختباص ) - ه
خددخ ًاجدإلديل دخ يطدر  ه

د د دخنفداخرديل دلاه دة ه د د دميطدر  داا يبائدمعذارلدلايثر  ه
خ  عال

دخ يدددابعد د دلادددقساداددديند ة دددلدمعامددد دخ  يطدددر  ه
درد   دددبداا يبدددائدفا دددةلدخ عدددامدخ دددا  ادددهدخار دددائدخ عددداا ه

د دخ  يطدددر  دلاطدددر  ه
دمعذددده ديل دمه ددداجدخا يبدددائدممدددا رلد إ دددفاردت د ددد  د ددد دلاددديثر  دخ يه دددة ه خ  يطدددر 

دخ يدابع د دخ  يطدر  ه
ديل
ل
دمعذاردا

ل
خ دلاديثر  (د3ادا ذوادس دخ جدا  د خ يابع د خ فا ةلدخ بايإلردلاقسادايند إ يطدر 

دال(t اخت اا    ة ددلدان يرددحد  ه
د طاردد د  دالا ااط ال ًمددا لد يل   ااا اقااط ماان لد ات الد اساافددلدميطددر 

دةلد دال دول (t قحمل 

د2 671229خ   ائد اداإطتد دخن ه  (دخ  ًما لد لأFا ادتند ة لد  (:Fاختباص ) - ه
ديل ل (رد  اداهدم ي 

د2جدا  د ال دمد.د ة دلد د(د هه دلاددقساد( د إةد د20 2(دخ جا  ةدلدخ با طددلد Fتكدرل ه
نداف دفا دةلدخ عدامدخ دا 

دم مددددا رلد تمددددا  دخ  ددددفاردت د  مددددتد  ددددقاد خددخ يه ددددةًةلدهه ادددديند ددددةمدمعددددام ددا يددددعدخ  يطددددر 
دلاددقسادايندد د ه

دخ يددابعرد ن بدد داا فا ددةلدخ بايإددلدخ ددا  دخ  يطددر  ه
خددخ ًاجددإلديل دخ يطددر  ه

ديل خددت دلادديثر  خ  يطددر 
خددخ يه ددةًةلدخ  يردد ذ دخ  دد دخ  دد د ة ددلدت ددادمعددام ددخ  يطددر  ه
خ   ددائدم يإفددلد دد.ددخن دده  لديل

دخ يابع د دخ  يطر  ه
خددخ ًاجإلديل دخ يطر  ه

ديل
ل
دمعذارا

ل
خ دلايثر 
ل
خددخ يه ةًةلدمعا دايند إ يطر  ه

دخ  فا دم اديعال
 (Wald( اختباس )4خذول )

Wald Test:   

Equation: EQ0101  

    
    Test Statistic Value df Probability 

    
    F-statistic  1558.467 (4, 555)  0.0000 

Chi-square  6233.867  4  0.0000 

    
    Null Hypothesis: C(1)=C(2)=C(3)=C(4)=C(5) 

Null Hypothesis Summary: 

    
    Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err. 

    
    C(1) - C(5)  0.559375  0.181483 

C(2) - C(5)  0.226451  0.116359 

C(3) - C(5)  0.247925  0.120102 

C(4) - C(5)  1.015897  0.125533 

 Eviews13بشَايح  استعًالانًصذس: تى إعذاد اندذول وإخشاء الاختباس بالاعتًاد عهى انبٍاَاث الأونٍت نهذساست  وب

د(دخ   ائد مد يمدARDL دخن ه  لد   اديو ادم.دنياالدخ ي ا اداا لمب(: R2وعاون تحزيز )-

د(2   (ت دمعام دخ يًايادخ  عا    خ يهفيبرد  عةائ دمعام دخ يًايادسرئخ دم ا   داهرة
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دس  اخةد د دمد.دمعةدائ(رد ةهنداقFاا يا ه
و
دفا دةلدخ عدامد(   ادخا  اخةدمشدي لدتجدن دلا يدرل  هه

خددخ  خ  ااإددلدادديند ة ددلد  دخ (دممددا رلد إ ددفاردت د دد  د إ يطددر  ه
ل
دخن دده   يه ددةًةلدخ  يردد ذلدي

دخ يابع دخ  يطر  ه
ل
خددخ ًاجإلدي دخ يطر  ه

ل
دي خ   ائدت دلايثر 

د د(*  لامدسااخخدخنًداخئد إ ة دلدخ فعإةدلد إ يطدر 
د(    ة ددلدنا( د ةدد د̂  ( دد دخ  ة ددلدخ   ددائةد دد       (ت د LogSخ يددابعد اددهد  خ با طددلد ددهخ ه

د75.8  ه
ل
دي ل د(5 جددددا  ال( د   دددداداددددهدم ددددي  دخار ددددائد%دمدددد.دخ يطدددد75.8خ دتند ددددهخ ه ه

ل
خددخ ًاجددددإلدي ر 

د خددخ ًاجدددإلدS خ عددداا ه د(ردلاعدددأ دس دخ يطدددر  دمًارخلاددد  د إند دددهخ ه ه
ل
خدد0 02ي %دخ  دددا دمددد.دخ يطدددر 

دخا يبائد ذادلا ا اد لأ ه
ل
خددت ا د مد يمدت قاادي   دددخن ه  لاعأ دس د هخم د ميطر 

 (̂ عهى انقًٍت انًقذسة، أي انقًٍت انًتُبأ بها ) (S)َتائح انتقذٌش لأَحذاس انًتغٍش انتابع  (5)دولخ
Dependent Variable: LOG(S)  

Method: Panel Least Squares  

Date: 06/28/25   Time: 21:58  

Sample: 2005Q1 2023Q4  

Periods included: 76   

Cross-sections included: 8  

Total panel (unbalanced) observations: 600 

     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
C 0.415878 0.0600815 6.921894 0.0000 

YHAT 0.862126 0.0198824 43.361082 0.0000 

     
     R-squared 0.758694     Mean dependent var 2.98833 

Adjusted R-squared 0.758290     S.D. dependent var 0.47309 

S.E. of regression 0.232594     Akaike info criterion -0.07571 

Sum squared resid 32.35192     Schwarz criterion -0.06105 

Log likelihood 24.713720     Hannan-Quinn criter. -0.07000 

F-statistic 1880.1834     Durbin-Watson stat 0.569104 

Prob(F-statistic) 0.0000    

 .Eviews 13انبشَايح  استعًالعهى انبٍاَاث الأونٍت نهذساست ، وبعتًاد بالا ارختبالاعذاد اندذول واخشاء اانًصذس: تى 

 . الاختباصات الكياعية3-5

 يردحدد:(Multicollinearityاختباص الاصتباط ا طي المتعزر بن المتغيرات التوضةيخية )  -

د 6مدد.داددا  د  دتVIF(د ددةمدمددؤنر ه
  ددودخ  ج ه ددلدخ  امهاددلددخن دده  (د إ ًددارخددخ  يردد ذلديل

 PMGدم.دمشكإلد دخن ه  ر س.دخ  ه دخندخ  د(دخ   ائرد ه
 (د   بدMulticollinearityاديعا ل

د  دت  دم.د 22 42(داإطتد VIF ندت  د ة لد  ؤنر  ( 5(رد هه
 اختباس الاستباط انخطً انًتعذد( 6خذول )

Variable VIF 

LogPPP-GDP 3.346 

LogTB 1.214 

IFR 4.033 

IR 4.054 

SP 3.683 

 .Eviews13بشَايح  استعًالصذس: تى إعذاد اندذول وإخشاء الاختباس بالاعتًاد عهى انبٍاَاث الأونٍت نهذساست  وبانً

 يمدسااخخدخنًاخئد يبدا .دد( لكيي البواقي:Heteroscedasticityاختباص عزً تجاٌػ التبايَ ) -

دخا ه
خددخ  يردد ذلديل دخ   دائد دد دخ  يطدر  ه

(دF  ددبدخ  مدا د ة ددلد دخ   ددائرداعداددخن ده   دةمدخ  ددهخي 
دخ جددددا  د د29 59762خ  ًمددددا لدخ با طددددلد  ه

دمائاددددلديل دت دددد دمدددد.د ة ددددلد د7(د  ددددادهه دهه ه
(دF(د خ ددددا 

دلاؤسدH0(رد إة دن ب دافا ةلدخ عامد 22 2خ جا  ةلدخ با طلد  ه
د داددد (د خ ا  ل اعدامد ادهرد   دلدبدي 

(د لأ ه
دخ دخن دده  خ  طدديد خ  ددهخي  ه

خددخ  يردد ذلديل دنمدد ذيلدبهاددهرد خن دده دخ   ددائدمددعدخ  يطددر  رداا يددا ه
دلاجان د إيبا . د

                                                             
 (*)

ضًٍ ( Fولا إحصاءة )(   )(. حٍث إٌ انبشَايح نى ٌذسج قًٍت EViews 13( بالاعتًاد عهى انبشَايح الإحصائً )ARDL) أًَىرجتى تقذٌش   

 (.3دذول )انكًا هى يىضح فً وانُتائح انًقذسة. 
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 ( انًقذسPMG) اًَىرج( اختباس عذو تداَس انتباٌٍ نقٍى انبىاقً لأ7خذول )
Dependent Variable: ES  

Method: Panel Least Squares  

Date: 06/19/25   Time: 21:40  

Sample: 2005Q1 2023Q4  

Periods included: 76   

Cross-sections included: 8  

Total panel (unbalanced) observations: 600 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     LOG(PPP_GDP) -0.000672 0.003007 -0.223555 0.823180 

LOG(TB) -0.000295 0.010553 -0.027986 0.977682 

IFR 0.000576 0.000531 1.084243 0.278696 

IR -0.000350 0.000616 -0.568443 0.569948 

SP 0.000808 0.006101 0.132517 0.894620 

C 0.001309 0.032110 0.040773 0.967489 

     
     
R-squared 0.003154     Mean dependent var 0.000589 

Adjusted R-squared -0.005236     S.D. dependent var 0.071028 

S.E. of regression 0.071214     Akaike info criterion -2.43628 

Sum squared resid 3.012477     Schwarz criterion -2.39232 

Log likelihood 736.8869     Hannan-Quinn criter. -2.41917 

F-statistic 0.375976     Durbin-Watson stat 1.884651 

Prob(F-statistic) 0.865266    

 .Eviews13بشَايح  استعًالتى إعذاد اندذول وإخشاء الاختباس بالاعتًاد عهى انبٍاَاث الأونٍت نهذساست  وبانًصذس: 

د  دةمدد( لكةيي البةواقي:  Autocorrelationاختباص الاصتباط الةشاتي )  - ه
ا يبدائدخائلابداددخ دقخ  

د لأ ه
دمإًدبد ادا ذوادس دخ جدأخ ت(د خن ده  (دخ   دائردلادمدساداخخدخنًداخئر.د لأPMG دخن ده  خ  هخي  ه

(رد2يل
د لأ ه
دخ يددابعدe(1- خ   ددائردت ددخن دده  يو ددادادديند إ ة ددلدخ  ي إفددلد إ ددهخي  دخ  يطددر  ه

دمعذدده ديل دغددر  ردلادديثر 
 Y دا يبددددائد

ل
( د  ذددددادسادددداخخدخانًدددداخئد  ة ددددلد-929 272 (رد ةدددد داإطددددتدخ  ة ددددلدخ  ًمددددا لt(رد ف ددددا

ةدخ ًا ةدلد خ  هد د إفر  ه
ةدخ مداا لد (eitخي  دeit-1 د د ة ي داد إفدر 

ل
دمعذده دس  دااةا دغدر  داديند  دادلاديثر  ل (ردلا دي 

د  ه
دا يبددائد eitيل

ل
ددخ جددأخد  (د228092 2(دخ ددق داإديد ة يدد دخ  ًمددا لد t(رد ف دا ه

(رد  داديو دداد  ددبديل
د  (دنفم رم 2م.دمإًبدد  ه

د يعال ه
د  ةمدخ  هخي  ه

د(دخ   ائ دPMG دن ه  خ امد اهردخائلاباددخ قخ  

  (Cross-Section Dependency Test):اختباص الاعتىارية بن وحزات المكطع العضضي -

د  دددودخ  ج ه دددلدخ  امهادددلد دخن ددده  اا لمددبلد لأ د8جدددا   ال(رد  دددا ذوادس دPMGخ دددا ذامةيه ل (   دددي 
داإطدددتد Pesaran CDاددديندخ  ة دددلدخ  ًمدددا لدا  ددداخةد  ه

 ي ا ةدددلد(د خ  ة دددلدخاد0.220792(ردخ دددا 
دلا0.8252خ  ذددددداظاةد  ددددداداإطدددددتد  ه

اعدددددامد ادددددهردخا ي اريدددددلددد ؤسددددد(رد إةددددد دن بددددد دافا دددددةلدخ عدددددامدخ دددددا 
دخ ه داخددخ   طعةددلد لأ ل دبددي  ه

 
ردم داددخن ده   خائلابداد(د  ددةمدخ  دهخي دخ ددا ذامةيه ه

 دامد اددهردخئلابدداددديعددال
د  ه
د  اخددخ   طعدخ عاصل ل د د خ   دخن ه  (د لأc.s  ةمدخ  طيدبي 

 انًقذس اًَىرجالاعتًادٌت نقٍى حذ انخطا بٍٍ انىحذاث نلا ( اختباس8خذول )
Cross-Section Dependence Test 

Series: ES   

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) 

Sample: 2005Q1 2023Q4 

Periods included: 76  

Cross-sections included: 8 

Total panel (unbalanced) observations: 600 

Note: non-zero cross-section means detected in data 

Test employs centered correlations computed from pairwise samples 

    
    
Test Statistic   d.f.   Prob.   

    
    Breusch-Pagan LM 31.16284 28 0.3098 

Pesaran scaled LM 0.422653  0.6725 

Bias-corrected scaled LM 0.369319  0.7118 

Pesaran CD 0.220792  0.8252 

 .Eviews13بشَايح  استعًالانًصذس: تى إعذاد اندذول وإخشاء الاختباس بالاعتًاد عهى انبٍاَاث الأونٍت نهذساست  وب
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-Jarqueسندخا يبدائدخ  مدي امدادهدخ يبدائد :Normalityاختباص التوطيع الطبيعي لمبواقي  -

Bera (JB) د  قخدخا يبائد   ادتند ة لدس  اخةد
ل
(داإطدتدPMG دخن ه  (دخ  ًما لد لأJB(رد ف ا

د د(رد222221 2(د خ  ة ددددلدخا ي ا ةددددلدخ  ذدددداظاةد  دددداداإطددددتد 222828 1  ه
ل
دي ل شددددك دال  دددداداددددهدم ددددي 

 درد إة دني س.دم.د  ه دفا ةلدخ عامدخ (0 
ل
دا ةعةا

ل
دمهة لدلاهةرعا ه

 
  ااإلدايند ةمدخ  هخي

 انًقذس اًَىرج( نلأresidual( نقٍى حذ انخطأ )Normality(  َتائح اختباس انتىصٌع انطبٍعً )2شكم )

 
 .Eviews 13انبشَايح  استعًالعهى انبٍاَاث الأونٍت نهذساست، وبشكم بالاعتًاد داد العاانًصذس: تى 

خند ة دلدمعامد دثايد د داداإطدتد(2 يردحدمد.دشدك  د:المكزص انموسجاختباص الاراء لمتٍبؤ لا- -

دف ددداداإطدددت(0.064312  ل دخند ة دددلدنمدددبلدخ يبدددا .د0.047286 ردخمددداد ة دددلدنمدددبلدخ يًدددر  ل د دددي  ه
(رديل

(د خندا يدددعدخ  دددةمدخ ددد دمددد.د0.948334(رد  إطدددتد ة دددلدنمدددبلدخ يطدددا اد 0.004380ف ددداداإطدددتد 
خ   ائد ي يعدا دائةدخ يل دؤد د  دمداةدخ ائخ دلردخ ددن ه  خ هخ ادخ  ًيح د قخدي س.دخ  ه دخندخاد

دخ  مي ب  دي س.دخا ي ارد  دخ ذياالد إيًإة د لا يةمدخ مةا ادد ه
د خ يل ؤدب اديل

 انًقذس ًَىرجاختباس الاداء نهتُبؤ لا(3شكم )

 
 .Eviews 13انبشَايح  استعًالعهى انبٍاَاث الأونٍت نهذساست، وبشكم بالاعتًاد داد العاانًصذس: تى 

 كترحاتالاعتٍتاجات و الم

د هخدخ يًإة ددخ ماا لدخمس.دخ هجه دخ دخا  ذياااددخالاةل الاعتٍتاجات: ه
ل
 : ي

خددخ ائخ دددلدميكامإددددلدمدددد.دخ ائاددددلدخ   د د-1 خانًدددداخئددخن دددده  دخ دددديع ا (دردفددد ندI)1ا دددادتندا يددددعدميطددددر 
دخ  دهةجد  د  دخ يدي ر  ه

دARDLخ دقخ   دخ  يطدر  ل د ددهدد(دمذا د ردس دلمدد حداع  دلدلادهخةنداارإدلدخ ادد دبدي  خدرد دا 
دددادمددد.د  ردفددد ندخادI)1(د  I)0 اندددتدم رجل ددن ددده  ( د  ا يدددا ه دمًدددارخددخار دددائدخ عددداا ه  دددارئد ددد د ةددداخدلاددديثر 
د( 0202-0222اا لد   دخ  اةد د

.د ددددد-0 دنيدداالدخ يبددائدخ يكامدد دخ  شددر  د دد د ة ددلدد(Kao)تشددر  خ  ًمددا لردندداف دفا ددةلدخ عددامدد(t)رد  ذدداخو
دلادددذصد ددد د دددامد ادددهرد   ه

خدد ذدددادممددديه درا دددلدخ دددا  دخ  يطدددر  ل .دبدددي 
د إةددد رد2 دددلدلاكامددد دمشدددر  % د  ذددداخو

خددخ يه ددةًةلد خار ددائد دخ  يطددر  ل .دبددي 
دلاددذصد دد د اددهرد   ددلدلاكامدد دمشددر  ه

بإددتدخ فا ددةلدخ بايإددلدخ ددا 
ُ
 

دردم اديا د  د اهردخئلابادداار دخ مادب ذ  ا د دخ عاا ه
خدددخ   دددائد ي يدددعدن دده  (دتندخادFلاو ددادنيددداالدخ يبدددائد د-2 دددخ  يطدددر  ا عذارددلدس  دددااةلد ا ةدددلرد ةدد دلافشد

رلد دردم اديا ديه ةًةلداو الخ يفمر  دخار ائدخ عاا ه ه
خدديل دم.دخ يطر 

ل
خ دس ر 
ل
دمجي علداأخخ

د إه.دخار ائد عيذلدخ ائخ ل د دلافمر  ه
خدد  ادر ئدمؤثاد مك  ديل د  دتنداقادخ  يطر 
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Series: Residuals

Sample 2005Q2 2023Q4

Observations 600

Mean       0.040851

Median   0.001728

Maximum  5.902300

Minimum -4.047084

Std. Dev.   1.951075

Skewness   0.183540

Kurtosis   3.180497

Jarque-Bera  1.003959

Probability  0.605331
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SF ± 2 S.E.

Forecast: SF

Actual: log(S)

Forecast sample: 2005Q1 2023Q4

Adjusted sample: 2005Q2 2023Q4

Included observations: 600

Root Mean Squared Error 3.100864

Mean Absolute Error      2.166799

Mean Abs. Percent Error 13.19345

Theil Inequality Coefficient 0.064312

     Bias Proportion         0.047286

     Variance Proportion  0.004380

     Covariance Proportion  0.948334

Theil U2 Coefficient         1.921477

Symmetric MAPE             13.92949
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د ة ددلدمعامدد دخ يًايدداد د-2 رلد ارددلرد ةدد ددن دده  ندخاد%دس دت9 92(دخ با طددلدR²تشددر   ي يددعدا ددائةدلافمددر 
دخاد ه
خددخ يه دةًةلدخ  يرد ذلديل دمد.د د  دخ  يطدر  دخار دائدخ عداا ه ه

خدديل دغا  ةلدخ يطر  ردن ده  ي س.دلافمر 
دلاعأ دنمبلد  ل د ي  ه

دخ يًإةد ردم داديعسد دخ   خمدلدخ عامدلد0 02يل ه
%(دس د هخم دت ا د دمد ديمدلارد يذ اديل

د طاسدخ ائخ ل ددن ه    د
خددخ يه ددةًةلردن دد  دخ فدداردمدد.دتد-2 دخ ادد دخ طاردد دتندخ  يطددر  ه

دنيدداالدخ يبددائدمعذارددلدخ  عددام دديل شددر 
د  دخرا دا ه د(GDP-PPPخ ذالالدخ  ً ه ه درال

د(IR) رد د دعادخ فااداة(IFR) خ يرد م(TB) خ عد خدخ مل رد  دادلاديثر 
د عيذددلدخ ائخ ددلردم دداديعسدد د اددهرد   ددلداارإددلدخ ادد دبدد خددمعذدده د دد دخار ددائدخ عدداا ه داددقادخ  يطددر  ل ي 

دجةاغلدخ مةا اددخا ي اريلدخ  يعإ لدااار ائ ه
دخا يبائديل ل دخ يابعرد رؤسادتا ةلدت قااداعي  د. خ  يطر 

ردمدد.دخ عهخمدد دد-2 رد ت ددعائدخ فاادداةرد خا ددي اخئدخ مددةاسه دخرا ددا ه ا ددادتندن دد  دخ فدداردمدد.دخ ذددالالدخ  ًدد ه
د د دخ  دد ةدداد د دخار ددائدخ عداا ه

دؤثادسيجابو
ُ
دلا ه
خددخ دا  ا دخ طارد د دخ   ددر  د ادقخديعسد دختمددا دادقادخ  يطددر 

د سدتندةرددارةدخ ددا  رد ت ددعائدخ فاادداةرد خا ددي اخئدخ مددةاسه
دلافددر  ه
مددعدخ ذوةرددلدخا ي دداريلدخ د  ددةسةلردخ ددا 

ًفأدخ عهخا د  دخار ائ د
ُ
دلا
رد-9 د خار دددائدخ عددداا ه ه ددرال د

دخ عددد خدخ مل ل دخامدددا .ددتظ ددداددخ ذيددداالدخندخ ع  دددلد اندددتد دددإ ةلد دمعذاردددلدبدددي  ه
يل

دلاطاببدمعدخ ذوةرلدخا ي اريلد د د خ طار د هه دخ   ر 
د معددا دخ يردد مد ددد دخ  ددا دخ طاردد درد ةدد.د ددد دد-9 دخار ددائدخ عدداا ه

ل  اددهرد   ددلد ددإ ةلد دمعذارددلدبدددي 
د دمعذاردددددلد د ادددددقخد سدددد دخ ذوةردددددلدخا ي ددددداريلدخ د  ددددةسةلد ةددددد دتندلاددددديثر  دخيجابةدددددلد دغددددر  خ  ددددا دخ   دددددر 

 دخ ير مد  د إه.دخاد
و
اداارن

ل
دلميطا د  ي در ائدخ عاا ه

د :المكترحات ه
خ دخا   د هخدخا  ذياااددخ ماا لدي س.دخ ر  ه

   :يل

دخرنيااةددددلدخ ع دددد دكمةا دددداددخ ي دددداريلدممددددياخملد افددددعدميه ددددودد-1 ل ر دددد دخ فدددداررد   ددددبد دددد  دلاًمددددي 
دد رد  ددداد  دددقخدمددد.دت د دئتخدخ  دددا دخ  شر ه

د ممدددياخمد ددد دخ  دددا اد تشدددجيعدخا ددد   ائديل ه ددخددثدددادسيجدددا ل   ا يدددا ه
دد دخرا دددا ه لاع رددأدخ ذ دددهدخا ي دددار دمدد.د ددد  د ةا ددداددرخ  ددلدلا ردددادمددد.دن دد  دخ فددداردمددد.دخ ذددالالدخ  ًددد ه
د  دئفعدما اخددخ عهخا  د دمبانر ه دب  لدخ    ائرلدمهخلاةلد  دتثادسيجا ل دسا مدخ  طا اددخرنيااةلد لاهفر 

  ددبدمدد.دتادد دتشددجيعدخ عهخادد د  ر ددائد ةددامدخ  ذدده.دخ  اس رددلداا ًفددا د دد دمعددااددفاادداةدمطةرددلدرد دد-0
د الافعدفي ادخ ير مد د ه

خددخ ا  دخ فر  ه
د اجلديل دم.دخانفا دخا ي  كه

و
داالا
دددادد-2 ربةدددلدلارددد .دلاهةرعل دخ  فدددا سد ددد دخ فددداخردمددد.د ددد  دخ ي ددداردسجددد  اددلل ه ددرال د

ماخاعدددلدخ عددد خدخ مل
دظددد دخ ع  دددلدخ مدددإ ة ه

د لأ بددداخدر ندس دددعااد دددافأدخار دددائرداد دددة اديل
و
دخ عددد خد دددار  ل لدخ  اردددلدخ   بيدددلدبدددي 

د  دخ  ا دخ طار  د د خار ائد عاا ه ه رال
دخ مل
دخ  مدددي ب دد-2 ه

خددخ يرددد مدخ  يه دددعد لا دددهئخددخ عهخاددد دكشددديندخ  مددديه دخ عدددامد لأ دددعائديل دمدددؤنر ل لارددد ي 
خد ل دلاددديثر 

رد  ددداد دددق بدمددد.در ئدتكدددرع دلاًإةددد د دددإه.دخار دددائدخ عددداا ه ه
 دد .دخ ذ دددا  دخا ي ددداريلدخ  مدددي املديل

ةدخ ًااددددلدس دلاع رددددأدتر خددخ  ةدددداخد  خ عةددددلد دخ  دددداخئخددخار ائرددددلد دددد دخ  ددددا دخ طاردددد  د  ددددادلاددددرل دلافمددددر  ه
يل

دفا إةدددلد دجدددةاغلد ةا ددداددما ةدددلد ن ايدددلدتكدددرع ه
ل
دلااجدددادلاه عددداددخافددداخرردا دددادلمدد مدي ه

خ د ةددلد خ ذه ةدددلدخ دددا 
خددخ  مي بإةل د. خ يجاالد إ يطر 

دخ    ددلدخ مةا دةلد خ  ؤ مددةلد رد د-2 ل اندخا ددي اخئداارد دخ مددادمد.د دد  دسجدد  اددخ ع د د دد دلاًمدي 
د  ردددادمددد.د ديًفدددأدخ   دددلدخا ي ددداريلرد  ا يدددا ه خ ًه  دددلد لاع ردددأدخ  شدددائسلدخ  جي عةدددل دفاا دددي اخئدخ مدددةاسه
دخ مةا دددادد ه

خ  ةددد دس دخار دددائد مددد.د ددد  د دلاع ردددأدخ ذ دددهدخا ي دددار د ةردددارةدر ددد دخ فدددارردس دددارةدخ ذوددداديل
ربةلردلاع رأدخا ي اخئدخ م رلرد بودخ مل ل ردلاط يبد ةا اددن ايلدلاًفر  دةاسه

 ممياراددخ ير م(
د ث افلدخار ائد-٦ دخ  ا ه دخ ه ه

دتمدي اادم يإد دخ ف دادددنشر دبداخملد اذةدلد إي  ةد دخ  دا ه ه
   دبدب  دال

دخ اشةا د دايا ةلدخار ائد لاع رأدخ مإه.دخ  ا ه  خ ع ةرلد خااي ا ةلرد افعدخ ه ه
مددد.د ددد  دلاطدددارادمذيجدداددخر ائردددلدماندددلد  مذدددلدلاذا ددد دخ يةاادددادددلاذارددددددعدتر خددخار دددائد لاطاراادددادد-٧

خاحدخااي ا ةلد  دخار ائداانيوامد بشك دممياخم د     ااصدخ نرد تشجعدم يإ دخ شر
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 Reference   المصارص

دد-م ماعل الابك الدوثل د-1

https://prosperitydata360.worldbank.org/en/indicator/WB+FSI+FR+INR+LNDPد
دhttps://www.imf.org/ar/Homeد-ددوق البقد الدوثل جذد-0
دخ د-  دالد-2  دhttps://ar.tradingeconomics.com/countries-يلد د ي ات الا ؤنر
ردطد ددإطاندد-2 د0228رد تبددهد دد ه ه

ل
دي دخرا دددا ه دن ددهدخ ذددالالدخ  ًدد ه ه

ل
دخ  ذدديومدأدخ يبددائدس دد امدخ  طدداجدخ  ددا دي (ردخ ذ ددهدغددر 

دددددددد دخ يذ ةددددددددلردلا ددددددددةمدد0222-1822ممد ه
ل
د دددددددده دخ  طدددددددداجدخ  ددددددددا دي د إي طددددددددةوردخ ةارددددددددتردخ  ددددددددؤلا ادخ ددددددددا  ه ه ردخ  ع ددددددددادخ عددددددددا ل

خا د.مائخردبر  دردخ ج  هئرلدخ إ ذانةل 25 -23 خ  شر
دال   ر دددددائدديل د ي دددددالا ًدددددارخدد(دردخ 0219رد    رد  ددددد ج ًدددددالد-2 دد ًددددد ه ه

ل
ةدد دددددةل یقلدد اساااااادددددادأداجأدالي رد0212-1892 إفدددددر 

در  لدم ئ  دردالئرلد د إهمدالت  عإهمداليلد د د الاقتعإهمدال إةلدددامير  داااجأدال د ئ إلدرد   دمة دج معلدد  اد مير 
دطد د يةل ،  اعردالا  .درددالع ا درد م.د بالد-2 ه

درد ن با ف ، ایاع دالصل دخائرند(درد0219 د ه ه
ل
دي مًدارخددخار دائدخ عداا ه

د(1 ددد(دردخ ع2 ددردخ  جإالا دن يلدرد د الاقتنةلد إعإهمدالا د جإلدالرد
دال دد   ددددد اردمً ددددهد يددددةمالد-9 ه دمً ددددهد مددددارد  ددددأن ل ه

د د الباااا  ددددالاقت ددددلد  دأد  د ددددالبمااااا الاقت دددد دالادخاااا   ثددددادا(0202 د ل مه
د(1 دددردخ ع(1 ددددردخ  جإ یدممعلد ردارلالت     ةلد دالم بًه دد اس ت واللد إعإ ةالخ  جإل يط يبد  دمم(  ا
ردددتردادددهندسيلةددد در  اد-9 ددفةدددلدشددد ةرلدي ددد  درد إمددددإلدسيددد دث  د ي دددالافسدددادالئرددددخد (دردلاددد0222 رل ه

ئاادخ  جإددد دخ ددددهاال
دخ ةارت –دب  إ  افلد خ فذهند خاد

اا لدمداااددات دالااا(درد0200عوةمدرد دال بددددمحمدرددطةااا  دد ند دددعة رد دددإة د ساااند-8 الادخااا   ال ااالىل ةااا لت ا،لأ عااالى   لااال م ا
معدلد ةدرداالت ا   ردلد إةدلدالت     ةدلد دالم بًده دد اسا ت والعإ ةدلد إالرداًد دملشدهئدردخ  جإدلدد(2019-1991خة  الفتر   

د(0 ددد(دردخ ع2 ددددردخ  جإ یدم
د داإ ا ددمدردةخ ددا درد د-12 ل دخ جأخاددادأد   الددات الادخاا(دردمًدد0219 ا ايددلدرداددا عجي  ه

ديل ةد د اسااعدداا ه -1892لد ةا ددةلد إفددر 
دكمساةدردخ جأخاادرد0210 د(دد22عارد ال(درداً دملشهئدردمجإلدخ عإهمدخانمانةلدرداامعلدطد ةمل
درد بدددد-11 ه

د(درد0211رد  ارئددالةريددده ل ه
ديل دخ  طددداجدخ عددداا ه ه

ةدد دددةل یقلدد اسااااددداأداجأدالمًدددارخددخار دددائديل رد0229-1892 إفدددر 
د ئ ا لدم ه

ديل دمعلدشإ  يلردا د ي العةام الاامير 
ددددد دددددةلس  -10 د دلا ارددددد ددو  الادخاااااا   ال(0229  رد ارد مل ه

ديل د د ي دددددالايذ ةددددددلدال ًددددد ه ه
داجأداليلديل ه

ةدالاددددداديل رد0222-1892فددددددر 
درداالئرلد د إهمدالت  عإهمداليلد د د الاقتعإهمدالرد إةلدادکتا ااا  لدا داااجأدالد إ دددمعلد ع  مير 

ل ال لائااااو  لدتقااااديو دالاااا(درد0200رد ددمحمدرددشااااحخل دردخ  دددداددسااااة ل  -13
رداًدددد دملشددددهئدردد(2002-1990الادخاااا   العاااا ئلىل ي 

د(2 دددردخ عدال    مجإلد
دردةرذل دا ةعلدثا ةدخ لأممد(ت با 2008 دم   ة رتد-12 ل د ارددخ عادداد ردمسيبلداط0ردد ردلااا لد مي 
درداط اد د دعةادردم دباجدرد د-12 ةدد (دردرئخ دلدتثد0202  ه دخ جأخاداد د  دخ فدر  ه

ديل -1892ادخ يرد مد د دخار دائدخ عداا ه
خد إبًه د خ ائخ اددرداامعلد0202 ل خدردخ جأخاادخ  جإا(د,اً دملشهئدردمجإلدخيإر  ل د( 1(دردخ عارد 9 خيإر 
د0202سامدددده دردطدشدددددعة درد دد-12 ه

ديل خددخا ي ددددداريلد ددددد د جدددددمدخار دددددائدخ  ًددددد ه (درد ةددددداخد لاًإةددددد دتثددددداداعددددد دخ  يطددددر 
د إ ددددداةد خ ه

لاسةردددددتد إعإدددددهمدخررخئردددددلد راًددددد دملشدددددهئدردمجإدددددلARDL خن ددددده  دا ددددديع ا ا (0201-1882ا ي دددداردخ عددددداخي 
 (د20(ردخ عارد 18رداامعلدلاسةرتردخ  جإاد  د  الاقتةد دالادا   خا ي اريلرد إةلد

د د ي ددالا(دردخ  ًددارخددخ ًا  ددلد إذ ددهد0212رد  ةدد درد محةاااد د-19 ه
ددرددهاا : الاادو  العي حلوساا ط تفعحة ديل  ا ددلدخ جأخاارممد

ةد ئردددلد د إددددهمدالت  عإدددهمداليلد د د دددالاقتعإدددهمدالادرد إةدددلددکتاااا ااا  دددلدارد0212-1882 دددعهريلدرئخ دددلدم ائندددلد ددد  دخ فدددر 
ریخ  م د2اامعلدخ جأخاادر 
درد دددددد-19 ه

ددددددردطاللاهفيدددددبد د ل  نجددددددل ه
د( ، مقد1911 لح تاااااو)ل ،  جددددد  ة شر ه

رخئد ةردددددلددبعدم خ يذ ةدددددلدردمطدددددد ت ي ددددداريامدددددلديل
 النشر ، ماصط لد د خ ةي د إطب

د ارد هد اا   -19 د عدالادخا   ال دإه.دمداددات (0200  ه ه
ديل يلدرد إةدلد د ي دالاعإدهمدالادر مدمددکتاا ااا  دلداادارداجأدالا ه

ردالئرلد د إهمدالت  عإهمداليلد د د الاقتعإهمدال داااجأدال مير 
درد ددد ر دسي دددان د-02 ل ددو  الادخااا   ال(0210ندددهئخ ة ي  ه

ديل داددداداجأداليلد ا دددلد د ي دددالايذ ةدددلداللا ارددد ددعددداا ه درردئ دددا لدماامدددير 
دالعإهمد د إهمداليلد د د الاقتعإهمدال إةلد   2اامعلدخ جأخااد،  مير 

20- Compare Countries – The Global Economic / 

https://www.theglobaleconomy.com/compare-countries/%22 
22- DPO – Dvelet Planlama Orgutu / https://www.devplan.org 

23- France Household Disposable Income  

https://tradingeconomics.com/france/disposable-personal-income 
24- Aron,lleana Niculesscu &Mihaescu, Constanta,(2012) Determinants of Household Savings 

in EU:What Policies for Increasing Savings?, Published by Elsevier Ltd, doi: 

10.1016/j.sbspro.2012.09.1025    

https://prosperitydata360.worldbank.org/en/indicator/WB+FSI+FR+INR+LNDP
https://prosperitydata360.worldbank.org/en/indicator/WB+FSI+FR+INR+LNDP
https://www.imf.org/ar/Home
https://ar.tradingeconomics.com/countries
https://www.theglobaleconomy.com/compare-countries/%22
https://www.devplan.org/
https://tradingeconomics.com/france/disposable-personal-income
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 (Kao)اختباس انتكايم انًشتشك نـ  (1يهحق )

Kao Residual Cointegration Test  

Series: LOG(S) LOG(PPP_GDP) LOG(TB) IFR IR SP  

Date: 06/16/25   Time: 22:56  

Sample: 2005Q1 2023Q4  

Included observations: 608  

Null Hypothesis: No cointegration 

Trend assumption: No deterministic trend 

User-specified lag length: 1  

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

   t-Statistic Prob. 

ADF   -4.434844 0.0000 

Residual variance 0.007801  

HAC variance 0.007801  

Dependent Variable: D(RESID)  

Method: Least Squares  

Date: 06/16/25   Time: 22:56  

Sample (adjusted): 2005Q3 2023Q4 

Included observations: 592 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

RESID(-1) -0.149536  0.020617 -7.25303 0.0000 

D(RESID(-1)) 0.067671 0.040536 1.669404 0.0955 

R-squared 0.081808     Mean dependent var 0.000712 

Adjusted R-squared 0.080252     S.D. dependent var 0.091204 

S.E. of regression 0.087468     Akaike info criterion -2.031710 

Sum squared resid 4.513901     Schwarz criterion -2.016901 

Log likelihood 603.3864     Hannan-Quinn criter. -2.025942 

Durbin-Watson stat 2.036365    

 ( PMGانًقذس ) اًَىرج( نقٍى انبىاقً لأAutocorrelationاختباس الاستباط انزاتً ) (2يهحق )

 (  𝒆، انقًٍت انًتخهفت نهبىاقً نفتشة واحذة )ئهًاعالادخار ال( عهى يحذداث Sاء إَحذاس )إخش ( أ
Dependent Variable: LOG(S)  

Method: Panel Least Squares  

Date: 06/19/25   Time: 21:50  

Sample (adjusted): 2005Q2 2023Q4 

Periods included: 75   

Cross-sections included: 8  

Total panel (unbalanced) observations: 593 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOG(PPP_GDP) 0.211792 0.015037 14.084224 0.0000 

LOG(TB) 0.178462 0.053539 3.333285 0.0009 

IFR -0.006861 0.002650 -2.589040 0.0098 

IR 0.007676 0.003080 2.491894 0.0129 

SP -0.025711 0.030576 -0.840889 0.4007 

ES(-1) -0.156758 0.204304 -0.76727 0.4432 

C 1.964059 0.162590 12.07983 0.0000 

R-squared 0.433012     Mean dependent var 2.99022 

Adjusted R-squared 0.427207     S.D. dependent var 0.46880 

S.E. of regression 0.354806     Akaike info criterion 0.77724 

Sum squared resid 73.77022     Schwarz criterion 0.82901 

Log likelihood -223.4536     Hannan-Quinn criter. 0.79740 

F-statistic 74.58880     Durbin-Watson stat 0.0770 

Prob(F-statistic) 0.00000    

     
 (      𝒆)فً فتشة سابقت   عهى َفسها (  𝒆) ب ( إخشاء إَحذاس قٍى انبىاقً فً انفتشة انحانٍت

Dependent Variable: ES  

Method: Panel Least Squares  

Date: 06/19/25   Time: 21:59  

Sample (adjusted): 2005Q2 2023Q4 

Periods included: 75   

Cross-sections included: 8  

Total panel (unbalanced) observations: 592 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

ES(-1) 0.013957 0.038848 0.359285 0.7195 

C -0.00086 0.002773 -0.31070 0.7561 

R-squared 0.000218     Mean dependent var -0.0008 

Adjusted R-squared -0.00147     S.D. dependent var 0.0674 

S.E. of regression 0.067481     Akaike info criterion -2.5505 

Sum squared resid 2.68675     Schwarz criterion -2.5357 

Log likelihood 756.962     Hannan-Quinn criter. -2.5447 

F-statistic 0.12908     Durbin-Watson stat 2.0197 

Prob(F-statistic) 0.7195    
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