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Abstract 
The exchange rate gap represents the difference between the official rate of the local 

currency, set by the monetary authorities, and its rate in the parallel or unofficial 

market. This gap often crystallizes in economies with fixed or managed exchange rates, 

and Iraq has been one of the countries that has applied such a system for a long time. 

Therefore, the current study attempts to investigate the exchange rate gap in Iraq and 

the extent to which it is affected by the monetary base, expressed through its 

implications related to the liabilities section of the central bank's budget. The study 

used a VAR model to measure the effect of the independent variables, namely the 

currency in circulation and bank reserves, on the dependent variable, the exchange rate 

gap. The study concluded that there is a significant effect of the implications of the 

monetary basis on the exchange rate gap. The study recommended the need to work 

hard to reduce the exchange rate gap in Iraq to enhance confidence in the local 

currency. 

Keywords: Exchange rate gap, monetary basis, currency in circulation, bank reserves, 

Net foreign assets. 

 المستخلص
ببي نببب  لف ببب    ببب      لفسبببع  لف صربببمل فاعماببب  لفمحادببب  بلفمحبببات اببب  ة ببب  لفسبببا    لف  ا ببب  تعبببفج ة ببب ا صربببع  لفرب

ل تعتما أصرع ر لفري 
ل للاةتص تل  لفت 

 
، بغ ف   ا  تت ا ر هذه لف   ا ف ل لفس   لفم لزي أب غف  لف صرمل

 
بصرع ه  ف
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ل  ة ب ا صربع  لفربي، لاصرب ل الكلمات الرئيسةة  
 
ل لفتبالبل، أ تد  دب   لفمصب ري،  ب ف

 
لف  باي، لفعماب  ف

 .لا  ل لاج بد 
 المقدمة

لن ل ا لهم أهالي لفسد صر  لف  ا   ه  تحا ا ن ض لف   ت لفذي يتح ف ن اه است   اع    ا  
 ا  مال لفتحكم لأ لاصر ل لف  اي لفت لزن للاةتص تي، ب ؤر  لفم   لفم   ي ن  ن ض لف   ت 

 Monetryلأع ض لف   ت   للا  مث  لف  ء للابل ا لا. فهذل  عا ةهم للاصر ل لف  اي )بلفذي ي ت ط 
Base)  ا ن ل   مف  ل  يتم لج ءه  نادلا  مك  لن تك ن فه  تثرف   لأ فغ للاهمد  لان لي ت يف 

 
لا ل

ل  مك  لن  م رصره  ن  لصرت  لر لفعما  لفمحاد  بصرع  صرةه    للا ج  
ل  لفت  ء للاةتص ت لتد   فات رف 

لللا ن ض  فالكم ش بلفت صرو  سب ات ا    لفسد صر  لف  ا  . شها  لا صردم  ا  ن ض لف   ت 
ل أن  ب ن   

 
ا، هذه لفتح لا  2003لفع ل ، ن ب صر  ط لف ا   لفس  ف بف ، تح لا   مف 

أصرتانت إن تا    ء للاةتص ت بإ اح لفسد صر   للاةتص ت  ، بن  رأصره  لفسد صر  لف  ا   
اتعاتا فتثمدت للاصرت  لر لفع   فلأصرع ر بأصرع ر لفري، بلفعم  ن  تعز   ةدم  لأ صرتخال      

ل هذل لفسد  ،  م رل لفم   لفم   ي بظد تلا للاصر صرد   سا   ا  ز   ا   تا 
 
، ف ل

 
لفاي  ر لفع لف

ل لتخذه  لفم   
اسؤبف  ن  بضو بت  دذ لفسد صر  لف  ا   بات م  ته . با  أ  ز لفتال ف  لفت 

  تلا، ك ن أنش ء ا لت لفعما  لاج بد . أصرتهاي هذل للاج لء بشك  أصر سل ت اد  لفت ا    فتح يف غ 
ل أصرع ر لفري، لأ لإض ة  لل لفتثرف  ن    م لفسي ف  لفمتالبف . با ذ  ف  لفح    ظه   ة  ا 

 
ف

صرع  لفري بلفمتمثا    ج ت ة        صرع  لفري لف صرمل  فااي  ر ا  لأ  لفابلار )لفمعا  
ل لفس   لفم لز   بةا ف  ظ لن هذه لف   ا بل

 
فمث ت ا  ة   لفسا   لف  ا  ( بصرع  لفري ف

ا ك ن ل  زه  بلشاه  م  را ن ب ة ض ت ميف ة لنا للااتث ل)  ( complanceا    ت ا     ثف 
ل ن   

 
ل ا  لفابلار، إ  لأاأ   2022لفمرةد  لفابفد  ف

 
ن  امدع   ل ةذا لفم   لفم   ي لفع لف

 لف  
ً
ل لفع ل  است     ةد صرد ، اس لا

 
 ا      لفسعر   لأ فت صرو،  د  لأاغ صرع  لفري لفم لزي ف

ل  تح     2003أن  ةدم  فلا ا ذ ن   
 
بت  ةم لف ضو بشك  أكفج لأعاا  ة   لفم   لفم   ي لفع لف

بلد  . هذل للاج لء يت اب اعا ا    ل لل لا   "صر   ت" بت عد  لفم ص  للافكف 
 
ل لا الا لفمرف

 
ف

  غ    لفاة  لإتم   تح    للاا لل
 
ل  لأ  لنا للااتث ل ، بةف لف ؤ   لفابفد ،   مث  تحا   أن نا  للافف  

 ن  ةا  ل  د ، 
ً
لل ا ي ت ط لألا ا  اخ   ، ك صرتم لر لفتانب لفم لل بتبيدض للاا لل، ب ذل  لا

ند  للام  ، ا  ل  د  أم  ،  مك  لن تك ن ا         لهم للاصر  ب لاصرتم لر للاصرتخالا   غف  لفشر
ل لفع ل  ، هذل لأ امص او اع ل ا 

 
هذه لف   ا بت صرعه ، با  رم نا  لصرت  لر صرع  لفري لفعما  ف

ل لفالئم  ا  ةا  لفت ند  لفمرةد ، بتثم  ت  ر لفخاا   لفم كد  لأ فشك  لفم ا ب 
 
للاةتص ت لفع لف

 ن ل ، بتفد  ن   ف  ا شهال ه ا   ع ت ف دم  لفعما  ا  للاصر  
ً
ت لجو   م لف تلئو  ة لا

ل ت ادص لف  ر  لفسع ي      
 
 ن  ةع فد  لفسد صر  لف  ا   ف

 
تحت لف اب. هذل لف ضو أر  صرا  

ل 
 
ل فذف  يتع    ناي   لفتح ف ا  أر  للاصر ل لف  اي ن  ة  ا صرع  لفري ف

 
لفابلار بلفاي  ر لفع لف

ا للاصر ل لف  اي لأك  ءا ن فد  ببم  يؤتي لل لفع ل ، هذل يهاي لل تمك    لفم   لفم   ي ا  أتلر 
ل لفس   ، بتخ دف لان  ء ن  لفم ل      بلفت  ر ن   ا 

 
ت اد  لف   ا بتح يف ت لزن أكفج ف

ل ظ  لفت صرو لف  اي لفه ئ  لفذي 
 
ل تخ دف  ع ب  ض ط لفت خم ، لاصردم  ف

 
صر لء بيس هم  ف  ف

ل للالت  ، ام  ةا    ت 
 
ل أغاب للا  لل لل لتس ع ة  ا صرع  لفري.   ت   لل لم  ام ر  ف

 
 ف

 منهجية البحث

ل لفع ل  ف ا   صرع  لفري لفمعم ل لألا   فد    أولًا  مشكلة الدراسة
 
ل لفسد صر  لف  ا   ف

ا ذ تمت 

لأبببباأ  تاهببببب  ة ببببب ا صربببببعر    ببببب    لفسبببببع  لفمث بببببت بلفسبببببع  لفمببببب لزي فاببببباي  ر ا  لأببببب  لفبببببابلار بهبببببذه 
ا لأا ببت لف  بب ا فببم ت   بببو بظاببت تتببثرج   ببب     ل لفسببب  ل  لامببف 

 
أقصىىى   للارت بب ع بللالخ بب ض بف

 لف ببببارللل لااببببر  ل بلفم بببب  لفم  بببب ي  صرببببدم  اسببببت   تلا ا ببببذ لل ببببا  ابببب لت لفعمابببب  ب 
لأعببببا للات بببب    بببب   
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ل ا صبببببب  لفتببببببالبل كببببببثتلا فاتببببباةيف بتببببببثا    لفحبببببب  
ل نبببببب  تمببببببت 

 
لفابلار بببببب  لفخ رجدبببببب  بهببببببذل للا  لفعببببب لف

ل لفعبب ل  لابب ل فمبب  ي  بب ي نادببلا ابب   ربب ر لفم ضبب ع لفببظ  لأاافببلا بشببك  ه جسبب  فاس
 
د صربب  لف  ا بب  ف

صرد صربد  بلةتصب ت   بلجتم ندب  ، بلا مكب  تحبت لي  بب ل اب  لا ب لل للكب ر تبر لاصرب ل لف  بباي 
ل لفتثرف  ن  هذه لف   ا 

 
ةتص ت   ف ج ت اثب  هبذل لفتبثرف  او تثيدا لف ار   للا لا صردم  باك ل تلا ف

  : غ  اشكا  لف ح  ا  مال لفتس ؤلا  للآتد بلل اة  ام  صرمف    ه  مك   د
 ا  ه    م ة  ا صرع  لفري ب دف ت ا ت مال لفس  ل  لفس لأ   ؟ -1
ل ن  ة  ا صرع  لفري؟  -2 ل اع      با  شر ل لفع ل  ا رل تثرف 

 
 به  أن لاصر ل لف  اي ف

ل ن  ة  ا صرع  لفربي؟؟با  يل لفمبا    لف لفمك ن با  ه   -3  تثرف 
 ا دب  فتبثرف  لاصرب ل للاكفر

 لف  اي باك ل تلا ن  لف   ا؟
ل  ثانياًًً  أهداف الدراسة 

  : يهاي لف ح  إل تح يف ا   ت 

  .إن  ء اام  لا ي   ل لاصر ل لف  اي بة  ا صرع  لفري -1
 .2024-2004 س ب بتحاد  لت  ه   لاصر ل لف  اي بة  ا صرع  لفري فاماا  -2
ل  ف  اي ا  ج لب لفخص   ن  ة  ا صرع   لفريةد ل لر  ات م    لاصر ل ل -3

 
 .لفع ل  ف

ل أهمدب  لفارلصرب  اب    لبلا ي ب ةع ا ضب ن  اهمب  يتعابف لأ  ب ا صربع   ثالثاًًً  أهمية الدراسةة  
تبثت 

ل لفعبب ل  بم  بب  لأعببا 
 
ل لف ةببت لفبب له  لفشبب   لفشبب غ  فاسد صربب  لف  ا بب  ف

 
ل تمثبب  ف

بي ، بلفببت  لفرب
ل هبببذه لف  ببب ا لتد ببب 

 
فت ميبببف ا صببب  لف بببارللل فم لة ببب  صري لفبببابلار   ببب ء اببب   للارت ببب ع لفكمبببف  ف

ل اببباما    لصر صربببي    للابل ا همببب  يتعابببف لأك لبببلا 
 
ات ا ببب   للااتثببب ل لفابفدببب  ، به ببب  يت ببب ت لف حببب  ف

ل   لبلا 
ل شبهاته  مبال لف مب  لفم ضبد  ، بلفثب ت 

 حسب ب حا  هبذه لف  ب ا بلصرب  ب لفت ا ب   لفبت 
بلن   م رصرلا للاصر ل لف  اي باك ل تلا ن  هذه لف   ا  لفذي لفتثرف   ح بل ةد ل بت اي  ا الر 

ل لفتب رف  بلفسبد  ا نب  
 
ل لت  ه اح بف  ت عدب  لفسد صرب  لف  ا ب  بز ب تا    ئتهب  ف

 
 ف  كالا  صب ف

لته .   لفم ما  لف  ا   ا  مال تحا ا بةد ل ا الر ت رف 
 تبثرف  ي  ابف لف حب  ابب  ة ضبد  ا  تهب  أن ه  فبب    رابعةةاً  فراةةيات الدراسةةة

 
 اع   ب ل

 
فلأصربب ل   

ل ، بتنمثبف اب  
 
ل للاةتص ت لفع لف

 
لف  اي باك ل تلا )ا  ج لب لفخص  ( ن  ة  ا صرع  لفري ف

 ة ند  يل 
 : هذه لف  ضد  لف ئيس  ة ضيت   

ل لفتالبل ن  ة  ا صرع  لفري -1
 
 . ه  ف  تثرف  اع  ي با  شر فاعما  ف

 . ئ   ن  ة  ا صرع  لفريه  ك تثرف  اع  ي با  شر فا تد     لف   -2
ل لف ب  خامساً  منهج الدراسة 

م نب  لنتمب ت ا باا   ج ئدب  يبتم ئيتمبو لف حب  لفمب هج للاصربت  لتل

أصرببب فدب لفتحادبب  لف  بب د  بلفتمدببب  فاتعمببف  نببب   لصرببتعم لابب  مافهبب  لف  ببب ل إل لتبب ئج كادبب  ابببو 
 لفمد ل   لفمت    بتحاداه  بأصرتخاص لف ت ئج ا ه . 

 د الدراسة سادساً  حدو

1-  . ل
 
ل لأارلصر  لاةتص ت لفع لف

 لفحابت لفمك لد : يتمث  لف عا لفمك ت 
 (.2024ب  2004لفحابت لف ا لد : تشم  لفحابت لف ا لد  لفماا ا  ) -2

 المحور الأول  مدخل نظري لفجوة سعر الصرف والاساس النقدي

عبا لاصرب ل لف  باي   :(The concept of monetary basisأولًا  مفهوم الاسةاس النقةدي)  

ل لف ا   لف  باي، أن ا هب   للاصرب ل 
 
لفم  اف للابل فع ض لف   ت، به  يشك  لفع ر للاصر سل ف

ل للاةتصبب ت لف  بباي
 
لفمعبب صر، ه بب ك لفعا ببا ابب   لف  بباي هبب  ا هبب   شبب ئو باتببالبل للاصرببتخال  ف

 high poweredلفتسبببمد   فهبببذل لفمصببب ا  )لف  ببب ت للاصر صربببد ، لف  ببب ت  ل  لف ببب ا لفع فدببب  )
money ل بببببببببببببببببببب ت لفم بببببببببببببببببببب  لفم  بببببببببببببببببببب ي، لف  نبببببببببببببببببببباا لف  ا بببببببببببببببببببب   (، لف  بببببببببببببببببببب ت للا تد  دبببببببببببببببببببب ، بل بببببببببببببببببببب ت
 Friedman, Schwartz and Caganلصربببتعم  .  دببب  (Brunner, 1987:1)لفم صربببع 
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ل  ببب    أشببب ر
 
لل "ة نببباا  Andersen and Jordanاصببب ا  "لف  ببب ت  ل  لف ببب ا لفع فدببب " ، ف

لأثلهب  "لف  نباا لفم صربع "، أ ابف نايهب  لفعا با  Brunner and Meltzeلفمص تر"  ي م  ب ب ه  
، باهمبب  كببب ن (Lodha & Lodha, 2012:86)ابب  للاةتصبب تي    لف  بباي    اصببب اح   أمبب   

ل  اهمب  فا   ب  الهب  تسب نا تعبا لفمسم، ةإن هبذه لف  ب ت 
 
ل   ب ء هب   إجمب لل لفمخب بن لف  باي ف

 
ف

سد صرب  لف  ا ب  إاب  اب  ة ب  لفم ب  لفم  ب ي ل  ب تم إتلرا للاصرب ل لف  باي أر ب ء ت  دبذ لف للاةتص ت. 
ل 
تعمبب  هببذه لفمؤصرسبب  نبب  تعببا   للاصربب ل لف  ببباي ابب  مببال نمادبب   لفسبب   لفم ت  بب ، بلفبببت 
ي لفم ببب  لفم  ببب ي  لء ببيبببو لفسببب ال  لفحك ادببب ، نببب  صرببببد  لفمثببب ل، ن ببباا  يشبببف  ت  ببب ي نببب  شر

ف ز ب تا بتلئعهب  للا تد  دب  فبا  لفس ال  لفحك اد  ا  لفم  ك لفت  ر ب ، ةإلبلا  ع ضبه  نب   ر ب
هذه للا تد  د   ج ءً اب  للاصرب ل لف  باي ، بهبذل للاجب لء يهباي إل تعز ب   تعا لفم   لفم   ي ب 
ل لف ا   

 
، ام  يؤر  ن  ك  ا  لف الرا للائتم لد  فامص ري بللاةتص ت بشبك  المصرفيلفسي ف  ف

ل ل
 
ا لاجببب  ف لاصربب ل لف  ببباي  مكبب  أن  كببب ن فببلا تبببثرف   نبب   ، بتاهببب  لالأحبب خ أن للامتاةببب   ةصببف 

 مببببف  نبببب  لفابببب بي لفم فدبببب  بلفمسبببب ر لابصرببببو فاةتصبببب ت. بعشببببك  نبببب  ، إن للاتلرا لف  ا بببب  نمادبببب  
ل  ف  للاصر ل لف  باي لفمعتمبا، ب  بب نب  

 
 لفمصب ري س صر  باع اا تتثر  لأعاا ن لا  لأم  ف

 المصىىىىىرفيةف  لفسبببببي ف  فا اببببب   لفم  ز ببببب  أن تح بببببف لفتببببب لزن  ببببب    تح يبببببف للاصربببببت  لر لف  ببببباي بتببببب  
ل ماف لف   ت بلف   ط لفت خمد )ج  ا، 

 
(. بلف اي  42:2024بللاةتص ت، او ت  ب للاة لط ف

 نب  أ تد ج تهب  لفسد صربد  
 
ل تعر بف للاصرب ل لف  باي إنتمب تل

 
لأ فذ   للبلا  مكب  لن تختابف لفبابل ف

شببببم  تابببب  لاابببب لل ( يMonetry baseبلفتحادادبببب . به بببب ك ابببب   ببببذ   لأببببثن للاصربببب ل لف  بببباي )
ل تحبت ظ 

، ة ا ن  لف تلئو للا تد  د  لفت  ل
 
ل  حت ظ  ه  أة لت م ر  لف ا   لفمرف

بلا  ل لفت 
 هببببب  لفمصببببب ري فبببببا  لفم ببببب  لفم  ببببب ي. ب عتبببببفج  ل ةبببببارا ن فدببببب ، اتبببببثر ل لأع لاببببب  اثببببب  ةدمببببب  لفعماببببب  

.  مكبببب  أن تببببؤ  ل
 
ل بل تد  دبببب   لفمصبببب ري لفت  ر بببب  لفمتالبفبببب  مبببب ر  لف ابببب   لفمرببببف

 
ل  ف ر  لفت يببببف 

 ،  نبببب  إجمببببب لل لفمعبببب بض لف  ببببباي )لف بببب بلل
به  فببببب   (.119:2023هببببذه لفع لاببببب  بشببببك  ا ببببب شر

ي لأبببلا نببب  ل ببب   بلصربببو فاصرببب ل لف  ببباي بهببب  للهببب  ن ببب را نببب  لابرل  لف  ا ببب   تعر بببف  مببب  اعبببف 
ل تحببت 

ل أ بباي ن ابب  لف بب ل، بلابرل  لف  ا ب  بلفعمببا  لفمعالدبب  لفببت 
 
ظ  هبب  بلفعمبا  لفمعالدبب  ف

ل ات بببببب بل لفدببببببا
 
ل م لئ هبببببب  ب بببببب  ت  ه  )لف  ببببببا ف

 
ل )لفمصبببببب ري ف

، ب ببببببذف  للا تد  دبببببب   لف  ا بببببب  لفببببببت 
ل لفم ب  لفم  ب ي )

 
(.  بذف  يبتم تعر بف للاصرب ل Congdon, 2023:188تحبت ظ  هب  لفمصب ري ف

ل مب لئ  لفمؤصرسب   لفم فدب  
 
ل  حبت ظ  هب  لف مهب ر بلفمخ لب  ف

لف  اي ن  أله  إجم لل لفعما  لفبت 
(. ب مكبب  أن يشبب ر لفيهبب  70:2021لف تلئعدبب  ، إل ج لببب ل تد  دبب   تابب  لفمؤصرسبب   )لف  دببب، 
ببتلئبو  ( فا   لفم   لفم   ي،ODCsلأثله  لفعما  لفمتالبف ، ببتلئو لفمؤصرس   لفم فد  لام   )

ل لفمعبببببببببب بض لف  بببببببببباي 
 
ل لفم بببببببببب  لفم  بببببببببب ي، بكاهبببببببببب  اارجبببببببببب  ف

 
ل تحببببببببببت ظ لأ ف  ببببببببببا ف

لف   نبببببببببب   لفببببببببببت 
ل  (.Cartas & Haratyangan, 2017:196لف لصرببو)

 لأثلهبب   ا مبب ع لفعمابب  لفبببت 
 
بتعبب ي أ  بب 

ل )C حببت ظ  هبب  ن ابب  لف بب ل )
 
( نبب  ألهبب  "أابب لل ن فدبب  R( بللا تد  دبب   لف  ا بب  فا  بب ع لفمرببف

  (. et al, 2024:2 Arzanaghلف  ا" أب "لف  ناا لف  ا  ")
 رسمي الموازي ثانياً  فجوة سعر الصرف والتمييز بين السعرين ال

 عفج ن  لف         صربع  لفربي لف صربمل فاعماب   ( Exchange Rate GAPفجوة سعر الصرف )

ل لفعا با اب  لف ابالن تميبف    ب    صربع  لفربي 
 
بصرع  لفري لفم لزي لأ   ا صرع  لفري ب  جبا ف

لف صرببببببمل فامعبببببب اا  لفمسببببببم ح  هبببببب  تلمبببببب  لف اببببببا، بهبببببب  لفسببببببع  لفببببببذي  حبببببباته لفم بببببب  لفم  بببببب ي أب 
 ابب يتم تحا باه ن ببا اسبت     لاتعكبس ظبب بي لفسب   لفح د دبب  امب  يببؤتي لل لفح

 
ك اب ، بغ ف ب 

بي لفمب لزي )أب صرببع  Effiong& ADANU, 2024:396أزتهب ر لفسب   لفسبب تلء) (. أاب  صربع  لفرب
ل لفسببببببببب   لفسببببببببب تلء أب غبببببببببف  لفم امببببببببب  أب غببببببببف  

 
بببببببي ف ببببببببي لفمتعببببببببباتا  لفلفرب  صربببببببببمد  أب أصربببببببببع ر لفرب
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ل لفسبببب  ، لفم تبجبببب ، بابببب  لل  فبببب 
 
( هبببب  لفسببببع  لفببببذي يببببتم تحا بببباه   بببب ءً نبببب  لفعبببب ض بلف اببببب ف

ل  ثبببببف  اببببب  لا دببببب ن نببببب  جببببب ء اببببب  لفمعببببب اا  
 
 نببببب  لفمعببببب اا  لفم فدببببب  )بف

ً
بلفبببببذي ي  مبببببف نببببب تا

 اب  ك ن صربع  بل با أب أكبفر اب ت ط لأ فعماب  )
ً
( ، بنب تا

 
(، Kiguel et al, 2016:17لفت  ر ب  أ  ب 

بببك    ب ، بيسببببتخاالا لاةبببب لت بلفشر
 
فاحصبببب ل نبببب  لفعمببببا  لاج بدبببب  ن بببباا  لاتكبببب ن ات  بببب  رصربببببمد 

به  ك ناا أصرب  ب  .ما  لاج بد  بسع  لفري لف صرمل بلفذي يست دب فا اب لف لئا ن  لفع
،  د  ت    لفابفب   تثبدبت صربع  ي ا ه : صرد صر  صرع  لفري لفث لأتتؤتي لل ة  ا صرع  لفر 

بي لف صرببمل ن ببا اسببت   اعبب    بفك ببلا لا ع بنببا    كببس لفعبب ض بلف اببب لف عبب ل نبب  لفعمابب . لفرب
      أ تد  د   لفعما  لاج بد ، أي نا        لفعما  لاج بد  فانم لاصرع ر لف صرمد . بةا 
ل  فببب  لف يببب ت لفم  بضببب  نببب  لفتحببب  ا  

 
أت  لف يببب ت لفم  بضببب  نببب  لفعمبببا  لاج بدببب  ، لأمببب  ف

لتل  ، امبب   ل لفسبب   لفسبب تلء. بت ببخم  لفم فدبب  لأ فعمابب  لاج بدبب  بللاصرببتف 
 
أت  لل أرت بب ع لف اببب ف

 . ببي لف صربببمل غبببف  بلةببب ل لفم ت ببو يبببؤتي لل ألخ ببب ض ةدمببب  لفعماببب  لف   دببب ، امبب    عببب  صربببع  لفرب
تلت لف بب ط  ، صرببف   لن لفت بب ري ، إ ل ت بب بز  لفبب لرتل  نبب  لفصبب ترل  بشببك   مببف  بنببا  تبب لزن لفمببف  

ببي.  ببي ضبببع نببب  صربببع  لفرب ل صربببع  لفرب
 
ف لفسد صرببب   لفم فدببب  بلف  ا ببب ، بتثبببف  بتعكبببس لف  ببب ا ف

ة بببب    أةتصببببب ت   اثببببب  أرت بببب ع اعبببببالا  لفت بببببخم، بتشببببب  لا لفنشبببب ط لاةتصببببب تي، بز ببببب تا تهر بببببب 
ببببلئد  فامبببببب ل      بألخ ببببب ض لفث ببببب  لأ فعمابببببب   ب لااببببب لل بلفعمبببببا  لاج بدببببب ، بألخ بببببب ض لف بببببارا لفشر

ف بببببب  ن جابببببب  ابببببب  مببببببال لف   دبببببب ، ب ببببببؤتي لل اشبببببب    أجتم ندبببببب  اع بببببباا، فببببببذف  تحتبببببب   لل اع 
ل يت بب بز  هبب   صرد صربب   أةتصبب ت   ات لزلبب  فتحر بب  لاصربب ل  بتح يببف لاصرببت  لر. 

بتسببم لفارجبب  لفببت 
ببي لف صربببمل لأببب فعابا لفم لز ببب . بتعببب ي لفعبببابا لفم لز ببب  ) لف ببب    ببي لفمببب لزي صربببع  لفرب صربببع  لفرب

ا  لاصرت  لر لاةتص تي      صرع  لفري لف صرمل بلفم لزي(، بيشف  أرت  ع لفعابا لفم لز   لل ن
ببي  بل بببص لفعماببب  لاج بدببب . ب لف بببابل لتلببب ه يمببب    أهبببم ل ببب ط للامبببتاي لاصر صربببد   ببب    صربببع  لفرب

 لف صرمل بصرع  لفري لفم لزي. 
 ( الأختلاف بين سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازي .1جدول )

 سعر الصرف الموازي سعر الصرف الرسمي

 يتم تحديدها وفقاً للعرض والطلب على العملة في السوق الموازية ركزييتم تحديده من قبل البنك الم

يعمل به داخل السوق أي الاسوق غير الرسمية ويستخدم في الانشطة التجارية غير  يعمل به في التعاملات الحكومية والمبادلات التجارية الرسمية

 الرسمية

 سعار الصرف الرسمية في نفس الوقتهناك العديد من الا في معظم الاحيان، يوجد سعر واحد.

 يكون غير منظم وبعيداً عن السلطات التنظيمية والرقابية يكون نظامي، خاضعة للإشراف ورقابة السلطات

 عادةً مايكون اعلى من الرسمي . عادةً ما يكون اقل من الموازي .

 )113:2022الجميلي والمعموري، (المصدر: 

ل : بلف اي  لأ فذ   ه   لن ة  ا صر
 ع  لفري يتم ل تس  ه    دم  ا  مال لف  ل ن للات 

ل )لفم لزي(ة  ا صرع  لفري = 
 
 _ صرع  لفري لف صرمل .   صرع  لفري لفس ف

ل : 
 لا  ل ل لرتل   س ب لف   ا  نس   ائ    ةدمك  لف   ل لفيه  ا  مال لف  ل ن للات 

   
ل (لفم لزي) 

 
صرع  لفري لفس ف

 صرع  لفري لف صرمل 
 =  ة  ا صرع  لفري.  100( _   100  ×( (

 2024-2004الصرف في العراق للمدة المحور الثاني   تحليل الاساس النقدي وفجوة سعر 

 ختاف للاصر ل لف  اي ا   أولًا  تحليل الاساس النقدي من حيث الاستخدامات في العراق 

ب تكبب ن ابب  لف  ببا لفمتببالبل مبب ر    للاصربب ل لف  بباي ابب   دبب  لفمصبب تر  دبب  للاصرببتخالا   نبب
 نببببب لفم ببببب ك 

ً
. به ببببب  ت  ببببب  نببببب   د دببببب  ت ز بببببببببو  ة بببببلا ل

 
ل لفعببببب لف

 
للا تد  دببببب   فبببببا  لف هببببب ز لفمربببببف

ل 
 
ل للاةتص ت لفع لف

 
ل لف ابل ) للاصر ل لف  اي ف

 
 (.2بكم  ام    ف

- 2004( الاساس النقدي حسب الاستخدامات في العراق لمدة )2جدول )  2024)  
 (4معدل التغير السنوي % ) (3) أ + ب ( ) يالأساس النقد (2) -ب  -الأحتياطيات المصرفية (1) -أ  -خارج البنوك  العملة آخر الفترة

 ـــــــــــــــــــ 12219 5056 7163 2004

2005 9113 4682 13795 12.89 
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2006 10968 6553 17521 27 

2007 14232 14576 28808 64.41 

2008 18493 24366 42859 48.77 

2009 21776 23494 45270 5.62 

2010 24342 29468 53810 18.89 

2011 28287 30411 58698 9.08 

2012 30594 32797 63391 7.99 

2013 34995 38264 73259 15.56 

2014 36072 30159 66231 -9.59 

2015 34855 28194 63049 -4.40 

2016 42075 26642 68717 8.98 

2017 40343 25348 65691 -4.80 

2018 40498 29663 67161 2.23 

2019 47639 30614 78253 16.51 

2020 59987 28874 88861 13.55 

2021 71526 38611 110137 23.94 

2022 82031 63211 145242 31.87 

2023 94621 70535 165156 13.71 

2024 93337 49316 142653 -13.62 

لأعوام ، النشرة السنوية ة بالأعتماد على : البنك المركزي العراقي، دائرة الأحصاء والأبحاثالمصدر: من أعداد الباحث

 .2024ــ  2004مختلفة للفترة 

ل نب   )2بكم  يم    لف بابل )
 
( اادب ر تي ب ر، ا سبم  لل 12219( )2004(، ي ابغ للاصرب ل لف  باي ف

( :
ً
ل لفتببالبل ، ر لدبب7163ةسببم     أب:

 
: )( اادبب ر تي بب ر نمابب  ف

 
( اادبب ر تي بب ر ل تدبب طل لف  بب ع 5056 

. ببا ت لفعما  م ر  لفم  ك ) ل
 
ل ن   )9113لفمرف

 
( ،  ز  تا صر     ةباره  2005( ااد ر تي  ر ف

( 13795، بلعكبببببس  فببببب  لل لرت ببببب ع للاصرببببب ل لف  ببببباي فتصببببب  لل )2004ا  رلببببب  لأعببببب    (27.2%)
ل هذه للالخ  ض لل أن اعام

 
ل اب  لف  ب ع لفخب ص  ااد ر تي  ر، ب  جو لفسبب ف

هذه لف تلئو تبثت 
ل 
 
،  دبب  أت  لفت ببخم لفم ت ببو لل للخ ببب ض ةدمبب  للاابب لل، امبب  جعببب  للا ت بب    هببذه لااببب لل ف
 لان لصربببع ر لف  ئبباا لفح د دببب  ك لبببت 

 
لفمصبب ري غبببف  ابببرببب  لأ نت  رهبب  لصربببتثم رل  غبببف  اربحبب  ، لاببب ل

بتلئعهببببم بهببببذل أت  لل لرت بببب ع  لةبببب  ابببب  لصرببببع ر لف  ئبببباا للاصرببببمد  ، ةبببب   لأعببببض لفمبببب تن    بسببببحب
ل لفتبببببببالبل ببتببببببب لل ز ببببببب تا للاصرببببببب ل ف  ببببببباي  نسببببببب   

 
. بلصربببببببتم   لفعماببببببب  غبببببببف  (%12.89)لفعماببببببب  ف

ل نببب   
 
ل لفز ببب تا ف

 
ببةد  ف ( اادببب ر تي ببب ر، بللعكسبببت هبببذه لفز ببب تا 10968 دببب  لأا بببت ) 2006لفمرب

 ن  للاصر ل لف  اي لفبذي لأابغ )
 
ل نب   ) .(%27)( اادب ر تي ب ر ببنسب   17521أ   

 
زلت  (2007بف

ل ل تد  دب   لفمصب ري  (%64.41)للاصر ل لف  اي  نس   
 
ا  رل  لأ فع   لفس  ف بسببب لفز ب تا ف

ل  حببت ظ  هبب  لف مهبب ر  نسبب   
ل  بب    زلت  لاابب لل لفببت 

 
ا  رلبب  لأ فعبب   لفسبب  ف.  (%30)لفت  ر بب  ، ف
ل نببببب   )

 
ل  (%67)نسببببب   بهبببببذل بسببببببب ز ببببب تا   (%48.77)( زلت للاصرببببب ل لف  ببببباي  نسببببب  2008بف

 
ف

ل نب   ) لفعما  م ر  لفمصب ري.  (%30)للا تد  د   لفمرةد  بز  تا  نس   
 
(، لرت بو 2009بف

( اادبببب ر تي بببب ر. بل مببببت هببببذه لفز بببب تا نبببب  45270فتصبببب  لل ) (%5.62)للاصربببب ل لف  بببباي  نسبببب   
ل   ببم لفعمابب  مبب ر  لفم بب ك، بألخ  ببت للا تد  دبب   لأم ببالر)

 
 بب ر ( ت فيبب ن تي23494للارت بب ع ف

ابببو ت لجبببو لاهمدببب  لفنسببببد  فا تلئبببو لفحك ادببب  بسببببب للخ ببب ض ن ئبببال  لفببب  ط لفمتبببثر ا لأ ازاببب  
ل هببذل لفحبب ل اببو ز بب تا   د بب   ببت  نبب   )

 
( 2013لفم فدبب  لفع فمدبب . بكبب ن اعببال للاصربب ل لف  بباي ف

( اادببب ر تي ببب ر، بت جبببو هبببذه 34995فدصببب  لل ) (%15.56) دببب  أرت بببو للاصرببب ل لف  ببباي  نسببب   
ل هببذل لفعب   ا  رلبب  لأ فعب   لفسبب  ف لفز ب

 
ل ف
 
ل لفم ب  لفم  بب ي لفعب لف

 
 تا لل لرت بب ع للا تدب طل لف  بباي ف

ل لف تل73259لأم بببببببالر)
 
ل للا تد  دببببببب   لف  ا ببببببب  نببببببب  للالخ ببببببب ض ف

 
ئبببببببو ( ة بببببببا ن ضبببببببت لفز ببببببب تا ف

 2015ب 2014بللخ  ببببت للاصربببب ل لف  بببباي مببببال نبببب  ل  .لفحك ادبببب  برةعببببت للاصربببب ل لف  بببباي
لاا د  لفم ب رب  ب  جبو هبذل للالخ ب ض لل للخ ب ض أر باا لف تلئبو لفمربةد  لتد   أا الخ ل

ل نبب   )
 
. بف ل

 
ل لف ابب   لفمرببف

 
( شببها   ببم للاصربب ل 2016بابب  رببم ألخ بب ض لا تدبب طل لف  بباي ف
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ل لأ ببببت  ل ةببببذا للاصرببببتثم ر 
 
 بهببببذل بسبببببب إنبببب تا لفعمبببب  لأ بببب لر لفم بببب  لفم  بببب ي لفعبببب لف

 
لف  بببباي ألتع شبببب 

ل ف ف  
 
 .  (%679)( ي   ، ام  أت  لل أرت  ع لفتسهدا  لفمرةد   نس  30ب 14ا )لأ فاي  ر لفع لف

ا لفممتبببببباا ابببببب   ل لف ببببببف 
 
 لأ فم  رلبببببب  اببببببو  2018لل  2017بف

 
شببببببها   ببببببم للاصربببببب ل لف  بببببباي ت لجعبببببب 

ل صربب   )
 
بب لل ت اببص لفتسببهدا  للائتم لدبب  2016ا صربب   ف ( ، هببذل للالخ بب ض  عبب ي بشببك  رئيلل

، بسبببب ت لجببو لف تلئببو لاجبب  لأ لاضبب ة  (%54.4)ب بب  لل نسبب   لفم اابب  ابب  لفمصبب ري، بلفببذي
لل إف  ء ة ل ن للاصرتثم ر اج  بل   ي لفسم ح لأ لاصرتثم ر فامصب ري لفحك ادب  . بشبها للاصرب ل 

ل نببببببب   ) (%16.51)لف  ببببببباي ز ببببببب تا ااح ظببببببب   نسببببببب   
 
( فدصببببببب  لل 2018( ا  رلببببببب  لأعببببببب   )2019ف

ل   ببببم لفعمابببب  ( اادبببب ر تي بببب ر ، ب عبببب ي هببببذل للارت78253)
 
ا ف بببب لل لفز بببب تا لفكمببببف   بببب ع بشببببك  رئيلل

ل ب بات لل )
(  تي ب ر ، ب فب  بسببب ألارت ب ع لفماحب   47639لفمتالبف  م ر  لفمصب ري ، بلفبت 

ل للإن لبببببب   لفم فدبببببب  لفم اابببببب  ابببببب  لفحك ابببببب  فاعبببببب جز   نبببببب  لفعمبببببب    تد بببببب  اربببببب  للا ت  جبببببب   
 
ف

، ل
 
ل نبببب   )بل (. 1:2019لفشبببعمد  )لفم بببب  لفم  بببب ي لفعبببب لف

 
( 2020رت ببببو   ببببم للاصربببب ل لف  بببباي ف

( اادببب ر تي ببب ر ا  رلببب  لأ فعببب   لفسببب  ف نببب  لفببب غم اببب  للازاببب  88861فدصببب  لل ) (%16.51) نسبب   
ل شبببهاته  لفببب ات بيل ألخ ببب ض لصربببع ر لفببب  ط بتبببالند   ج ئحببب    ةدبببا 

، ب فببب  19لفم تبجببب  لفبببت 
ل صرد صربب  ل ا بب  ت صرببعد  لا 

 
ل لفم بب  لفم  بب ي لفعبب لف

لتعبب ش للاةتصبب ت ، بف بب ء لفحك ابب  بسبببب تمببت 
بببببلء هببببببذه لفسبببببب ال   ب لض ابببببب  لفببببببالم  نببببببفج أ ببببببالر صربببببب ال  ، بةدبببببب   لفم بببببب  لفم  بببببب ي بشر

لل للاةببببببف 
ل للاصربببب ل ، بةدبببب   لفم بببب  لفم  بببب ي لأ   نبببب  

 
ل ف
 
لفحك ادبببب  ، امبببب  أت  لل ز بببب تا كمدبببب  لفبببباي  ر لفعبببب لف

ل للا تد  دبببب  
 
ا ف ل  لفمز ببببا ابببب  لف  بببب ت ، امبببب  أت  لل ز بببب تا  مببببف 

 
فببببا  لفمصبببب ري بكمدبببب  لفمتبببب ة  ف

ل ت صربببو للاصرببب ل لف  ببباي. 
 
بةبببا ظببب  للاصرببب ل لف  ببباي  لفسببب   . هبببذه للاجببب لءل  ككببب  ، أصربببهمت ف

ل للانببب ل  )
 
 (%31.87)ببنسببب    2021فعببب    (%23.94)( ببنسببب   2023، 2022، 2021ي ت بببو ف
ببببببةد  ، ب فببببببب  ب 2023فعببببببب    (%13.71)ببنسببببببب    2022فعببببببب    سببببببببب لرت ببببببب ع للا تد  دببببببب   لفمرب

 ن  ز  تا للاصر ل لف  اي . 
 
ل للعكس إ   لأ 

ل هذه لفس  ل  لفت 
 
ل لفتالبل ف

 
 بلفعما  ف
ل نب   )

 
، ب فب  بسببب ألخ ب ض لفعماب    (%13.62-)( ألخ بض للاصرب ل لف  باي  نسب  2024بف

بةد  لأم ببالر ) ل لفتببالبل بلا تد  دبب   لفمرب
 
ل ( نبب  لفتبب للل 49316،  93337ف

، بهببذل بسبببب تمببت 
 نب لفم   لفم   ي فسد صر   ل ا   للكم شد  فاحبا اب  ةب ئض لفسبي ف  ، 

ً
همب ط للايب لتل   ة بلا

بي ، بلفتببال ف  لفمتخببذا فاحببا ابب  لفتع ابب  لأ فببابلار للااببر  ل بكمبب   بفدبب  ، بت ا بب   أصرببع ر لفرب لفمف 
ل لفشك  رةم )

 
 (. 1ام    ف
   2024-2004ها فكككككي البنكككككك المرككككككزي العراقكككككي للفتكككككرة ( مكونكككككات الاسكككككاس النقكككككدي حسكككككب مصكككككادر1الشككككككل )

 (1المصدر: من عمل الباحثة بالأعتماد على بيانات الجدول )
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ا مببال  ثانيةةاً  تحليةةل فجةةوة سةةعر الصةةرف في العةةراق   ل ت ا بب    مببف 
 
شببها للاةتصبب ت لفعبب لف

ل تببؤر  نبب  ا مبب  للاةتصبب ت ل
ل  لفببت  بي أ ببا أهببم لفمت ببف  فسبب  ل  لفم ضببد  بتعببا ة بب ا صرببع  لفرب

ل  للاةتصب ت لفتب ل للاصر صربد  اثب    ابو اعابم ات بف 
ل لاله  تب ت ط بشبك  ا ب شر لب غبف  ا ب شر

 
لفع لف

هببب . باببب  مببببال  ل لف ببببابل)لفت بببخم بلفت ظدبببف بللالتببب   بللالت جدبببب  بغف 
 
 (3لفمد لببب   لفمبببذ  را ف

ا لف ا دبببب  ابببب  يتمببب ل ، ب فبببب  فا بببف 
 
ببي لف صرببببمل بلفمبببب لزي فاببباي  ر لفعبببب لف     ف بببب  اسببب ر ت ببببف  صرببببع  لفرب

 .  2024بب  2004
 (2024ــ  2004( تطور فجوة سعر الصرف في العراق للمدة )3جدول )

 (4)الصرف كقيمة   فجوة سعر (3% )كنسبة فجوة سعر الصرف  (2معدل سعر صرف الموازي ) (1معدل سعر الصرف الرسمي ) آخر الفترة

2004 1453 1453 0 0 

2005 1469 1472 0.20 3 

2006 1467 1475 0.54 8 

2007 1255 1267 0.95 12 

2008 1193 1203 0.83 10 

2009 1170 1182 1.02 12 

2010 1170 1186 1.36 16 

2011 1170 1196 2.22 26 

2012 1166 1233 5.74 67 

2013 1166 1232 5.66 66 

2014 1188 1214 2.18 26 

2015 1190 1247 4.78 57 

2016 1190 1275 7.14 85 

2017 1190 1258 5.71 68 

2018 1190 1209 1.59 19 

2019 1190 1196 0.50 6 

2020 1190 1234 3.69 44 

2021 1460 1474.103 0.96 14.103 

2022 1460 1482.450 1.53 22.45 

2023 1324 1531 15.63 207 

2024 1310 1499 14.42 189 

المصدر: من أعداد الباحث بالأعتماد على : البنك المركزي العراقكي ، دائكرة الأحصكاء والأبحكاث ، النشكرة السكنوية لأعكوام 

 .2024ــ  2004مختلفة للفترة 

بببي لفمبببب لزي لأاببببغ )3ب مبببب    لف ببببابل ) ل نبببب   )1453( أن صرببببع  لفرب
 
( ، بيشببببف  هببببذل 2004( تي بببب ر ف

ل ، بت ببببار للاشبببب را أن لفسببببعر   لف صرببببمل لفسببببع  لل 
ل ةدمبببب  لفبببباي  ر ا  رلبببب  لأ فعبببب   لفمبببب صى 

 
ت لجببببو ف

ل هذه لفس  . 
 
ل ن   ) بلفم لزي اتم ران ف

 
 بعشبك  2005ف

ً
( ن ت صرع  لفربي لل للالخ ب ض ةابدلا

ل 1469  دف ،  د  ب   صرع  لفري لف صرمل لل )
 
 فاابلار ،  ي م  لأاغ صربع  لفربي ف

 
( تي  رل

بببببي لحبببببب  1472 لز بببببب  )لفسبببببب   لفم  فاببببببابلار، بابببببب  رببببببم أ بببببب حت نسبببببب   ة بببببب ا صرببببببع  لفرب
 
( تي بببببب رل

(0.20% . ل
 
ل للاةتصب ت لفعب لف

 
ل ، لأ لإضب ة  لل للخ ب ض   ( ف

عب ت للارت ب ع لل ت لجبو للاصربت  لر لاابت 
ل با  ل لتد ب  لف ابب لفمف  

 
ت ة  لفعما  لاج بدب  بم  ب  لفبابلار لاابر  ل فبا  لفم ب  لفم  ب ي لفعب لف

ل با  ا  ة   لت، لل ج لبب للات ب ه لفمف   ل نمادب   للاصربتف 
 
لفمص ري لفت  ر   ب بكاء بزلرا لفت  را ف

بشبببها  ببب    لاةببب لت فلأ ت ببب   لأببب فعما  لاج بدببب  كمخببب ن ر لأبببت فا دمببب  ببصربببدا  فحم  ببب  رببب بلتهم. 
 
 
بي لف صرببمل أرت  نبب  ل نبب    1467،  دبب  ألت بب  ابب  صرببع  لفرب

 
 فتبب  تبلار ف

 
 1255لل  2006تي بب رل

 ، رببببببم 
 
  1193تي بببببب رل

 
ل  ، بأمببببببف 

 
ل أنبببببب ل )  1170تي بببببب رل

 
 فتبببببب  تبلار ، ب فبببببب  ف

 
ب  2008ب  2007تي بببببب رل

تي بب رل ب فبب    صربب   فام بب  لفم  بب ي ،  20بببب 10( نبب  لفتبب للل ، اببو ةبب ر    دببف تبب لبح  بب    2009
ا اببب  نببب      2009لل نببب    2007 ببباخ هبببذل مبببال لف بببف 

 
ببي لفمببب لزي ت  صرببب   ،. بأظهببب  صربببع  لفرب

بي لف صرببمل بلفمبب لزي نسبب   )جدبب  اببو لفسببع  لف صرببمل لفمعابب  بباببغ لف بب    بب    صرببع  لفرب
 
( %0.95ال
ل نببب   

 
ل نببب   0.83ب ) 2007ف

 
 ) 2008%( ف

 
ل ل نببب   1.02بأمبببف 

 
 ت ببب رب. ب مكببب  لصرببب  ت 2009%( ف

بجب ت ل تد  دب   لج بدب  بشبك   ، بأ  زهب  للاصربت  لر لفمب لل ب صرع  لفري لل ناا أصرب  ب رئيسبد 
ل لف ابل لبكم. ي  ك 

 
ل لفسب    فمش ر لفدلا  ا ض  ف

 
لأاأ  تاه  اشكا  بيل تاه ر ةدم  لفاي  ر ف
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بي لفمببب لزي لل  2010ا  لأبب  لفببابلار لااببر  ل . هبببذل لاابب  لأبباأ ا بببذ نبب    ،  دبب  ب ببب  صرببع  لفرب
ببببي لف صرببببمل لفبببببذي كببببب ن ي ابببببغ )1186)  بسبببببع  لفرب

ً
 فابببببابلار ، ا  رلببببب 

 
،  دببببب  1170( تي بببب رل

 
( تي ببببب رل

 لأاغ )1.36سعر   لف صرمل بلفم لزي  نس   )صر   ة   لف
 
( ل   . رم للخ ض 16%(، بألتج ة رة 

ل نبببببببب   1196لل )
 
 ف
 
 ا ببببببببالره )2011( تي بببببببب رل

 
 ة ةبببببببب 

ً
( ل  بببببببب ، ببنسبببببببب   ت لجببببببببو لأا ببببببببت 26، اشببببببببكلا

 لأذف  لفنس   لفمعد ر ب . %( ا  رل  بسع  لفري لف صرمل 2.22)
 
بأرت بو لفت ب ي   ب    صربع   ، اتعا  

بي لف صرببمل  ل لفسبب   ابب  )لفرب
 
ل نبب   26ب فبب  لفمتببالبل ف

 
ل نبب   67لل ) 2011( ل  بب  ف

 
( ل  بب  ف

2012 
 
ل لفس   لرت  ن 

 
، به  ا  مث  ز  تا لأم الر لف عف بلصف. بشها صرع  لفري فاابلار ف

 لفسببببع  لف صربببمل لف بببب فغ )
 
 فاببببابلار لف ل بببا، بةببببا لأا بببت نسبببب   هبببذل للارت بببب ع 1166، ات ببب بزل

 
( تي ببب رل

ل صربب   2.22،  ي مبب  ك لببت لفنسبب   )2012  %( مببال صربب 5.74)
 
، بهبب  ا  مثبب   2011%( ل  بب  ف

ل لفسببب   مبببال نببب   
 
، ظببب   2013ز ببب تا تت ببب بز لف بببعف بلف صبببف. بابببو ز ببب تا ضبببخ لفبببابلارل  ف

 نبب  للخ  ضببلا. 
 
بي لفببابلار لفسبب ئا ا  لأبب  لفبباي  ر اح ةابب  ل نبب    صرببع  لفرب

 
، شببها صرببع  2014بف

 ااح
 
ل لفس   ت لجع 

 
، ب ع ي بشبك  أصرب سل لل للكمب ش لفم فدب  لفع اب ،  دب  صري لفابلار ف

 
 ظ 

( 
ً
 اس لا

 
ل لفم  لأب  ت لجبو صربع  لفربي 1188شها صرع  لفري لف صرمل  ع تل

 
 فاابلار ف

 
( تي  رل

 لل )
 
ا ، ا خ  بب  . 1214لفمبب لزي مببال ل ببس لف ببف 

 
  ( تي بب رل

 
بي لف صرببمل لرت  نبب  رببم شببها صرببع  لفرب

 فدصببب  لل )
 
 1190  د ببب 

 
ا اببب   ( تي ببب رل ، بةبببا لتسبببمت هبببذه  2020لل  2015فابببابلار مبببال لف بببف 

ل 
ل لفم ببب   لابل لل لفسد صرببب  لف  ا ببب  لفبببت 

 
ببي لف صربببمل ، عببب ي ف ل صربببع  لفرب

 
ل ف ا لأ صربببت  لر نسبببتج

لف بببف 
ببببي للته هببببب  لفم ببببب  لفم  ببببب ي ل لفح ببببب   نببببب  لصربببببت  لر صربببببع  لفرب

 
. بةبببببا صرببببب همت هبببببذه لفسد صرببببب  ف

 لأ فبببباي  ر لفعبببب  
 
ل كمخبببب ن ا ربببب   فا دمبببب . بلصرببببتع تا لفث بببب  تببببار  د 

 
ل غ بببب ن  فبببب  ، شببببها صرببببع   لف

 
ف

ا ل سبه  ، ت لب بت  ب    
 فابابلار لف ل با.  1275ب 1247لفري لفم لزي ت ا    مال لف بف 

 
تي ب رل

 ( 
 
 فاببببببببابلار لف ل ببببببببا 1234، ب1196، ب 1209، ب1258، ب1275، ب1247ببابببببببغ تحا ببببببببال

 
 ( تي ببببببب رل

%( نبببب  3.69%، ب0.50%، ب1.59، ب5.71%، ب7.14%، ب4.78ببنسبببب ت ببببف  ا  لأاببب  لأا ببببت )
ل لفسب   لفم لز ب  بشبك  

 
. ب عب ي لرت ب ع أصربع ر لفربي ف لل لف صرب   بهب لاع لفببرببب   رئبيسلفتب للل

ي لفببابلار نببفج ابب لتل  لفم بب  لفم  بب ي رببم تعدببا 
ل تشببف 

بلة  لفببت  ل ت  ضببه  لفم بب ك باحببا  لفرب
لفببت 

ل يبدعه  لفم   
ل  ف   دعلا، كم  فعب   م لفعما  لاج بد  لفت 

 
 ف
 
ل ا لتلتلا لفي اد  تبرل

 
لفم   ي ف

ل لفسب  . 
 
ل  ، امب   عكبس لرت ب ع لف ابب نب  لفعمبا  لاج بدب  ف

 
بابو تخ بدض ةدمب  لفباي  ر لفعب لف

ل له    ن   
 
ل صرع  صري رصرمل ي اغ ) 2020ف

تي  ر فت  تبلار( لأال  1450بلفذي ت تب نادلا تمت 
بببي لفمبببب لزي تي بببب ر فتبببب  تبلا 1180اببب  لفسببببع  لفسبببب  ف لف بببب فغ لحببب  ) ر( صربببب   ات صربببط صرببببع  لفرب

ل للاصرب ل  لفمحادب  مبال نب   )
 
 فتب  1474( ةدمب  )2021فااي  ر ا  لأب  لفبابلار للاابر  ل ف

 
( تي ب رل

ل أصربع ر 
 
 الصىىر %( بباببغ ة ب ا صرببع  0.96لل ) الصىىر تبلار بل با ، بب ببات نسبب   لف  بب ا ف

، بلفببببذي  ابببب  ضببببم  لفحببببا  الصىىىىر ( تي بببب ر، بهببببذل يشببببف  لل أصرببببت  لر صرببببع  14  دمبببب  لأحببببابت )
. 2لفمسببم ح لأببلا، أي ألببلا لايت بب بز لفنسبب   لف د صرببد  لف  ف بب  ) ب مكبب  لف بب ل  %( ابب  لفسببع  لف صرببمل

ل ا ببذ صربب   
 
بي شببهاتلا للاةتصبب ت لفعبب لف ل نبب    2004لأببثن أبصرببو ة بب ا صرببع  لفرب

 
، لأبباأ  اااحببلا ف

2020  . ب فبببب  ك لببببت  ، هببببذل ن بببباا  ةبببب ر  لفسببببا    لفع لةدبببب  تخ ببببدض ةدمبببب  لفبببباي  ر بشببببك   مببببف 
ل ت  ةمببت بسبببب همبب ط أصرببع ر لفبب  ط بتببثرف  ج ئحبب    ةدببا 

ا ازابب  لفسببي ف  لفببت   19لتد بب  ا بب شر
ل ةدمببببب  لفعماببببب  أتي لل لتسببببب ع لف ببببب ر  اببببب      صربببببع  

 
نببببب  لف ضبببببو للاةتصببببب تي ، بهبببببذل لفتخ بببببدض ف

ل لفسب   لفسبب تلء ، ب فب  صرببب أرت بب ع أصربع ر لفسباو بلفخبباا   
 
لفربي لف صربمل بصرببع  لفربي ف

بلئد  فامبب ل      بشببك  ااحبب  . ب ب  دبب  صربب   ات صرببط  شببك   مببف  ، امبب  أت  لل تق بب  لف ببارا لفشر
ل للاصربببببب ل  لفمحادبببببب  مبببببال نبببببب   )

 
بببببي لفببببباي  ر ا  لأبببببب  لفببببببابلار للاابببببر  ل ف ( ةدمبببببب  2022صربببببع  لفرب

بببببي لفمبببببب لزي نبببببب   )1482) ل لفم  لأبببببب  ، كبببببب ن صرببببببع  لفرب
 
 فتبببببب  تبلار بل ببببببا . ف

 
( ي اببببببغ 2021( تي بببببب رل
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ل ن   )( تي  ر 1474)
 
 فت  تبلار أار  ل بل ا. بف

 
ل أصرع ر لفري (2022ل

 
، ب ات نس   لف   ا ف

بتعب ت لصرب  ب لتسب ع هبذه  ( تي ب ر. 22.45%( بباغ ة  ا صربع  لفربي   دمب  لأحبابت )1.53لل )
بي لأب فع ل  مببال نب    ل أصربع ر لفرب

 
لل تاب ة  نبباا ن لاب  ، ا هبب  ةب ض لف لا بب    2022لف  ب ا ف

 ل ن  بب   نب  اصب ري ن لةدب   بفج ةي تل ن  لفتح  ا  لفم فد  ، إضب ة  ل لفمتحاا لاار كد 
ل  ع ت 

 
بك لت ه  ك اؤر ل  م رجد  ، أ  زه  لفح ب لاب  للد  لف بصرد  . هذه لفح ب تسب ت ف

ل ت بب ةم لفت ببخم. بلتد بب  فببذف ، لزتلت  لان بب ء نبب  للاةتصبب ت 
 
، بصربب همت ف

 
أصرببع ر لفسبباو ن فمدبب 

، بتثر   ل
 
. لفع لف ل

 
ل نب    صرع  صري لفاي  ر لفعب لف

 
ل صربع  لفربي لف صربمل  2023بف

 
، فب  ظ لرت ب ع ف
ببي ،  دببب  للت ببب  اببب  ) ل فتببب  1460، جببب ء  فببب  لأعبببا أنتمببب ت ةببب لر  تعبببا   صربببع  لفرب

 
( تي ببب ر نببب لف

ل فتب  تبلار، بأرت ب ع ة ب ا صربع  لفربي  نسب   )1310تبلار أار  ل لل )
 
%(. 15.63( تي  ر ن لف

للآفدبب  لف ا بباا )لفم صبب  لف ةمدبب ( فتببالبل لفببابلار، بربببط لفمصبب ري لأ فم بب  ب فبب  بسبببب أنتمبب ت 
ل لأال ب   المصىرفي لفم   ي ،  هاي ت ادص لا تد ل بتم    للإره ب بتحسب      ب ءا لف  ب ع 

 
بف

ببببببي ان  بلفت ببببببب ر فبببببببم  ك لببببببب ل اهيئببببببب     لفمصببببببب ري  ببببببب ء هبببببببذه لفم صببببببب  لتسبببببببعت ة ببببببب ا صربببببببع  لفرب
ل لفسبببب   لفسبببب تلء بنادببببلا لرت ببببو فامسببببتا ا   لفحايثبببب  ، للاابببب  لفببببذ

 
ي أت  لل ألخ بببب ض لفعبببب ض ف

ل ابب  
 
بي شببهاه للاةتصبب ت لفعبب لف صرببع  لفببابلار ةدببلا. فببذف   مكبب  لف بب ل لأببثن أنبب  ة بب ا صرببع  لفرب

ل ن    2024 ت  له    ن    2003
 
ل لفشك  رةم )2023يل ف

 
 (.2. بكم  ه  ام    ف

 (2024 - 2004ة )نسبة فجوة سعر الصرف في الاقتصاد العراقي للمد( 2شكل)

 
 (2المصدر: من عمل الباحثة بالأعتماد على بيانات الجدول )

ل نبب   
 
بي لفمبب لزي ي اببغ )2024بف ، بألخ ببض 1499، كبب ن اعببال صرببع  لفرب  فتبب  تبلار أاببر  ل

 
( تي بب رل

ل هبببببذل لفعببببب 
 
   ا  رلبببببنسببببب   لف  ببببب ا ف

ً
(، بهبببببذل  عببببب ت لل ةدببببب   لفم ببببب  %14.42لأ فعببببب   لفسببببب  ف  نسببببب  )  

ل  ت عد   فد    ايث ، تهاي هبذه للآفدب   لل تمكب    لفمصب ري لفع لةدب  اب  ت  دب  
 
لفم   ي لفع لف

ل 
 سبب لأ ته  لفمحادببب  فبببا  لف هببب   لفم لصربببا ، ب فببب  لأ صربببتخال  نمبببا  اختا ببب  اثببب  )لفيببب لن لفصبببيت 

ل لحبب  بلفيب رب بلف ببدبب  لف
 
( لل ج لببب لفببابلار. اببو صربب ل لفم بب  لفم  بب ي لفعبب لف ل

ه ا بب  بلفببارهم للإابب رلت 
ل تبببببببؤر  نببببببب  ةدمببببببب  صري لفعماببببببب  بتهبببببببات 

ل لاةتصببببببب ت، بلفبببببببت 
 
ل مببببببب  ف أاتصببببببب ص لفسبببببببي ف  لف لئببببببباا لفمف 

ل نب   
 
ل ف
 
ل أتخبذه  لفم بب  لفم  ب ي لفعب لف

ل ت اببدص  2024أصربت  لره . بنب  لفب غم ابب ، لاجب لءل  لفبت 
 
ف

 لفسببعر   لف صرببمل بلفمبب لزي، إلا أن لفتحببا    لف له بب  تت اببب ا ل ببا  لف هبب ت فتح يببف  لف  بب ا
 بب   

فدببببلا ابببب  مببببال لفدبببب  تم  بببب  لفت بببب را إأصرببببت  لر ابببب لل تلئببببم، بهببببذل ابببب   حبببب بل لفم بببب  لفم  بببب ي لف  بببب ل 
ل تم لنتم ته  ابو ا ابو نب   

ل لأ ن ب ء تم  ب  لفت ب ر  2025لف ا اا بلفت 
ا بلف  ئمب  نب  لفدب  نمب  تابظ 

ل ةب لئم  اب  لفنشب ط لفابفدب  
 
ل فبم تب ت لصربم ئه  ف

ل لفعب ل  بلفبت 
 
ن  ن تف لفمص ري لفت  ر   لفع ااب  ف

ل اب  مبال لفدب  لفتعز ب  لفبابلاري 
 
ل  تعم  لفمص ري اب  مبال هبذه للافدب  نب  تم  ب  لفت ب را لفعب لف

ل لفبببابل لفخ رجدببب  لب اببب
 
ل تبببتم اببب  مبببال ةببب بع لفمصببب ري ف

لت بلفبببت    مبببال لفمصببب ري ف ا ببب   للاصربببتف 
ط لفتببباةيف لفبببابلل 

ل فهببب  لف بببارا نببب  لفتم  ببب  لفبببابلل ، ابببو لضببب ة  شر
ل تت بببف اعهببب  بلفبببت 

لفم لصربببا  لفبببت 
لتل  ابب  ة ببب  شر بب  ا فدببب  تبفدبب  اتخصصببب  ت بب    تببباةيف ةببب لئم  فا بب لئم لفت  ر ببب  ب شبب ي للاصربببتف 

لتل  بلفمص تة  نايه    هذه لف  لئم فاسم ح فامص ري لفت  ر   ن  تعز    كشرطللاصرتف 
 
صر لء  تبلارل
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ل لف ال ب   
 
ل تت بف اعهب  ، ب  ال ب  فهبذه للافدب  فب  ظ للهب  ف

ا  مبال ة بنهب  لب لفمصب ري لفم لصربا  لفبت 
بط تم  ببب  لفت ببب را لي غبببف  لفببب لرت  ل ت  مبببف نايهببب  شر

ل اببب  ةاببب  نبببات لفمصببب ري صرببب لء لفبببت 
ك لبببت تعببب ت 

ب لب لشبب را ابب  تبلئبب  غسببد  للاابب لل بللااتثبب  ب ل لفمحادبب  بلفابفدبب    بب ي لل  فبب  لأخص  ببلا لي  ر 
ل 
 
ل لفتم    لفابلاري  ف

 
ط تما  هذه لفمص ري ف  بع م رجد  لب اص ري ا لصرا  تسه  اهمته  ف شر

بببببط كببببب ن  ب ل ت  مبببببف نايهببببب  لفشر
ل لن نبببببات للفمصببببب ري لفبببببت 

 
بببب     لفسببببب لأ     كببببب ن لفسببببببب ف ب لف لةبببببو لن لفشر

بفك  او  ف  يل ت    لأعم  جدا  احابت لأحد  فم يت  بز ناته  صرت  لل صر ع  اص ري لل للان
ا  تخ ببببدض  ل للابلبببب  للامببببف 

 
ل تم  بببب  لفت بببب را بصربببب همت ف

 
فحببببا للان بللافدبببب  لف ا بببباا تث ببببت ل   هبببب  ف

 ة  ا صرع  لفري بشك   مف  . 
المحور الثالث  قياس أثر العملة في التداول والأحتياطيات المصرفية على فجوة سعر 

  2024-2004الصرف للمدة 

ل هذل 
 
لم    اتعات فت اي  أر  ك  ا  ل تد  د   لفمص ري بلفعماب  فبا  للفمح ر  ب  ء  صر     ف

ببي فامببباا  ، ب فببب  لأ نتمببب ت تحادببب  لفساصرببب  لف ا دببب  ٢٠٢٤-٢٠٠٤لاةببب لت نببب  ة ببب ا صربببع  لفرب
 فاخ  ل  للاتد : 

 
  ببة  
هبذل لف مب    صربدك ن اب  لف مب    لفبسبد   الببلا  صةيةة وتوصةةيل النمةولق القياسةةي    أولًا 

ل ي
 :ت م  ات ف  است   بل ا به  لاصر ل لف  اي بةا ظه   اع تف  لفعاة  لأ فشك  للآت 

GAP_EX = a0 + a1 OFFI + a2 OUT_CUR + Ui 
 :  مث  ل تد  د   لفمص ري. OFFI    :  مث  ة  ا صرع  لفري. GAP_EX  إن:    إ

OUT_CUR  لفعما  فا  لاة لت. :  مث       Ui ل
 . :  مث  ات ف  لفخ ث لفعش لتل

a0, a1, a2 .   بات بف      : تمثب  اعامب   لف مب GAP_EX  ل
 
لمب    بهب  للا هب  لفمت بف  لفتب  و ف

ل لفعاةب  ةيتمثب  لأ  تد  دب   لفمصب ري 
 
 عفج ن  ة  ا صرع  لفربي، أاب  لفمت بف    لفمسبت ا    ف

(OFFI( بلفعما  فا  لاة لت )OUT_CUR.) 
( رصربم لفساصرب  لف ا دب  3لفشبك  رةبم ) ي ضب  ثانياً  اختبار اسةتقرارية السلاسةل الزمنيةة    

 أن تكببب ن لفساصرببب  لف ا دببب  غبببف  
 
ل   مبببف 

ً
فامت بببف  لفتببب  و بلفمت بببف    لفمسبببت ا    بلفبببذي  اهببب  ل تمببب :

 است  ا لأ فمست  . 
 (: رسم سلاسل احتياطيات المصارف والعملة لدى الأفراد وفجوة سعر الصرف3شكل )

بن فاتح بببببف اببببب  ابببببا  لصربببببت  لر   لفساصرببببب  لف ا دببببب  فتببببب  اببببب   بةبببببا تبببببم إجببببب لء لمت ببببب ر ةداببببببس  بببببف 
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ل  لفثارببببب  ل تد  دببببب   لفمصببببب ري ) ( بة ببببب ا OUT_CUR( بلفعماببببب  فبببببا  لاةببببب لت )OFFIلفمت بببببف 
ببي ) ا اببب  GAP_EXصربببع  لفرب باعدببب ر  Bartlettا لببب ل صربببتعم ل، لأ 2024إل  2004( مبببال لف بببف 

Newey-West  فتحا ا للإزل    لفمث .  د   اه  ا  مال للامت  ر أن لفساصر  لفثار  فم
 0.9983ب 0.4759تك ن است  ا لأ فمست    دب  ظهب   لف دمب  للا تم فدب  فاساصرب  لفثارب  )

ل أن لفساصرببب  لفثارببب  تحتببب   ( نببب  لفتببب للل بببببذف  ل  ببب  ة ضبببد  لفعبببا 0.6254ب
ي نببب  اببب   عبببت 

بنببب  هبببذل لاصرببب ل تبببم لفا ببب ء إل أمبببذ لف ببب    جبببذبر لف  ببباا فبببذف  يل غبببف  اسبببت  ا لأ فمسبببت  . 
( فاساسبببات    بإنببب تا لمت  رهببب   دببب  أظهببب  للامت ببب ر لأعبببا أمبببذ لف ببب   First Differenceلابل)

( ة فساسببب  اتك ااببب  اببب  لفارجببب  بل بببا.  ي مببب  صرببب   GAP_EXلابل اع   ببب  ات بببف  بل بببا ة بببط )
ل ي ل تد  دب   لفمصب ري )10.1ب 0.47ن لامب لن نبا لصربت  لر   )لفمت ف  ( بلفعماب  OFFI( فمت بف 

، لي أن لفمت بف    فبم يسبت  ل  ( نب  لفتب للل بببذف  ل  ب  ة ضبد  لفعبا OUT_CURفبا  لاةب لت )
 ت  ن با لف ب   لابل فبذل ةبثن لفساسبات    غبف  اتك ااب   بت  اب  لفارجب  بل با بأن جبذبر لف  باا 

ل )  جبب تا. لا زلفببت ا
 Theبب بب ءً نبب   فبب ،  مكبب  للانتمبب ت نبب  لفساصربب  لأعببا لمببذ لف بب   لفثبب ت 

second difference)  ( ل لف ابل  رةم
 
 (.4ا  لف م    لف د صرد  لفت فد  كم  ه  ا ض  ف

 (: نتائج اختبار فيلبس بيرون سلاسل احتياطيات المصارف والعملة لدى الأفراد وفجوة سعر الصرف4جدول )
 الفرق الثاني الفرق الأول المستوى ةالسلسل

 0.4759 0.4720 0.0380 (OFFIاحتياطيات المصارف )

 0.9983 0.1081 0.0001 (OUT_CURوالعملة لدى الأفراد )

 0.6254 0.0001 0.0000 (GAP_EXفجوة سعر الصرف )

 EVIEWS12المصدر: مخرجات برنامج 

لاب ل   لدى الأفراد على فجوة سعر الصةرف ثالثاً  تقدير أثر احتياطيات المصارف والعملة 

ل 
ل فبببذف  صرببيتم لصرببتخال  لمبب    ات ببلا للالحببالر لفبببذلت 

ل  فببم تسببت   للالأبب ف    لفثبب ت  فكبب ن لفمت ببف 
(VAR) Vector Autoregression . ل

 
ل هبذه لفعاةب  كمب  ا ضب  ف

 
بلفذي  عبا لفم بار لاة ب  ف

 (.5لف ابل رةم )
 وذج الثالثللنم VAR(: نتائج تقدير معلمات 5جدول )

 
GAP_EX OFFI OUT_CUR 

GAP_EX(-1) 0.176822 -1395.792 -924.2854 

Standard errors (0.22431) (685.249) (265.578) 

t-statistics [0.78829] [-2.03691] [-3.48028] 

GAP_EX(-2) -0.948221 229.0071 -623.4262 

Standard errors (0.34496) (1053.82) (408.423) 

t-statistics [-2.74879] [ 0.21731] [-1.52642] 

OFFI(-1) 0.000872 0.924322 0.003466 

Standard errors (0.000379) (0.28290) (0.10964) 

t-statistics [2.30079] [3.26730] [0.03161] 

OFFI(-2) 1.21E-06 -0.388742 -0.082402 

Standard errors (0.00011) (0.32265) (0.12505) 

t-statistics [0.01150] [-1.20485] [-0.65897] 

OUT_CUR(-1) -0.00042 0.350970 0.931162 

Standard errors (0.00022) (0.67289) (0.26079) 

t-statistics [-1.90456] [0.52159] [3.57057] 

OUT_CUR(-2) 0.000521 -0.08579 0.300707 

Standard errors (0.00024) (0.80086) (0.31038) 

t-statistics [2.17083] [-0.10712] [0.96882] 

C -1.218306 8802.504 3514.235 

Standard errors (1.42210) (4344.36) (1683.72) 

t-statistics [-0.85670] [2.02619] [2.08719] 

R-squared 79.0% 83.9% 99.1% 

Adj. R-squared 68.5% 75.9% 98.7% 

 EVIEWS12در: مخرجات برنامج المص

ل  لفثاربب  ) VAR تشبف  لتبب ئج لمبب    ، GAP_EX ،OFFIإل بجبب ت ناةب  تي  ادكدبب   بب    لفمت ببف 
OUT_CURدب  أظهب   لفمع تفب  لفخ  ب  لأبب  ،) GAP_EX   كبا اب  لفعماب   تلافب  اع   ب  فتبثرف

ببببي بن بببببا اسبببببت    ل لفتبببببالبل بل تد  دببببب   لفمصببببب ري نببببب  ة ببببب ا صربببببع  لفرب
 
يشبببببف  إل  %، اببببب  5ف
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ل  لفمسببت ا  نبب  لف  بب ا ، بةببا لأا ببت ةببدم  ( فامت ببف  ل
ل   ل   مدعبب  اتببثم ا ) تخاببف زاببت  تببثرف 

(R-squared)    بيل تعكببببس ااءابببب  ت سببببف    99.1% ب83.9% ب79.0نسبببب ، % نبببب  لفتبببب للل
ل فا م   

 
 .جداا جا

لف د صربد   ا كلمب    اب  لفمشبلا فاتثكبا اب  ماب  ل  للأنمولقرابعاً  الاختبارات التشخيصية 

ل Autocorrelation LM Testلمت بب ر ) لصرببتعم لصربب ي يببتم 
( لامت بب ر اشببكا  للارت بب ط لفببذلت 

( لامت ب ر Jarque-Beraبلمت ب ر)(لامت  ر نا  ت  نس لفت  ي  Levels and Squaresبلمت  ر )
، باعد ر اع ا  ت خم لفت  ي  مدعد  ت ز ببببو لفم ل

 
، بكم   (VIF) لف : فاكشف ن  لفتعات لفخطل ل

 ثت 
 (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للنموذج .6جدول )

Component Jarque-Bera df Prob. 

1 3.287752 2 0.1932 

2 0.776504 2 0.6782 

3 1.706305 2 0.4261 

Joint 5.770562 6 0.4494 

 EVIEWS12المصدر: مخرجات برنامج 

ل لف مببببب    لفث فببببب  تت14تشبببببف  لتببببب ئج جبببببابل )
 
،  دببببب  إن لف بببببدم ( إل أن  ببببب لف مبببببو لفت ز بببببببببو لف مبببببد ل

ك3، 2، 1ف ميو لفمك ل   لف  ت   ) Bera للا تم فد  لامت  ر  (Joint) ( ب ذف  فامت  ر لفمشف 
ل تببب ص نببب  أن 0.05ك لبببت جمدعهببب  لأمسبببت   تلافببب  أكبببفج اببب  

ل ةمببب ل ة ضبببد  لفعبببا  لفبببت 
، امببب   عبببت 

ط لفت ز ببببببو لف مببد ل 
، بب فتبب لل ةببإن شر

 
ل ا زنبب   مدعدبب 

 
ل لمبب   لفمبب لف

 
بب لالت بب ل  .اتح ببف VAR  ف

ل تشبف  لتب ئج جبابل )
ل 15لامت  ر اشبكا  للارت ب ط لفبذلت 

 
ل ف
( إل نبا  بجب ت اشبكا  للارت ب ط لفبذلت 

ل لمبب    
 
-Rao F( ب)LRE* stat،  دبب  إن لف ببدم للا تم فدبب  لفمصبب     لامت بب رل  )VAR بب لف
stat(  ل  لف ا دب ، امب  0.05لفمع   ب  ك لبت أكبفج اب  ( لن اسبت   Lag3إل   Lag1( ف ميبو لف بف 

ل 
، بب فتبب لل ةببإن لف مبب    لا  عبب ت  ل

ل تبب ص نبب  نببا  بجبب ت لرت بب ط  لت 
ل ةمبب ل ة ضببد  لفعببا  لفببت 

 عببت 
ل 
 
ل لفم لف

 
ل ف
  .ا  اشكا  للارت  ط لفذلت 

 (: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للنموذج7جدول )
Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat Df Prob. 

1 8.871361 9 0.4492 1.022572 (9, 17.2) 0.4606 

2 9.730833 9 0.3727 1.146963 (9, 17.2) 0.3844 

3 13.17733 9 0.1547 1.701084 (9, 17.2) 0.1644 

 EVIEWS12المصدر: مخرجات برنامج 

( إل نبببا  بجببب ت اشبببكا  نبببا  16بب لالت ببب ل لل اشبببكا  نبببا  ر ببب   لفت ببب ي  تشبببف  لتببب ئج جبببابل )
ل لمببب    ت ببب ن

 
ل  ببب لف

 
-Chi( ب)F،  دببب  إن جميبببو لف بببدم للا تم فدببب  لامت ببب رل  )VARس لفت ببب ي  ف

square   بهبببب  ابببب   ببببال نبببب  ةمبببب ل 0.05( فامك لبببب   لف  ت بببب  ك لببببت أنبببب  ابببب  اسببببت   اع   بببب ،
ك  للامت بب ر لفمشببف 

 
ل لفت بب ي . كمبب   ببانم  فبب  أ  بب 

 
ل تبب ص نبب  بجبب ت ت بب نس ف

 ة ضببد  لفعببا  لفببت 
(Joint test) مب    ب ؤ با للال، ام   ع ز اب  ا ر ةدب  0.3006ذي أظه  ةدم  ل تم فد  ةاره  لف

ل ا  اشكا  نا  ت  نس لفت  ي 
ل لا تع ت 

 
 .أن لفم لف

 (: نتائج اختبار تجانس التباين في النموذج الثالث8جدول )
Dependent R-squared F(12,6) Prob. Chi-sq(12) Prob. 

res1*res1  0.743257  1.447476  0.3383  14.12189  0.2930 

res2*res2  0.445205  0.401235  0.9160  8.458903  0.7483 

res3*res3  0.802358  2.029826  0.1979  15.24480  0.2283 

res2*res1  0.567597  0.656329  0.7485  10.78434  0.5475 

res3*res1  0.796049  1.951571  0.2118  15.12493  0.2347 

res3*res2  0.597311  0.741653  0.6902  11.34891  0.4993 

 Joint test 

Chi-sq  77.75438 Df 72 Prob.  0.3006 

 EVIEWS12المصدر: مخرجات برنامج 

ل 9لا  ا  يتعاف لأمشكا  لفتعات لفخطل ة ن لف ابل رةم )
( ي ض  اع ا  ت خم لفت  ي  بلفت 

ل ما   5ت   ةدمتلا ن  
. لم   للا ام   عت     ا  اشكا  لفتعات لفخطل
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 (: نتائج معامل تضخم التباين للنموذج الثالث9جدول )
Variable VIF 

OFFI 3.514317 

OUT_CUR 3.514317 

 EVIEWS12المصدر: مخرجات برنامج 

 الاستنتاجات والتوصيات

 أولًا  الاستنتاجات

ل لات دببب   لف  ا بب  لفابفدببب -1
 
ببي يل اصبب ا  اعتمبببا ف   بهببب   عببفج نببب  ابببا  أن ة بب ا صربببع  لفرب

ل لي 
 
لفذي لفت  ي       صرع  لفري لفذي تحاته لفسا   لف  ا   فعماته  باست   هذل لفسع  لفس ف

 ، بهذه لف   ا يل   ف  ا لة   الام  لفري لفث  ت  بلفه ي  . يتحات ا  مال لفع ض بلف اب
ل ا بببذ لفسببب عي    اببب  ل -2

 
ببي لف اببب   لف  ببباي لفعببب لف بب  لاببب ل رلة بببت ة ببب ا صربببع  لفرب ف ببب ن لفم رب

لبح      لف ا   لفث لأت بلفث لأت لفمالر . 
ل لفع ل  لأ دت تف 

 
ل    ت ف

 فك ن ألام  لفري لفت 
بي لأمسببت     ا م فبب  فببم تت بب بز  ٢٠٢٠-٢٠٠٤مببال لفمبباا  -3 % ٤-٢ت ا ببت ة بب ا صرببع  لفرب

 لفعمابب لتد بب  ف دبب   لفم بب  لفم  بب ي  تم  بب  اعاببم لف ا بب   نبب  لفببابلار ابب  مببال ابب لت بل ةببذا 
% 18بف   بب  للآن لزتلت  لف  بب ا لأمعببالا  ةد صرببد   ببت  ب ببات إل لحبب   2021بفكبب  ا ببذ نبب   

ل لأعبببض لا ببب   ، بابببب  لف لضببب  أن لفتخ بببدض لفببببذي شبببهاه صربببع  صري لفبببباي  ر له  ببب  نبببب   
 
 2020ف

ل ن   
 
ل لرت  ع لف   ا لأمست     ةد صرد .   2023بلف ةو لفذي شهاه لفسع  ف

 
 ك ن فلا لفابر لا  ز ف

ل ج ء  -4
 
ل ا مال ااا لفارلصر  به  أا   مد ل ف

ل لفع ل  لت  ه  ن ا  فاف  
 
شها لاصر ل لف  اي ف

ل هببببذل 
 
ل لفعبببب ل  ، بفكببب  لفت ا بببب   لفحببب تا ف

 
ء نبببب  ا لك ببب  لمبببب  لف ببب تج لفمحبببب ل للإجمببب لل ف ل

ا بببلا لببب سر
ل تبببؤتي فسبببد  ا أصربببع ر 

لاصرببب ل ك لبببت اببب  اخ جببب   لفهدم ببب  لفم فدببب  نببب  للاصرببب ل لف  ببباي بلفبببت 
 بلي لتل  لف  ط ن  ا م  للال    لفع   . 

ل لفتالبل ن  للاصر ل لف  اي ا  ج لبب لفخصب    دب  تشبك  نسب   تت ب بز  -5
 
تهدم  لفعما  ف

ل أن لف  ء لاكفج  ا  لفكتاب  لف  ا ب   خبر  اب  لفم ب  لفم  ب ي لل لف مهب ر 60
% ا لا ، بهذل  عت 

ل ، ب 
 
كب  ( بفبيس اب  مبال لف  ب ع لفمربف هبذه لفح فب  نب  لفب غم اب  ألهب  تب ة  ا بلب  )أة لت بشر

ل 
 
ل  ل  لف ةببببت تعببببفج نبببب  ضببببعف لفشببببم ل لفمبببب لل ف

 
ل للاصرببببت  لأ  لفسببببحب لف  بببباي إلا ألهبببب  ف

 
أكببببفر ف

للاةتصبب ت ة ببا نبب    لهبب  تمثبب  تحببا   فاسد صربب  لف  ا بب  بسبببب  ببع ب  لفسببد  ا نبب  لفسببي ف  
ل . 
 
 ان لف اب ن  لف   ت ا ت ط بسا ك غف  ارف

ل  لظهبب   -6
 
لتبب ئج لمت بب ر لربب  اك لبب   لاصربب ل لف  بباي ابب  ج لببب لفخصبب   بلفمت ببم   لفعمابب  ف

 : ل
 لفتالبل بل تد  د   لفمص ري ن  ة  ا صرع  لفري ا   ثت 

نببا  لصرببت  لر   لفساصربب  لف ا دبب  فاعاةبب  لأ فمسببت   بن ببا أمببذ لف بب   للابل لصرببت    صراسببا   -
الفتببب  و بفبببم ت ببي لفممثاببب  فامت ف  ل لفتبببالبل بل تد  دببب   ة ببب ا صربببع  لفرب

 
ل لفعماببب  ف

سبببت   صراسبببات 
ل فه  بن  هذل لاصر ل تم لفا  ء لامت  ر 

 لفمائم فذف .  VARلفمص ري للا لأعا أمذ لف    لفث ت 
اع   بببب  تببببثرف  فامت ببببف    لفمسببببت ا    بهمبببب    VARلمبببب    ل صرببببتعم لأربتببببت لتبببب ئج ت بببباي  لاربببب  لأ  -

ل لفتببالبل بل تد  دبب   لفمصبب ري نبب  
 
ل ، ببببذف  لفعمابب  ف

 
ل للاةتصبب ت لفعبب لف

 
بي ف ة بب ا صرببع  لفرب

ل ة ببببب ا صربببببع  
 
ل  لفمهمببببب  لفمحببببباتا بلفمببببؤر ا ف ل لفعبببب ل   عبببببا اببببب  لفمت ببببف 

 
ةببببإن لاصرببببب ل لف  ببببباي ف

 لفري. 
 ثانياً  التوصيات

برا لفعمبب  لف بب ت نبب  صرببحب لفعمابب  ابب  لفتببالبل بت ادبب  ةدمتهبب  ابب  أجبب  ل بب  لاابب لل إل  -1 صر 
  صريو است   لفشم ل لفم لل لفم  ك فاصرت  تا ا ه  بت

لز بب  لف  ئمبب  نبب   -2 ل لف ةببت لفبب له  تشبب يو لفمصبب ري نبب  ت  ببب للإجبب لءل  للا ف 
 
ببري ف ب ابب  لفر 

 للا ت    لأمز ا ا  للا تد  د   لف  ئ   فا  لفم   لفم   ي ان هذل  مث  تع د  فام لرت لفم فد 
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ل للا -3
 
بي ف ل ان  فبب  ابب  شببثللا لالأببا ابب  لفعمبب  لف بب ت نبب  ت اببدص ة بب ا صرببع  لفرب

 
ةتصبب ت لفعبب لف

 . ةو است   لفث   لأ فعما  لفمحاد أن ي
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