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                                  تداعیات الأزمة المالیة العالمیة وانعكاساتھا
  على الفكر المحاسبي

  
  *خدیجة جمعة الزویني. م. م

  
  المستخلص 

المؤسسات المالیة ، وقد طال تأثیر ھذه الأزم=ة اغل=ب دول الع=الم  أغلبمرت بالعالم أزمة مالیة عالمیة أدت إلى انھیار 
  .أمریكا وانتقل تأثیرھا إلى أوربا ودول شرق أسیا وحتى الدول العربیة فقد بدأت في

  .وقد أثرت ھذه ألازمة على مختلف القطاعات الصناعیة كانت أم تجاریة أم خدمیة وحتى المؤسسات الخیریة منھا
تل=ك المؤسس=ات ، وقد كانت وراء حدوث ھذه ألازمة عدة أسباب منھا الفساد المالي والإداري والمحاسبي المنتشر ف=ي 

اح=د أس=باب ھ=ذه  وإنومن ھذا المنطلق تبلورت فكرة البحث في بیات دور ھذه ألازمة على الفكر المحاس=بي ، وخاص=ة 
لذلك سوف یحاول البح=ث بی=ان ذل=ك وكی=ف . ألازمة محاسبي ، وھو اتھام المعاییر المحاسبیة بأنھا السبب وراء ألازمة

  .بي ستنعكس ھذه الأزمة على الفكر المحاس
       

Abstract 
The world passed with international financial crisis led to the collapse of most  financial 
institution . Also this  collapse affected most countries in the world . This crisis started in USA 
and moved its impact to  Europe and east Asia countries and it reached even to Arabic states . 
This crisis impacted on different industrial sectors and even it camiecl  damage to commercial 
and services as well as humatairain institutions . 
There were many reasons or factors behind the happening of this crisis, and one of them was the 
accounting , administrative and financial corruption which were spread in these institutions 
.From this view the idea of the research is coming out to show the role of  this crisis on 
accounting thinking  especially one of the reasons of this crisis is accountive one and the claim 
that the accounting standards one behind this crisis ( or the main cause for this crisis). 
Thus the research shows the reasons of this crisis and how does it reflect on the accounting 
thinking. 

  
  المقدمة -١

الأزمة ھي نقطة تحول مصیریة في حیاة الشعوب، قد تقود إلى تحسن ملح=وظ أو ت=أخر  إن   
للمؤسسات المالیة الأمریكیة والناجمة ع=ن أزم=ة الرھ=ون العقاری=ة  ٢٠٠٧وان ما حدث عام . حاد 

لمي ، والتي أحدثت ھزة قویة في الاقتص=اد الأمریك=ي والاقتص=اد الع=ا ٢٠٠٨والتي تفجرت في عام 
، حیث أودت ھذه الأزمة إلى انھیار الكثیر م=ن المؤسس=ات المالی=ة العالمی=ة وص=لت ت=داعیاتھا إل=ى 

  .والى بقیة دول العالم آسیاالدول الأوربیة ومن ثم الیابان وشرق 
وكانت ھناك عدة أسباب وراء نشوء الأزمة أولھا عدم تعامل الإدارة الأمریكیة بجدیة مع ھذه 

ثھا وتركتھ=ا دون ت=دخل إل=ى أن تفاقم=ت ، وثانیھم=ا ھ=و الممارس=ات الخاطئ==ة ألازم=ة ف=ي ح=ال ح=دو
الت==ي كان==ت تم==ارس داخ==ل ھ==ذه المؤسس==ات المالی==ة م==ن س==وء الإدارة والفس==اد الم==الي والإداري 

  .والمحاسبي ، وشبة غیاب للرقابة على ھذه المؤسسات، وغیرھا من الأمور
ضوع من الجوانب الاقتص=ادیة وت=داعیاتھا عل=ى وقد تناولت الكثیر من البحوث والمقالات المو

العالم ،أما من الجانب المحاسبي والذي اعتبر احد أسباب الأزمة فقد تم تناولھ م=ن جان=ب المع=اییر 

                                                 
  والاقتصاد الإدارةكلیة /الجامعة المستنصریة/عضو ھیئة تدریس *
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أسباب ألازمة الت=ي  أحدالمحاسبیة فقط وما یتعلق بمعیار القیمة العادلة واعتبر أن ھذا المعیار ھو 
  .ھزت العالم

ھل حقاً أن معیار القیمة العادلة كان سبب ألازم=ة أم أن ھن=اك ممارس=ات  والسؤال الذي یتبادر
محاس===بیة خاطئ===ة كان===ت تح===دث داخ===ل ھ===ذه المؤسس===ات والقی===ام بأعم===ال كان===ت مخالف===ة للقواع===د 

  .المحاسبیة ، وقد كان أخفاء لھا من قبل المحاسبین والمدققین 
تتم خارج میدان الرقابة من قب=ل حیث بینت بعض الدراسات أن ھناك الكثیر من الأعمال كانت 

  .البنك المركزي الأمریكي مما یعني أنھا أمور مخالفة للقوانین
ومن ھنا تبلورت فكرة البح=ث حی=ث أن التط=ور ال=ذي وص=ل إلی=ة الفك=ر المحاس=بي ك=ان نتیج=ة 

وبما أن ھذه ألازمة كان احد أسبابھا محاس=بي ،ل=ذا س=وف . ألازمات والتطورات التي حدثت للعالم 
  .یحاول  البحث بیان مدى تأثیرھا وانعكاساتھا على الفكر المحاسبي 

مباح=ث ، الأول س=وف یتن=اول الأس=باب الت=ي أدت إل=ى تط=ور  ةلذلك تم تقس=یم البح=ث إل=ى ثلاث=
  الفكر المحاسبي 

أما المبحث الثاني یتناول ألازمة المالیة العالمیة وكیفیة حدوثھا وأسبابھا  ، الثالث یبین تأثیر 
  .ألازمة المالیة و انعكاساتھا على الفكر المحاسبي  تاعیاوتد

  

  ة البحـث  یمنھج -٢
  

  مشكلة البحث -أ
المالی==ة العملاق==ة ف==ي مختل==ف أنح==اء الع==الم والت==ي س==ببت   انھی==ار الكثی==ر م==ن المؤسس==ا إن

ً اقتصادی اً انھیار الم=الي وق=د ك=ان الكثی=ر یتص=ور أن ھ=ذا النظ=ام .  مثیلاً واسع لم یشھد لھ العالم  ا
بعی==د ع==ن الانھی==ار ولك==ن الممارس==ات الخاطئ==ة الت==ي مورس==ت داخ==ل ھ==ذه المؤسس==ات المالی==ة و 
خاصة ما یتعلق بالجوانب المحاسبیة والرقابیة كان=ت إح=دى أس=باب انھی=ار ھ=ذا النظ=ام الم=الي ، 

  :ومن ھنا تبلورت مشكلة البحث بالنقاط التالیة
تمارس داخل المؤسسات أدت إلى الأزم=ة  ھناك ممارسات وإجراءات محاسبیة خاطئة كانت - أ

.  
ش==بة غی==اب للرقاب==ة المالی==ة ،وع==دم ب==ذل العنای==ة المھنی==ة اللازم==ة والتقیی==د بقواع==د الس==لوك  -  ب

 .المھني 
  

 ھدف البحث -ب 
  : یأتيیھدف البحث إلى بیان ما 

 .بیان مراحل تطور الفكر المحاسبي .١
  .كیفیة اندلاع ألازمة المالیة العالمیة وأسباب حدوثھا .٢
 .تأثیر الأزمة المالیة العالمیة وتداعیاتھا على العالم .٣
 .كیفیة أدارة الأزمة المالیة العالمیة وخطة الإنقاذ الأمریكیة .٤
المالیة الحالیة سوف تؤثر على الفكر المحاسبي وتؤدي إلى تطوره والخروج  الأزمةھل  .٥

 .بمعاییر و إجراءات   محاسبیة جدیدة
  

  أھمیة البحث - جـ
البحث من كون ألازمة المالیة العالمیة طال تأثیرھا أنحاء واسعة م=ن الع=الم بع=د  تنبع أھمیة

حی=ث أث=رت عل=ى اقتص=اد الع=الم .  آس=یاأن بدأت في أمریكا ثم انتقلت إلى أوربا والیاب=ان وش=رق 
  .وسببت بطالة عالیة وانتشار الفقر بالإضافة إلى ظھور بوادر كساد اقتصادي واسع 
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ً أسبابھا محاسبی أحدالأزمة المالیة وكان ونظرا لتعدد أسباب  ، لذا سیكتسب البحث أھمیتھ  ا
من خلال بیان دور المحاسبة في حدوث ألازم=ة المالی=ة العالمی=ة  وھ=ل أن المحاس=بة حق=اً كان=ت 
وراء نشوء ھذه الأزمة ، أم ھناك أسباب أخ=رى وراء ھ=ذه ألازم=ة ، وھ=ل س=تؤدي ھ=ذه الأزم=ة 

  .ومھنة   إلى تطویر المحاسبة كعلم
  

  فرضیة البحث -د
 الأزمةإن المحاسبة لیست السبب الأساسي لنشوء " یستند البحث إلى الفرضیة الأساسیة الآتیة  

  ".المالیة العالمیة وأن ھناك أسباب أخرى أدت إلى نشوئھا
  :الآتیة تومن ھذه الفرضیة تتفرع الفرضیا

 .زمة معیار القیمة العادلة لیس السبب الأساسي لحدوث ألا إن .١
ً ھناك ممارسات خاطئة من قبل المحاسبین كانت سبب .٢  .المالیة العالمیة الأزمةفي نشوء  ا
 .أن ألازمة المالیة العالمیة سوف تؤدي إلى تطویر المحاسبة كعلم ومھنة .٣

  

  محددات البحث  - ھـ
  :ھناك البعض من المحددات التي كان لھا تأثیر على نتائج البحث منھا

تع===ددت الآراء بش===أن ھ===ذا  إذزم===ة المالی===ة بش===كل واض===ح ومح===دد ع===دم تحدی===د أس===باب ألا .١
 .الموضوع

تن==اول الكثی==ر م==ن الب==احثین الأزم==ة المالی==ة م==ن الناحی==ة الاقتص==ادیة بش==كل كبی==ر ، أم==ا م==ن  .٢
الجان=ب المحاس=بي  نالناحیة المحاسبیة لازالت الكتابات بھ=ا قلیل=ة ج=داً وان م=ا ت=م تناول=ھ م=

ما الإجراءات المحاسبیة التي تتبع داخل الش=ركات بالإض=افة إل=ى فقط معیار القیمة العادلة  أ
عملیة تدقیق الحسابات والرقابة علیھا وھل تمت وفق مع=اییر الس=لوك المھن=ي أم لا ل=م ی=تم 

 .تناولھا لحد ألان
نظ=راً لحداث=ة الموض=وع وع=دم وض=وح  الآنلا تزال ت=داعیات الموض=وع غی=ر واض=حة لح=د  .٣

     .ملامح الصورة لحد ألان 
 
  ومنھج البحث تالبیانا عأسلوب جم - و

كتابة ھذا البحث على  الكتب العلمیة والبحوث والدراس=ات المنش=ورة  يلقد اعتمد الباحث ف      
على شبكة الانترن=ت ، بالإض=افة إل=ى م=ا ك=ان یب=ث عل=ى القن=وات الفض=ائیة بش=أن ألازم=ة المالی=ة 

  .العالمیة
خ=لال  متابع=ة م=ا  نفقد اتبع المنھج الاس=تنباطي وذل=ك م=أما لغرض التحقق من فرضیات البحث 

قامت بھ المنظمات المختصة بالمحاسبة عن طریق الانترنت من خلال زیارة مواقعھم منذ نشوء 
الأزمة المالیة العالمی=ة ولح=د ألان ، لإثب=ات ص=حة الفرض=یات ، ولك=ون ھ=ذا الم=نھج یتناس=ب م=ع 

  .موضوع ومشكلة البحث
  

  المبحث الأول
  حل تطور الفكر المحاسبيمرا

  

والتط=ورات الت=ي حص=لت ف=ي  الأزم=اتأن التطور التي وصل إلی=ھ عل=م المحاس=بة ك=ان نتیج=ة       
عل=م المحاس=بة ھ=و نظ=ام مفت=وح ی=ؤثر ف=ي البیئ=ة وت=ؤثر ب=ھ فھ=و عل=م  إنالقرون الماضیة ، حی=ث 

نج==ده دائم==اً یت==أثر بم==ا  )بیئ==ة الأعم==ال (دین==امیكي ،أي عن==د حص==ول أي تغیی==ر ف==ي البیئ==ة الخارجی==ة 
. التط==ورات الت==ي حص==لت ف==ي المحاس==بة ج==اءت لتلبی==ة حاج==ات الف==رد والمجتم==ع  ف==إنیحص==ل ، ل==ذا 
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تداعیاتھا غیر واض=حة  تدول العالم ، ولازال أغلبیمر بأزمة مالیة أثرت على  موخاصة وان العال
ً یمكن أن تؤثر عل=ى المحاس=بة  الأزمةھذه  فإنلحد ألان ، لذا  أس=باب نش=وء ألازم=ة  أح=د نلأ أیض=ا

ً (كم==ا ی==دعي ال==بعض ھ==و محاس==بي  ل==ذلك قب==ل أن نب==ین مفھ==وم ألازم==ة ).وھ==ذا م==ا س==یتم بیان==ھ لاحق==ا
العالمیة وكیفیة ح=دوثھا س=وف نتن=اول ف=ي ھ=ذا المبح=ث مراح=ل تط=ور الفك=ر المحاس=بي والعوام=ل 

  .التي أدت إلى تطوره
  
  مراحل نشوء وتطور الفكر المحاسبي) ١-١(

ھور وتطور المحاسبة بنشوء المجتمعات المدنیة وتطور حیاتھ=ا الاقتص=ادیة والاجتماعی=ة ارتبط ظ
والجماع=ات ،ومتابع=ة تط=ور  الأف=رادوالسیاسیة، حیث اھتمت المحاسبة من=ذ نش=أتھا بقی=اس ث=روة 

، الحیالي وعلوان( مھذه الثروات وتحدید العلاقة المالیة بین الأفراد والمعاملات التجاریة فیما بینھ
٢٢، ٢٠٠٢. (  

وقد أثبتت الدراسات المحاسبیة أن أول محاولة قام بھا الإنسان لتس=جیل المعلوم=ات المالی=ة ترج=ع 
م إذ ف==رض مل==وكھم عل==ى تس==جیل م==ا ك==انوا یدفعون==ھ .ق ٣٥٠٠ف==ي ح==والي  الآش==وریینإل==ى عھ==د 
  ) ٢٥، ١٩٩٦، وآخرونمطر ( رواتب في صورة ماشیة أو حبوب أو أحجار كریمة  نلجنودھم م

الحض==ارة البابلی==ة وق==د اس==تخدم الب==ابلیون أل==واح الط==ین بمثاب==ة  الآش==وریةوق==د عاص==رت الحض==ارة 
كما أن ش=ریعة حم=ورابي ) .  Chatfield, 1977, 6( التبادل تسجلات محاسبیة تدون فیھا حالا

م تشكل الأساس التشریعي لكافة جوانب الحیاة خ=لال مرحل=ة . ق ١٧٥٠التي كانت سائدة في عام 
اللت==ان تعالج==ان ) ١٠٥، ١٠٤رق==م (تض==منت بع==ض الم==واد ومنھ==ا م==ادتي  إذحض==ارة البابلی==ة ، ال

وتمیزت الحض=ارة المص=ریة بالأنش=طة )٢٩، ٢٠٠٤النقیب، ( المعاملات المالیة والتبادل التجاري 
 المؤرخ=ونالاقتصادیة في البن=اء وش=ق الط=رق والزراع=ة وش=ھدت بن=اء الأھرام=ات ، حی=ث یرج=ع 

وفیھا تم استخدام النقد كوسیلة ف=ي . م .ق ٥٠٠٠م ومن یرجعھا .ق ١٠٠٠ -٣٠٠٠ى تاریخھا إل
˳ أم=ین مالی=ة بمس=توى  أوالتبادل كما أنشأت بیوت المال والخزائن والتي تدار من قبل مسؤول   ع=ال

( ع==ن اس==تلام وتوزی==ع النق==ود والغ==لال وبقی==ة أن==واع الس==لع الأخ==رى  موظف==ون مس==ؤولونولدی==ة 
Stone, 1972, 21 . (  

أكث==ر الأنظم==ة القدیم==ة  ف==إنالب==احثون ف==ي ت==اریخ المحاس==بة  إلیھ==االت==ي توص==ل  توحس==ب المعلوم==ا
تطوراً بعد النظام الذي خلفھ المصریون القدماء ، كان النظام المحاسبي الذي استخدمھ الیونانیون 

( ع=ام  في أثینا والى ھذا النظ=ام ینس=ب أول حس=اب للم=دفوعات الحكومی=ة ع=ن الفت=رة الممت=دة م=ن
  ) .م .ق ٤١٥ -٤١٨

وخلال الحقبة التاریخیة وتحدی=داً ف=ي عھ=د الإمبراط=وریتین الیونانی=ة والرومانی=ة خط=ت المحاس=بة 
  :خطوات واسعة إلى الأمام بفضل عاملین 

v  العامل الأول استخدام وحدة النقد وسیلة لعملیة التب=ادل التج=اري ف=ي أثین=ا ب=دءاً م=ن الق=رن الراب=ع
 .ما وفر ركناً ھاماً من أركان نظام القید المزدوجقبل المیلاد ، م

v  العامل الثاني وقد تمثل بظھور بعض الأنظمة العددیة المتطورة نسبیاً والتي ب=دأت بالنظ=ام الع=ددي
العرب====ي  –الیون====اني ، ث====م بالنظ====ام الع====ددي الروم====اني بع====د ذل====ك ، واخی====راً بالنظ====ام الھن====دي 

 ) .٣٢ -٣١، ٢٠٠٤مطر،(
فق=د ش=ھدت ظھ=ور الإس=لام العظ=یم ولك=ون الإس=لام دی=ن ) م=یلادي  ٦٠٠(م=ا بع=د ع=ام  أما الفت=رة      

عقیدة وعمل فقد غطت تعالیمھ السماویة كل جوانب الحیاة البشریة ، فجاءت تع=الیم الزك=اة ، والجزی=ة 
مم=ا یل=زم تنظ=یم المجتم=ع وعل=ى أكم=ل وج=ھ س=واء م=ا یتعل=ق منھ=ا بعلاق=ة . والإرث والخراج وغیرھ=ا 

، وم=ع توس=ع الدول=ة الإس=لامیة تط=ورت  الآخ=رب=البعض  بعض=ھسان باͿ سبحانھ وتعالى أو علاقة الإن
حت=ى أنش=أت ال=دواوین والأجھ=زة الت=ي تھ=تم بالم=ال فأنش=أت بی=ت الم=ال ف=ي عھ=د  االمحاسبة بتطبیقاتھ=

ولای==ة وف==ي الدول==ة العباس==یة ت==م أنش==اء دی==وان الزم==ام و)  عن==ھرض==ي الله ( الخلیف==ة عم==ر ب==ن الخط==اب 
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  )

المظ==الم وولای==ة الحس==بة ، ونج==د أن بی==ت الم==ال ف==ي الدول==ة الإس==لامیة  خی==ر دلی==ل عل==ى وج==ود نظ==ام 
محاسبي س=لیم وش=امل لم=ا یتض=منھ م=ن مجموع=ة مس=تندیھ ودفتری=ة وم=وازین ختامی=ة ، ك=ل ذل=ك ف=ي 

 -١٠، ١٩٩٩الكبیسي واخ=رون ، ( أطار إثبات المعاملات المالیة وتلخیصھا وعرضھا والرقابة علیھا 
١١. (  

والمعاملات التبادلیة ظھرت الحاجة إلى نظام ضبط عملیة التس=جیل ف=ي ال=دفاتر  الأعمالوبازدیاد نطاق 
وذلك خلال القرنین الثال=ث عش=ر ) الطریقة الایطالیة( والحسابات فظھرت أھمیة طریقة القید المزدوج 

 كتاب=ھفي   Luca Pacioliب نشر الراھ ١٤٩٤، ففي عام ) ١٦، ١٩٩٠الشیرازي، ( والرابع عشر 
"Summa de Arithmetic Proportionet  Proportionalite"   ف=ي مدین=ة البندقی=ة ال=ذي

( وص==ف فیھم==ا حف==ظ الس==جلات عل==ى أس==اس القی==د الم==زدوج " الحس==ابات والكتاب==ات " تض==من فص==لین 
Belkaoui, 2000, 1  ( ویعد عملPacioli   الحقیق=ة ل=م  نقطة تحول كبیرة في علم المحاسبة وف=ي

ھ=و موج=ود قب=ل ھ=ذا  جیكن القید المزدوج من اختراعھ وإنما كان ھو واصفاً ومدوناً لھ فالقی=د الم=زدو
أول س==جلات معروف==ة عل==ى أس==اس القی==د  إن إذ. كت==اب المحاس==بة  أغل==ب علی==ھالت==اریخ وھ==ذا م==ا یجم==ع 

ھ=ذه  ف=إنوبالت=الي م   ١٣٤٠م=ن جن=وه ویرج=ع إل=ى ع=ام  Massariالمزدوج ھي تلك التي تعود إل=ى 
  .سنة  ٢٠٠بنحو  Pacioliالسجلات وطریقة حفظھا قد سبقت باسیولي 

وقد شھد القرن الخامس عشر تحول مراكز التجارة من ایطالیا إلى اسبانیا والبرتغال ونیوزلن=دا بس=بب 
دار الایطالی=ة تع=یش عص=ر الانح= الم=دناكتشاف العالم الجدید وفتح مسالك جدیدة في التجارة مما جع=ل 

)  Handriksen & Van Breda, 1992, 44(السیاسي وفقدان موقعھ=ا كمرك=ز للتج=ارة العالمی=ة 
  ) . Belkaoui, 2000, 8(و 

وتس=ارعت بع==د ذل=ك التط==ورات والابتك=ارات وخاص==ة م=ا ح==دث ف=ي الق==رن الث=امن عش==ر والتاس=ع عش==ر 
واس=ع ووس=ائط النق=ل  ت=اجإنوبدایة الق=رن العش=رین ، حی=ث ظھ=رت الث=ورة الص=ناعیة وم=ا رافقھ=ا م=ن 

السریعة وأسالیب الاتصال المتطورة ،مما أدى إلى قیام الشركات الكبیرة وزیادة حجم الأنفاق والتب=ادل 
ھذا الازدھار وفي كافة الن=واحي الاقتص=ادیة ، ق=د ف=رض عل=ى المحاس=بة ل=زوم  إنالتجاري وتنوعھا ، 

لمحاس==بیة الملائم==ة وبالتوقی==ت المناس==ب م==ع التط==ورات متمثل==ة بالحاج==ة إل==ى المعلوم==ات ا كمواكب==ة تل==
كف==اءة الإفص==اح عنھ==ا، وكنتیج==ة ملح==ة وحتمی==ة ل==ذلك ب==دى موض==وعاً مھم==اً أخ==ر ف==ي المحاس==بة وھ==و 

ال=ذي جع=ل منھ=ا حق=لاً متمی=زا م=ن  دموضوع التخصص حتى تعددت حقولھا ومھاراتھا وابتكاراتھا للح
ن تحقیق الأھداف المرجوة بكفاءة وفاعلیة وم=ع أن فكریة تمكنھا م ةحقول المعرفة العلمیة ، لھا قاعد
(  إغنائ==ھُ والتقص=ي بقص==د  ثبحاج=ة إل==ى المزی=د م==ن الدراس=ة والبح== لالبن=اء الفك==ري لتل=ك القاع==دة لازا

  ) .١٢، ١٩٩٩الكبیسي واخرون، 
أن ھذا التطور للمحاسبة عبر الزمن كان نتیجة لمجموعة من الأسباب الت=ي س=اھمت ف=ي بن=اء وتط=ور 

  .ر المحاسبي وھذا ما سیتم بیانھ في الفقرة التالیةالفك
  

  العوامل التي ساھمت بتطور الفكر المحاسبي  ) ٢-١(
ق=د كان=ت ھن=اك الكثی=ر  اآنسنة لغایة  الآفخلال مسیرة تطور الفكر المحاسبي التي تجاوزت الستة     

. تطورھ=ا الت=اریخي من العوامل الت=ي س=اھمت ب=درجات متفاوت=ة ل=یس ف=ي نش=وء المحاس=بة ،ب=ل وف=ي 
نس=بیاً  أقلوكانت ھناك أحداث كثیرة كان لھا بالغ الأثر في تطور المحاسبة ، وأحداث أخرى كان أثرھا 

.  
ھن=اك العدی=د م=ن الأم=ور الت=ي ح=دثت ف=ي الق=رون الس=ابقة لا یمك=ن إغف=ال أھمیتھ=ا ودورھ=ا  إنكما     

  .) ٨٤، ٢٠٠٤النقیب، (البارز والمتمیز في تطور المحاسبة 
  :یأتيومن أھم العوامل التي ساھمت بتطور الفكر المحاسبي نوجز ما 

  
  .تطور وسیلة التبادل ) ١- ٢-١(

نتج عن تطور النظم الاقتصادیة تغیر في وسیلة التبادل المستخدمة في المع=املات الاقتص=ادیة الت=ي     
صر في عملی=ة التب=ادل ، ولم=ا كانت تعتمد على نظام المقایضة إلى استخدام وحدة النقد لقیاس قیم العنا
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  )

) الموجودات ، المطلوبات ، ص=افي الأص=ول( كانت ھناك تغیرات تحدث في عناصر الوحدة الاقتصادیة 
وح==دة النق==د أفض==ل وس==یلة لھ==ذا  وتعتب==ر،ك==ان لزام==اً  التعبی==ر ع==ن ھ==ذه التغی==رات بوح==دات متجانس==ة ، 

، ٢٠٠٠كیس=و و ویجان=ت ،( دق=ة  أكث=ر المقارن=ات وتقی=یم الأداء بص=ورة إج=راءتمكن م=ن  إذالقیاس 
٢٥. (  

  

  .ظھور الثورة الصناعیة ) ٢-٢-١(
ف==ي النص==ف الث==اني م==ن الق==رن الث==امن عش==ر وھ==و ت==اریخ اخت==راع الآل==ة التجاری==ة وال==ذي یعتب==ره       

 James(المؤرخ=ون بدای==ة عص==ر الث==ورة الص==ناعیة ف==ي أورب==ا، وق==د ك==ان لھ==ذه الآل==ة الت==ي اخترعھ==ا 
Watt  ( ًاقتصادیة حاسمة، فمن جھة ساھمت في إدخال العنصر الآل=ي إل=ى الص=ناعة مم=ا س=اھم  آثارا

  ) .٣١ -٣٠، ١٩٩٦،  وآخرونمطر ( في تقدمھا 
ومن جھة أخرى أدت إلى ازدیاد حجم المشروعات بشكل ملحوظ وما صاحب ذلك م=ن ض=رورة البح=ث 

التطبیق=ات المحاس=بیة الت=ي  عن مصادر تمویل متعددة للاس=تثمارات المطلوب=ة وم=ن ھن=ا ظھ=رت أھمی=ة
ولذا كان من الض=روري أن تتط=ور . تأخذ في الاعتبار وجھة نظر الدائنین وما یحقق حمایة مصالحھم 

  .المبادئ والقواعد المحاسبیة في ھذا الاتجاه
للثورة الصناعیة التي ك=ان لھ=ا ت=أثیر واض=ح عل=ى الفك=ر وتطبی=ق المحاس=بة نج=د  الرئیسةومن النتائج 

ھذه النتیجة وجھت اھتمام المحاسبین نحو نظم محاس=بة التك=الیف ك=أداة . ول الفترة الإنتاجیة ازدیاد ط
الرقابة على عناصر التكالیف، ولمعالجة مشكلة توزی=ع التك=الیف الثابت=ة فیم=ا ب=ین الفت=رات والمنتج=ات 

  ).٢٠، ١٩٩٠الشیرازي، ( المختلفة 
رع م==ن تطورھ==ا ف==ي أورب==ا ، لان مع==دل النم==و وق==د تط==ورت محاس==بة التك==الیف ف==ي أمریك==ا ،بمع==دل أس==

الحاج=ة  وقد ابرز التطور الصناعي في أوربا وأمریك=ا. الصناعي في الأولى كان أسرع منھ في الثانیة 
مط=ر، ( الى المزید من التطور في أسالیب القیاس المحاسبي خصوصاً في مجال التحلیل ألتك=الیفي 

٣٩، ٢٠٠٤. (  
  

  .     الإدارة  انفصال الملكیة عن) ٣-٢-١(
صاحب التقدم الاقتصادي كب=ر حج=م الش=ركات وتط=ور وتعق=د نظ=ام أدارتھ=ا مم=ا ح=دا بالمس=تثمرین      

ون=تج ع=ن )الم=دراء(واستخدام ومراقب=ة م=واردھم إل=ى الغی=ر  إدارةبشؤون  اورجال الإعمال أن یتعھدو
ولھ=ذا ) ٢٤، ٢٠٠٠و ویجان=ت، كیسو( ذلك ظاھرة انفصال إدارة النشاط الاقتصادي للشركة عن مالكیھا

ظھرت أھمیة الدور المحاسبي في مجال تقییم الإدارة وما یتطلبھ ذلك م=ن ض=رورة مقابل=ة المجھ=ودات 
ولع==ل أھ==م النت==ائج الت==ي تترت==ب عل==ى ذل==ك أن ب==رزت الأھمی==ة القص==وى لقائم==ة ال==دخل . ب==المنجزات 

اءة الإدارة ف==ي اس==تثمار الأم==وال واس==تخدام مب==دأ مقابل==ة الإی==رادات بالمص==روفات كأس==اس لتقی==یم كف==
ونتیجة لذلك أصبحت المیزانیة في درج=ة اق=ل م=ن حی=ث الأھمی=ة النس=بیة وتح=دد دورھ=ا . الموكلة ألیھا

طبقاً لھذا الاتجاه الجدی=د أص=بحت المیزانی=ة . في مجرد كشف بالأرصدة المتبقیة بعد عمل قائمة الدخل 
  ).٢١، ١٩٩٠الشیرازي، ( ةحلقة وصل بین قائمة الدخل للفترات المتعاقب

  

  دور المنظمات المھنیة والجمعیات العلمیة في مجال المحاسبة)٤ -٢-١(
نظ==راً لانتش==ار الش==ركات المس==اھمة ك==ان م==ن الض==روري مراجع==ة الق==وائم المالی==ة الت==ي تنش==رھا تل==ك     

ف=ي ھ=ذه الشركات من قبل مراجع الخارجي وذل=ك لتق=دیر م=دى الاعتم=اد عل=ى م=ا تقدم=ة م=ن معلوم=ات 
ومن ھنا كانت نشأة مھنة المراجعة وما یتطلبھ ذلك م=ن تحدی=د لأص=ول المراجع=ة وأخلاقی=ات . القوائم 
انشيء في اسكتلندا أول مجمع مھني تبعھ  ١٨٥٣وفعلاً ففي عام ) . ٢١، ١٩٩٠الشیرازي، (المھنة 

  ١٨٨٥ ع=ام وقد توج=ت ھ=ذه الجھ=ود بع=د ذل=ك.  ١٨٧٠وثالث في لندن  ١٨٥٥أخر في جلاسجو عام 
  .بأنشاء معھد المحاسبین القانونیین في انجلترا وویلز

حی=ث ظھ=ر أول مجم=ع  الثمانیناتأما في أمریكا الشمالیة فقد تأخر ظھور مثل ھذه الجمعیات إلى بدایة 
  .١٨٨٢وفي الولایات المتحدة الأمریكیة  ١٨٨٠مھني في كندا 
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  )

ف=ي ح=ین انش=يء المعھ=د الأمریك=ي  ١٩٠٢ء ع=ام اما المعھد الكن=دي للمحاس=بین الق=انونیین فق=د انش=ي
  . ١٩١٧للمحاسبین القانونیین في الولایات المتحدة الأمریكیة إلى عام 

ولعل الحدث الأبرز والذي شھده عالم المھنة خلال النصف الثاني من القرن العشرین كان تشكیل لجن=ة 
ة تمت بین مجموعة م=ن الھیئ=ات وذلك بموجب اتفاقی ١٩٧٣عام   IASCالمعاییر المحاسبیة الدولیة 

ش=ملت عض=ویة ھ=ذه اللجن=ة جمی=ع أعض=اء ١٩٨٣ومن=ذ ع=ام . المھنیة المحاسبیة في ال=دول المتقدم=ة 
فوص=ل ع=دد ھ=ؤلاء الأعض=اء ع=ام  IFACالھیئات المحاسبیة المھنیة ف=ي الاتح=اد ال=دولي للمحاس=بین 

وق=د تخصص=ت . وني محاس=بدولة ویمثل=ون أكث=ر م=ن ملی= ١٠٤عضواً ینتمون إلى  ١٤٣إلى  ٢٠٠٠
ھذه اللجنة ف=ي أع=داد ونش=ر سلس=لة مع=اییر المحاس=بة الدولی=ة  والت=ي یلت=زم بھ=ا المھنی=ون ف=ي معظ=م 

وق=د ك=ان لأح=د المع=اییر ) ٤٢ -٤١، ٢٠٠٤مط=ر، (بلدان العالم عند أع=داد البیان=ات المالی=ة المنش=ورة 
أس=باب ھ=ذه الأزم=ة عل=ى ح=د ق=ول  أح=دأو التي أص=درتھا ھ=ذه اللجن=ة دور ف=ي ألازم=ة المالی=ة العالمی=ة 

ً ( المسؤولین   ).وھذا ما سیتم إیضاحھ لاحقا
وقد تبنى ھ=ذا المجل=س من=ذ   FASBبالإضافة إلى ذلك فھناك مجلس معاییر المحاسبة الأمریكیة       

وان أفض=ل وص=ف .شبھ سیاسي لص=یاغة المب=ادئ المحاس=بیة  مدخلاً  ١٩٧٣استلامھ لمھام عملھ عام 
ھ=و أولا محاول=ة تط=ویر أط=ار نظ=ري أو دس=تور  FASBمجل=س مع=اییر المحاس=بة الأمریكی=ة لمنحى  

لأج=ل الحص=ول  وثانیاً في ضوء ظھور مختلف مجموعات المصالح ف=أن مس=اھمتھا مطلوب=ةً .محاسبي 
كم=ا لا یغی=ب ع=ن الب=ال دور ) .  Belkaoui, 2000, 9. (للمع=اییر الجدی=دة" القب=ول الع=ام " عل=ى 

( لخاصة بأجھزة المحاسبیة والرقابة المالیة على الصعید الدولي والأسیوي والأفریق=ي المنظمات ا
  ).١٠٢، ٢٠٠٤النقیب، ) ( الافروساي( ، و) الانتوساي 

  
  .ظھور أنشطة اقتصادیة جدیدة) ٥-٢-١(

أن م==ا ش==ھدتھ أورب==ا ف==ي الق==رون الوس==طى م==ن تط==ور ملح==وظ ف==ي النش==اط الاقتص==ادي نوعی==اً 
اط التجاري جغرافیا ، واستخدام أسالیب جدیدة لتب=ادل الف=ائض التج=اري وظھ=ور وتنامي دور النش

الاقتص==ادیة والمع==املات  للأح==داثأنش==طة اقتص==ادیة جدی==دة كالنش==اط الحرف==ي والمھن==ي والص==ناعي 
بال=دور المناس=ب لإتم=ام عملی=ة  قیام=ھع=ن  اً نظام القید المفرد عاجز ما أدى إلى أن یصبح. المالیة 

  ).٩١ -٩٠، ٢٠٠٤النقیب ، (تسجیل المحاسبي المطلوبالإثبات وال
مث=ل ش=ركات النق=ل والكھرب=اء ) شركات المنافع العامة( بالإضافة إلى وجود الأنشطة الخدمیة 

والوقود وغیرھا ونتیجة لاحتیاج ھذه الشركات إلى أص=ول ثابت=ة ذات عم=ر طوی=ل م=ن أي ص=ناعة 
دأ اس=تخدام أس=لوب الق=وائم المالی=ة الموح=دة أخرى، ظھ=رت أھمی=ة تط=ویر ط=رق الان=دثار وك=ذلك ب=

نتیجة اتجاه شركات المنافع نح=و الان=دماج الأم=ر ال=ذي مھ=د لظھ=ور مفھ=وم الشخص=یة الاقتص=ادیة 
Economic Entity   ومشاكل الشھرة وتصنیف حقوق الأقلیة في القوائم المالیة.  

إل==ى ظھ==ور مص==طلحات  الت==دخل الحك==ومي ف==ي نش==اط ھ==ذه الش==ركات أدى ذلك ف==إنبالإض==افة إلى==
مع=دل العائ=د الع=ادي او المناس=ب عل=ى رأس   Fair Valueمحاس=بیة جدی=دة مث=ل القیم=ة العادل=ة 

  ).٢٢، ١٩٩٠الشیرازي، ( الخ ...الإنتاج أو تكلفة الاستبدال إعادةالمال ، تكلفة 
  

  .تأثیر التجارة العالمیة على تطور الفكر المحاسبي) ٦-٢-١(
سبة نمو وتطور التجارة العالمیة ونشوء الائتم=ان التج=اري وتط=ور مما ساعد في تطور المحا

النشاط المصرفي والمشاركة في العملیات التجاریة خ=لال الق=رنین الث=اني عش=ر والثال=ث عش=ر ف=ي 
بلاد حوض البحر الأبیض المتوسط وشبة الجزیرة العربیة وشبة القارة الھندی=ة والص=ین وجن=وب 

  .اوغیرھ إیطالیاأوربا وبالذات 
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  )

المنج==زات والتط==ورات العلمی==ة الھائل==ة الت==ي حص==لت ف==ي النص==ف الث==اني م==ن الق==رن ) ٧-٢-١(
  .الماضي

في مجال تقنیة المعلومات استخدام الحاسوب وتوسع شبكات الاتصال والتي لعبت دورا كبی=راً 
  .في تطور المحاسبة 

ن==ي سیاس==ة العولم==ة وتب) الانترن==ت والانتران==ت( وان اس==تخدام الش==بكة العالمی==ة للمعلوم==ات 
تط=ور  إل=ى زی=ادة الاھتم=ام بالمع=اییر الدولی=ة للمحاس=بة والمراجع=ة مم=ا أدى إلى أدىوالخصخصة 

  .فرع جدید للمحاسبة وھو المحاسبة الدولیة
  
  الاقتصادیة على تطور الفكر المحاسبي  الأزمات آثار) ٨-٢-١(

ح=ث الت=الي ،وان أھ=م ھ=ذه ح=دثت وس=وف نب=ین ذل=ك ف=ي المب قدھناك الكثیر من ألازمات  إن
ً اقتصادی اً والتي سببت ركود ١٩٢٩الأزمات ھي أزمة عام  ً واسع ا وارتفاع القوة الش=رائیة للنق=ود  ا

وكذلك انخفاض أسعار السلع لدى العدید من الدول الأوربیة إذ عانت تل=ك ال=دول كثی=راً م=ن مش=كلة 
ص==ادیات ك==ل م==ن ألمانی==ا وفرنس==ا البطال==ة بس==بب الرك==ود الاقتص==ادي وك==ان الأث==ر كبی==راً عل==ى اقت

 يوق=د ك=ان لھ=ا أث=ار عل=ى تط=ور الفك=ر المحاس=ب). وسوف نبین ذلك في المبحث التالي( وبریطانیا 
  :منھا

أن عملیة إفلاس العدید من الشركات الخاصة الصغیرة والمتوس=طة الحج=م أدى إل=ى ترك=ز  .١
حاسبیة تنسجم مع رأس المال في وحدات اقتصادیة ضخمة مما استوجب أتباع معالجات م

 .حجم الشركات الكبیرة
أن ھذا التحول في ھیكلیة الاقتصاد وأنماط الوحدات الاقتص=ادیة تطل=ب م=ن الدول=ة الت=دخل  .٢

 .ووضع قواعد عامة محاسبیة لإدارة وممارسة ھذه الشركات لأنشطتھا
 الت=ي تحص=ل عل=ى المعلوم=ات المحاس=بیة ةعدم قناعة العدید من الجھات وبالذات الخارجی .٣

بالاقتصار على المیزانیة العمومیة كتقریر مالي في نھایة السنة المالیة، بل لابد من أعداد 
 .الحسابات الختامیة لمعرفة صافي نتیجة النشاط السنویة  

 .تقاریر مالیة توضح مصادر واستخدامات الأموال إعداد .٤
عل==ى ص==یاغة ب==دأ الاتج==اه الح==دیث ف==ي نھای==ات النص==ف الأول م==ن الق==رن العش==رین بالعم==ل  .٥

 .الأسس العامة والإجراءات  المتبعة في التطبیق المحاسبي
بدأ الاھتمام بصیاغة الأنظمة المحاسبیة القطاعیة وعلى مستوى الدول إذ صدر أول نظ=ام  .٦

 يوفرض==ت تطبیق==ھ عل==ى فرنس==ا أثن==اء احتلالھ==ا ف== ١٩٣٨محاس==بي موح==د ف==ي ألمانی==ا ع==ام 
وت=م  ١٩٥٧الخط=ة المحاس=بیة الموح=دة ع=ام  الحرب العالمیة الثانیة، كم=ا أص=درت فرنس=ا

ف=ي ال==وطن العرب=ي فق=د ص==در أول نظ=ام محاس==بي  أم=ا.  ١٩٧٣وع==ام  ١٩٦٧تعدیل=ھ ع=ام 
. ( ١٩٧٨بینم=ا س=وریا ع=ام  ١٩٧٢أعقب=ة ف=ي الع=راق ع=ام  ١٩٦٦موحد في مصر ع=ام 

 ).١٠١ -٩٠، ٢٠٠٤النقیب، 
  
  . للمحاسبة يالطابع الدینامك) ٩-٢-١(

المحاس==بة  إنھ==ذا م==ن الأس==باب الأساس==یة لتط==ور الفك==ر المحاس==بي إذ یمك==ن اعتب==ار أن 
الدینامیكی==ة والمتط==ورة والمتج==ددة فھ==ي تواك==ب أي تط==ور یط==رأ عل==ى الحی==اة الاقتص==ادیة بص==فتھا 

  ). ٩٢، ٢٠٠٤النقیب، (والاجتماعیة 
ك=ر المحاسبة نظام مفتوح یتأثر ویؤثر بالبیئة وھذا یلاحظ من خ=لال مس=یرة تط=ور الف إن إذ

ً المحاسبي أي أن ھذا التطور كان مقرون یح=دث  تطورأي  إن إذبالتطورات التي طرأت على العالم  ا
  .كان بطبیعة الحال یؤثر في المحاسبة بشكل ملحوظ
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 علی=ھھذا بعد أن بینا أسباب تطور الفك=ر المحاس=بي ، وكی=ف وص=لت المحاس=بة إل=ى م=ا ھ=و 
ت التي ح=دثت للع=الم والت=ي ك=ان لھ=ا  ت=أثیر مباش=ر أسباب ھذا التطور ھي التطورا كانتحیث  الآن

  .وغیر مباشر على المحاسبة 
 أنالت==ي یم==ر بھ==ا لا تنتھ==ي، وبم==ا  الأزم==ات وأنوبم==ا أن الع==الم ف==ي حال==ة تط==ور مس==تمر ، 

بالبیئة ، لذلك كان لابد من أیجاد نظ=ام محاس=بي كف=وء ویتأثر رالمحاسبة بطبیعتھا نظام مفتوح یؤث
  .یتجاوزھا علىھ ألازمات وقادر وفعال لا تؤثر ب

وبما أن العالم یمر بأزمة مالیة عالمیة فأنھ=ا حتم=اً أث=رت عل=ى المحاس=بة ل=ذا س=وف نتن=اول 
والت=ي لازال=ت ت=داعیاتھا  ٢٠٠٧ألازمة المالیة العالمیة الت=ي ح=دث ف=ي ع=ام   التالیین المبحثینفي 

أثیرھ=ا عل=ى الع=الم ، وتأثیرھ=ا عل=ى لحد ألان  ، كیف ح=دثت وأس=بابھا وط=رق حلھ=ا وت=داعیاتھا وت
  .المحاسبة كمھنة وعلم
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  المبـــحث الثاني
  الأزمة المالیـــة العالمیـــة

  ھاـــوتأثیرات أسبابھا
التي  الأزماتالتاریخیة یجد أن نمو واتساع المجتمعات كان بسبب  للأحداثالمتابع  إن

كانت الباعث للابداع والتحفیز  تالأزماوجود ھذه  إنمرت بھا الشعوب و المجتمعات ، حیث 
  .ولبدء مرحلة جدیدة في تاریخ الشعوب

ویمكن القول ان اتساع ونمو المجتمعات والتطورات السیاسیة والاقتصادیة الھائلة التي 
ومن . المختلفة التي تعرض لھا العالم  الأزماتحدثت في القرون الماضیة كانت بسبب سلسلة من 

  .التالیة  الأزماتالحلول وتلافي  وإیجاد الأزمةحلیل ھنا كان لابد من دراسة وت
والحلول التي وضعت  وأسبابھامفھوم الازمة المالیة العالمیة  إلىنتطرق  أنولذا قبل 

 ً   .لمعالجتھا سوف نبین مفھوم الازمة لغةًً◌ واصطلاحا
  

  الأزمةمفھوم ) ١-٢( 
وھي تطُلق للدلالة على حدوث  الأزمة مصطلح قدیم ترجع أصولھ التاریخیة إلى الطب الإغریقي

تغییر جوھري ومفاجئ في جسم الإنسان، ففي القرن السادس عشر شاع استخدام ھذا المصطلح 
في المعاجم الطبیة، وتم اقتباسھ في القرن السابع عشر للدلالة على ارتفاع درجة التوتر في 

خدامھا للدلالة على ظھور العلاقات بین الدولة والكنیسة، وبحلول القرن التاسع عشر تواتر است
( مشكلات خطیرة أو لحظات تحوّل فاصلة في تطور العلاقات السیاسیة والإقتصادیة والإجتماعیة

  .)١، ٢٠٠٨البلداوي، 
بتحسنّ ملحوظ أو  تمتازالأزمة ھي نقطة تحول مصیریة في مجرى حدث ما، إعتباریمكن  إذ

تغیرات  إلىؤدي جدیدة، وت علاقاتلّ محلھا قدیمة لا بد أن تزول لتح بأحداثبتأخر حاد، وترتبط 
  ).١، ٢٠٠٧غنیم ، ( كمّیة ونوعیة في ھذا الحدث

أمسك  الشيء، وأزم )١، ٢٠٠٩بلیع ، ( عرفت الأزمة لغویا، أنھا الشدة والقحط والمحنةوقد 
والأزم یعني الحمیة، والمأزم المضیق، وكل طریق ضیق بین جبلین مأزم، وموضع الحرب   عنھ،
 ً  . )٢٠٠٥،١الھدلھ،( مأزم أیضا

مشكلة غیر متوقعة قد  على أنھا الأزمة) schermehorn(شیرمھورن اما اصطلاحاً فقد عرف 
  .)١، ٢٠٠٥فارس، ( لم یجر حلھا بصورة سریعة إنتؤدي الى كارثة 

كارثة یصعب  إلىتتحول  وإلاتوضع الحلول لھا  أنمشكلة یجب  الأزمة ثوھنا اعتبر الباح
الازمة ، " بین المصطلحات الثلاثة في التعریف اعلاه  ثحیث ربط الباح. السیطرة علیھا 
  .الخلط بینھما  إلىلاتؤدي  أنوالتي یجب " المشكلة، الكارثة

ھي حالة من التوتر وعدم الرضى نتیجة لوجود بعض الصعوبات التي تعوق المشكلة  إنحیث 
 مساراً غیر أتخذت إذا للأزمةتمھید  بمثابة ن یمكن آن تكو لذا. إلیھاتحقیق الاھداف والوصول 

تتراكم ویجب حلھا بشكل دائم ووضع الحلول  وعدم تركھا  المشاكل حللذلك یجب  ،ومعقد صحیح
ان بقاء المشكلة دون حل لفترة طویلة یمكن ان تتحول الى  وإذ· المناسبة والسریعة والاقتصادیة 

ارد البشریة والمادیة لذا یتضح ان الكارثة ان الكارثة تؤدي الى تدمیر وخسائر في المو إذكارثة 
  .نتائجھا  أحد وإنمالیست ھي الازمة 

نتیجة نھائیة لتراكم مجموعة من التاثیرات آو حدوث خلل  لذا یمكن تعریف الازمة على انھا 
لبقاء  اً وواضح اً وصریح اً كبیر اً للنظام وتشكل الازمة تھدید الرئیسةمفاجىء یؤثر على المقومات 

  ).١،  ٢٠٠٥تیشوري، (ة آو المؤسسة آو الشركة آو حتى النظام نفسھ المنظم
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تتلاحق فیھ الأحداث ) وزارة ، مؤسسة ( كما أنھا موقف مفاجئ یواجھھ متخذ القرار في المنظمة 
القرار في السیطرة علیھ أو على تطوراتھا متخذ وتتشابك الأسباب بالنتائج مما یؤثر على قدرة 

  .التھدید الخطیر لمصالح وأھداف المنظمةالمستقبلیة تحت ظروف 
،،تھدید المصلحة   ،، ضیق الوقت  المفاجأة ( أصبح للأزمة أربع خصائص متمثلة في ھناومن  

  ).٢، ٢٠٠٥الجالي، ) (،،غموض وتضارب المعلومات في أغلب الأحیان  والقیم
 دولاً ة  تمتد الازمة  لتشمل فقد لاتتعدى الازمة حدود المنظمة او الدولة الواحدة ، وفي احیان كثیر

والتي تعني تلك الحالة )  Interrational Crisis(اخرى وھنا تسمى بالازمة الدولیة او العالمیة
تضمن ضغطــاغیر اعتیادي على صانعي التي ت و او اكثر دولتینالتي تحكم العلاقات بین طرفین 

  ).١، ٢٠٠٥دلھ، الھ(والتي یمكن ان تؤدي الى مأساة بشریة او مادیة  القرار
ارتفاع الصراعات   "إتفاقیات الأزمة "كتابھا في  ت الازمةعرّففقد ) Coral Bill(أما كورال بل

  .إلى مستوى یھدد بتغییر طبیعة العلاقات الدولیة بین الدول
موقف تطالب فیھ دولة ما بتغییر الوضع : بأنھا) John Spanir( كما یعرّفھا جون سبانیر 

من حدوث مأساة بشریة  درجة عالیة  ؤدي الىر الذي تقاومھ دول أخرى، ما یالقائم، وھو الأم
     .)٢، ٢٠٠٨البلداوي، ( ومادیة

التي ومما تقدم یمكن القول ان الازمة ھي الادارة السیئة للاحداث واتخاذ قرارات غیر صائبة 
تتعدى حدود  الى منظمات اخرى یمكن ان) الوزارة او المؤسسة( یمكن ان تتعدى حدود المنظمة

البلد الواحد الى بلدان اخرى ومن ھنا تصبح ألازمة عالمیة والتي یمكن ان تسبب مأساة انسانیة 
ومادیة لایمكن تفادیھا بسھولة ، وتكون طویلة الامد من شأنھا ان تؤدي الى تغییر الانظمة 

  .القائمة اذا لم یتم معالجتھا بحكمة
  
  )٢٠٠٧(الیة العالمیة الم الأزمةمفھوم ومراحل اندلاع ) ٢-٢(

ً یمكن القول ان الازمة المالیة العالمیة ھي  من التعریفات السابقة للازمة لغویاً واصطلاحا
 ٢٠٠٧الشدة والقحط في الأموال والتي نجمت عن ازمة الرھون العقاریة التي ظھرت في عام 

ي ادت الى حدوث بسبب تعثر المقترضین في تسدید الدیون للبنوك والت ٢٠٠٨ولكنھا تفجرت في 
ھزة قویة للاقتصاد الامریكي ، والتي انتقلت تداعیاتھا الى اوربا واسیا مما ادى الى سقوط الكثیر 
من البنوك والمؤسسات المالیة العالمیة وما زالت تداعیاتھا مستمره لحد الان ومن الممكن ان 

  .تطیح بنظم اقتصادیة عالمیة
مة یمكن القول أن ھذه ألازمة لیست أول وقبل أن نتحدث عن مراحل نشوء ھذه الأز

ألازمات العالمیة التي حدثت والتي طالت الكثیر من الدول ، ولكن ھناك الكثیر من الازمات التي 
مروراً بأزمة  ١٦٣٧حدثت في القرون الماضیة   منھا ،أزمة المضاربة التي حدثت عام 

،،  ١٨٤٧الحدید في أوربا عام ، وأزمة السكك  ١٧٧٠المضاربة على الشركات في الھند عام 
والتي ١٩٢٩وصولاً إلى أزمة  ١٩٠٧والتي تكررت عام  ١٨٨٢وأزمة المصارف في فرنسا 

حدثت في أمریكا نتیجة المضاربة على أسھم الشركات والمصارف والتي انتھت بكوارث لم ینسھا 
أفلست  ١٩٣٣ – ١٩٢٩،وخلال الفترة من ) ١، ٢٠٠٩یوسف، (التاریخ منھا الحرب العالمیة 

العدید من الشركات ، وانتشرت البطالة ، وانخفض الطلب على السلع والخدمات ،وانخفضت معھا 
التزامات ، فأحجم المقرضون عن تقدیم  نأسعارھا ، كذلك فشل المدینون في الوفاء بما علیھم م

بالإضافة (النقدیة ة،وحجم السیول)١، ٢٠٠٩بلبع،(الائتمان ، وبالتالي انخفض حجم الاستثمار  
بنسبة أكثر من الثلث ، وضعفت القروض  التي تمنح للشركات ) إلى إیداعات البنوك النقدیة

وأعلن  لذلك،ونتیجة ) ١، ٢٠٠٨صامویلسون، (كما ازداد الانكماش الاقتصادي  .والمستھلكین 
أن  بلیون دولاروقد تبینّ ٣في الولایات المتحدة ،وخسر المودعون ما یعادل  بنك ٥٠٠٠ إفلاس

قصیر الأجل بفائدة  الاقتراضالفائدة من خلال  إلى سعر رئیسةأزمة الكساد العظیم ترجع بصفة 
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وممارسات غیر أخلاقیة في  انحرافاتإضافة إلى حدوث ) سیمونز( الأمریكي الاقتصاديكما ذكر 
 السوق من خلال انھیارمقدمتھا المقامرة التي كان لھا الدور الأكبر في  أسواق المال في

المالیة، والشراء  التلاعب في أسعار الأوراقواتفاقیات على البیع الصوري،  اعتماداالمضاربة 
 .بغرض الاحتكار

ال=دول الأس=یویة أزم=ة  ش=ھدتحی=ث  ١٩٩٧بالإضافة إلى ذلك فھناك ألازمة المالیة الأس=یویة س=نة 
الحكومة والتي فشلت  تھاتخذ الذيتعویم العملة  عملة تایلاند عقب قرار بانھیارمالیة شدیدة بدأت 
وكانت  .تعرضت لھا التيمواجھة موجة المضاربات القویة  فيعملتھا  دعم فيبعد ذلك محاولاتھا 

أثر ذلك فوراً على دول أخرى مثل الفلبین، إندونیس=یا  على ھذه الأزمة أن النتائج المترتبةمن أھم 
من أكبر ال=دول الآس=یویة إل=ى أن بل=غ لأربعة  الخارجيتزاید حجم الدین  .، كوریا الجنوبیة وغیرھا

المؤسس=ات الدولی=ة وبص=فة خاص=ة  ت=دخلت، وق=د  .الن=اتج المحل=ى لھ=ا إجم=اليم=ن حج=م % ١٨٠
الوضع شریطة قیام تل=ك ال=دول بتنفی=ذ ب=رامج  لإنقاذ فتم طرح حزمة سیاسات الدوليصندوق النقد 

ی=ا الجنوبی=ة ودول أخ=رى، فیم=ا وكور أندونوسیاكما حدث في  والھیكلي الاقتصاديمعینة للإصلاح 
  .)١، ٢٠٠٩بلبع،(مالیزیا التي رفضت ھذه الحزمة عدا

أدرج=ت أس=ھم  إذوایضاً ھناك أزمة فقاعات شركات الانترنت التي حصلت أواخ=ر الق=رن العش=رین ،
تل==ك الش==ركات ف==ي س==وق الأوراق المالی==ة للولای==ات المتح==دة الأمریكی==ة، حی==ث ارتفع==ت أس==ھم تل==ك 

ایة الأمر بشكل كبیر الأمر الذي أدى إلى تحقیق شركات قلیلة أرب=اح حقیقی=ة ، مم=ا الشركات في بد
من بینھ=ا انخف=اض أس=عار  كبیرةوقد ترتب على ھذه أثار  ٢٠٠٠أدى إلى انفجار تلك الفقاعة عام 

  ).٩، ٢٠٠٩    الخزرجي، (النفط ، وإغلاق أسواق المال الأمریكیة لحین زوال أثار تلك ألازمة 
لق==ول أن ھ==ذه أھ==م ألازم==ات الت==ي ح==دثت خ==لال الس==نوات الس==ابقة ولك==ن ل==م تتوق==ف ویمك==ن ا

مق==دمات ھ==ذه الأزم==ة ، حی==ث كان==ت  ٢٠٠٧ألازم==ات عن==د ھ==ذا الح==د إل==ى أن ظھ==رت أزم==ة الائتم==ان 
دولار ) ١٤٧(ح=والي ابتدأت بالارتفاع غی=ر المب=رر ف=ي أس=عار ال=نفط بوص=ولھا إل=ى أرق=ام قیاس=یة 

وم=ن بع=د ذل=ك  .)٢، ٢٠٠٩یوس=ف، (دولار لك=ل ی=ورو ) ١�٦(ی=ورو ح=اجز للبرمیل وبلوغ سعر ال
أن الإدارة الأمریكی=ة  ت=أخرت  إلا،) ٢٠٠٧(العق=اري عل=ى الس=طح ف=ي أیل=ولظھرت أزم=ة الرھ=ون 

كثیراً في أدراك حجم الكارثة القادمة والتھدید الخطیر الذي تمثل=ھ ھ=ذه الأزم=ة لمؤسس=اتھا المالی=ة 
وج==ود مؤش==رات قوی==ة عل==ى أن ع==دداً م==ن مؤسس==اتھا المالی==ة عل==ى وش==ك ونظامھ==ا الم==الي ، رغ==م 

 أدخل==ت  والت==ي) ١، ٢٠٠٨الس==لطان،(الانھی==ار بس==بب انكش==افھا عل==ى الق==روض العقاری==ة المتعث==رة
م=ن الم=واطنین  الآلافدوامة الخسائر و الاضطرابات وذھب ض=حیتھا مئ=ات  في المصرفي القطاع 

العدید من المص=ارف المختص=ة  إقدامالعالیة المخاطر بسبب  القروض أزمةوقد اندلعت  الأمریكیین
من المواطنین ذوى الدخل المحدود متجاھلة ب=ذلك  الآلافقطاع العقار على منح قروض لمئات  في

ظ=رف اتس=م بنم=و غی=ر  ف=يقاعدة الحذر وتقییم المخاطر واعتمدت البن=وك والمص=ارف ھ=ذا ال=نھج 
كبی=رة م=ن  بأع=داد أدى ال=ذي الأمرائد المعمول بھا والف مسبوق لقطاع العقار وانخفاض ھام لنسب

ئ لنسب المفاجومع الارتفاع .أو عقار الفرصة مواتیة لشراء مسكن أنحد القناعة  إلى الأمریكیین
ع==اجزین ع==ن  أنفس==ھم الأم==ریكیینوج==د ع==دد كبی==ر م==ن  الأمریكی==ةالمص==رفیة  الأس==واق ف==يالفوائ==د 

الم=ال  أس=واق ف=يلیخل=ق ج=وا م=ن ال=ذعر والھل=ع  الأشھرتسدید قروضھم وازداد عددھم مع مرور 
  ).١، ٢٠٠٩احمد، ( قطاع العقار فيالمستثمرین  أوساطوفى 

لذا تسارعت المصارف على مصادرة العقارات وبیعھا حتى فقد أكثر م=ن ملی=وني أمریك=ي ملكی=تھم 
 ةمصارف الدائنة نتیجالعقاریة وأصبحوا مكبلین بالالتزامات المالیة طیلة حیاتھم ونتیجة لتضرر ال

عدم سداد المقترضین لقروضھم ھبطت قیم أسھمھا في البورصة وأعلنت ش=ركات عقاری=ة عدی=دة 
  ).١، ٢٠٠٨نعوش، (عن إفلاسھا 
ع===دة عملی===ات دم===ج وبی===ع  ٢٠٠٨إع===لان ع===دة مص===ارف إفلاس===ھا فق===د ح===دثت ع===ام  ةونتیج===

جي بي مورغان "ار أعلن ومساعدات لمصارف ومؤسسات مالیة عملاقة فعلى سبیل المثال في آذ
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  )

بسعر متدن ومع المس=اعدة المالی=ة للاحتی=اطي " بیر ستیرنز"شراء بنك الأعمال الأمریكي " تشیز
الاتحادي ، وقد قامت وزارة الخزانة الأمریكیة في أیلول من نفس العام بوضع مجموعتین عملاقة 

وص=ایة طیل=ة الفت=رة الت=ي تحت ال" فاني ماي" و" فریدي ماك"في مجال تسلیفات الرھن العقاري 
(                           .ملی=ار دولار ٢٠٠نحتاجھا لإعادة ھیكلة مالیتھا م=ع كفای=ة دیونھ=ا ح=دود 

  ) .٢، ٢٠٠٨ویكیبیدیا، 
الاستثماري العملاق والذي یعتبر راب=ع بن=ك " لیما براذرز" وفي منتصف شھر أیلول قام بنك 
الفص=ل الح=ادي عش=ر  ةالأمریكیة بوضع نفس=ھ تح=ت حمای= استثماري عملاق في الولایات المتحدة

م===ن الق===انون  الأمریك===ي الخ===اص ب===الإفلاس  ویس===مح ھ===ذا الق===انون الأمریك===ي الخ===اص ب===الإفلاس  
قض=ائي إل=ى ح=ین أن  إش=رافللمؤسسات المالیة التي تواجھ مصاعب مالیة مواصلة أعمالھا تحت 

طل==ب م==ن الجھ==ات المختص==ة اتخ==اذ إج==راءات تتوص==ل إل==ى اتف==اق م==ع دائنیھ==ا ،ب==إعلان الإف==لاس وال
  ).١، ٢٠٠٨شاھین ، (المالیة  الأزمةطارئة لحمایتھ من الانھیار التام، إلى تصاعد حدة 

أكب=ر الص=نادیق - للخ=دمات المالی=ة" میوتش=وال"بی=ع مؤسس=ة واش=نطن بالإضافة إل=ى ذل=ك فق=د ت=م 
. المصرفیة العملاقة" بي مورغانجي "لمجموعة  -الأمیركیة العاملة في مجال الادخار والإقراض

أح=د البن=وك الاس=تثماریة " بن=ك میری=ل لی=نش" ع=رض لش=راءبتق=دیم  "بن=ك أوف أمیرك=ا"وقد ق=ام 
  .لقبول خشیة تعرضھ للإفلاسلضطر الذي االكبرى في الولایات المتحدة 

ق=ة العملا" أي آي ج=ي"الحكومة الأمیركیة عل=ى ت=أمیم الج=زء الأكب=ر م=ن نش=اط ش=ركة  عملتوقد 
-"بن=ك واكوفی=ا " وأیض=ا، وأكبر شركة تأمین في العالم، وذلك بعد شرائھا دیون الشركة المتعث=رة

المصرفیة الأمیركیة ضمن " سیتي غروب" بیع لمؤسسة -رابع أكبر مصرف في الولایات المتحدة
 .)١، ٢٠٠٨الجزی==رة، ( موج=ة الان==دماجات ف==ي الس==وق الأمیركی==ة لمواجھ=ة تبع==ات الأزم==ة المالی==ة

والت=ي ب=دأت أولا ف=ي الولای=ات  ٢٠٠٨و ٢٠٠٧ھذه الأحداث التي جرت للمؤسس=ات المالی=ة خ=لال 
المتحدة الأمریكیة ثم انتشرت إلى بقی=ة دول الع=الم كان=ت ورائھ=ا أس=باب أدت إل=ى ح=دوثھا وجعل=ت 

ة ھذه الأزمة تتفاقم وتتصاعد ویمكن أن تكون أثارھا طویلة الأمد وھ=ذا م=ا س=یتم تناول=ھ ف=ي الفق=ر
  .التالیة 

  
  
  
  أسباب الأزمة المالیة العالمیة  )٣-٢(

بع==د أن بین==ا كی==ف ب==دأت ألازم==ة المالی==ة العالمی==ة وكی==ف أن الرھ==ون العقاری==ة والق==روض ذات 
الفوائ==د المنخفض==ة وع==دم ق==درة الم==دینین عل==ى الس==داد كان==ت وراء انھی==ار الكثی==ر م==ن المص==ارف 

للق=ارات  اً عقود من الزمن والبعض منھا ك=ان ع=ابر العملاقة والمؤسسات المالیة التي عملت طوال
أدت إلى ھذا الانھیار ویمكن أن نوجز  اً ھناك أسباب كیف انھار خلال أشھر قلیلة ، یمكن القول أن

  :البعض منھا 
         الفس==اد الم==الي والإداري والمحاس==بي المستش==ري ف==ي إدارات المص==ارف والمؤسس==ات المالی==ة  -١
، بدأ بفساد البیانات المالیة الخاصة بالرھون العقاری=ة بالإض=افة إل=ى فس=اد ) ٢، ٢٠٠٨یوسف ،( 

، بالإضافة إلى تقدیم ) ١، ٢٠٠٩قمبر، (المضاربات  بالأسھم ذات العلاقة بالبنوك الممولة للعقار 
تس=لیفات تف=وق قیم=ة العق=ارات المرھون=ة ف=ي س=بیل مص=الح مش=تركة ب=ین المس=ؤولین ف=ي إدارات 

بحی===ث أن إدارات .فیدین الآخ===رین أدت إل===ى نق===ص ح===اد ف===ي الس===یولة المص===رفیة البن===وك والمس===ت
المصارف والمؤسسات المالی=ة الأخ=رى ل=م تتقی=د بالسیاس=ات المص=رفیة والت=ي ھ=ي أدارة الس=یولة 
والربحی==ة وإدارة مخ==اطر الائتم==ان وإدارة كفای==ة رأس الم==ال ، لأنھ==ا رك==زت عل==ى ال==ربح الس==ریع 

غیر المس=ؤول وغی=ر المنض=بط بالقواع=د ألمعروف=ھ، خاص=ة ف=ي قط=اع الضخم عن طریق الإقراض 
ومن ث=م أھمل=ت ف=ي الوق=ت ذات=ھ اعتب=ار الس=یولة والثق=ة، ول=م تق=م ) أي التمویل العقاري(العقارات 
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  )

ھذا بجانب أن الربح الس=ریع والض=خم ص=احبھ .لمخاطر الائتمان أو كفایة رأس المالبإدارة رشیدة 
بالإض===افة إل===ى الفس===اد الم===الي  ، )١، ٢٠٠٨الغزال===ي، (  لمؤسس===اتفس===ادٌ ف===ي قم===ة إدارة ھ===ذه ا

والإداري أكدت  دراسات اقتصادیة أن وراء الأزمة المالیة الفس=اد المحاس=بي أي فس=اد ف=ي عملی=ة 
الحس==ابات وتأكی=دھم ص==حة  مراقب=واتقی=یم الأص=ول إل==ى جان=ب ذل==ك عملی=ة الت==دلیس الت=ي یمارس==ھا 

 1 ,2009(معلوم======ات محاس======بیة خلاف======اً للحقیق======ة  الق======وائم المالی======ة وم======ا تتض======منھ م======ن
http://www.alwahah.net,   ( حیث تعاني معظم الدول التي تعرضت لازمات مالیة من ضعف

في النظام والإجراءات المحاس=بیة المتبع=ة ودرج=ة الإفص=اح ع=ن المعلوم=ات خصوص=اً فیم=ا یتعل=ق 
  ).١، ٢٠٠٨حسین، (بالدیون المعدومة ونسبتھا في محفظة المصرف الائتمانیة 

ومجل==س مع==اییر المحاس==بة )  IASB(ان ھ==ذا الس==بب جع==ل مجل==س مع==اییر المحاس==بة الدولی==ة  إذ 
ً        یعید النظر بالمعاییر الخاصة بتقییم  الأصول و ھذا ما سیتم بیانھ)  FASB(المالیة    .لاحقا

ود المس===تقبلیة والت===ي تتك===ون  م===ن العق=== 1 اس===تخدام أدوات مالی===ة مبتك===رة وھ===ي المش===تقات  -٢
Futures   و الاختی==ارات او الخی==اراتOptions  فقام==ت ھ==ذه الأدوات عل==ى إع==ادة بی==ع الرھ==ون

العقاریة ،وغیرھا من الرھون المشكوك فیھ=ا ف=ي ش=كل أوراق مالی=ة وم=ن ث=م ت=داول ھ=ذه الأوراق 
أي طم===س ج===ذور الق===روض المختلف===ة بخلطھ===ا وترقیعھ===ا ) ٣، ٢٠٠٨الغزال===ي ، ( ف===ي الأس===واق

س==ندات باس==م الش==ركة الت==ي تول==ت ش==راء الق==روض م==ن المقرض==ین  إنش==اءلص==اقھا ، وم==ن ث==م وإ
وطرح السندات في الأسواق لبیعھ=ا لمس=تفیدین آخ=رین بأس=عار )  ١، ٢٠٠٨الجھنمي، (الأصلیین 

أكثر م=ن قیمتھ=ا الاس=میة بس=بب الفوائ=د الت=ي ت=م احتس=ابھا عل=ى أص=ل الق=رض وھ=ذه الفوائ=د تب=دأ 
  ل ــقبل ان یصل الى أص ثلاثلمقترض فیدفع المقترض الفوائد لمدة سنتین او تدریجیاً على ا

وف==ي خط==وة احترازی==ة قام==ت ش==ركات التموی==ل العق==اري بالت==أمین عل==ى ق==روض . المبل==غ المقت==رض 
العقارات ، ففي حال تعثر العمیل ع=ن الس=داد  تق=وم ش=ركات الت=أمین بتع=ویض المؤسس=ات المالی=ة 

  ).٢٠٠٨،٢الدریعي، ( المؤسسات المالیة واحدة تلو الأخرى ،حیث بدأت سلسلة تساقط
غی==اب الرقاب==ة عل==ى المؤسس==ات المالی==ة ،حی==ث أن مح==افظ البن==ك المرك==زي الأمریك==ي ،ووزارة -٣

 راضینالخزانة وشركات تقییم الأدوات المالیة ،والقیادات التنفیذیة للشركات المالیة كانوا جمیعھم 
الجھنم=ي (                            أي أن ك=ل ش=يء عل=ى م=ا ی=رام  عن تداولات الأسواق المالی=ة ،

،حیث أن اغلب ھذه المؤسسات أخ=ذت تعم=ل خ=ارج الطریق=ة النظامی=ة ،أي م=ا یس=مى )١، ٢٠٠٨،
م==ن  ٦/٧وھ==ذا النش==اط الخ==ارجي یع==ادل . بالنش==اط خ==ارج المیزانی==ة ، أي بعی==داً ع==ن می==دان الرقاب==ة

فق==ط م==ن ھ==ذا النش==اط ھ==و ال==ذي یراقب==ھ البن==ك  ١/٧، أي أن مجم==ل النش==اط المص==رفي الأمریك==ي
بالإض=افة إل=ى ذل=ك ف=أن القی=ادات التنفیذی=ة للش=ركات المالی=ة م=ا ).١، ٢٠٠٨الغزال=ي ، ( المركزي 

ك==انوا ی==دركون حقیق==ة المخ==اطرة الت==ي حملوھ==ا لمؤسس==اتھم الموظف==ون المختص==ون ف==ي ص==فقات 
ركات تقی===یم ال===دیون فال===ذي منعھ===ا م===ن المحاس===بة الأدوات المالی===ة المس===تحدثة المعق===دة ،أم===ا ش===

والاعت==راض  ھ==و تع==ارض مص==الحھم م==ع ق==ول الحقیق==ة لان كب==ار المت==داولین ف==ي ھ==ذه الأدوات ھ==م 
  .ومصدر دخولھا عملاؤھا

                                                 
دھا مخن خلخیط القخروض المتباینخة التخي تخم دمجھخا وتخم یخمن قیمة ما یشبھ السندات التي تخم تول» مشتقة«وھي أدوات تجاریة 1 

لا تباع ولا تشترى في أسواق مالیة تشرف علیھخا سخلطات » المشتقات«غیر أن ھذه ! ق إصرارطمس منشئھا عمداً ومع ساب
إخفخاء درجخة » المشختقات«وھذا ما سھّل على المتعخاملین فخي . رسمیة كبورصة نیویورك أو شیكاغو أو لندن أو فرانكفورت

فلا یوجد سجل یوثخق كمیخة . لى النظام المالي عامةخطورة ما كانوا یتاجرون بھ على المنشآت المالیة التي وظّفتھم أولاً ثم ع
ولیس معروفاً لعامة الناس من البائع ومن المشترϱ ومتى تخم البیخع أو الشخراء، . ونوعیة وسعر ما یباع ویشترى من مشتقات

غخزت وكم كان السعر المتفق علیھ غیر أن عملیخات شخراء وخلخط القخروض المتنوعخة ثخم إصخدار مخا یشخبھ السخندات مقابلھخا، 
  ) ١، ٢٠٠٨الجھنمي ،(     انظر للمزید.أسواق العقار منذ أواخر التسعینات من القرن الماضي

http://www.siironline.org/alabwab/edare-%20eqtesad(27)/1433.htm                
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  )

غیاب الدوافع لدى المحللین من الحرص على تقدیر قدرة المقرضین عل=ى الوف=اء والس=بب ف=ي  -٤
الضمان الذي یعطي بموجبة الق=رض لش=راء الس=كن أو غی=ره ( ري ذلك ھو عملیة بیع الرھن العقا

لمؤسسات مالیة ضخمة أمیركیة أو أجنبیة حیث تقوم ھذه المؤسسات بخلط جمیع القروض الت=ي )
تشتریھا ثم تقوم بتولید أو إصدار سندات بھا یتم بیعھا إلى المستثمرین ،لذا غابت ال=دوافع لعملی=ة 

  )   ١، ٢٠٠٨الجھنمي، (ھذه الرھون بربح على المؤسسات العملاقة التقدیر ما دام انھ سیبیعون 
م=ن        عدم التخصص لدى تلك المؤسسات المالیة ،على العكس مما تقوم علی=ة الرأس=مالیة -٥ 

التخصیص وتقسیم العمل وفي محاولة لتوظیف السوق لخدمة الأغراض الربحیة والمحاسبیة لتلك 
مض==اربة واس==تثمار      إل==ى أداء كاف==ة الإعم==ال المالی==ة م==ن  المؤسس==ات، تحول==ت، فیھ==ا البن==وك

ی==ؤدي ال==ى ض==عف        وإق==راض وبی==ع وش==راء ولق==د أدى ذل==ك إل==ى تش==ابك وتعق==د أنش==طتھا بم==ا
المش==اط ( إمكانی==ات الرقاب==ة الفعال==ة علیھ==ا وغی==اب الحوكم==ة وم==ا ی==رتبط بھ==ا م==ن ش==فافیة وإفص==اح 

ت وأجور مغالى فیھا لم=دراء المص=ارف اعتم=اداً عل=ى ، بالإضافة إلى ذلك منح مكافآ)٣،  ٢٠٠٩،
  .الأداء الرقمي للمؤسسات المالیة ولیس الحقیقي

مرتفع=ة        في عملھا وإعط=اء تص=نیفات   Raring Coتقصیر مؤسسات التصنیف الدولیة  -٦
للبن==وك والمؤسس==ات الأمریكی==ة  اعتم==ادا عل==ى الس==معة ودون مراع==اة لمحفظ==ة الأص==ول وتص==نیف 

  .ندات العقاریة تصنیفاً مرتفعاً لأنھا عن بنوك قویةالس
الأس=واق    ع=ن تح=ذیر)البنك الدولي وصندوق النقد الدولي ( عجز المؤسسات المالیة الدولیة  -٧

في كشف  المؤسستان ھاتانفشلت  إذ،) ٣، ٢٠٠٩یوسف، ( وزیادة المخاطر وتنبیھ المستثمرین 
  ).١، ٢٠٠٩قمبر ، ( تفحالھاــھا قبل اسبوادر الأزمة وإیجاد الحلول المناسبة ل

  

ل==ذا یمك==ن اعتب==ار ھ==ذه أھ==م الأس==باب الت==ي أدت إل==ى ھ==ذا الانھی==ار الكبی==ر للمؤسس==ات المالی==ة         
ولك=ن ھن=اك وجھ=ات نظ=ر أخ=رى ت=رى أن ھن=اك . العالمیة والتي طال تأثیرھا إلى اغلب دول العالم 

ذه ألازم=ة المالی=ة والت=ي ھ=ي یعتق=د ال==بعض أن أس=باب اكب=ر م=ن الت=ي طرح=ت س=ابقاً كان==ت وراء ھ=
حیث أن مقدمات ألازم=ة ب=دأت بالارتف=اع غی=ر المب=رر ف=ي أس=عار ال=نفط حی=ث  مدبرةالأزمة المالیة 

دولار  ١�٦دولار للبرمیل ، وكذلك بلوغ سعر صرف الی=ورو  ١٥٠وصلت إلى أرقام قیاسیة حدود 
سلع الغذائیة حول الع=الم والت=ي فاق=ت أس=عارھا ك=ل وأیضا الارتفاع الشدید في أسعار ال. لكل یورو 

التوقعات وكذلك ارتفاع أسعار الذھب والحدید والاسمنت وبشكل غیر طبیعي او غیر مسبوق حیث 
لم یكن لھا تأثیر یذكر على أس=عار ھ=ذه الس=لع بق=در م=ا ) العرض والطلب( نجد ھنا أن قوى السوق

تي لھا التأثیر الأكبر علیھا ، ویفسر ذلك بانخفاض كانت المضاربات المحمومة وغیر الشرعیة وال
أسعار النفط بسرعة كبیرة بعد تسجیلھ أسعار خیالیة رغم ان المنتجون أنفسھم ل=م یقوم=وا بزی=ادة 

دول=ة م=ن زی=ادة أس=عار ال=نفط كونھ=ا قام=ت باس=تیراد جمی=ع احتیاطیاتھ=ا  تس=تفدالعرض ،وبذلك ل=م 
 ).١، ٢٠٠٨ابو سلیم ، (  الأخرى بأغلى الأسعار

 الاف=لاستس=تھدف _عنھا  الأصابع الصھیونیة لا تغیب_ خطة أمریكیة محكمة  ھا البعضیعتبر إذ
ألعمدي لبعض البنوك والشركات ،وخصوص=اً تل=ك الت=ي تترك=ز فیھ=ا الاس=تثمارات العربی=ة النفطی=ة 

لأن===ة لا توج===د ض===مانات لم===ن یض===عون أم===والھم ف===ي (والأس===یویة ،بغ===رض اب===تلاع ھ===ذه الأم===وال 
ص=نادیق أم=وال الث=روة الس=یادیة " بغرض الاستیلاء على أم=وال ) لمؤسسات المفلسة باستعادتھاا

 .التي تضعھا الحكومات في البنوك والشركات والمؤسسات الأمریكیة الصناعیة" العربیة 
ول==یس تل==ك فق==ط وإنم==ا أم==وال ص==نادیق الث==روة  الس==یادیة الأس==یویة واللاتینی==ة ل==دول مث==ل الص==ین 

 اً وسنغافورة وكوریا الجنوبیة والبرازیل ،المستثمرة في المؤسسات المالیة التي تعد دیونوالیابان 
على الاقتص=اد الأمریك=ي ، س=وف تع=ود لبلادھ=ا ھ=ي وأرباحھ=ا الخیالی=ة ، وھ=و م=ا لا یری=ده ص=انع 
القرار الأمریكي لیس فقط لان الاقتص=اد الأمریك=ي المتھال=ك لا یحتم=ل مخ=اطر س=حب ھ=ذه الأم=وال 

الت=ي ب=دأت دول تس=حبھا بالفع=ل ف=ي أعق=اب الأزم=ات المالی=ة وھجم=ات الح=ادي عش=ر م=ن  -طائلةال
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  )

ولا یقدر على دفع أرباح ھذه الأموال الباھظة للخارج ، وإنما ایضاً لأھداف سیاسیة تتعل=ق  -أیلول
 ً ،ول=ن  بإنقاذ الإمبراطوریة الأمریكیة الرأسمالیة من الإفلاس والانھی=ار الاقتص=ادي والسیاس=ي مع=ا

 Chapterیستطیع المستثمرون الأجانب ھنا اخ=ذ أي تع=ویض م=ن المؤسس=ات المفلس=ة بموج=ب 
الذي یحمي المؤسسات المفلس=ة م=ن ال=دائنین ولا یترت=ب أي حق=وق لأص=حاب الإی=داعات عل=ى  11

  )٢، ٢٠٠٨عرفة ،(من یشترون ھذه الشركات أو البنوك من المستثمرین الأمریكیین الآخرین 
الرب=ا یتعل=ق ب ھ=ووس=بب دین=ي بح=ت ان ال )وھ=و بعی=د ع=ن التفس=یرات الاقتص=ادیة (نویرى آخرو  ·

الذي تتعامل بھ البنوك ، ومن ثم البورصات العالمیة ویعتبر ھؤلاء التعاملات الاقتصادیة المتعلق=ة 
لھا حد نھائي وفاصل، وھ=و م=ا ح=دث عن=دما دارت عجل=ة ال=رھن العق=اري ف=ي  یكونبالربا لابد أن 

انتقل===ت إل===ى خ===ارج أمریك===ا لتلح===ق الأذى بكاف===ة البورص===ات العالمی===ة الت===ي تھ===اوت إل===ى أمریك===ا و
یعتبرون ھؤلاء أن الرب=ا لا یس=اھم ف=ي  إذ، )١،  ٢٠٠٨نبیل ،(مستویات متدنیة لم تحدث من قبل 

بناء الحیاة فعلیاً وبشكل مباشر فالمرابي جشع یدیر الأموال كما یتحكم ف=ي رق=اب الخل=ق ولا ین=تج 
، وقد تعھد الله بمحاربة المرابین في قولھ ) ١، ٢٠٠٨مانع ، (منتجاً حقیقیاً یباشر حیاتھم للناس 
ؤْمِنِینَ { تعالى باَ إنِ كُنتمُ مُّ َ وَذرَُوا مَا بَقِيَ مِنَ الرِّ َّໂفإَِن لَّمْ تفَْعلَوُا  ]٢٧٨[یاَ أیَُّھَا الَّذِینَ آمَنوُا اتَّقوُا ا

 َِّໂنَ ا== } ]٢٧٩[تظُْلَمُ==ونَ  لاتظَْلِمُ==ونَ وَ  لالَكُ==مْ رُؤُوسُ أمَْ==وَالِكُمْ  وَرَسُ==ولِھِ وَإنِ تبُْ==تمُْ فَ فَ==أذْنَوُا بِحَ==رْب˳ مِّ
؛فالنظ==ام ألرب==وي ال==ذي یق==وم علی==ة اقتص==اد الی==وم ،نظ==ام محك==وم بالفش==ل حت==ى وان حق==ق ] البق==رة[

في مجال الق=روض نجاحات جزئیة ووقتیة ، وھذا واضح من ھذه ألازمة وتعثر الكثیر عن السداد 
العقاریة وتلك التعثرات جاءت نتیجة زیادة الأعباء المالیة على المقترضین مما دفعھم إلى التوقف 

 ).١، ٢٠٠٨العركي ، ( عن السداد ناھیك عن المثالب العدیدة التي یحتویھا النظام ألربوي 
اه الإنس=ان بعین=ھ، وق=د لقد أعطت ھذه الأزمة برھاناً ساطعاً على خطر الربا، وھ=و دلی=ل واقع=ي ی=ر

فبانت آث=اره الآن ف=ي المجتمع=ات الص=ناعیة ، نھى الرسول عن الربا وھو في مجتمع قروي صغیر
                           المعقّ=====دة، كم=====ا أن=====ھ ح=====ذرّ م=====ن التوس=====ع ف=====ي ال=====دین المب=====اح فكی=====ف بال=====دیون المحرم=====ة؟ 

  ).٢، ٢٠٠٨السلمي، (
نظر بش=أن أس=باب الأزم=ة المالی=ة العالمی=ة ،ف=البعض یراھ=ا یلاحظ مما تقدم أن ھناك ثلاث وجھات 

غی=اب الرقاب=ة وغیرھ=ا  ھحصلت بسبب الفساد الإداري والمالي والمحاسبي وضعف الحكومة وش=ب
من الأسباب ، أي أنھا نتیجة طبیعیة لممارسات خاطئة تظافرت معاً وكونت ھذه ألازمة التي طالت 

  .اغلب الدول
أنھ==ا م==ؤامرة م==دبرة م==ن قب==ل أمریك==ا والص==ھیونیة لغ==رض إف==لاس ال==دول  أم==ا ال==رأي الأخ==ر فیعتب==ر

وخاصة العربیة لان ھناك أموال طائلة مستثمرة في البنوك العالمیة وان ھذه ألازمة سببت خسارة 
  .جمیع الأموال كما بینا سابقاً،

لغرب==ي حی==ث أن ال==بعض ح==ذر م==ن ت==أثیر رأس الم==ال العرب==ي المس==تثمر عل==ى الاقتص==اد الأمریك==ي وا
ھناك تخوف من تحول دفة السیاسة في العالم لخدمة المصالح العربیة بفعل ھذا التأثیر فمستقبلاً ، 
  .1الاقتصادي

أما الرأي  الثالث فیعتبر أن السبب دیني وان النظام الاقتصادي الرأسمالي قائم على الرب=ا وغیرھ=ا 
ً كان عقابمن المحرمات التي لا یحللھا الدین الإسلامي وان الانھیار  م=ن الله نتیج=ة الظل=م والج=ور  ا

  .بحق شعوب العالم بسبب الممارسات المخالفة للدین الإسلامي  الرأسمالیة الأنظمة التي اقترفتھا
یمك==ن الق==ول أن ال==رأي الث==اني المبن==ي عل==ى نظری==ة الم==ؤامرة وان ألازم==ة المالی==ة العالمی==ة م==دبرة 

  :ھذا الرأي مشكوك بھ لأسباب عدیدة ھي بالرغم من الحجج والحقائق التي وضعھا أصحاب
                                                 

  "!ھل دبرت أمریكا الأزمة المالیة العالمیة للاستیلاء على أموال العرب ؟" ،جمال عرفة ،للمزید انظر 1
http://hwarat.osrty.com/showthread.php?t=111073  

  "الإفقار المتعمد.. تفسیر آخر للأزمة المالیة العالمیة "و ھمام الشماع، 
http://www.siironline.org/alabwab/edare-%20eqtesad(27)/1424.htm  
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  )

  
 إذأمریك=ا قب=ل أي دول=ة وض=ربت الاقتص=اد الأمریك=ي بالص=میم  أولاأن ھذه ألازمة المالیة طال=ت  .١

أظھ=رت إحص=اءات وزارة الخزان=ة الأمیركی=ة ارتف=اع كان لھا تأثیر كبی=ر عل=ى اقتص=ادھا ، حی=ث 
وأص==بحت ھ==ذه ال==دیون العام==ة تش==كل )  ی==ةالإدارة المركزی==ة والإدارات المحل(ال==دیون الحكومی==ة 

وب=ذلك یمك=ن تص=نیف الولای=ات المتح=دة ض=من ال=دول الت=ي . من الن=اتج المحل=ي الإجم=الي% ٦٤
یعادل حجم ھذه الدیون عش=رة أض=عاف الن=اتج المحل=ي الإجم=الي . تعاني بشدة من دیونھا العامة

تع=اني الولای=ات  كم=ا .دول النامی=ةلجمیع الدول العربیة ویعادل ثلاثة أضعاف الدیون الخارجیة لل=
والبطالة الت=ي تش=كل % ٤الذي تجاوز  التضخمالمتحدة من مشاكل اقتصادیة أخرى في مقدمتھا 

 ..2وسوء الخدمات التعلیمیةوالصناعة التي تتراجع أھمیتھا والفقر % ٥
أمریك==ا  عن==ھُ أن ھ==ذه ألازم==ة جعل==ت الكثی==ر یعی==د النظ==ر بالنظ==ام الرأس==مالي الت==ي طالم==ا دافع==ت  .٢

وأنھ==ت أم==ال أمریك==ا بالس==یطرة عل==ى الع==الم . وعمل==ت عل==ى نش==ر ھ==ذا النظ==ام عل==ى دول الع==الم 
 .اقتصادیاً 

لى المصارف الإسلامیة وكیفیة عملھا ان ھذه الأزمة سلطت أنظار العالم إلى النظام الإسلامي وا .٣
أن وم=ن المع=روف . لأنھا صمدت بوجھ الأزمة بسبب أن عملھا نابع من تع=الیم ال=دین الإس=لامي

من  اً أن یتصدر النظام الإسلامي ھذا المستوى ویكون جزءفي الولایات المتحدة ھذا ما لا تریده 
 .3 الخطة التي وضعت لتقلیل حدة ألازمة

ك یمك==ن اعتب==ار وجھت==ي النظ==ر الأخ==رى أكث==ر الأس==باب واقعی==ة ھ==ي الت==ي أدت إل==ى ل==ذا م==ن خ==لال ذل==
  .الأزمة المالیة العالمیة والتي كان لھا تأثیرات كبیرة على الدول 

  
  كیفیة أدارة ألازمة المالیة )  ٤- ٢(

  الأمریكیة وخطة الإنقاذ الأمریكیة    
العالمی=ة والت=ي ق=د ترت=ب علیھ=ا نت=ائج الس=ابقة أس=باب ألازم=ة المالی=ة  بعد أن بینا ف=ي الفق=رة 

وأثار سوف نبینھا في الفقرة اللاحقة من بطالة وركود اقتصادي وارتفاع في الأسعار والسبب ف=ي 
ذلك ھو الإدارة غیر الصحیحة للازمة وت=داركھا ف=ي وق=ت مبك=ر وإنم=ا وض=عت الحل=ول لھ=ا بع=د ان 

  .تزایدت شدة ألازمة وطال تأثیرھا اغلب دول العالم
ذا قبل أن نتحدث عن كیفیة أدارة ألازمة المالیة الحالیة وخطة الإنقاذ الأمریكیة ، سوف نبین م=ا ل 

  . ھو معنى أدارة ألازمة 
بأنھ=ا سلس=لة الإج=راءات الھادف=ة إل=ى الس==یطرة  أدارة ألازم=ة الباح=ث البریط=اني ولی=امز ق=د ع=رفل

مؤدیة بذلك إلى نشوب الحرب، وب=ذلك  على الأزمة ، والحد من تفاقمھا حتى لا ینفلت زمام الأمور
تك===ون الإدارة الرش===یدة للازم===ة ھ===ي تل===ك الت===ي تض===من الحف===اظ عل===ى المص===الح الحیوی===ة للدول===ة 

  ).١، ٢٠٠٨البلداوي، (وحمایتھا

                                                 
 ".اد العالميخطورة الأزمة المالیة الأمیركیة على الاقتص" ،صباح نعوشللمزید انظر،  2

http://www.aljazeera.net/NR/exeres/34BAECB7-FD94-434A-B9BF-F9B840271453.htm  
،موقع صید الفوائد                                           للمزید انظر 3 

http://www.saaid.net/arabic/214.htm  
مخاطب بابا الفاتیكخان أظخن إننخا بحاجخة أكثخر ) البابا والقرآن(الافتتاحیة بعنوان ) بوفنیس فانسون (قال رئیس تحریر مجلة تشالینجر م و -

ھذه ألازمة المالیة إلى قراءة القرآن بدلا من الإنجیل لفھم ما یحدث بنا إلخى إن قخال لخو حخاول القخائمون علخى مصخارفنا احتخرام مخا ورد في 
  .في القرآن من تعالیم وإحكام وطبقوھا ما حلت بنا الكوارث والأزمات

http://www.fikr.com/?Prog=article&Page=details&linkid=141  
  واشنطن - معھد الأمام الشیرازϱ الدولي للدراسات - 

http://www.siironline.org 
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  )

تعن===ي قی===ادة ألازم===ة وتوجیھھ===ا والإمس===اك )  Crisis Management( أن أدارة ألازم===ة إذ       
وتش==كیلھا بالص==ورة الت==ي تس==مح لم==دیر ألازم==ة ب==دفعھا ف==ي الطری==ق  بمتغیراتھ==ا وإدارة ھ==ذه المتغی==رات

  .الذي یرغب أن تندفع فیھ لإیصالھا إلى النھایة التي یحقق أھدافھ وتحمي مصالحة 
فف=ي الوق=ت ال=ذي یك=ون مفھ=وم ح=ل ألازم=ة ) حل ألازم=ة(یختلف عن مفھوم ) أدارة ألازمة( أن مفھوم

تك=ون أدارة ألازم=ة ھ=ي س=عي . صة التي ھي احد مع=الم ألازم=ة ھو إنھاء ألازمة دون استفادة من الفر
ص==ناع الق==رار ل==دى ك==ل أطرافھ==ا إل==ى ممارس==ة الض==غط بش==كل م==رن وحك==یم وف==ق مقتض==یات الموق==ف أو 
                      س======عیھم إل======ى التع======ایش والتواف======ق م======ن دون أن تتحم======ل دولھ======م تكلف======ة أو خس======ائر عالی======ة

  ).٢، ٢٠٠٥الھدلھ، (
الأخی=رة ھ=ي فع=ل یھ=دف  إنعة الحال تختلف عملی=ة أدارة ألازم=ة ع=ن الإدارة بالأزم=ات ، إذ وبطبی     

إلى توقف أو انقطاع نش=اط م=ن الأنش=طة وزعزع=ة اس=تقرار بع=ض الأوض=اع بھ=دف أح=داث ش=يء م=ن 
  ).٣، ٢٠٠١شومان ، ( التغییر في ذلك النشاط لصالح مدیره

، إذ )أدارة ألازم=ات( وب أخ=ر م=ن قب=ل الط=رف المقاب=ل وھ=ویقابلھ أس=ل) الإدارة بالأزمات (والواقع أن 
الطرف الأول یستدعي قیام الخصم بتكثیف جمیع إمكانات=ھ، ) ھخلق(أن ھذا الموقف المتأزم الذي أوجده 

  ).٣، ٢٠٠٧غنیم، (وتسخیر كامل قواه للخروج من ھذه ألازمة بمكسب أو اقل الخسائر
ھا أدارة رشیدة ووض=ع المعالج=ات الس=لیمة الت=ي تس=اعد ف=ي ومن ذلك یجب التعامل مع ألازمات وأدارت

المالی==ة الت==ي یم==ر بھ==ا الع==الم فق==د عمل==ت   الأزم==ةوف==ي ض==وء .  الخ==روج م==ن الأزم==ة بأق==ل الخس==ائر 
المؤسسات المالیة العالمیة وفق أسلوب الإدارة بالأزمات حیث قام=ت نتیج=ة تص=رفاتھا الخاطئ=ة س=واء 

عزعة اقتصاد العالم ، لذا كان على المعنی=ین أن یقوم=وا ب=إدارة ھ=ذه كانت مقصوده أو غیر مقصوده بز
  .الأزمة ومعالجتھا بشكل الصحیح

حج==م لھن==اك عملی==ة تحلی==ل وتش==خیص وتق==دیر  ینبغ==ي أن یك==ونقب==ل وض==ع المعالج==ة لأي أزم==ة  ب==الطبعً 
الت=ي ب=دأت ف=ي ،حی=ث أن ألازم=ة  ف=ي الازم=ة المالی=ة الامریكی=ة  اً الأزمة ، ول=و أن ك=ل ذل=ك ج=اء مت=أخر

الولایات المتحدة لم یتم تداركھا ووضع الحلول لھا في حال وقوعھا ، وإنما ب=دأت الدراس=ة الجدی=ة لھ=ا 
حی==ث ق==ام ال==رئیس الأمریك==ي ب==التوقیع عل==ى مش==روع إنق==اذ ، بع==د أن انتق==ل تأثیرھ==ا إل==ى ال==دول الأخ==رى 

حی=ث تق=وم  ٢/١٠/٢٠٠٨في  من مجلس النواب والشیوΥ بعد أقراره ٣/١٠/٢٠٠٨المالي في  النظام
اب=و دھ=یم، ( الخطة أساسا بالسماح للحكومة بشراء الدیون متدنیة النوعی=ة المرتبط=ة ب=الرھن العق=اري

بالإضافة إلى ت=أمین حمای=ة أفض=ل للم=دخرات والأم=لاك العقاری=ة، الت=ي تع=ود إل=ى دافع=ي  ،) ١، ٢٠٠٩
عائ==دات الاس==تثمارات إل==ى أقص==ى ح==د  الض==رائب، وحمای==ة الملكی==ة وتش==جیع النم==و الاقتص==ادي وزی==ادة

  .ممكن
و ی====نص الق====انون ال====ذي أق====ره مجل====س الش====یوΥ الأمیرك====ي عل====ى مھل====ة لھ====ذه الخط====ة تنتھ====ي ف====ي 

، مع احتمال تمدیدھا بطلب من الحكومة لفترة أقصاھا سنتین اعتبارا من تاریخ إق=رار ٣١/١٢/٢٠٠٩
  ):٢-١، ٢٠٠٨الجزیرة، ( تفاصیل خطة الإنقاذ الأمریكیة كانت كما یلي  أما . الخطة

  
السماح للحكومة الأمیركیة بشراء أصول ھالكة بقیمة سبعمائة ملی=ار دولار مرتبط=ة ب=الرھن   .١

 .العقاري
یتم تطبیق الخطة على مراحل بإعطاء الخزینة إمكانی=ة ش=راء أص=ول ھالك=ة بقیم=ة تص=ل إل=ى   .٢

ملی=ار دولار بطل=ب  ٣٥٠ملیار دولار في مرحلة أولى، مع احتمال رفع ھ=ذا المبل=غ إل=ى  ٢٥٠
عل==ى عملی==ات الش==راء، الت==ي ) الفیت==و(ال==نقض  م==ن ال==رئیس، ویمل==ك أعض==اء الك==ونغرس ح==ق

 .بسبعمائة ملیار دولار تتعدى ھذا المبلغ مع تحدید سقفھ
تس==اھم الدول==ة ف==ي رؤوس أم==وال وأرب==اح الش==ركات المس==تفیدة م==ن ھ==ذه الخط==ة، مم==ا یس==مح   .٣

 .قبتحقیق أرباح إذا تحسنت ظروف الأسوا
یكلف وزیر الخزانة بالتنسیق مع السلطات والمصارف المركزی=ة ل=دول أخ=رى، لوض=ع خط=ط   .٤

 .مماثلة
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 . ألف دولار لمدة عام واحد ٢٥٠إلى  مائة ألف دولار رفع سقف الضمانات للمودعین من  .٥
 . مائة ملیار دولار للطبقة الوسطى والشركات منح إعفاءات ضریبیة تبلغ قیمتھا نحو  .٦
  .ویضات لرؤساء الشركات عند الاستغناء عنھمتحدید التع  .٧
من===ع دف===ع تعویض===ات تش===جع عل===ى مجازف===ات لا فائ===دة منھ===ا، وت===م تحدی===د المكاف===آت المالی===ة   .٨

 .فیدون من التخفیضات الضریبیة بخمسمائة ألف دولارستلمسؤولي الشركات الذین ی
 .استعادة العلاوات التي تم تقدیمھا على أرباح متوقعة لم تتحقق بعد .٩

یشرف مجلس مراقبة على تطبیق الخطة، ویضم ھذا المجلس رئ=یس الاحتی=اطي  أن  .١٠
 . الاتحادي ووزیر الخزانة ورئیس الھیئة المنظمة للبورصة

یح==افظ مكت==ب المحاس==بة العام==ة الت==ابع للك==ونغرس عل==ى الحض==ور ف==ي الخزان==ة أن   .١١
 .لمراقبة عملیات شراء الأصول والتدقیق في الحسابات

 .عام مستقل لمراقبة قرارات وزیر الخزانةتعیین مفتش  یتم  .١٢
 . یدرس القضاء القرارات التي یتخذھا وزیر الخزانة  .١٣
 . اتخاذ إجراءات ضد عملیات وضع الید على الممتلكات  .١٤
بعض الاقتصادیین اعتبر الخطة علاجا جراحیا یق=دم ح=لا ش=املا م=ن خ=لال إنق=اذ الوض=ع الم=الي         

. لتمویلیة إلى الشركات لتقتصر كم=ا ھ=ي الآن عل=ى القط=اع الم=الي فق=طوضمان عدم انتقال المشكلات ا
  .تضمن الخطة استمراریة الثقة في البنوك الأمیركیة بالإضافة الى ذلك 

المص==ارف  كثی==ر م==ن الخبراءف==ي نج==اح خط==ة الإنق==اذ الم==الي لش==راء ال==دیون الھالك==ة ف==ي یش==كك بینم==ا
ت=ؤدي لإنق=اذ بع=ض المؤسس=ات  ملیار دولار ربم=ا ٧٠٠المتعثرة والتي یرجح المختصون بأن خطة الـ 

التدھور الكبیر الذي ظھ=رت ب=وادره جلی=ة عل=ى اقتص=ادیات  لا یمكن وقف ھذا أنھ إلاالمالیة المحتضرة 
أن خط=ة الإنق=اذ وم=ا س=بقھا م=ن ، )٢، ٢٠٠٨الكناني، (بتأثیره إلى الأسواق الأسیویة  أوربا بل تعداھا

، مث==ل ش==ركة الت==أمین العالمی==ة الأمریكی==ة، وص==لت إل==ى م==ا یق==رب م==ن مح==اولات إنق==اذ وح==دات مص==رفیة
.. بلی=ون دولار كخط=ة إنق=اذ مباش=رة ٧٠٠تریلیون دولار؛ منھا ب=الطبع  ١�٨تریلیونيَ دولار، وتحدیداً 

ھ=ذه الخط=ة ف=ي الواق=ع لا تع=الج الج=ذور ومس=ببات الأزم=ة، .ھذا في الولایات المتحدة الأمریكیة وحدھا
ونعن=ي .مظاھر الأزمة، وبالتالي لم ولن تحُدث الأث=ر المطل=وب عل=ى الأق=ل ف=ي فت=رة˳ وجی=زةوإنما تعالج 

بالجذور دراسةَ قواع=د عم=ل الوح=دات المص=رفیة ف=ي الجھ=از الأمریك=ي، وأیضً=ا دراس=ة أدوات الرقاب=ة 
أمك=ن  إن -ثم بعد ذلك العودة.ولین عن ھذا الانھیارؤدات، وقبل ذلك وبعده محاسبة المسعلى ھذه الوح

إل==ى سیاس==ات مص==رفیة منض==بطة ح==ول الس==یولة والعائ==د، وإدارة  -قب==ل الانھی==ار الكبی==ر ال==ذي ق==د یح==دث
  ). ١، ٢٠٠٨الغزالي، (مخاطر الائتمان، وكفایة رأس المال 

قبل كل شيء أن تعالج الأس=باب  فترضیُ یمكن القول أن الخطة التي وضعت ھي خطة إنقاذ مؤقتة لأنھ 
المالیة والتي قد بینا ال=بعض منھ=ا س=ابقاً ولا تكتف=ي فق=ط بعملی=ة الش=راء والت=أمیم التي أدت إلى ألازمة 

لان ذل==ك ع==لاج لج==زء م==ن ألازم==ة ول==یس كلھ==ا وس==وف تم==ر س==نة تقریب==اً عل==ى وض==ع الخط==ة ولازال==ت 
تداعیات ألازمة لحد ألان ، وبم=ا أن الأم=ور تس=یر بھ=ذا الاتج=اه ، فأن=ة س=یكون ھن=اك حتم=اً أع=ادة نظ=ر 

  .ة الموضوعة وصیاغة خطة جدیدة بعد انتھاء المدة المحدد للخطة بالخط
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  حث الثالثالمب
  ألازمة المالیة العالمیة وتداعیاتھا آثار

فرضت الكارثة الاقتصادیة التي لحقت بالأسواق المالیة الأمریكیة  نفسھا على الع=الم اجم=ع         
ت=ؤثر ف=ي أس=واق " أزم=ة الق=رن" مراقب=ون ومازالت تلك الكارثة غیر المس=بوقة والت=ي س=ماھا ال. 

العالم خاصة الأوربیة والأسیویة التي ترتبط بأمریكا بسبب ھیمنة أمریك=ا اقتص=ادیاً وسیاس=یاً عل=ى 
لذا وبعد ان بینا مفھوم ). ١، ٢٠٠٨العریان ، ( على الجمیع" العولمة " العالم وفرضھا سیاسات 

وض=عت لمعالجتھ=ا ، س=وف ی=تم تن=اول ت=أثیر ألازم=ة ألازمة المالیة وأس=باب ح=دوثھا والخط=ة الت=ي 
  :المالیة في الفقرات التالیة

  
  المالیة العالمیة على أسواق الأزمةتأثیر ) ١ -٣( 

  )البورصات( ةـــة العالمیــالأوراق المالی             
ك تحظى أسواق الأوراق المالیة باھتمام من قبل الدول المتقدمة والنامیة على حد سواء،وذل

لما تقوم بھ ھذه الأسواق من حشد المدخرات الوطنیة تعمل على دعم الاقتصاد القومي وتزی=د م=ن 
  .معدلات الرفاه لأفراده

بین البائع والمش=تري لن=وع  ھویعرف سوق الأوراق المالیة بأنة عبارة عن نظام یتم الجمع بموجب
ع=دد م=ن   ین م=ن بی=ع وش=راءمعین من الأوراق أو لأصل مالي معین ،حیث یتمكن ب=ذلك المس=تثمر

  .الأسھم والسندات داخل السوق عن طریق السماسرة أو الشركات العاملة في ھذا المجال
ولكن مع نمو وسائل وشبكات الاتصال ، فقد أدى ذلك إلى التقلیل من أھمیة التواجد في مقر سوق 

م=ن خ=لال ش=ركات  الأوراق المالیة المركزي ، وبالت=الي س=محت بالتعام=ل م=ن خ=ارج الس=وق وذل=ك
وبم==ا ان س==وق ).١١، ٢٠٠٩ملك==اوي و حمادن==ھ ،(السمس==رة المنتش==رة ف==ي مختل==ف دول الع==الم 

ف==ي  اً كبی==ر اً المالی==ة لعب==ت دور الأزم==ة ف==إنمكون==ات الأس==واق المالی==ة ،  أح==دالأوراق المالی==ة یعتب==ر 
  :تدھور أسواق الأوراق المالیة العالمیة للأسباب التالیة

ی==ة ف==ي م==نح الإئتمان==ات عالی==ة المخ==اطر للش==ركات والمؤسس==ات توس==ع المؤسس==ات المال .١
العاملة في مجال الرھن العق=اري، والت=ي لا تت=وافر ل=دیھا الض=مانات المالی=ة الكافی=ة لس=داد 
التزاماتھا تجاه الجھات المقرضة ووصل الأمر إلى حد معاناة ھذه الجھات من ع=دم ت=وافر 

 .السیولة اللازمة لتمویل أنشطتھا
رة مؤسسات التموی=ل العق=اري عل=ى القی=ام بعملی=ات الاس=تحواذ الت=ي أعلن=ت عنھ=ا عدم قد  .٢

الحكومة الأمریكیة أخیرا، وذل=ك بس=بب ع=دم ت=وافر التموی=ل ال=لازم للقی=ام بھ=ذه العملی=ات، 
 .وھو ما أعطى مؤشرا سلبیا لأداء الاقتصاد الأمریكي

عج==ز الحكوم==ة ع==ن ت==وفیر ال==ذي ك==ان ل==ھ ب==الغ الأث==ر ف==ي تراج==ع البورص==ات الأمریكی==ة ھ==و  .٣
فرص العمل التي كانت قد أعلنت عنھا في وقت سابق، مما ولد ش=عورا ل=دى المس=تثمرین 

أكبر اقتصاد على مستوى العالم یمر بأزمة حقیقیة، وم=ن الذي ھو  الاقتصاد الامریكي بأن
المعروف أن أسواق المال بالغة الحساسیة لمث=ل ھ=ذه المؤش=رات فك=ان التراج=ع الح=اد ف=ي 

 .كافة مؤشرات البورصات الأمریكیة
عدم ثق=ة المس=تثمرین ف=ي الاقتص=اد الأمریك=ي و الحكوم=ة والإج=راءات الت=ي تتخ=ذھا مم=ا   .٤

  .أدى إلى عزوف المستثمرین عن الاستثمار في البورصة 
الأوروب=ي ف=ي  الأمور توترا بعد فشل بنكي الاحتیاطي الفی=درالي الأمریك=ي، والبن=ك المرك=زي زادت

ملی==ار دولار لطمأن==ة  ١٢١�٦م==ن ح==دة تراج==ع المؤش==رات عل==ى ال==رغم م==ن ض==خ نح==و التخفی==ف 
م=ن التعام=ل فق=د مؤش=ر داو ج=ونز  المستثمرین ووق=ف نزی=ف التراج=ع، حی=ث إن=ھ خ=لال ی=وم واح=د

، ٢٠٠٩فتح=ي ،(نقط=ة  ١٥٠آن=د ب=ورز بواق=ع  نقطة في ح=ین تراج=ع مؤش=ر س=تاندرد ٤٠٠قرابة 
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و تش=رین الأول م=ن نف=س الع=ام ، فق=د انخف=ض مجم=وع  ٢٠٠٨سنة من ول الشھر الأ وبین .)١١
قیمة الأسھم الأمریكیة من عشرین تریلیون دولار إلى اثني عشر تریلیون، أي خسر مالكو الأسھم 

٤٠ % ً                      م=====ن ث=====رواتھم وقارب=====ت الخس=====ارة ف=====ي دول الع=====الم الأخ=====رى نف=====س المع=====دل تقریب=====ا
روف أن السوق الأمریكیة ترتبط ارتباط=ا عض=ویا بالاقتص=اد من  المع،حیث )٣، ٢٠٠٨علوش، ( 

على % ٧٠الأوروبي والآسیوي، بمعنى أن الشركات الصناعیة في ھذه الدول تعتمد بنسبة تتعدى 
تع=اني فس=وف ترویج منتجاتھا داخل السوق الأمریكیة، وفي حالة تراجع نشاط الاقتصاد الأمریك=ي 

ا وتراج==ع ربحیتھ==ا، وعن==دما تظھ==ر مؤش==رات عل==ى ھ==ذا ھ==ذه الش==ركات م==ن انخف==اض حج==م مبیعاتھ==
التراج===ع ف===أن البورص===ات العالمی===ة تب===دأ ف===ي الانح===دار والتقھق===ر، نظ===را لأن ص===نادیق الاس===تثمار 
ومؤسسات رأس المال تب=دأ ف=ي ال=تخلص عم=ا بحوزتھ=ا م=ن أس=ھم، مم=ا ی=ؤدي إل=ى تراج=ع القیم=ة 

ف==ي الاعتب==ار أن مؤسس==ات  آخ==ذینمي، الس==وقیة للأس==ھم وانخف==اض أس==عارھا عل==ى المس==توى الع==ال
المال العالمیة س=واء كان=ت أمریكی=ة أو أوروبی=ة تح=رص عل=ى تنوی=ع محافظھ=ا المالی=ة ع=ن طری=ق 
الاس==تثمار ف==ي كاف==ة بورص==ات الأوراق المالی==ة بم==ا فیھ==ا البورص==ات الناش==ئة، وذل==ك لتقلی==ل درج==ة 

  )  .١١، ٢٠٠٩فتحي ،(لمیةالمخاطر المترتبة على تراجع الأسھم في أي من البورصات العا
إل=ى ھب=وط  لذا فقد تأثرت سوق الأسھم الأمریكیة بدرجة كبی=رة م=ن ج=راء الأزم=ة المالی=ة مم=ا أدى

الت==ي یوض==ح فیھ==ا مس==توى  ٣، ٢، ١المؤش==رات ب==درجات كبی==رة وھ==ذا موض==ح بالرس==وم البیانی==ة 
ریكیة، فقد بین=ت الرس=وم المؤشرات الماضیة والحالیة والمستقبلیة في أسواق الأوراق المالیة الأم

مؤشرات في الولایات المتحدة وھي داو جونز ، ستاندرد آند بورز، ناسداك حیث نلاح=ظ  ةأھم ثلاث
ً تذبذب   ٢٠٠٨عنھ في سنة  ٢٠٠٩انخفاضھا في شباط وھذه المؤشرات  في ا

أھ==م أم==ا  أس==واق الأوراق المالی==ة الأوروبی==ة فق==د ت==أثرت أیض==ا  بالأزم==ة المالی==ة الأمریكی==ة وم==ن 
المؤش==رات أیض==ا  اً ف==يالبورص==ات الأوروبی==ة بورص==ة ألمانی==ا، لن==دن ،فرنس==ا حی==ث نلاح==ظ تذب==ذب

مؤش==رات البورص==ات الأوربی==ة  ٦، ٥، ٤حی==ث تب==ین الرس==وم البیانی==ة  ٢٠٠٨وھبوطھ==ا ع==ن س==نة 
م=ا لمؤش=رات البورص=ة الاوربی=ھ لاح=ظ ف=ي ھ=ذه الرس=وم ھب=وط وی .الماضیة والحالیة والمستقبلیة

  .بعد حزیرانتبدأ بالارتفاع  و ٢٠٠٩بعد شباط 
وم=ن ھ=ذه البورص=ات الیاب=ان أما أسواق الأوراق المالیة الآسیویة فقد تأثرت أیضا بالأزمة المالیة 

و الصین وسنغافورة حیث یلاحظ تذب=ذب مؤش=رات البورص=ات الأس=یویة والممثل=ة بالرس=م البی=اني  
س=تقبلیة ویلاح=ظ ھب=وط ھ=ذه المؤش=رات م=ا حیث تبین المؤش=رات الس=ابقة والحالی=ة والم ٩، ٨، ٧

  ٢٠٠٩1بعد شباط 
  
  

Chart(1) 

                                                 
  للمزید انظر  1

       the Financial Forecast Center  Independent .Objective.,2009  

      http://forecasts.org  
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  )

سواق الأوراق المالیة الأمریكیةلأوالحالیة والمستقبلیة مؤشر داو جونز الماضیة   

 
) http://www.marketvector.com/stock-market/djia.htm ,2009( -: source  

  
  

Chart(2) 
سواق الأوراق المالیة لأوالحالي والمستقبلي  الماضي ) S&P(٥٠٠مؤشر ستاندر اند بورس 

 الأمریكیة

http://www.marketvector.com/stock-market/sp-500.htm,2009)(-: source  
  
  
  
  
 

Chart(3)  
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  )

الأمریكیة سواق الأوراق المالیةلأمؤشر ناسداك الماضي والحالي والمستقبلي   

 
http://www.marketvector.com/stock-market/nasdaq.htm,2009)(-: source 

  
  
  

Chart(4)  
  سواق الأوراق المالیة الالمانیةلأوالحالي والمستقبلي  الماضي DAXمؤشر 

 
http://www.marketvector.com/stock-market/dax.htm,2009)( -: source  

  
  
  
  
  
  

Chart(5)  
  سواق الأوراق المالیة البریطانیةلأوالحالي والمستقبلي  الماضي  FTSE 100مؤشر 
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http://www.marketvector.com/stock-market/ftse_100-m.htm,2009)( -: source 

  
Chart(6)  

  سواق الأوراق المالیة الفرنسیةلأوالحالي والمستقبلي  الماضي   CAC 40مؤشر 

 
http://www.marketvector.com/stock-market/cac_40-m.htm,2009)( -: source   

 
  
  
  
  
  
  
 

Chart(7)  
  سواق الأوراق المالیة الیابانیةلأوالحالي والمستقبلي  الماضي   Nikkei 225مؤشر 
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http://www.marketvector.com/stock-market/nikkei_225-m.htm,2009)(-: source  

  
  

Chart(8)  
  سواق الأوراق المالیة الصینیةلأوالحالي والمستقبلي  الماضي   Hang Sengمؤشر 

 
http://www.marketvector.com/stock-market/hang_seng-m.htm,2009)(-: source  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

Chart(9)      
  سواق الأوراق المالیة السنغافوریةلأوالحالي والمستقبلي  الماضي   Straits Timesمؤشر 
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  )

 

 source :-(http://www.marketvector.com/stock-market/straits_times-m.htm,2009) 

، البورص==ة "أكب==ر البورص==ات العربی==ة " كالبورص==ة الس==عودیة ا أس==واق أوراق الم==ال العربی==ة أم==
المصریة،و بورصة الأمارات، فقد ھبطت المؤشرات العامة فیھا وھذا ما توضحھ الرس=وم البیانی=ة 

والس==بب ف==ي ذل==ك ھ==و أن ع==ادةً أص==حاب رؤوس الأم==وال ق==د یس==تثمرون ) ١٣، ١٢، ١١، ١٠( 
أسواق في أن واحد ، فإذا تعرض=ت أس=ھمھم ف=ي دول=ة م=ا للخس=ارة ف=أن أس=ھمھم  أموالھم في عدة

ف==ي دول==ة أخ==رى ق==د لا تص==یبھا الخس==ارة ، وف==ي ح==الات معین==ة عن==دما تھ==بط أس==ھمھم ف==ي دول==ة م==ا 
فسوف یسحبون أموالھم المستثمرة في دولة أخ=رى لتع=ویض الخس=ارة أو لتف=ادي خس=ارة ثانی=ة ، 

في الساعات الأولى من الیوم الأول لخسارتھم، وھذا ھو سبب ھبوط وتتم عملیة السحب الجماعي 
  ) . ٢، ٢٠٠٨نعوش، (المؤشرات في البورصات العربیة 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

Chart(10)  
  المؤشر العام للسوق السعودي
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  )

  .)٢٠، ٢٠٠٩فتحي ،(-:المصدر 
  
  
  

Chart(11)  
  المؤشر العام لسوق دبي 

  
  .)٢١، ٢٠٠٩فتحي ،(-:المصدر
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  )

  

Chart(12)  
  المؤشر العام لسوق أبو ظبي 

  
  .)٢١، ٢٠٠٩فتحي ،(-:المصدر

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
Chart(13)  

  مؤشر داو جونز للبورصة المصریة
  ٢٨/٤/٢٠٠٩إلى  ٢٩/٤/٢٠٠٨للفترة من 

 
  .)١٩، ٢٠٠٩فتحي ،(-:المصدر           

  
  

  المالیة العالمیة  الأزمةتأثیر )  ٢-٣( 
  .و الاقتصاديــــى النمــعل            

رافق الكساد الذي حصل في الولایات المتحدة الامریكی=ة بس=بب الأزم=ة العالمی=ة والت=ي تعُ=د لقد     
 العالمی=ةفالأزم=ة المالی=ة . و الأقتصادي العالميأسوأ أزمة مالیة منذ الكساد العظیم تدھوراً في النم

ف=ي  .حركة القطاع المالي فحسب، وإنما أثرت بشدة أیضا على الاقتصاد الحقیقي لم تعمل على شل
والش=ركات أنف=اقھم واس=تثماراتھم،  الولایات المتحدة ك=ان مرك=ز زل=زال ألازم=ة خف=ض المس=تھلكین

فض=لا ع=ن ذل=ك،  .إلى تش=دید قبض=تھا عل=ى أموالھ=ا حیث عمدت البنوك التي تكبدت خسائر جسیمة
وتراج=ع .أدت المخاوف من الكساد الطویل والعمیق إلى تردد الناس في الاقتراض، وأنفاق الأم=وال

ف==ي  % ٣�٧الإنف==اق الاس==تھلاكي، ال==ذي یمث==ل ثلث==ي النش==اط الاقتص==ادي الأمریك==ي الش==امل ، بواق==ع 
 عات النمو العالمي خلال العام الماضي بوقوع معظم، حیث تراجعت توق  ٢٠٠٨الربع الثالث  لعام 

ویخش=ى ال=بعض  .نكس=ات الاقتصادیات المتقدمة في حالة كس=اد، ومعان=اة الاقتص=ادیات النامی=ة م=ن
ال=ذي اس=تمر  ١٩٨٢ - ١٩٨١م من أن الكساد الحالي قد یكون الأطول ، عل=ى الأق=ل من=ذ كس=اد ع=ا
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  )

لای==ات المتح==دة إل==ى واق==ع، س==قطت الاقتص==ادیات وفیم==ا تحول==ت مخ==اوف الكس==اد ف==ي الو .اً ش==ھر ١٦
   .الأخرى من أوربا إلى آسیا ضحیة للازمة المالیة

یعن=ى   ربع=ین متت=الیین، م=ا % ٠�١ -قلص نمو الاقتصاد السویدي خلال الربع الثالث إلى ت        
لی==ا، الاتح==اد الأورب==ي مث==ل ایرلن==دا، وإیطا ان==ھ دخ==ل حال==ة كس==اد م==ع اقتص==ادیات أخ==رى أعض==اء ف==ي

  .وألمانیا
، وانخف=اض % ٣�١بنس=بة  انح=درت الیاب=ان بش=كل أعم=ق نح=و الكس=اد م=ع تراج=ع إنت=اج المص=انع

  .٢٠٠٨خلال أكتوبر  في المائة ٣�٨الأنفاق الاستھلاكي بنسبة 
ف=ي المائ=ة خ=لال  ٠�٣بنس=بة  وتباط=أ النم=و الاقتص=ادي ف=ي الھن=د ، وھ=ى ق=وة اقتص=ادیة ص=اعدة ،

  .الثاني في المائة خلال الربع ٧�٩الربع الثالث مقابل 
وتشھد الدول النامیة الواقعة تحت رحمة أزمة لیست من صنعھا تباطؤا أكبر في النم=و الاقتص=ادي 

ویتوق==ع ص==ندوق النق==د ال==دولي أن یس==تعید الاقتص==اد الع==المي عافیت==ھ ف==ي أواخ==ر ع==ام . الع==ام الق==ادم
٢٠٠٩ )http://arabic.cri.cn/361/2008/12/12/82s108480.htm,2008, 1-2(.  

  

  المالیة  الأزمةتأثیر  ) ٣-٣(
  العالمیة على العمالة         
المالیة كان لھا تأثیر على مختلف أشكال الحی=اة وم=ن بینھ=ا العمال=ة فق=د س=اعدت  الأزمة إن        

أصبح كل موظ=ف وعام=ل إذ ھذه ألازمة فقدان الكثیر لوظائفھم بسبب التوقف والإفلاس والتصفیة 
فقد حذرّت منظمة العمل الدوّلي من أنّ الأزمة المالیةّ ق=د ترف=ع ). ١، ٢٠٠٩احمد، ( دد بالفصلمھ

ملایین شخص في نھای=ة  ٢١٠أعداد العاطلین عن العمل في العالم من عشرین ملیون شخص إلى 
د ، بل یمكن لھذه الأرقام أن تتفاقم، وذلك بحس=ب ت=أثیر الأزم=ة عل=ى الاقتص=ا)٢٠٠٩(العام الحالي 

الش=یخ، (الحقیقي، والتي لن تنجو منھا كبرى دول العالم، وھي التي أطلقت شرارة الأزم=ة المالیّ=ة 
١، ٢٠٠٩.(  

 بتأثیر مستقبلامن أن فرص العمل للمھاجرین في البلدان الغربیة قد تتقلص  المنظمةكما أوضحت 
 .عمل في ھذه البلدانالاقتصادیة العالمیة وما أحدثتھ من تزاید لمعدلات الباحثین عن  ةألازم

وأشارت الدراسة التي نشرتھا المنظمة على موقعھا الالیكتروني بالانجلیزیة إلى أن حكومات دول 
م=ن اج=ل ت=وفیر   مثل بریطانیا واسترالیا أعلنت إجراءات لتقل=یص ع=دد العمال=ة المھ=اجرة الم=اھرة

 ٨٧جراءات من شأنھا ع=ودة وظائف لمواطنیھا الخریجین كما أن الولایات المتحدة أعلنت حزمة إ
 .ألف مھاجر إلى بلادھم

وأوض==حت أن ت==أثیر ألازم==ة المالی==ة العالمی==ة عل==ى العمال==ة المھ==اجرة یختل==ف م==ن بل==د لأخ==ر حس==ب 
ن ف==ي قطاع==ات یإل==ى أن أكث==ر المتض==ررین ھ==م الع==املمس==توى ت==أثیر ألازم==ة عل==ى ھ==ذا البل==د مش==یرة 

و أن .لرك==ود ال==ذي أص==اب مث==ل ھ==ذه القطاع==اتالتش==یید والص==ناعات التحویلی==ة والخ==دمات نتیج==ة ا
ُ الص==عوبات الت==ي یواجھھ==ا قط==اع البن==اء ف==ي أس==بانیا والولای==ات المتح==دة ك==ان لھ==ا  عل==ى  س==لبي أث==را

  المھاجرین العاملین في ھذا القطاع وكذلك الحال بالنسبة للبنوك والفنادق في دول عدیدة
  

(http://www.egyptiangreens.com/docs/general/index.php?eh=newhit&subjectid=16442&subcateg

oryid=260&categoryid=36 ,2009 ,1)   عل=ى إن الأزمة المالیة العالمیة بدأت تھب ریاحھا الح=ارة  إذ
العم=ال الع=رب م=ن  العربیة وبدأت آثارھا تظھر على وض=ع العمال=ة العربی=ة ویتخ=وف أسواق العمل

حی==ث ,). ١، ٢٠٠٩دح==لان، ( لظ==روف الاقتص==ادیةتس==ریحھم م==ن وظ==ائفھم خ==ارج أوط==انھم نظ==راً ل
للتسریح  ،غیرھم مثل  ،یتعرضون بدؤواملیون عامل عربي أو أكثر في المھجر  ١٦یوجد حوالي 

البل=دان زی=ادة ف=ي ع=دد البطال=ة؛ لأن  من أعمالھم، وطبعا سیعودون إلى بلدانھم وستحدث ف=ي ھ=ذه
مم==ا یعن==ي أن ). ١، ٢٠٠٩قوی==در،(لعم==ل ھ==ذه الأع==داد ستض==اف للأع==داد الموج==ودة العاطل==ة ع==ن ا
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  )

المالی=ة العالمی=ة ق=د زادت ع=دد الع=اطلین ع=ن العم=ل مم=ا یعن=ي أنھ=ا زادت ع=دد الفق=راء ف=ي  الأزمة
  .العالم 

  
  ة العالمیةـــتأثیر ألازمة المالی) ٤-٣(

  على الاستثمار الأجنبي المباشر          
الماض=یة،  اعفت ف=ي الع=الم خ=لال الس=نوات الس=تالاستثمارات الأجنبیة المباشرة قد تض= إن تدفقات

فق=ط م=ن % ٣تحص=ل عل=ى  غیر أنھا لم توزع بشكل ع=ادل ومت=وازن، مم=ا جع=ل ال=دول الأق=ل نم=وا
  .)١، ٢٠٠٨الجزیرة، (الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في العالم

الاس==تثمار  أن وق=د أك=دت ال=دول ذات الاقتص=ادیات الص=اعدة م=ن إفریقی=ا، وآس=یا، وأمریك=ا اللاتینی=ة
الأجنبي المباشر ینكمش، بینما تكافح اقتصادیاتھا مع تناقص حجم الص=ادرات، وت=دفق رأس الم=ال 

  .إلى الخارج بسبب الأزمة الاقتصادیة والمالیة في العالم
اك=د المجتمع=ون  ٢٠٠٩المنعق=د ف=ي جنی=ف » أونكتاد«وفي مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة 

ق الاستثمار الأجنبي المباشر، وعملیات الاندماج والاستحواذ عبر الحدود، التي عملیة تدف أنعلى 
وأوض=ح أن . ٢٠٠٩تعد أسلوب الاستثمار الرئیس، انخفضت بشكل حاد في الربع الأول م=ن الع=ام 

، وأن عملیات الاندماج والاس=تحواذ عب=ر الح=دود %٥٤الاستثمار الأجنبي المباشر انخفض بنسبة 
دول==ة س==جلت  ٥٧وأض==افوا أن . ٢٠٠٨، مقارن==ة ب==الفترة نفس==ھا م==ن الع==ام % ٧٧تراجع==ت بنس==بة 

انخفاض===اً ح===اداً ف===ي حج===م الاس===تثمار الأجنب===ي المباش===ر، م===ن بینھ===ا الص===ین والبرازی===ل وروس===یا 
)http://www.alrroya.com/node/19231,2009,1 .(  

 ً أن ، م=ن المتوق=ع "الص=ادر ع=ن البن=ك ال=دولي " ٢٠٠٩لتقری=ر الآف=اق الاقتص=ادیة العالمی=ة  ووفق=ا
ف=ي  % ٣�٥إل=ى  ٢٠٠٧في ع=ام  % ١٣في بلدان العالم النامیة  من  یتقلص معدل نمو الاستثمار

أدى التغی=ر ال=ذي  إذالمخاطر،  نتیجة لتضییق أوضاع الائتمان وانخفاض مستوى تقبل ٢٠٠٩عام 
 التقییم العام لمخ=اطر الائتم=ان إل=ى زی=ادة أوج=ھ ع=دم الیق=ین طرأ على سلوك منح القروض وإعادة

الأجنب==ي  الجدی==دة ف==ي الاقتص==اد الع==المي، مم==ا أس==فر ع==ن ت==أثیر س==لبي عل==ى الاس==تثمار والمخ==اطر
وھ=ي أح=د المحرك=ات الأساس=یة  وقد تباطأ معدل النم=و الاقتص=ادي ف=ي البل=دان المتقدم=ة ـ. المباشر

م=ن  الماضیة ـ بصورة ملحوظة منذ الرب=ع الأخی=ر لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في السنوات
 ٢٠٠٨ت=دفقات الاس=تثمار الأجنب=ي المباش=ر انخفاض=اً ف=ي ع=ام  ونتیجة ل=ذلك، ش=ھدت. ٢٠٠٧عام 

وق==د ج==رى تس==لیط ). ١، ٢٠٠٩البن==ك ال==دولي، (٢٠٠٧مقارن==ة بمس==تواھا ف==ي ع==ام  % ١٠بنس==بة 
م==ؤتمر الأم==م  ع==نالص==ادر  "٢٠٠٨تقری==ر الاس==تثمار الع==المي لع==ام  ف==ي الض==وء عل==ى ذل==ك الوض==ع
  .1"(UNCTAD)المتحدة للتجارة والتنمیة 

  
  المالیة العالمیة  الأزمةتأثیر ) ٥-٣(

  تمع المدنيعلى مؤسسات المج       
والت==ي أوج==دت ) المؤسس==ات الخیری==ة(المالی==ة مؤسس==ات المجتم==ع الم==دني  الأزم==ةلق==د ط==ال ت==أثیر 

بینما تبرز مخاوف متزایدة من تقلیص المساعدات والمعونات المخصّصة للدوّل  لمساعدة الناس ،
عان=ت  فق=د، )١، ٢٠٠٩الش=یخ، ( الفقیرة؛ جرّاء انشغال العالم كلھّ بمراكزه وبأطرافھ بتل=ك الأزم=ة
كان==ت الكثی==ر م==ن  إذالمالی==ة  الأزم==ةالكثی==ر م==ن المؤسس==ات الخیری==ة م==ن نق==ص المس==اعدات نتیج==ة 

                                                 
 نمیةمؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والت الصادر عن "٢٠٠٨الاستثمار العالمي لعام  د انظر تقریر للمزی 1

(UNCTAD)"  
http://www.unctad.org/ar/docs/wir2008overview_ar.pdf  
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كم=ا أن كثی=راً م=ن المنظم=ات الخیری=ة . ھي جھة تق=دیم المعون=ات الخیری=ة لھ=ذه المؤسس=اتالبنوك 
یار ھذه البنوك أودعت أموالاً بفوائد مرتفعة في بنوك  تعرضت لحالة من عدم الاستقرار بسبب انھ

ع==دداً م==ن مؤسس==ات الوق==ف غی==ر الربحی==ة الت==ي تقودھ==ا الجامع==ات الأمریكی==ة فرض==ت  كم==ا ان، 
  .إجراءات ترشید بعد تراجع قیم محافظھا الاستثماریة

فم=ن المحتم=ل أن تع=اني المؤسس=ات . شاملاً  م یكنیضاف إلى ذلك أن التراجع في الدعم المالي ل
، وتساعد في قضایا أقل شعبیة، أكثر من تل=ك الت=ي تول=د تعاطف=اً التي تعمل ضمن الآجال الطویلة

جی=تس (فوریاً في العمل في مجال تقدیم المساعدات الطارئة لأولئك الذین تأثروا بالأزمة الحالیة 
  ) .١، ٢٠٠٩و جاك، 

ام==ا بالنس==بة للجمعی==ات العربی==ة فق==د ك==ان وق==ع الأزم==ة علیھ==ا بش==كل متب==این ، فق==د لج==أت بع==ض 
ً  المنظمات تض=خم  ھ=ووالس=بب ف=ي ذل=ك .إل=ى تقل=یص ع=دد الع=املین أو مش=اریعھا أو الاثن=ین مع=ا

تكالیف المعیشة بالنسبة للناس وال=ذین ك=انوا یق=دمون المس=اعدات الخیری=ة للمنظم=ات الإنس=انیة 
في البورصة وأي انخفاض تشھده الأسواق  أن الكثیر من الأشخاص یعملون،والسبب الأخر ھو 

ً المالیة سیؤثر ع   .لى ھباتھم أیضا
ولك=ن الأزم=ة ق=د . عملھم لن یتأثر بالأزمة في العراق یرى بعض ممثلي المنظمات الأھلیة أیضاً أن

ف=أن الجمعی=ات الخیری=ة ف=ي  ذل=ك ، بالإض=افة إل=ى النفط تؤثر بشكل غیر مباشر بسبب ھبوط أسعار
ش=بكة الأنب=اء (جة الفساد والباقي یضیع نتی الدعم المقدم من الخارج تحصل على القلیل من العراق

 )  .١، ٢٠٠٨الإنسانیة، 
تأثیرھ=ا علی=ة  ن=رل=م  من ذلك یمكن القول أن ألازمة أثرت على كل شيء في العالم ولم تترك مج=الاً 

  . غیر مباشرة  أوسواء بصورة مباشرة 
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  المالیة العالمیة الأزمةتأثیر ) ٦-٣(
  ةـــعلى المصارف الإسلامی             

في الوقت الذي  تعرضت  فیھ الكثیر من المصارف  لخسائر فادحة وأزمة سیولة نتیجة أزم=ة      
الرھن العقاري التي تعصف بالعالم ھذه الأیام، نجد أن المصارف الإسلامیة تظھر أرقامھ=ا المعلن=ة 

 ولا یعني ھ=ذا. نموا في الأرباح مع توفر سیولة قد تصل حد التخمة في بعض المصارف الإسلامیة
الأمر أنھا بمنأى عن التأثر بھذه الأزمة العالمیة، حیث أن المص=ارف الإس=لامیة لا تعم=ل ف=ي ج=زر 
منفص==لة معزول==ة ع==ن بقی==ة الع==الم، ب==ل ھ==ي ج==زء م==ن المنظوم==ة المالی==ة العالمی==ة ت==ؤثر وتت==أثر بم==ا 

رف ولكن تأثرھا لا ینتج من تعرضھا للأزمة مباش=رة والت=ي خرج=ت منھ=ا المص=ا. یجري في العالم
بل ینتج من تواب=ع ھ=ذه الأزم=ة كانخف=اض البورص=ات العالمی=ة مم=ا . الإسلامیة سلیمة مائة بالمائة

یؤثر على استثمارات ھذه المصارف في ھذه البورصات سواء كان استثمارا مباشرا أو عن طریق 
م=ة الثق=ة كما أن ھذه الأزمة قد تحد من قدرتھا على منح الائتمان نتیج=ة أز. صنادیقھا الاستثماریة

التي یعاني منھا القطاع المصرفي في العالم الیوم مما یضعف قدرتھا على إدارة السیولة المت=وفرة 
لدیھا وجمیع ھذه العوامل قد تؤثر في نمو أرباحھ=ا، ھ=ذا م=ن ناحی=ة ت=أثیرات الأزم=ة الس=لبیة عل=ى 

مصارف الأخرى، أم=ا المصارف الإسلامیة، إلا أن ھذه التأثیرات تبقى محدودة مقارنھ بما حصل لل
بالنس==بة للآث==ار الایجابی==ة لھ==ذه الأزم==ة عل==ى ص==ناعة الص==یرفة الإس==لامیة فتتمث==ل ف==ي إق==رار الع==الم 
بصلابة الأس=س الت=ي تق=وم علیھ=ا الص=یرفة الإس=لامیة وص=حة الق=وانین الت=ي تحكمھا،كم=ا أن ھ=ذه 

ناعة الص=یرفة الإس=لامیة الأزمة عجلت بفتح الكثیر من الأسواق الأوربیة التي كانت مغلقة أمام ص
وم==ن أھمھ==ا الس==وق الفرنس==یة، حی==ث دع==ا مجل==س الش==یوΥ الفرنس==ي إل==ى ض==م النظ==ام المص==رفي 

وقال المجلس في تقریر أعدتھ لجنة تعن=ى بالش=ؤون المالی=ة . الإسلامي للنظام المصرفي في فرنسا
س=لامیة م=ریح في المجلس إن النظ=ام المص=رفي ال=ذي یعتم=د عل=ى قواع=د مس=تمدة م=ن الش=ریعة الإ

  .للجمیع مسلمین وغیر مسلمین
وقد عززت ھذه الأزمة وخروج المص=ارف الإس=لامیة منھ=ا دون خس=ائر الثق=ة ف=ي ھ=ذه المص=ارف 
مم==ا أدى إل==ى تح==ول العدی==د م==ن عم==لاء المص==ارف التقلیدی==ة م==ن غی==ر المس==لمین ف==ي بریطانی==ا إل==ى 

ان ھ=ذه الأزم=ة  .»منغھ=ام بوس=تبر«التعامل مع المصارف الإس=لامیة وف=ق تقری=ر نش=رتھ جری=دة 
 منحت الصیرفة الإسلامیة فرصة ذھبیة لتقدم للع=الم نم=وذج أعمالھ=ا ب=دیلا ع=ن الص=یرفة التقلیدی=ة

  ).٢-١، ٢٠٠٩الناصر، (
  

  

  المالیة العالمیة  الأزمةتأثیر ) ٧-٣( 
  على المحاسبة كعلم ومھنة          

لا یستھان بھ على شتى مجالات الحیاة  اً حدث تغییرإن الأزمة المالیة العالمیة الحالیة باتت ت    
وعلى مستوى عالمي منقطع النظیر، لقد تم اتھام معاییر المحاسبة الخاصة بالقیمة العادلة بأنھا 
تعد من أھم أسباب نشوء ھذه الأزمة العالمیة، حیث صرح بذلك العدید من الجھات وخصوصا 

یر من رؤساء مجلس إدارات بنوك وشركات عدد من أعضاء مجلس الشیوΥ الأمریكي، والكث
                 عملاقة، ودعوا إلى وقف تطبیق جمیع معاییر المحاسبة الخاصة بالقیمة العادلة

  ).١، ٢٠٠٩القشي ،(
المالیة  الأزمةالمالیة أن السبب الأساسي لنشوء  الأزمةوقد أكد الكثیر من الباحثین في مجال 

لعقاریة في الولایات المتحدة الأمریكیة وما تلاھا من افلاسات العالمیة ھو مشكلة الرھون ا
ُ ( وانھیارات للشركات العالمیة التي كانت تمثل أعمدة الاقتصاد العالمي  إن إذ، ) وقد بینا ذلك سابقا

تقدیر القیمة السوقیة للرھون العقاریة بأكثر من قیمتھا الحقیقیة ، وكذلك بیع الرھون العقاریة 
یر الحقیقیة بین المؤسسات المالیة بشكل متكرر ومع عدم استطاعة المدینین تسدید ذات القیمة غ
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ما بذمتھم مما اضطر المؤسسات المالیة إلى بیع الرھون العقاریة التي لم تحقق القیم اللازمة 
ومن ذلك یلاحظ أن الأزمة . لسداد التزاماتھا،مما أدى إلى انھیارات متلاحقة للمؤسسات المالیة

شأت ھي أزمة تقیم سببھا الإدارة أو من یمثلھا لان عملیة تقییم الرھون العقاریة بشكل التي ن
مضخم من قبل الإدارة أو من یمثلھا في عملیة التقییم وكذلك عدم الحصول على الضمانات الكافیة 
عند تقدیم القروض،لذا لو تمت عملیة التقییم بصورة صحیحة لما شھدت الولایات المتحدة أزمة 

  .لیة نتیجة عدم مقدرة المدینین على السداد ما
 ٣٩حیث أن تقدیر القیمة العادلة للأدوات المالیة وفقاً لما ورد في المعیار المحاسبي الدولي رقم 

یشیر صراحةًً◌ إلى وجوب أن تكون ھذه التقدیرات موضوعیة وتمتاز بدرجة عالیة من الحیادیة 
ت التقدیر الجزافي تضخیماُ أو تخفیضاً لقیمة الأدوات ، ولم یسمح ھذا المعیار لأي حالة من حالا

المالیة، وإنما كان التأكید عن الإفصاح على القیمة العادلة المستندة إلى أراء الخبراء من ذوي 
یمتازون بالحیادیة ، وتقع على عاتق الإدارة اختیارھم، لذا فمدى  الذینلتخصص والمھنة وا

  ).٢٠ -١٩، ٢٠٠٩المعموري والصوفي ، ( ابیاُ كان أم سلبیاً سلامة التقییم تتحملھ الإدارة ایج
أن للتلاعب بتقییم الأصول و بالبنود المقدرة دور ھام للتلاع=ب ف=ي حس=ابات الإرب=اح الت=ي لا تلب=ث 

بالإضافة إلى دور الوثائق المعتمدة ف=ي المحاس=بة لل=تمكن .دیونالأن تثبت عدم قدرتھا على تغطیة 
علم=ا أن ، ت=م تس=جیل مب=الغ كبی=رة دون وج=ود وث=ائق تص=دقھا  إذ، لم یطبق وھذا ما  ،التقیید من 

أیض=ا ل=م یس=یروا م=ع الإط=ار .سبب عدم التقیید یرجع إلى التحكم المؤسس=ي ال=ذي ح=د م=ن الرقاب=ة 
الحیطة والحذر اھتمام فلم تقدر الخس=ائر عل=ى ا سیاسة  و لم یعیرو.. الفكري للمحاسبة بشكل تام 

  ..مفھوم الأھمیة النسبیة والموضوعیة لك مخالفة وبذل، كبر حجمھا 
كم==ا أن مخالف==ة مب==دأ الإفص==اح الت==ام أدى إل==ى تض==لیل المس==تفیدین وس==اعد عل==ى اس==تمراریة الفس==اد 

ھ=ذه الإج=راءات ھ=ي م=ن اختص=اص  أنوبما ). ٥ -٤، ٢٠٠٩العید ، (وصولا إلى الإفلاس والانھیار
وف==ي عملی==ة التلاع==ب ول==یس الس==بب  الأزم==ةبھ==ذه المحاس==بین مم==ا یعن==ي أنھ==م ش==ركاء م==ع الإدارة 

  .المعاییر المحاسبیة وإنما سوء التطبیق والفساد المنتشر في ھذه المؤسسات
لذا لم یكن ھناك شك أن البنوك قادت إلى ھذه الكارثة الاقتصادیة، لكن الشكوك حام=ت بش=دة ح=ول 

ف==ي المع==اییر  ٣٩ل المعی==ار ال==ذي یع==اد(١٥٧الأث==ر التراكم==ي ال==ذي خلف==ھ اس==تخدام المعی==ار رق==م 
وبشكل خاص طریقة القیمة العادلة ، الأمر الذي جعل العدی=د م=ن الاقتص=ادیین ) المحاسبیة الدولیة

ال==ذین طالم==ا ن==ادوا بتط==ویر الط==رق المحاس==بیة لقی==اس وع==رض الأص==ول لتقت==رب كثی==را م==ن القیم==ة 
حداث=ة، م=ا جع=ل خط=ة الإنق=اذ الحقیقیة یناشدون الیوم بإیق=اف العم=ل بأفض=ل ھ=ذه الط=رق وأكثرھ=ا 

الأمریكیة تدرج بندا خاصا بمشروع إعادة النظر في المعیار وتطلب دراسة وافیة عنھ وتطلب م=ن 
  ).٢، ٢٠٠٨ال عباس، ( أن تعلق العمل بطریقة القیمة العادلة (SEC)ھیئة الأوراق المالیة 

یتعلق=ان بمحاس=بة القیم=ة  نالل=ذی ١٣٣و  ١٣٢ القسمینوعلیھ فقد تضمنت خطة الإنقاذ الأمریكیة 
 Authority" to suspend mark to market ١٣٢العادل===ة حی===ث ی===نص القس===م 

accounting "لأي ش==ركة مص==درة  ١٥٧ھیئ==ة الأوراق المالی==ة ص==لاحیة تعلی==ق تطبی==ق المعی==ار ل
  . للأوراق المالیة إذا رأت بأن ذلك یصب في المصلحة العامة ویحمي المستثمرین 

  
  

یتوج==ب عل==ى ھیئ==ة " Study on mark to market accounting" ١٣٣وی==نص القس==م 
الأوراق المالیة إج=راء دراس=ة ح=ول المع=اییر المحاس=بیة المتعلق=ة بالقیم=ة العادل=ة ویتوج=ب علیھ=ا 

یوما تبدأ من تاریخ إقرار الخطة وبحیث تتضمن  ٩٠تقدیم تقریرھا إلى مجلس الشیوΥ خلال فترة 
یزانیة المؤسسات المالیة، أثر تلك المحاسبة على البنوك الت=ي أفلس=ت أثر المعیار على م: الدراسة

، اثر المعیار على نوعیة المعلومات المالیة المتاحة للمستثمرین، الطریقة الت=ي یق=وم ٢٠٠٨خلال 
بتط==ویر المع==اییر المحاس==بیة، م==دى إمكانی==ة  FASBم==ن خلالھ==ا مجل==س مع==اییر المحاس==بة المالی==ة 
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اب==و ( ١٥٧المعی==ار، والمع==اییر المحاس==بیة البدیل==ة للمعی==ار المحاس==بي رق==م  إج==راء التع==دیلات عل==ى 
تتخ=ذھا ال=دول الص=ناعیة ح=ول ھ=ذا الموض=وع  تفاوت الإجراءات الت=ي أنكما ). ١، ٢٠٠٩دھیم ، 

النھای==ة س==وف تص==ب ف==ي نف==س الھ==دف ال==ذي تتطل==ع إلی==ھ  م=ن حی==ث الص==یغ والخط==وات، فإنھ==ا ف==ي
  ).٢، ٢٠٠٩یوسف، ( ت المالیةوالمؤسسا الأسواق والمستثمرون

مع=اییر المحاس=بة الدولی=ة لمخ=اطر البن=ود خ=ارج  وقد جاءت المراجعة الشاملة التي قام بھا مجلس
المیزانیة العمومیة كاستجابة مباشرة لتوصیات قمة الدول العشرین الكبرى المنعقدة ف=ي واش=نطن 

قیام المنشآت المسؤولة ع=ن  قلقھا حول والتي خرجت بتوصیات تعبر عن ٢٠٠٨في تشرین ثاني 
 البنوك، باستخدام أشكالا وھیاكل خاصة لإدارة التوریق الم=الي إعداد التقاریر المالیة ، وخصوصا

المزی==د م==ن الاھتم==ام  والاتفاقی==ات المالی==ة المعق==دة، واعتب==رت القم==ة ذل==ك مس==ألة ت==دعو إل==ى ب==ذل
),2009,1http://www.tagtdp.com.news.aspx?id=520&lang=ar  (.  

المنعق=دة ف=ي )الأخی=رة(تزامنت الإجراءات والخطوات الجادة التي اتخذتھا قم=ة مجموع=ة العش=رین 
، مع حدیث وتفكیر جادین یتعلقان بكیفیة تف=ادي ح=دوث أزم=ة ٢٠٠٩) نیسان(لندن في الثاني من 

، إشارات واضحة إلى أن الع=الم یمی=ل إل=ى إیج=اد »المجموعة«دت في قرارات وور. عالمیة مماثلة
معاییر محاسبیة مناسبة، تعاضد في شكل كبیر الحیلولة دون تكرار ح=دوث أزم=ات م=ال مماثل=ة للأزم=ة 

زم=ات ف=ي المس=تقبل، تش=مل إص=لاح لاالحالیة، فأك=دت ق=رارات القم=ة، أن الإج=راءات الخاص=ة بتف=ادي أ
المالی==ة وتط==ویر المع==اییر المحاس==بیة وتحس=ین مس==توى النزاھ==ة والش==فافیة ف==ي الأس==واق  نظ=ام الرقاب==ة

وأبدت مجموعة العشرین ف=ي قم=ة لن=دن، تص=میمھا عل=ى تعزی=ز تعاونھ=ا لإع=ادة إط=لاق النم=و الع=المي 
وإصلاح النظام المالي، وأكدت تبنيّ خطة تحركات ملموسة ومحددة لاستعادة الثقة بالأسواق، عل=ى أن 

ما یتناسب م=ع أس=واقھا، ویش=مل ذل=ك المع=اییر بطبق ھذه الخطة في كل دولة منفردة، وفق أنظمتھا وت
المحاسبیة، بحیث أن الحدیث ینصب حالیاً على إیجاد معاییر محاسبیة دولیة موحدة، مع وجود مع=اییر 

  ).١، ٢٠٠٩یوسف، (وطنیة مماثلة تتناول التفاصیل 
معی==ار المع==اییر المحاس==بیة وخاص==ة  م==ن الأص==وات الت==ي ت==دافع ع==ن وبالمقاب==ل فق==د ك==ان ھنال==ك العدی==د 

  .المالیة  الأزمةأن المعاییر المحاسبیة لیست السبب في نشوء  ؤكد علىالقیمة العادلة وت
 Centre for Audit(ت==م إرس==ال رس==الة إل==ى الك==ونغرس الأمریك==ي م==ن  ٣٠/٩/٢٠٠٨فف==ي  

Quality ( العادل==ة ل==یس ف==ي مص==لحة أس==واق رأس الم==ال یوض==حون فیھ==ا ب==أن وق==ف محاس==بة القیم==ة
  . وأنھا ستعید بالإبلاغ المالي إلى الوراء حیث الشفافیة أقل والقدرة على المقارنة أضعف

 Council of(بعث===ت رس===الة إل===ى ھیئ===ة الأوراق المالی===ة م===ن قب===ل ١/١٠/٢٠٠٨وف===ي ت===اریخ
Institutional Investors ( ون دولار حی=ث أوض=حوا تریلی= ٣وال=ذي ی=دیر أعض=اءه أص=ولا بقیم=ة

فیھ=ا ب==أن تعلی=ق العم==ل بمحاس=بة القیم==ة العادل=ة س==یقلل م=ن الش==فافیة وسیض=عف ثق==ة المس=تثمرین ف==ي 
أس===واق رأس الم===ال ول===ن یس===اعد ذل===ك ف===ي ح===ل المش===كلة، وأن تل===ك المحاس===بة ھ===ي طریق===ة لإیص===ال 

  . المعلومات للمستثمرین وھي لیست السبب وراء الأزمة
إرس=ال رس=الة إل=ى ال=رئیس الفرنس=ي س=اركوزي ف=ي ض=وء الاس=تبیان الت=ي  ت=م  ٢/١٠/٢٠٠٨بتاریخ  

ض=من الاتح=اد ) ألف خبیر اس=تثمار ٩٧مؤسسة عالمیة تضم حوالي ( CFA Institute    قامت بھا 
ھ==ل ت==دعم وق==ف العم==ل بمع==اییر القیم==ة العادل==ة وفق==اً لمع==اییر : الأوروب==ي ال==ذي تض==من س==ؤالین، الأول

ھل تعتقد بأن الوقف سیزید أو ینقص من الثق=ة ف=ي النظ=ام البنك=ي : ؟ والثاني)IFRSs(الإبلاغ المالي 
والإجاب=ة %) ٧٩(ولا %) ٢١(الإجاب=ة عل=ى الس=ؤال الأول ب=نعم : الأوروبي؟ وجاءت النتیجة كما یل=ي

  %). ٨٥(وبنقصان الثقة %) ١٥(على السؤال الثاني بزیادة الثقة 
الأوروب==ي ب==أن التع==دیل ف==ي المع==اییر المحاس==بیة المتعلق==ة  ق==ادة الاتح==اد وك==ذلك س==اركوزي لأع==لاموذل==ك 

بالقیمة العادلة س=یقلل م=ن ثق=ة المس=تثمرین ف=ي النظ=ام المص=رفي الأوروب=ي ول=ن یحس=ن م=ن اس=تقرار 
الس==وق وأن المع==اییر ق==د ت==م تطویرھ==ا م==ن اج==ل تزوی==د مس==تخدمي البیان==ات المالی==ة بتعبی==ر ص==ادق ع==ن 

تعلق==ة بتل==ك المع==اییر س==یقلل م==ن الش==فافیة، وسیض==عف م==ن مع==اییر الحقیق==ة وأن تغیی==ر السیاس==ات الم
المحاس==بة المقبول==ة عالمی==اً وأن الالت==زام بتل==ك المع==اییر وم==ا یراف==ق ذل==ك م==ن إیض==احات كافی==ة ستس==مح 
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  )

وأن وض=ع قن=اع عل=ى الأداء الم=الي س=وف ل=ن یح=ل  ،لخبراء الاستثمار بتقییم السلامة المالی=ة للش=ركة
اب=و دھ=یم (نقنع أنفسنا بان وقف العمل بمبدأ القیمة العادلة س=یحل الأزم=ة  لا أن الإشكالیة وأخیرا یجب

إج===راءات  IASBوب===الرغم م===ن ذل===ك ك===ان لمجل===س  مع===اییر المحاس===بة الدولی===ة ). ٢ -١، ٢٠٠٩، 
  :بالآتيوتصریحات جادة بشأن ھذا الموضوع والتي یمكن تلخیصھا  باختصار 

  
 The Financial Stability Forum"رار المالي  اعد منتدى الاستق ٢٠٠٨في شھر نیسان  .١

(FSF)"1 قدم التقریر إلى وزراء  2 "تحسین السوق والمرونة المؤسساتیة"تحت عنوان  اً تقریر
العدید من الھیئات المبذول من قبل جھد للكان  التقریر نتیجة .السبع الكبار ومحافظ البنك المركزي

التقریر  وضعحیث . IASBلس معاییر المحاسبة الدولیة القومیة والمنظمات الدولیة من بینھم مج
: بما یلي IASBأوصى التقریر  حیثنیسان ،  ١١توصیة صادق علیھا مجموعة السبع في  ٦٧

(http://www.iasb.org/News/Announcements+and+Speeches/Recommend
ations+of+the+Financial+Stability+Forumhtm,2009,1) 

  

  .محاسبة والإفصاح عن النشاط خارج المیزانیةتحسین معاییر ال - أ
تحس==ین وتقوی==ة المع==اییر المتعلق==ة بالإفص==اح ع==ن التق==دیرات ، والط==رق المحی==رة  المرتبط==ة  - ب

 .بالتقدیرات
فحص المتطلبات والمبادئ للإفصاح عن تق=دیرات الأدوات المالی=ة ، وتمیی=ز من=اطق التحس=ین  - ت

 ).  improved(أو التعدیل 
 .لمتعلقة بتقییم الأدوات المالیة في ظل الأسواق غیر النشیطةتعزیز المعاییر ا - ث
  
  

مجلس معاییر ورداً على توجیھات منتدى الاستقرار المالي السابقة قام  ٢٠٠٨في شھر أیار   .٢
 EAP(" Expert Advisory"(  بتشكیل لجنة الخبیر الاستشاریة IASBالمحاسبة الدولیة 

Panelمنظمات ، أما الھدف من قیام ھذه اللجنة ھو مساعدة ، یشارك في عمل اللجنة عدد من ال
IASB في ما یلي: 

(http://www.iasb.org/News/Announcements+and+Speeches/IASB+form
s+an+expert+advisory+panel.htm,2008, 1)  

  .أعادة النظر في الممارسات المتعلقة في مجال التقییم والتقنیات -أ
  .ص تقییم الأدوات المالیة في ظل الأسواق غیر النشیطةصیاغة التطبیقات التي تخ - ب

بأول اجتماع لھا في لندن ) EAP(قامت لجنة الخبیر الاستشاریة   ٢٠٠٨حزیران  ١٣في   .٣
ً في بیئة السوق الحالیة، وایضاً  لمناقشة التقدیرات الشخصیة  وكشف مسألة المقابلة عملیا

 .التمییز بین الأسواق النشیطة والخاملة
(http://www.iasb.org/Current+Projects/IASB+Projects/Fair+Value+Me

asurement/Fair+value+of ,2008,3)  
 من نفس الشھر ناقشت اللجنة ایضاً  تقییم الأدوات المالیة في ظل الأسواق غیر ١٨وفي 
  . ١النشیطة

                                                 
  اسس لغرض معرفة نقاط الضعف وتطویر وتطبیق الرقابة القویة والإشرافیة والسیاسات الأخرى وھو منتدى 1

http://www.financialstabilityboard.org/. ،The Financial Stability Forum  
 

  للمزید انظر 2 
The Financial Stability Forum," Report of The Financial Stability Forum on Enhancing Market and 
Institutional Resilience", April 2008. 

0804.pdfhttp://www.financialstabilityboard.org/publications/r_ 
   )EAP( ةللمزید حول اجتماعات لجنة الخبیر الاستشاری ١
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  )

(http://www.iasb.org/News/Announcements+and+Speeches/Expert+Advis
ory+Panel+discusses..,2008,1)   

بتقدیم تقریرھا عن كیفیة قیاس ) EAP(قامت لجنة الخبیر الاستشاریة  ٢٠٠٨أیلول  ١٦في   .٤
مجلس رئیس  Sir David Tweedieالقیمة العادلة في ظل الأسواق غیر النشطة ،وقد علق 

انیة، ولكن المحاسبة لیست السبب في حدوث الأزمة الائتم"  IASBمعاییر المحاسبة الدولیة 
من المھم جدا بأن یثق المتعاملون في الأسواق بالمعلومات المقدمة من خلال التقاریر المالیة، 
ولھذا السبب فقط قام مجلس معاییر المحاسبة الدولیة بمراقبة أداء معاییر الإبلاغ المالي 

تطاع تحقیق وتحرك بشكل سریع للتعامل مع القضایا التي أبرزتھا الأزمة الائتمانیة، وقد اس
 نجاح متقدم في تحقیق الأھداف المنشودة من خلال نتائج وتوصیات تقریر منتدى الاستقرار

 . FSF  "2 "المالي
(http://www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+provides+update+on+res

ponse+to+credit+crisis.htm). 
بتقدیم تقریر  IASBسبة الدولیة قام أعضاء مجلس معاییر المحا ٢٠٠٨تشرین الأول  ٢في  .٥

بناءاً ) SEC(ولجنة تبادل الأوراق المالیة ) FASB(إلى مجلس معاییر المحاسبة الأمریكیة 
توضیحات على محاسبة ( أیلول  ٣٠في ) FASB(و   )SEC(على التقریر التي نشرتھ

                         )SEC(أن ما جاء في التقریر بیوضحون فیھ  3  )القیمة العادلة
وإنما ھي توضیح أو توجیھ للقیمة العادلة  )FAS 157( لمعیار  ھو لیس تعدیلاً )FASB(و

ً جاء متسق) FAS 157(أن معیار ) IASB( ویعتبر أعضاء. النشطةفي الأسواق غیر  مع  ا
IAS 39)( للأدوات المالیة)وقد علق ، )الاعتراف والقیاسSir David Tweedie  رئیس

ان مجلس معاییرِ المحاسبة الدولیةِ یتعھّدُ " على ذلك IASBحاسبة الدولیة مجلس معاییر الم
بعمََل ما علیھ في رَدّ أزمةِ الائتمان ویعترفُ بالحاجةِ لتزَوید إیضاحات أضافیة للقیمةِ العادلةِ 

                 )SEC( وان ما قام بھ. للأدوات المالیةِ في الأسواقِ الصعبة التحویل إلى نقدِ 
مساھمة مفیدة، نحن سَنوُاصلُ ضمان أيّ توجیھ على مقیاسِ القیمةِ العادلِھ وھو ) FASB(و

ومعاییر الإبلاغ المالي )  FASB(و) SEC( يمتسق مع التوضیحِ الذي زود مِن قِبل موظّف
 "IFRSs)  (International Financial Reporting Standards"الدولي

)(http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/2A5C5070-750A-4DE8-B7B1-
44AAB93FAAAA/0/Fair_value_accounting_02102008.pdf,2008,1   

                                                                                                                                            

The International Accounting Standards Board , Expert Advisory Panel 

http://www.iasb.org/Current+Projects/IASB+Projects/Fair+Value+Measurement/Fair+value+of+financ
ial+instruments+in+markets+that+are+no+longer+active.htm  

  للمزید انظر 2
The International Accounting Standards Board ,IASB provides update on response to the credit crisis, issues draft 
report from expert advisory panel,.2008 
http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/38FE5674-7BFF-4656-9F81- 
A28CE560B00/0/Update_on_IASB_response_to_creditcrisis.pdf 

&  
IASB Expert Advisory Panel,Measuring and disclosding the fair value of financial   instruments in markets that are 
no longer active, 2008 
http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/F309C029-84B4-4F1F-BFB6-
886EE9922A42/0/Expert_Advisory_Panel_draft_160908.pdf 

  
  

  للمزید حول التقریر 3 
Securities and Exchange Commission &Financial Accounting Standards Board (FASB) , Clarifications 

on Fair Value Accounting , 2008.         http://www.sec.gov/news/press/2008/2008-234.htm  
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  )

في الإفصاح عن ) (IASBمجلس معاییر المحاسبة الدولیة قام  ٢٠٠٨تشرین الأول  ٣في  .٦
خطواتھ القادمة بشأن ألازمة وھو یؤكد التزامھ بتوفیر الشفافیة للمستثمرین و لمستخدمي 

ً الحاجة إلى توضیح أكثر لمعاییر الإبلاغ المالي القوائم المالی ة الآخرین ، ویؤكد ایضا
على استعداد للقیام بأي دراسة للمحاسبة وتأثیر ألازمة، بالإضافة  ھ، وأن)  (IFRSsالدولي

رغبتھ في المساعدة بأي دراسة تتعلق كما أبدى ، ) (IAS 39 عید النظر بمعیاریأنھ س إلى
 العادلةِ الحالیة التي تزود إلى المستثمرین وأي تأثیر للتقاریر بنوعیة معلومات  القیمةِ 

 .4المالیة الأزمةالمالیة على 
  بإصدار تعدیلات)(IASBمجلس معاییر المحاسبة الدولیة قام   ٢٠٠٨تشرین الأول  ١٣في  .٧

                       الأدوات المالیةIFRS 7) (و) الاعتراف والقیاس (  الأدوات المالیة)  (IAS39 على
  .   1)عملیات الإفصاح التي تسمح لإعادة تصنیف بعض الأدوات المالیة( 

 ) (IFRSsھذه التعدیلات جاءت من اجل تقلیل الاختلاف بین معاییر الإبلاغ المالي الدولي 
 ُ  Sir David Tweedie، وقد علق (GAAP)والمبادئ المحاسبیة المقبولة قبولاً عاما

برغم قسوة ظروف ألازمة المالیة " بشأن ذلك IASBمحاسبة الدولیة رئیس مجلس معاییر ال
الحالیة یتعھد مجلس معاییر المحاسبة الدولیة بالعمل السریع بإعادة الثقة والشفافیة إلى 

   ".الأسواق المالیة
(http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/7AF46D80-6867-4D58-9A12-92B931638528/0/PRreclassifications.pdf,2008,1)   

بنشر ) (IASBقام مجلس معاییر المحاسبة الدولیة  ٢٠٠٨تشرین الأول    ١٥في   .٨
التحسینات حول عملیات الإفصاح عن الأدوات المالیة  لغرض توفیر معلومات مفیدة الى 

وقد استندت .المستثمرین والأطراف الأخرى حول قیاس الأدوات المالیة وخطر السیولة
  ).EAP(اسة التي قامت بھا  لجنة الخبیر الاستشاریة التحسینات الى الدر

(http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/4493DEDA-9495-4656-B144-959168282860/0/PRonEDIFRS7Amendments.pdf,2008,1)  
و مجلس معاییر ) (IASBقام مجلس معاییر المحاسبة الدولیة  ٢٠٠٨تشرین الأول  ١٦في  .٩

بالإعلان عن أنشاء مجموعة استشاریة علیا ، تقوم ) FASB(یكي المحاسبة المالیة الأمر
˳ بمراجعة القضایا التي تتعلق بالأزمة المالیة بشكل منسق وعلى مستوى علمي   إذجداً ، عال

وقد قال . القوائم المالیة يومستخدم،مستثمرین، والمدققینتتكون من بعض المنظمات ، وال
Robert Herz بة المالیة رئیس مجلس معاییر المحاس)FASB" (التطورات المستمرة  إن

المالیة العالمیة تتطلب من الحكومات والمنظمات إعادة ھیكلة الأسواق المالیة في  الأزمةفي 
أنحاء العالم لان المحتمل أن یثیر قضایا  مھمة في أعداد التقاریر المالیة، في الولایات 

بصدد تأسیسھا سوف  نحن ستشاریة التيفالمجموعة الا. المتحدة وفي أسواق المال الدولیة
تساعد المجلسین في القضایا التي تنشأ عن التطورات المستمرة في الأسواق المالیة العالمیة 

 ".، لكي یتسنى لنا معالجة الأخطاء ووضع الحلول السلیمة وزیادة الشفافیة
http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/BA694784-0AF9-45DF-94E5-4F1E1BE2626D/0/PRIASBandFASBadvisorygroup.pdf,2008,1)( 

                                                 
  للمزید انظر  4

The International Accounting Standards Board , IASB announces next steps in response to credit 
crisis,2008.  

)http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/C852569A-8BA6-4636-8C0D-
DB7EEB088A26/0/IASBannouncesnextstepsinresponsetothecreditcrisis.pdf( 

 
  للمزید حول التعدیل 1

The International Accounting Standards Board , Reclassification of Financial Assets,2008. 
http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/BE8B72FB-B7B8-49D9-95A3-
CE2BDCFB915F/0/AmdmentsIAS39andIFRS7.pdf  
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  )

و مجلس ) (IASBأعلن مجلس معاییر المحاسبة الدولیة   ٢٠٠٨تشرین الأول  ٢٠في   .١٠
ھم المشتركة في نظروجھات عن تفاصیل أخرى عن ) FASB(معاییر المحاسبة الأمریكیة 

ى العمل بأسلوب منسق ألازمة المالیة العالمیة وأكدت عل عنالتعامل مع القضایا التي تنشأ 
ً على أعداد تقاریر مالیة عالیة النوعیة لان ذلك سوف یزید الثقة  وعالمي، وأكدت ایضا
بالأسواق المالیة العالمیة والذي یؤدي الى زیادة الشفافیة ، والى اتساق كبیر في أعداد 

 ً  .التقاریر المالیة عالمیا
(http://www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+and+FASB+commit+to+a+global+approac

h+to+enhance+market+confidence.htm,2008,1) 

اصدر مجلس معاییر المحاسبة الدولیة دلیل استرشادي عن  ٢٠٠٨تشرین الأول  ٣١في  .١١
وقد أشار إعلان نشر . كیفیة تطبیق آلیة قیاس القیمة العادلة عندما یصبح السوق غیر نشط

در في نفس الشأن من قبل اصماشى جنبا إلى جنب مع التقریر التالدلیل بأن ھذا الدلیل ی
) SEC(ولجنة تبادل الأوراق المالیة  FASB)(مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیة

على التقریر بالاعتماد  ھذا الدلیل من قبل أعضاء مجلس معاییر المحاسبة الدولیة و أعد،وقد 
 ).(EAPالنھائي للجنة الخبیر الاستشاریة 

(http://www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+publishes+educational+guidance+on+the+application+of+fai
r+value+measurement+when+markets+become.htm,2008,1) 

قام مجلس معاییر المحاسبة الدولیة بتوجیھ خطاب   ٢٠٠٨تشرین الثاني  ١١في  .١٢
بصفتھ مضیفا وراعیا  George W Bushة الأمریكیة لرئیس الولایات المتحد 2رسمي

وانطلاقا من علم المجلس أن قضایا  ١٥/١١/٢٠٠٨لمؤتمر قمة العشرین الذي أقیم  في 
معاییر المحاسبة، والأزمة الائتمانیة والحاكمیة المؤسسیة مدرجة على أجندة المؤتمر فان 

معین عن دور مجلس معاییر المجلس یقدم لھ ھذه الرسالة كي یبلغ رؤساء الدول المجت
المحاسبة الدولیة كجھة مستقلة مناط بھا مھمة تطویر معاییر عالمیة موحدة في تحدید 

ً وقد تضمنت الرسالة شرح. القضایا المحاسبیة الناشئة عن أزمة الائتمان عن  مفصلاً  ا
 .الخطوات التي تمت لمواجھة الأزمة

http://www.iasb.org/News/Announcements+and+Speeches/Trustee+letter+to+G20+participants.htm,2008,1)( 

ومجلس ) IASB(أعلن مجلس معاییر المحاسبة الدولیة   ٢٠٠٨تشرین الثاني  ١٤في  .١٣
عن رؤساء  المجموعة الاستشاریة العلیا ) FASB(معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیة 

 Harvey، و)اق المالیةرئیس سلطة ھولندا للأسو( Hans Hoogervostوالذین ھم 
Goldschmid ) المفوض السابق للجنة تبادل الأوراق المالیة الأمریكیةSEC(.  والتي

شكلت من اجل القضایا المتعلقة بالتقاریر المالیة في ظل الازمة المالیة العالمیة الحالیة، 
خلال فترة سوف یصار إلى الانتھاء من تشكیل المجموعة بشكلھا النھائي  أنھوأشار الإعلان 

 .شھور  ٦أو  ٤
(http://www.iasb.org/News/Press+Releases/Hans+Hoogervorst+and+Harvey+Goldsc
hmid+to+co-chair+advisory+group+considering+financial+reporting+is.htm,2008,1) 

                  تم إعلان عضویة مجموعة الأزمة المالیة الاستشاریة       ٢٠٠٨كانون الأول   ٣٠في   .١٤
The Financial Crisis Advisory Group (FCAG)"  " من قبل مجلس معاییر

والتي أعلن في ) FASB(و مجلس معاییر المحاسبة الأمریكیة ) (IASBالمحاسبة الدولیة 
 .الفقرة السابقة رؤسائھا

(http://www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+and+FASB+announce+membership+of+Fi
nancial+Crisis+Advisory+Group.htm,2008,1)   

                                                 
  نص الخطاب الكامل  ةلقراء 2

http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/BE29F49A-188E-4A46-8995-
45FAE19DB09A/0/Trustees_letter_addressed_to_US_President.pdf 
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  )

بطلب وجھات النظر ) IASB(قام مجلس معاییر المحاسبة الدولیة  ٢٠٠٩آذار  ١٨في   .١٥
الذي ) FASB(عن  المقترحات التي قدمھا تقریر مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیة 

لأدوات المالیة ،وقد تم توجیھ التقریر إلى تناول الإرشاد على قیاس القیمة العادلة ،وتدھور ا
 .لدراستھ وإعطاء وجھات النظر بشأنھ ) EAP(لجنة الخبیر الاستشاریة 

(http://www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+seeks+input+on+proposed+FASB+guidance+regarding+f

air+value+measurement+and+impairments+of+finan.htm,2009,1)(  
  

و مجلس ) (IASBمجلس معاییر المحاسبة الدولیة  أعلن  ٢٠٠٩آذار  ٢٤&٢٣في  .١٦
خطوات أخرى بشأن ألازمة المالیة العالمیة، وقد تعھدتا ) FASB(معاییر المحاسبة الأمریكیة 

على العمل سویھ وبشكل عاجل لإیجاد معاییر مشتركة،فالإضافة إلى المواضیع التي عملوا بھا 
ً ذكرھ تموالتي ( ،فأنھم سوف یعملون على تحلیل محاسبة خسائر القروض ضمن )  ا سابقا

، وھذا الشيء یؤكد نظرتھم المشتركة للازمة المالیة ،و الى الھدف العام لإرادة الأدوات المالیة 
والمبادئ المحاسبیة المقبولة قبولاً عاماُ  ) (IFRSsالمالي الدولي  الإبلاغمعاییر التقارب بین 

(GAAP). 
علاوة على ذلك،  لإضافة إلى ذلك سوف تعمل المجالس على تطویر معاییر مشتركة ،فبا

وافقت المجالس على إصْدار الاقتراحات لاستبدال معاییر أدواتھم المالیة الخاصة بمعیار مشترك 
و المجالس محاسبة خسارةِ القرضِ، ستفحص كجزء من ھذا المشروعِ، و. في ظرف شھور،

  .ارةِ المحتملة والمتوقعةبضمن ذلك نماذجِ الخس
http://www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+and+FASB+announce+further+steps+i

+to+global+financial+crisis.htm,2009,1n+response  
  

العرض بنشر مسودة ) (IASBمجلس معاییر المحاسبة الدولیة قام   ٢٠٠٩آذار  ٣١في  .١٧
)ED/2009/3 (1 لاقتراحات تحسین إلغاء الاعتراف)derecognition ( بالأدوات المالیة التي

ى موجوداتھا المالیة  أو ھا علتزال من القوائم المالیة ، ویحدث ذلك عندما تفقد الوحدة سیطرت
 .سداد مطلوباتھا المالیة  قامت ب

ً في الحالات التي تواصل  إلىبالإضافة  ذلك فھي تقترح تحسین متطلبات الإفصاح ،خصوصا
عملیات  إن، ) مقترح أن تلغى(الوحدة امتلاكھا للأصول المالیة وھي موضوعة تحت الإلغاء

جعل تقدیرھم للمخاطر أفضل لمثل ھذه بالمعلومات سوف تساعد مستخدمي  الإفصاح الإضافیة
  .الموجودات

من المراجعة الشاملة لمجلس معاییر المحاسبة الدولیة  اً ھذه الاقتراحات تعتبر جزء أن
ھذه الاقتراحات كانت موجودة  أن على المجلس أكدلمحاسبة النشاطات خارج المیزانیة، وقد 

) (IASBوان .سواق أبرزت ضرورة المسألة قبل ظھور ألازمة المالیة ،لكن اضطراب الأ
لغرض التعلیق علیة من كافة المعنیین لغایة  ) ED/2009/3(العرض مسودة (وضعت المقترح

  .لغرض إبداء الآراء والتعلیقات علیة ٢٠٠٩تموز  ٣١
(http://www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+proposes+improvements+to+derecognition+requirements
+as+part+of+review+of+off+balance+sheet+risk.htm,2009,1-2). 

  
 :والھدف من ھذا المشروع كان

(http://www.iasb.org/Current+Projects/IASB+Projects/Derecognition/Derecognition.htm,2009,1)  
                                                 

  ) ED/2009/3(نص مسودة العرض  اءةلغرض قر 1
The International Accounting Standards Board , Derecognition Proposed amendments to IAS 39 and 
IFRS 7"exposure draft ED/2009/3",2009. 
http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/74354283-FBBE-4B0D-9D45-
FFB88BFE313B/0/EDDerecognition.pdf  
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  )

، الت=ي )(IAS 39ي للموجودات المالیةِ ف= (derecognition) إلغاء الاعتراف لتحَسین متطلباتِ * 
  .أدركت أنھا صعبة الفھم والتطبیق العملي

والمب=ادئ    ) (IAS 39ف=ي )derecognition( إلغ=اء الاعت=راف للتحََ=رك نح=و تق=اربِ متطلب=ات* 
  .(GAAP)المحاسبیة المقبولة قبولاً عاماُ 

الموجودات  رتعرّضِ الوحدة إلى أخطالتزَوید مستخدمي المعلومات بالمزید من المعلوماتِ حول * 
  .المالیةِ المحولة

 
 1بإرسال رسالة (FCAG)قامت مجموعة الأزمة المالیة الاستشاریة  ٢٠٠٩آذار  ٣١في  .١٨

عتباره مضیف قمة العشرین ألمقامھ في لندن في الثاني من باإلى رئیس الوزراء البریطاني 
 ،وأھدافھا،ممن تتكون ،، حیث بینوا في الرسالة كیف تأسست ھذه المجموعة  ٢٠٠٩نیسان 

والأمور التي قامت بھا لحد ألان وخاصة فیما یتعلق بالمحاسبة والأزمة المالیة  ،واطار عملھا
،وإنھا سوف تقوم بإصدار تقریرھا في شھر تموز ستقوم بإرسال نسخھ منھ ، وقد طلبت من 

 .مضیف القمة أن یوزع الرسالة على جمیع المشاركین
(http://www.iasb.org/News/Press+Releases/Financial+Crisis+Advisory+Group+Distributes+
Letter+to+G-20.htm,2009,1) 

بالتعلیق على  )(IASBمجلس معاییر المحاسبة الدولیة  قام    ٢٠٠٩نیسان  ٧في   .١٩
ُ  توصیة بخصوص  .(GAAP) مجموعة العشرین والمبادئ المحاسبیة المقبولة قبولاً عاما

صت المجموعة بتوحید المعاییر بمجموعة واحدة من المعاییر المعاییر المحاسبیة ، حیث أو
انھ على استعداد للتعاون مع جمیع الجھات ) (IASB، وقد بین المحاسبیة العالیة النوعیة 

مجلس معاییر المعنیة بالمحاسبة لغرض انجاز ھذا الھدف، خاصة وانھ عمل بشكل موسع مع 
،ومع جھات ) ASBJ(محاسبة الیاباني و مجلس معاییر ال)FASB(المحاسبة الأمریكیة 

 .عالمیة أخرى
بطرح مشروع لإنشاء معیار جدید بدل التعدیلات ) (IASBبالإضافة إلى ذلك سوف یقوم 

الاعتراف :الأدوات المالیة(IAS 39 التدریجیة خاص بالأدوات المالیة بدل المعیار الحالي 
ً ، وأكد المجلس إن ھذا المعیار سیكون رصین) والقیاس  ویخاطب القضایا التي تنشأ عن ألازمة  ا

المالیة بطریقة شاملة ، وسوف ینشر ھذا المشروع خلال ستة أشھر، ویأتي كرد على خطاب 
  .مجموعة العشرین التي دعت إلى تخفیض التعقید عن معاییر محاسبة الأدوات المالیة

(http://www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+Responds+to+G20+Recommendations
+and+US+GAAP+Guidance.htm,2009, 1-2)  

بنشر جدول ) (IASBمجلس معاییر المحاسبة الدولیة  قام    ٢٠٠٩نیسان  ٢٤في   .٢٠
مواعید الستة أشھر لغرض مناقشة  استبدال معیار الأدوات المالیة بمعیار جدید ،وقد ناقشت 

قیاس الأدوات المالیة  )FASB(مجلس معاییر المحاسبة الأمریكیة في اول اجتماع مع 
ومجلس شورى (FCAG)مجموعة ألازمة المالیة الاستشاریة  وقد قامت.وتدھورھا 

بتقدیم الإرشاد والنصیحة في " The Standards Advisory Council (SAC"(المعاییر
) (IASBالاجتماع،ومن خلال ھذا الاجتماع واجتماعات الموائد المستدیرة المشتركة بین 

 :التالي) (IASBمجلس معاییر المحاسبة الدولیة استنتج ،  )FASB(و
  

                                                 
  الكاملنص الرسالة  اءةلقر 1

The International Accounting Standards Board & Financial Accounting Standards Board (FASB)   , 
The Financial Crisis Advisory Group (FCAG),2009 
http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/66CB9ED7-DDA2-4791-A899-
1FDD94786F66/0/FCAGG20ProgressReport.pdf  
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  )

  
 
 

v   مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیة الإرشاد الصادر من  إن: قیاس القیمة العادلة
)FASB (عن قیاس القیمة العادلة جاء متسق ُ المالي  الإبلاغمعاییر لمع الإرشاد الحالي  ا

القیاس والإفصاح ) " EAP(الخبیر الاستشاریة ، ومحتوى تقریر لجنة  ) (IFRSsالدولي 
لذلك یلاحظ ان الجمیع یعمل في ". للقیمة العادلة للأدوات المالیة في الأسواق غیر النشیطة

المالي الدولي  الإبلاغمعاییر اتجاه واحد ،حیث أن ذلك یضمن الاتساق المستمر في تطبیق 
IFRSs) (  ماُ والمبادئ المحاسبیة المقبولة قبولاً عا(GAAP) . 

v  وافق : تدھور الموجودات المالیةIASB) ( على وجھات النظر التي تدعو إلى إیضاح
، وإنھا ستعمل ) (IAS 39،كجزء من مراجعتھا الشاملة والمستعجلة على  متطلبات التدھور

 .كجزء من مشروعھا العالمي لاتساق وجھات النظر حول موضوع التدھور) FASB(مع 
(http://www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+sets+out+timetable+for+IAS+39+replacement
+and+its+conclusions+on+FASB+FSPs.htm,2009,1-2) 

بنشر الإرشاد الأولي  )(IASBمجلس معاییر المحاسبة الدولیة  قام   ٢٠٠٩أیار  ٢٨في   .٢١
وع جزء من برنامج طویل ، حیث اعتبر ھذا المشر ھیاس القیمة العادلة  للتعلیق علیعلى ق

  ) (IFRSsالمالي الدولي  الإبلاغلغرض التقارب مع معاییر ) FASB(و) (IASBالأمد لـ 
 ُ وھو متسق مع توصیات مجموعة .(GAAP)والمبادئ المحاسبیة المقبولة قبولاً عاما

لى من الرد على ألازمة المالیة العالمیة، وقد فتح التعلیق ع اً العشرین ، وھي وتعتبر جزء
 . مسودة العرض لغایة ثمانیة وعشرین أیلول

(http://www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+publishes+draft+guidance+on+fair+va
lue+measurement.htm,2009, 1-2) 

بنشر مسودة العرض ) (IASBمجلس معاییر المحاسبة الدولیة  قام  ٢٠٠٩تموز  ١٤في .٢٢
الخاصة  التي تبین الاقتراحات" یفیة التصنیف والقیاسالأدوات المالیة ك"تحت عنوان 

یخفض التعقیدَ بشكل ملحوظ  أن ذلك) (IASB و یعتقد.تحسین محاسبة الأدوات المالیةب
لإكمال ) (IASBویجعل  الأمر أكثر سھولة على المستثمرین لفھم البیانات المالیة ،وخطط 

الإلزامي سیكون في كانون الثاني  ، بالرغم من أن التطبیق ٢٠١٠أثناء ) (IAS 39بدیل  
٢٠١٢. 

 
(http://www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+proposes+improvements+to+financial+inst
ruments+accounting.htm,2009,1-2)  

 1بنشر تقریرھا (FCAG)قامت مجموعة ألازمة المالیة الاستشاریة  ٢٠٠٩تموز  ٢٨في .٢٣
، وتغییرات أخرى )  setting activities(وفعالیات المحیط  - بةالذي یتعلق بمعیار المحاس

 .على البیئةِ التنظیمیةِ الدولیةِ بعد الأزمةِ المالیةِ العالمیةِ 
،ویحتوي على سلسلة من التوصیات  رئیسةمن أربعة محاور  (FCAG)یتكون تقریر 

م المحاور التي تكون منھا اھأن . ) ( settingالمحیط  -لتحسین العمل والتأثیر العالمي للمعیار
  :التقریر

  
v الإبلاغ المالي الفعال. 

                                                 
  (FCAG)تقریر مجموعة ألازمة المالیة الاستشاریة  اءةلقر 1

Financial Crisis Advisory Group, Report Financial Crisis Advisory Group,2009.  
http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/5EB35F78-33FC-4C34-9C97-53DB4543038D/0/FCAGReport29July_LD.pdf  
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  )

v قیود)Limitations (الإبلاغ المالي. 
v تقارب المعاییر المحاسبیة. 
v المحیط  - استقلالیة ومسؤولیة  المعیارsetting )  ( 

أحث صناع " التقریر على FCAG)( رئیس مشارك في  Hans Hoogervorstوقد علق 
ُ فیما یخص المعاییر السیاسة حول العالم ل قراءة التقریر وإبداء الملاحظات حولھ وخصوصا

أن المحاسبة ما . المحاسبیة المقبولة بشكل واسع ، ویبرز التقریر أھمیة وحدود الإبلاغ المالي
  .دور مھم في اتخاذ القراركانت أساس ألازمة المالیة، ولكن لھا 

بینما تقریرنا یؤكد جودة "FCAG)( رئیس مشارك في  Harvey Goldschmidوقد أضاف 
)improved ( سیساعد على أعادة الثقة لمشتركي الأسواق المالیة وبذلك  فأنھالإبلاغ المالي

  .یعمل كمحفز لتزاید الاستقرار المالي والنمو الاقتصادي 
(http://www.iasb.org/News/Press+Releases/Financial+Crisis+Advisory+Group+publishes+wide-
ranging+review+of+standard-setting+activities+followi.htm,2009,1-2) 

  
مجلس معاییر المحاسبة الدولیة  العرض السابق یعتبر أھم الخطوات التي قام بھا  إن

IASB) ( وھي لازالت مستمرة في عملھا لتطویر المعاییر المحاسبیة والارتقاء بھا لكي تكون
إنھا  على المالیة واتھام المعاییر المحاسبیة الأزمةنشوء بعیدة عن مستوى الشبھات ، فمنذ 

وھذا (عمل بشكل مستمر ومتواصل ) (IASBیلاحظ أن فأنھ ،  الأزمةالسبب وراء نشوء ھذه 
من خلال لقائھ بالكثیرمن المنظمات المختصة بالمحاسبة وإقامة ) واضح من الاستعراض السابق

رنت وإنشاء عدد من المجامیع لغرض انجاز العمل الندوات وفتح الحوار والتعلیق عبر الانت
وإنما ھناك .أن المعاییر المحاسبیة لیست السبب في نشوء ألازمة المالیة العالمیة  على ،للتأكید

  .أسباب أخرى أدت إلى نشوء الأزمة المالیة العالمیة
ث لازمة منذ نشوئھا ، تكونت ثلااتتبع من و) (IASBفمن خلال ما تقدم وما قامت بھ 

  : حقائق ھي
  

أن المحاسبة والمعاییر المحاسبیة لیست السبب الأساسي في نشوء ألازمة المالیة ، وإنما  .١
منھا  لصالح  اً جزء المحاسبونھناك أعمال خاطئة مورست داخل المؤسسات قد یكون 

جھات متعددة ، لذا فالمعاییر المحاسبیة لیست السبب وإنما التطبیق الخاطئ لھذه 
دم وجود رقابة فعالة تراقب بشكل كفوء ما یجري داخل المؤسسات المالیة المعاییر وع

 .أدت إلى تفاقم الأزمة المالیة العالمیة 
 

وما قام بھ من أعمال فق=د انص=ب اھتمام=ھ ) (IASBحتى  إلیھالشيء الأخر الذي توصلت  .٢
ط مع=اییر على معیار القیمة العادلة والأدوات المالیة وتناست أن مھنة المحاسبة لیست فق=

والتي تتمثل بالھیكل (بھا وھي البیئة الداخلیة  تأثروإنما ھناك مؤثرات تؤثر بالمحاسبة وت
التنظیم===ي والك===ادر ال===وظیفي وم===ن ض===منھا المحاس===بین، ومجموع===ة الأنظم===ة والق===وانین 

والتي تتمثل بمستخدمي المعلومات (، والبیئة الخارجیة ) والإجراءات التي تتبناھا الإدارة 
 )١(ھذا ما یوضحھ شكل)  سبیة،و الظروف الاقتصادیة والسیاسیة والاجتماعیة المحا
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 الھیكل التنظیمي  و
الوظیفي في  الكادر

  الوحدة الاقتصادیة

  مستخدمو المعلومات
  المستثمرون

  المحللون 
  المقرضون

  الحكومة
  فئات أخرى

  
 

البیئة البیئة 
 الخارجیة

القواعد 
التي تحكم 

عمل 
الوحدة  

الظروف 
الاقتصادیة 
والسیاسیة 
والاجتماع

  )١(الشكل
 مؤثرات المحاسبة

من أعداد  الشكل -:المصدر

  
  

ھذه الأطراف سوف یؤثر على المحاسبة ، فإذا كانت ھناك  أحدلذا فأن أي خلل یصیب    
ً فأن ذلك سیؤثر ممارسات خاطئة داخل المؤسسات والمحاسب جزء منھا  على مھنة المحاسبة  حتما

حیث تشیر الأسھم إلى تأثیر المحاسبة بالبیئة الداخلیة وتأثرھا  السابق ل، وھذا ما یوضحھ الشك
بھا  ، وحتى القوانین والتشریعات التي تتبناھا الإدارة یمكن أن تؤثر أیضا ولكن لیس بمقدار التأثیر 

، وحتى بالنسبة لما یجري )وھذا ما تشیر لھ الأسھم المتقطعة(نفسھ الذي یؤثره الھیكل التنظیمي 
وھذا ما (والتي تتكون من مستخدمي المعلومات المحاسبیة ) البیئة الخارجیة(ج المؤسساتخار

حیث تؤثر المحاسبة وتتأثر بما یجري خارج الوحدة الاقتصادیة،  وخاصة ) الأسھم یھلاتشیر 
ر وھذا ما تشی(تسنھا الدولة المعنیة التي یكون لھا تأثیر ایضاً التي تشریعات القوانین والنظمة والا

ً لیس بنفس تأثیر المستخدمین) لھ الأسھم المتقطعة لذا لم نجد دراسة تناولت ھذه   .ولكن ایضا
إنھا السبب في على باتھام المحاسبة  كثیرة اكتفت جھات بل الأطراف ودورھا بالأزمة المالیة 

بوا أخطاء ن قد ارتكوفإذا كان المحاسب  .الیھاستندت  ذيالمالیة ولم توضح الدلیل ال الأزمةنشوء 
ھذا لا یعني الخلل بالمھنة  فأنالأنظمة التدقیقیة والرقابیة ، الصالح جھات معینة وتغاضت عنھ

  .وإنما الخلل بالأنظمة والقوانین الموجودة داخل الشركة وخارجھا 
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ً ایجابی اً الشيء الثالث أن لھذه الأزمة تأثیر  .٣ ً ولیس سلبی ا ) (IASBوالدلیل ما قامت بھ  ا
وغیرھا ، حیث أقیمت الشراكات مع بعض المنظمات لغرض ) FASB(ى مثل ومنظمات أخر

الارتقاء بمھنة المحاسبة من خلال تطویر المعاییر المحاسبیة، بالإضافة إلى تحسین بعض 
المعاییر ، وإنشاء مجامیع جدیدة لتساعد بالعمل ،حیث من الممكن أن  یؤدي ذلك إلى أیجاد 

نة بدل من تعدد المعاییر الموجودة ،بالإضافة إلى ذلك یمكن معاییر محاسبیة موحدة تنظم المھ
 .أن تتوحد جھات التشریع الموجودة 

الارتقاء بالمحاسبة كعلم ومھنة وتجعلھا بعیده عن إلى تؤدي  أذن ھذه ألازمة یمكن أن 
  .تحكم العمل ) واضحة( الاتھامات من خلال أیجاد معاییر بعیدة عن الشكوك 

  

  

  الاستنتاجات
لال العرض السابق للازمة المالیة العالمیة وكیفیة نشوئھا وتأثیرھا على مختلف أنحاء من خ

  :العالم ، وتداعیاتھا التي لازالت مستمرة لحد ألان ، فقد تم استنتاج ما یلي
أن التطورات التي مر ت بھا المحاسبة كعلم ومھنة كانت نتیجة التطورات والأزمات التي  .١

 .واجتماعیاً وسیاسیاً شھدھا العالم اقتصادیاً 
أن ألازمة ھي الإدارة السیئة للإحداث واتخاذ قرارات غیر صائبة التي یمكن أن تتعدى   .٢

حدود البلد الواحد إلى بلدان أخرى ومن ھنا تصبح ألازمة عالمیة والتي یمكن أن تسبب 
ن من شأنھا أ و مأساة إنسانیة ومادیة لا یمكن تفادیھا بسھولة ، وتكون طویلة الأمد

  .تؤدي إلى تغییر الأنظمة القائمة أذا لم یتم معالجتھا بحكمة
ھناك عدة أسباب لنشوء ألازمة المالیة العالمیة ، فالبعض یراھا نتیجة طبیعیة لممارسات  .٣

خاطئة ،والبعض الأخر یراھا مؤامرة أمریكیة للاستیلاء على الأموال ، والبعض ینظر لھا 
 .دینیاً نتیجة التعامل بالربا

وجود رقابة مركزیة فعالة تراقب ما تقوم بھ المصارف ، حیث أن اغلب عمل ھذه عدم  .٤
 .المصارف كان یتم خارج حدود الرقابة المركزیة

أن ھذه ألازمة جعلت الكثیر یعید النظر بالنظام الرأسمالي الذي طالما دافعت عنة أمریكا  .٥
ا بالسیطرة على العالم أمریك آمالوأنھت . وعملت على نشر ھذا النظام على دول العالم 

 .اقتصادیاً 
أن خطة الإنقاذ الأمریكیة ھي علاج وقتي للازمة المالیة  فھي لم تعالج الأسباب التي أدت  .٦

 .إلى الأزمة واكتفت بعملیة شراء الدیون المتعثرة وتأمیم بعض المؤسسات
ت على معدلات المالیة الحالیة قد طال تأثیرھا العدید من دول العالم ، فقد أثر الأزمةأن  .٧

النمو ، وزادت البطالة في العالم والفقر ، فقد  أحدثت تغییر لا یستھان بھ في مختلف 
 .مرافق الحیاة

الاسلامي  ھاأن ھذه الأزمة منحت الصیرفة الإسلامیة فرصة ذھبیة لتقدم للعالم نموذج .٨
ظام الإسلامي بدیلا عن الصیرفھ التقلیدیة، حیث أن ھذه الأزمة سلطت أنظار العالم إلى الن

والى المصارف الإسلامیة وكیفیة عملھا لأنھا صمدت بوجھ الأزمة بسبب أن عملھا نابع 
 .من تعالیم الدین الإسلامي

، فقد تبین أن المحاسبة ) (IAS 39بعد أن تم اتھام المعاییر المحاسبیة  وخاصة معیار  .٩
یة ، وإنما ھناك أعمال والمعاییر المحاسبیة لیست السبب الأساسي في نشوء ألازمة المال

 .خاطئة مورست داخل المؤسسات قد یكون المحاسبین جزء منھا  لصالح جھات متعددة 
بالقیمة العادلة سیقلل من ثقة المستثمرین في النظام المصرفي أن تعلیق العمل  .١٠

 ولن یحسن من استقرار السوق
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لیة بتعبیر أن المعاییر قد تم تطویرھا من اجل تزوید مستخدمي البیانات الما  .١١
وأن تغییر السیاسات المتعلقة بتلك المعاییر سیقلل من الشفافیة  .صادق عن الحقیقة

 .والإفصاح
أن ألازمة المالیة الحالیة سوف تؤدي إلى تطویر المحاسبة كعلم ومھنة   .١٢

( بالارتقاء بھا  وجعلھا بعیده عن الاتھامات من خلال أیجاد معاییر بعیدة عن الشكوك 
 .العمل تحكم ) واضحة

  

  التوصیات
  :یأتيبناءاً على الاستنتاجات التي تم التوصل الیھا  نوصي بما 

على جمیع المنظمات المھنیة والعلمیة الخاصة بالمحاسبة الاستفادة مما یحصل للعالم  .١
واخذ الدروس والعبر للارتقاء بالمحاسبة كعلم ومھنة من خلال أعادة النظر بجمیع 

 .د السلوك المھني التي تنظم مھنة المحاسبةالمعاییر الموجودة ، وقواع
طالت تأثیرھا جمیع الدول لذا یجب أن تتعاون جمیع دول العالم لحلھا  الأزمةبما أن ھذه  .٢

قبل أن تستفحل وتتفاقم أثارھا بإقامة اتحاد دولي یضم كل الدول یتكون من شخصیات 
 . مرموقة ذات خبرة علمیة وعملیة 

، .ن تسببوا في نشوء ھذه ألازمة وإخضاعھم للقانونمحاسبة جمیع المقصرین الذی .٣
 .والعمل على سن قوانین جدیدة تساعد في الحد من مثل ھذه ألازمات

إخضاع جمیع المؤسسات المالیة للرقابة المركزیة الفعالة ،التي یتمتع أشخاصھا  .٤
 .بالحیادیة والموضوعیة والخبرة

الاقتصادیة والعمل على أیجاد نظام  على جمیع الدول العمل على أعادة النظر بأنظمتھا .٥
 .كفوء لا تخترقھ ألازمات وان اخترقتھ أي أزمة یمكن أن یتخطاھا بسھولة

حلول سریعة لما خلفتھ الأزمة ، وخاصة ما یخص البطالة التي تفاقمت  إیجادالعمل على  .٦
  بسبب الأزمة  والعمل مع منظمات المجتمع المدني المختصة بھذا الأمر ومد ید العون

 .وعدم قطع المساعدات الإنسانیة التي تساعد ولو القلیل من الناس في العیش
أعادة النظر في خطة الإنقاذ الأمریكیة ،لأنھا خطة وقتیة  وصیاغتھا من جدید لكي تعالج  .٧

 .  الأزمةالأسباب و الجذور التي كانت وراء 
بة في ھذه دراسةَ قواعد عمل الوحدات المصرفیة ، وأیضًا دراسة أدوات الرقا .٨

المؤسسات، والعمل بسیاسات مصرفیة منضبطة حول السیولة والعائد، وإدارة مخاطر 
  .الائتمان، وكفایة رأس المال

عدم العمل بالأنظمة  علیھا لكي تتفادى مثل ھذه ألازمات و بالنسبة للدول العربیة .٩
لأنة محصن  المستوردة والعمل بالنظام الإسلامي الذي یستمد تعالیمھ من القرآن الكریم

 .من ألازمات أذا طبق بصورة صحیحة
العمل على أیجاد نظام محاسبي كفوء یعمل على تحلیل البیانات كافة، وتزوید   .١٠

متخذ القرار بالمعلومات المفیدة في الوقت المناسب ، والتي تمكنھ من اتخاذ القرار 
 .الأزماتالسریع وحمایة ممتلكاتھ ، وحمایة نفسھ من شر 

وحید جھات التشریع المحاسبیة حتى لا یحدث التباس  ،بالإضافة العمل على ت  .١١
إلى العمل على توحید المعاییر المحاسبیة في العالم ، وإیجاد معاییر محلیة لكل دولة بحكم 

  .التفاصیل مشتقة من المعاییر الدولیة
  

  ادرمصال



  ٢٠١٠/والعشرون  السادس العدد– الثامنةالسنة /Iraqi Journal for Economic Sciences  المجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة    

 

  )

  المصادر العربیة-:أولا 
  الكتب)أ(

 القرآن الكریم .١
المحاس==بة المالی==ة ف==ي القی==اس والاعت==راف "عل==وان، ب==در محمد الحی==الي ، ولی==د ن==اجي و  .٢

، الجزء الأول، الطبعة الأولى ،  الأردن ، مؤسسة الوراق للنش=ر "والإفصاح المحاسبي
 .٢٠٠٢والتوزیع ، 

، الطبع====ة الأول====ى ، الكوی====ت، ذات "نظری====ة المحاس====بة" الش====یرازي، عب====اس مھ====دي، .٣
 .١٩٩٠السلاسل، 

المحاس=بة المالی=ة " ر و الجبوري، مثنى و الش=یخ، عم=اد،الكبیسي واخرون، عبد الستا .٤
 .١٩٩٩، الجزء الأول، الأردن ، دار حامد، "المبادئ والإجراءات

نظری==ة " مط==ر واخ==زون، محمد عطی==ة وال==راوي ، حكم==ت احم==د و الحی==الي ،ولی==د ن==اجین .٥
،  ،الطبع==ة الأول==ى)"الإط==ار الفك==ري وتطبیقات==ھ العملی==ة( المحاس==بة واقتص==اد المعلوم==ات

 .١٩٩٦الأردن ، دار حنین ،
، الطبع=ة الأول=ى،الأردن، "التأصیل النظري للممارسات المھنیة المحاس=بیة" مطر، محمد، .٦

  .٢٠٠٤دار وائل للنشر والتوزیع، 
،الطبع==ة الأول==ى ،الأردن، دار "مقدم==ة ف==ي النظری==ة المحاس==بیة" النقی==ب ، عب==د العزی==ز، .٧

 .٢٠٠٤وائل للنشر، 
، ترجم=ة كم==ال ال=دین س==عید، " ال==د، المحاس=بة المتوس==طةویجان=ت، جی==ري وكیس=و ،دون .٨

 .٢٠٠٠السعودیة، دار المریخ، 
  

  مصادر الانترنت) ب(
 .٢٠٠٨، "خطة الإنقاذ الأمریكیة وجھة نظر محاسبیة"أبو دھیم ، أیمن عمران، .١

com/show_files.aspx?fid=174932&pg=25http://www.moheet. 
 .٢٠٠٨، ..."الأسباب والتداعیات - ألازمة المالیة العالمیة" أبو سلیم، خلیل، .٢

http://infotechaccountants.com/forums/showthread.php?t=13121 
  

 .٢٠٠٩،"الأزمة المالیة العالمیة"ھبة احمد حسن، احمد،  .٣
http://pathways.cu.edu.eg/news/news/uf/27750  

ھل كان جلاد ألازمة المالیة أم ) .. FAS 157(المعیار" أل عباس، محمد، .٤
 .٢٠٠٨، ٥٤٩٢ة، العدد ،المجلة الاقتصادیة الالكترونی"ضحیتھا؟
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