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القیمة العادلة في تقییم الأستثمارات  أستعمال طریقة
واثره في العرض والافصاح في في الأوراق المالیة 

 القوائم المالیة
 

  *محمد عبدالله ابراھیم .م.م
  :المقدمة 
م茈ن المواض茈یع الت茈ي ) الاس茈ھم و الس茈ندات ( یعد موضوع الاستثمار ف茈ي الاوراق المالی茈ة             

من ناحیة التبویب و العرض و الافصاح ف茈ي الق茈وائم المالی茈ة  وك茈ذلك م茈ن ناحی茈ة تثیر أكثر من رأي 
ط茈茈رق تقی茈茈یم ھ茈茈ذه الاس茈茈تثمارات ، فم茈茈ن المع茈茈روف أن معظ茈茈م الش茈茈ركات العراقی茈茈ة المدرج茈茈ة ف茈茈ي س茈茈وق 

واس茈تثمارات                     العراق للأوراق المالیة تبوب الاستثمارات كأستثمارات طویلة الاجل
تقییم محافظھا الاستثماریة بطریقة الكلفة أو السوق أیھما أقل ، و لكن بعد دخ茈ول  قصیرة الاجل و

الاستثمارات الخارجیة الى السوق العراقیة كمستثمرین للاسھم ومشاركین مھمین في الش茈ركات و 
كم茈茈ا حص茈茈ل بش茈茈كل واض茈茈ح ف茈茈ي قط茈茈اع المص茈茈ارف إذ دخل茈茈ت كثی茈茈ر م茈茈ن المص茈茈ارف العربی茈茈ة والاقلیمی茈茈ة 

سع كشركاء مع المصارف العراقیة ینبغي على ھذه الشركات الانسجام م茈ع ھ茈ذه والعالمیة بشكل وا
المتغی茈茈رات حت茈茈ى یك茈茈ون ھن茈茈اك انس茈茈جام واتس茈茈اق عن茈茈د الافص茈茈اح وع茈茈رض الاس茈茈تثمارات ف茈茈ي الاوراق 

،  المالی茈茈ة ف茈茈ي الق茈茈وائم المالی茈茈ة وك茈茈ذلك ط茈茈رق تقییمھ茈茈ا بم茈茈ا ینس茈茈جم م茈茈ع المع茈茈اییر المحاس茈茈بیة الدولی茈茈ة
لاستثمارات في الاوراق المالیة سواء كان茈ت ھ茈ذه الاوراق أوراق ملكی茈ة والمعروف ان طرق تقییم ا

ولك茈茈ن بع茈茈د أص茈茈دار ، یعتم茈茈د عل茈茈ى طبیع茈茈ة ھ茈茈ذه الاس茈茈تثمارات ) س茈茈ندات ( او اوراق دی茈茈ون ) أس茈茈ھم( 
بأص茈茈دار )  (FASB وال茈茈ذي س茈茈بقتھ  الاعت茈茈راف والقی茈茈اسالادوات المالی茈茈ة ) ٣٩(المعی茈茈ار ال茈茈دولي 

اس茈ھم ( لشركات ینبغي ان تق茈یم الاس茈تثمارات ف茈ي الاوراق المالی茈ةالذي أشار الى ان ا)١١٥(المعیار
المتاحة للبیع والاوراق المالیة لغرض المتاجرة باستعمال طریقة القیمة السوقیة العادل茈ة ) وسندات

وأظھار ارباح وخسائر الحیازة غیر المتحققة في القوائم المالی茈ة الت茈ي تعط茈ي افص茈اح ك茈افي وت茈وفر 
ریین الح茈茈الیین والم茈茈رتقبین ع茈茈ن الاس茈茈تثمارات المالی茈茈ة للش茈茈ركة ف茈茈ي الاوراق معلوم茈茈ات اكث茈茈ر للمس茈茈تثم

المالیة المتاحة للبیع والأوراق المالیة لغرض المتاجرة الذي في نھایة الامر ینعكس بشكل أیج茈ابي 
على القیمة السوقیة للشركة وحجم تدوال اسھمھا ویظھر كفاءة الادارة في الاستثمار ف茈ي الاوراق 

  .تاحة للبیع والاوراق المالیة لغرض المتاجرةالمالیة الم
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

  كلیة الادارة والاقتصاد/الجامعة المستنصریة/سھیئة تدری عضو*
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  منھجیة البحث
 : مشكلة البحث -١
ف茈ي تتمثل مشكلة البحث في أن أغلب الش茈ركات العراقی茈ة تس茈تخدم طریق茈ة الكلف茈ة          

وھ茈茈ذه الطریق茈茈ة لاتف茈茈ي )  الأس茈茈ھم و الس茈茈ندات (تقی茈茈یم الاس茈茈تثمارات ف茈茈ي الأوراق المالی茈茈ة 
بمتطلب茈茈茈ات القی茈茈茈اس والافص茈茈茈اح ولاتعب茈茈茈ر ع茈茈茈ن حقیق茈茈茈ة نش茈茈茈اط الاس茈茈茈تثمار ف茈茈茈ي الش茈茈茈ركات 

س茈تثمارات قص茈یرة الأج茈ل إتعرض الأوراق المالی茈ة ك ھذه الشركات لا زالت المساھمة، اذ
س茈茈تثمارات طویل茈茈ة الاج茈茈ل ودون تبویبھ茈茈ا حس茈茈ب نی茈茈ة الش茈茈ركة ف茈茈ي التعام茈茈ل م茈茈ع ھ茈茈ذه إو 
  .وراق المالیة عند أقتنائھا الأ

 

 : أھمیة البحث -٢
تاتي أھمیة البحث تزامناً مع الرغبة في تطویر سوق الع茈راق ل茈لأوراق المالی茈ة و         

ستثمارات جدیدة داخلیة و خارجیة ال茈ى الس茈وق ، و كثی茈ر م茈ن ھ茈ذه الأس茈تثمارات إدخول 
ع ، و الصفة الثانی茈ة أنھ茈ا بسبب الظروف الأمنیة على أنھا أستثمارات متاحة للبی تمتاز 

كبیرة الحجم و بالتالي تحتاج الشركات الى أظھار ھذه الأستثمارات ف茈ي قوائمھ茈ا مبوب茈ة 
لافص茈茈اح ع茈茈ن الط茈茈رق المحاس茈茈بیة المس茈茈تعملة ف茈茈ي ا ك茈茈ذلكالتبوی茈茈ب المحاس茈茈بي الص茈茈حیح و

تقییمھا و التي تتماشى مع المع茈اییر المحاس茈بیة الدولی茈ة حت茈ى یك茈ون ھن茈اك فھ茈م مش茈ترك 
مرین الخارجیین الذین لا یملكون معلومات كافیة أو واضحة عن أدارة الش茈ركات للمستث

   . في العراق المعمول بھ المحاسبيو النظام 
  

 : ھدف البحث -٣
یھ茈茈دف البح茈茈ث ال茈茈ى بی茈茈ان أھمی茈茈ة تقی茈茈یم الأوراق المالی茈茈ة عل茈茈ى أس茈茈اس القیم茈茈ة الس茈茈وقیة        

茈茈茈ة بالأس茈茈茈بیة الخاص茈茈茈ات المحاس茈茈茈ل المعالج茈茈茈ي تجع茈茈茈ة الت茈茈茈ة العادل茈茈茈ي الأوراق المالی茈茈茈تثمارات ف
لغرض المت茈اجرة منس茈جمة م茈ع المع茈اییر الدولی茈ة ،  المقتناة والأوراق المالیة المتاحة للبیع

ك茈ز الم茈الي بش茈كل أكث茈ر عدال茈ة م茈ن رف茈ي قائم茈ة الم الم茈الكین والتي تؤدي الى أظھ茈ار حق茈وق
ماریة للشركات غیر المتحققة الناتجة عن تقییم المحافظ الاستث ارباح الحیازةخلال أظھار 

بالأضافة الى خسائر الحیازة غیر المتحققة التي من شأنھا أظھار قدرة إدارة الش茈ركة ف茈ي 
الأس茈茈تثمار ف茈茈ي الأوراق المالی茈茈ة المتاح茈茈ة للبی茈茈ع و المت茈茈اجرة و الت茈茈ي ت茈茈نعكس عل茈茈ى معلوم茈茈ات 

  الأستثماریة جدیدة قد توفر مؤشرات عن قدرة الشركة 
ً  كم茈茈ا أن البح茈茈ث یھ茈茈دف       فیم茈茈ا یخ茈茈ص ض茈茈مان مس茈茈توى ك茈茈افي م茈茈ن  الأفص茈茈اح  ال茈茈ى أیض茈茈ا

    .أو أقتنائھا الاستثمارات حسب ثقة الشركة بالتعامل مع ھذه الأوراق عند حیازتھا 
  
  
  
  
  

 :فرضیة البحث  -٤
  :یستند ھذا البحث الى فرضیة رئیسیة ھي 

 المالی茈ةقة القیمة السوقیة العادلة في تقییم الأس茈تثمارات ف茈ي الأوراق یأستعمال طر"  
یس茈茈اعد ف茈茈ي ت茈茈وفیر  متاح茈茈ة للبی茈茈ع و المقتن茈茈اة لغ茈茈رض المت茈茈اجرة ب茈茈دلاً م茈茈ن طریق茈茈ة الكلف茈茈ةال



  ٢٠٠٩/والعشرون  الرابع العدد– الثامنةالسنة /Iraqi Journal for Economic Sciences  المجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة    

  
 

 

رة الاس茈تثمارات ویحق茈ق للمس茈اھمین ع茈ن ق茈درة الش茈ركة ف茈ي ادا اكث茈ر ملائم茈ةمعلوم茈ات 
  "التقاریر المالیة في الشركات المناظرة الخارجیة الاتساق مع

  

 :البحث اسلوب  -٥
العملي للوصول  والجانبجانب النظري دراسة الل الاسلوب الاستقرائيأعتمد الباحث على 

  . عامة تثبت فرضیات البحث  نتیجةالى 
  

 الجانب النظري -٦
  

 Securities                     المالیةالاوراق 
 Debit) الس茈ندات( ال茈ى اوراق ال茈دیون )  securities (یش茈یر مص茈طلح الاوراق المالی茈ة          

Securities  سھمالا( واوراق الملكیة (Equity Securities .  
وھناك تباین في وجھات النظر ب茈ین كت茈اب المحاس茈بة ف茈ي تص茈نیف الاوراق المالی茈ة ف茈بعض الكت茈اب   

واس茈تثمارات  Long Term Investmentیصنفھا تصنیفاً تقلیدیاً الى استثمارات طویل茈ة الاج茈ل 
  :وكما یاتي Short Term Investmentقصیرة 

(Spizeland: 2003: 577)     
  

  الاستثمارات في الاوراق المالیة قصیرة الاجل -) : ١( الجدول رقم 
  المعالجة المحاسبیة   أنواع الاوراق المالیة  ت ◌ِ 
                        أوراق مالی茈茈茈茈茈茈茈茈ة مقتن茈茈茈茈茈茈茈茈اة لت茈茈茈茈茈茈茈茈اریخ الاس茈茈茈茈茈茈茈茈تحقاق   -١

  ).سندات( 
طریق茈茈茈ة الكلف茈茈茈ة ب茈茈茈دون اس茈茈茈تھلاك خص茈茈茈م أو ع茈茈茈لاوة 

  .أصدار
  

                                  طریق茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة القیم茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة الس茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈وقیة العادل茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة  ).أسھم وسندات(متاجرة أوراق مالیة لغرض ال   -٢
  ).التسویة  والتعدیل في كشف الدخل(

                                   أوراق مالی茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة متاح茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة للبی茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ع   -٣
  ).أسھم وسندات( 

                              طریق茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة القیم茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة الس茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈وقیة العادل茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة 
  ).التسویة والتعدیل في حقوق المالكین( 

  من اعداد الباحث: المصدر  
  

  
  
  

  الاستثمارات في الاوراق المالیة طویلة الاجل -) : ٢( الجدول رقم 
  المعالجة المحاسبیة  أنواع الاوراق المالیة  ت
                                         ص茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈م م茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ع اس茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈تھلاك الخ( طریق茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة الكلف茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة   ).سندات( أوراق مالیة مقتناة لتاریخ الاستحقاق    -١

  ).اوعلاوة الاصدار
التس茈茈ویة والتع茈茈دیل ف茈茈ي ( طریق茈茈ة القیم茈茈ة الس茈茈وقیة العادل茈茈ة  ).سندات وأسھم( أوراق مالیة متاحة للبیع   -٢

  ).حق الملكیة
  .الملكیة طریقة  ذات تاثیر معنوي) أسھم(أوراق مالیة    -٣
طریق茈茈ة الملكی茈茈ة او طریق茈茈ة الكلف茈茈ة م茈茈ع اع茈茈داد حس茈茈ابات   .على الشركة ذات سیطرة) أسھم(أوراق مالیة   -٤

  .موحدة
  

  من اعداد الباحث     : المصدر         
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فأخذ منحى أخر في تصنیفھ للأوراق المالیة فبدأ بتص茈نیفھا ال茈ى ن茈وعین  (Kieso)أما كیسو        
 Equityالملكی茈茈茈ة  و الن茈茈茈وع الآخ茈茈茈ر أوراق Debt Securitiesرئیس茈茈茈یین ھم茈茈茈ا أوراق ال茈茈茈دیون 

Securities   ثم عاد و صنف كل نوع الى أنواع فرعیة و كما یأتي ، :  
  ) ٨٧٣: ١٩٩٩: كیسو ( 

  

  Investment in Debt Securities) السندات ( الأستثمارات في أوراق الدیون : أولاً 
تتض茈茈من أوراق تمث茈茈ل علاق茈茈ة دائ茈茈ن مع茈茈ین بمنش茈茈أة ، و " و تع茈茈رف أوراق ال茈茈دیون عل茈茈ى أنھ茈茈ا        

ال茈茈دیون الحكومی茈茈ة و س茈茈ندات الش茈茈ركات و ال茈茈دیون القابل茈茈ة للتحوی茈茈ل و الأوراق التجاری茈茈ة و ال茈茈دیون 
  :، و تصنف الى ثلاثة أنواع " المضمونة 

  Held to Maturity Securitiesمحتفظ بھا حتى الاستحقاق ) سندات ( أوراق مالیة  .١
 .  Trading Debt Securitiesتاجرة مبغرض ال) سندات ( أوراق مالیة  .٢
  Available – for – Sale Debt Securitiesمتاحة للبیع ) سندات ( أوراق مالیة  .٣
 
 Amortize Cost Methodالمستھلكة بطریقة الكلفة و تعالج ھذه الأوراق المالیة أما       

 القیم茈ة، أو بطریق茈ة " تكلف茈ة الأقتن茈اء معدل茈ة بأس茈تھلاك الخص茈م أو ع茈لاوة الأص茈دار " و التي تعني 
المق茈دار ال茈茈ذي یمك茈茈ن تب茈茈ادل الأداة المالی茈ة عل茈茈ى أساس茈茈ھ ف茈茈ي ص茈茈فقة " و الت茈茈ي تعن茈茈ي الس茈وقیة العادل茈茈ة 

  :، و كما ھو مبین في الجداول التالیة "جاریة بین طرفین یرغبان بالتعامل 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  طرق تقییم السندات واثارھا على القوائم المالیة -) : ٣( الجدول رقم 
  الأوراق المالیة  ت

  )سندات ال( 
الأرباح و الخسائر غیر   التقویم

  المتحققة
الآثار الأخرى على القوائم 

  المالیة
س茈茈茈ندات یح茈茈茈تفظ بھ茈茈茈ا   ١

  لتارخ الاستحقاق
طریق茈茈茈茈茈茈茈ة الكلف茈茈茈茈茈茈茈ة 

  المستھلكة 
ت茈茈أثیر عل茈茈茈ى كش茈茈茈ف ال茈茈茈دخل عن茈茈茈د   لا یعترف بھا 

البی茈茈茈茈茈ع إذ یعت茈茈茈茈茈رف بالأرب茈茈茈茈茈اح و 
ناتج茈茈茈ة ع茈茈茈ن عملی茈茈茈ة الالخس茈茈茈ائر 

  البیع
س茈茈茈茈茈茈茈茈ندات لغ茈茈茈茈茈茈茈茈رض   ٢

  ة المتاجر
أم茈茈茈ا تع茈茈茈الج ف茈茈茈ي كش茈茈茈ف ال茈茈茈دخل   یعترف بھا   القیمة العادلة

الأرب茈茈茈茈اح و الخس茈茈茈茈ائرعند البی茈茈茈茈ع 
  فتظھر في كشف الدخل 

ت茈茈درج كج茈茈زء مس茈茈تقل ف茈茈ي كش茈茈ف   یعترف بھا   القیمة العادلة  سندات متاحة للبیع   ٣
حق茈茈茈茈茈茈وق الم茈茈茈茈茈茈الكین و یعت茈茈茈茈茈茈رف 
بالأرب茈茈اح و الخس茈茈ائر عن茈茈د البی茈茈ع 

  في كشف الدخل
  )ف بتصر:  ٢٠٠٥: كیسو (  
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  Equity Securitiesأوراق الملكیة         
الاوراق المالیة التي تمثل حصة في الملكیة مثل الاس茈ھم (( تعرف اوراق الملكیة على أنھا          

العادی茈茈ة او الاس茈茈ھم الممت茈茈ازة وغیرھ茈茈ا م茈茈ن اس茈茈ھم رأس الم茈茈ال بع茈茈د ت茈茈اریخ أقتن茈茈اء الاس茈茈ھم وحس茈茈ب 
ن الاس茈茈茈ھم العادی茈茈茈ة للش茈茈茈ركة المس茈茈茈تثمر ل茈茈茈دیھا  لحص茈茈茈ة مInvestor  茈茈茈أقتناءالش茈茈茈ركة المس茈茈茈تثمرة 

Invitee  .((  
وأدن茈茈اه ج茈茈دول یب茈茈ین ، وتتح茈茈دد المعالج茈茈ة المحاس茈茈بیة لاوراق الملكی茈茈ة حس茈茈ب حج茈茈م الحی茈茈ازة للاس茈茈ھم   

تصنیفات أوراق الملكیة حس茈ب حج茈م حیازتھ茈ا للاس茈ھم م茈ع بی茈ان درج茈ة س茈یطرة المس茈تثمر وطریق茈ة 
  .تصنیفھا في القوائم المالیةتقویم الاوراق المالیة واسلوب عرضھا او 

 
  تصنیفات اوراق الملكیة حسب حجم درجة حیازة المستثمرللاسھم  -) : ٤( الجدول رقم 

( أن茈茈茈واع حی茈茈茈ازة اوراق الملكی茈茈茈ة   ت
  )الاسھم

درج茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة س茈茈茈茈茈茈茈茈茈یطرة 
  المستثمر

تق茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ویم الاوراق 
  المالیة

الاعتراف بالارباح والخس茈ائر غی茈ر المتحقق茈ة 
  والعرض في القوائم المالیة

س茈茈茈茈یطرة المس茈茈茈茈تثمر   %٢٠حیازة أقل من   -١
  .قلیلة

القیم茈茈茈茈茈茈茈ة الس茈茈茈茈茈茈茈وقیة 
  .العادلة

تعت茈茈茈茈رف بالأرب茈茈茈茈اح و الخس茈茈茈茈ائر المتحقق茈茈茈茈ة و 
  .تدرج في حقوق المالكین 

متاح茈茈ة ) أس茈茈ھم(أوراق مالی茈茈ة  -أ  
 Available for Saleللبیع 

Security  

س茈茈茈茈یطرة المس茈茈茈茈تثمر 
  قلیلة

القیم茈茈茈茈茈茈茈ة الس茈茈茈茈茈茈茈وقیة 
  .العادلة

ر و ت茈茈茈درج ف茈茈茈ي تعت茈茈茈رف بالأرب茈茈茈اح و الخس茈茈茈ائ
   .كشف الدخل

) أس茈茈茈茈茈茈茈茈茈ھم(أوراق مالی茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة  -ب  
 Availableمتاح茈ة للمت茈اجرة 

for Trading Security  

س茈茈茈茈یطرة المس茈茈茈茈تثمر 
  .قلیلة

القیم茈茈茈茈茈茈茈ة الس茈茈茈茈茈茈茈وقیة 
  .العادلة

تعت茈茈茈رف بالأرب茈茈茈اح و الخس茈茈茈ائر و ت茈茈茈درج ف茈茈茈ي 
  .كشف الدخل 

س茈茈茈茈یطرة المس茈茈茈茈تثمر   %  ٥٠-٢٠حیازة أسھم   -٢
   .معنویة

بالأرب茈茈茈茈茈茈茈اح و الخس茈茈茈茈茈茈茈ائر غی茈茈茈茈茈茈茈ر لا تعت茈茈茈茈茈茈茈رف   .حق الملكیة
  .المتحققة

المس茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈تثمر ل茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ھ   %.٥٠حیازة أسھم تزید عن   -٣
س茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈یطرة عل茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ى 

  .الشركة

ح茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ق الملكی茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة 
  .والاندماج

  .لاتعترف بالارباح والخسائر غیر المتحققة

  )بتصرف :  ٢٠٠٥: كیسو ( 
  .والشكل ادناه یبین الطرق المستخدمة في تقییم الاسھم حسب نسب حیازة الشركة للاسھم 

  
  طرق تقییم الاسھم حسب حیازة الاسھم -):١(الشكل رقم 

  
  
  
  

  اكثر اعداد حسابات موحدةطریقة حق الملكیة مع 
  حیازة اسھم% ٥٠من  

  
  
  
   
  طریقة القیمة السوقیة العادلة       

  طریقة حق الملكیة           حیازة اسھم% ٢٠أقل من         
                                                       )٢٠ -% ٥٠(%  
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  حیازة الاسھم                                                       
  

   من اعداد الباحث: المصدر 
  

    Fair Market Value العادلة السوقیة القیمة
الت茈ي تعب茈ر  الس茈وقیةائع ھو القیمة قبل ظھور مفھوم القیمة السوقیة العادلة كان اصطلاح الش      

ع茈茈ن الس茈茈عر ال茈茈ذي تب茈茈ُاع أو تش茈茈ُترى ب茈茈ھ الأس茈茈ھم ، أو ھ茈茈و الس茈茈عر ال茈茈ذي ی茈茈تم التعام茈茈ل ب茈茈ھ ف茈茈ي الأس茈茈ھم 
الخاضعة للتعامل في سوق الأوراق المالیة ، و الذي یأتي نتیجة تفاعل قوى العرض و الطل茈ب ف茈ي 

ال茈ى عوام茈ل أخ茈رى تلع茈ب دوراً مھم茈اُ ھذا السوق و یعد ھذا ھو سبب التغیر المستمر فی茈ھ ، أض茈افة 
ف茈茈ي تغی茈茈ر ھ茈茈ذا الس茈茈عر أھمھ茈茈ا ھ茈茈ي توقع茈茈ات المتع茈茈املین لربحی茈茈ة الوح茈茈دة الاقتص茈茈ادیة ف茈茈ي المس茈茈تقبل 
بالأضافة الى عنصر المضاربة و غیرھا من العوامل الأخرى الت茈ي ت茈ؤدي ال茈ى التغی茈ر المس茈تمر ف茈ي 

س茈وقیة إرتفاع茈اُ و إنخفاض茈اً حس茈ب ھذا الس茈عر و بالت茈الي تجتم茈ع ھ茈ذه العوام茈ل لت茈ؤثر عل茈ى القیم茈ة ال
  .أتجاه تأثیرھا ،و ھذه الاسباب مجتمعة ادت الى ظھور مفھوم القیمة العادلة 

 Fair Market)والقیم茈茈ة الس茈茈وقیة العادل茈茈ة (Fair Value)ظھ茈茈ر مفھ茈茈وم القیم茈茈ة العادل茈茈ة     
Value)  یم茈茈ي تقی茈茈تعمل ف茈دة ، و أس茈茈ت بعی茈茈دة لیس茈ذ م茈茈ي من茈茈تثمارات ف茈الأس 茈茈د ة الأوراق المالی茈茈و ق ،

ب茈الخروج م茈ن الكلف茈ة التاریخی茈ة و الأخ茈ذ ك茈ذلك بالأرب茈اح غی茈ر سمحت المنظمات المھنیة المحاس茈بیة 
) ١١٥(و المعی茈ار رق茈م ) ١١٠(المعی茈ار رق茈م  FASBالمتحققة عن تقییم الأستثمارات بع茈د أص茈دار 

متحقق茈ة الذي ینص على أدراج الأرب茈اح و الخس茈ائر غی茈ر ال) ٣٩(قم ر الدوليبشكل واسع و المعیار
  . في حقوق المساھمین بدلاً من كشف الدخل 

( IASB : 2004 :1645    ) 
سعر التبادل المباشر لأدوات الملكی茈ة ب茈ین : " القیمة العادلة على أنھا  Hitchnerوقد عرف      

بائع راغب و مشتري راغ茈ب أیض茈اً ، و ھ茈ذا التب茈ادل لا یك茈ون تح茈ت ض茈غوط بالنس茈بة للب茈ائع و ك茈ذلك 
  " .شتري ، و كلاھما لھ معرفة و درایة معقولة بحقیقة التبادل أو الصفقة بالنسبة للم

(Hitchner: 2003:961)  
عل茈ى افت茈راض ان ) ٣٩(ویرتكز تعریف القیم茈ة العادل茈ة كم茈ا ج茈اء ف茈ي تفس茈یرات المعی茈ار ال茈دولي   

المشروع ناجح ب茈دون اي نی茈ة او حاج茈ة للتص茈فیة او تقل茈یص نط茈اق عملیات茈ھ بش茈كل م茈ادي او القی茈ام 
عملیة بموجب شروط غیر مناس茈بة والقیم茈ة العادل茈ة ل茈ذلك لیس茈ت المبل茈غ ال茈ذي سیس茈تلمھ المش茈روع ب

اویدفعھ في عملیة اجباریة او تصفیة غیر طوعیة اوبیع اجب茈اري عل茈ى ان المش茈روع یاخ茈ذ ظروف茈ھ 
عن茈茈د تحدی茈茈د القیم茈茈ة العادل茈茈ة لاص茈茈ل م茈茈الي ق茈茈رر المش茈茈روع بیع茈茈ھ مقاب茈茈ل نق茈茈د ف茈茈ي  الحالی茈茈ة ف茈茈ي الاعتب茈茈ار

  .بل القریب من خلال المبلغ الذي یتوقع استلامھ من ھذا البیعالمستق
وعندما ‘ ان وجود عروض اسعار معلنة في السوق النشط ھو عادة افضل دلیل غلى القیمة العادلة

لاتك茈茈ون اس茈茈عار الع茈茈رض الحالی茈茈ة مت茈茈وفرة فق茈茈د ی茈茈وفر س茈茈عر اح茈茈دث عملی茈茈ة دل茈茈یلاً عل茈茈ى القیم茈茈ة العادل茈茈ة 
  .الظروف الاقتصادیة بعد تاریخ العملیة شریطة ان لایكون ھناك تقیید في

اما اذا كان سوق الاداة المالیة لیست سوقاً نش茈طاً فیج茈ب تع茈دیل ع茈روض الاس茈عار المعلن茈ة للتوص茈ل 
واذا كان نشاط السوق ضعیفاً لایكون السوق مستقراً بشكل ‘ الى مقیاس موثوق بھ للقیمة العادلة 

٣٩�٣٩م .م:تفس茈یرات المع茈اییر الدولی茈ة( ).بعض البورصات خ茈ارج الس茈وق الرس茈میة( جید مثال -
٥١(    
المؤسس茈茈ة الأمریكی茈茈ة س茈茈وقیة العادل茈茈ة یع茈茈د متطابق茈茈اً تقریب茈茈امًع تعری茈茈ف الللقیم茈茈ة  ھ茈茈ذا المفھ茈茈ومو     

             " American Institute Certified Public Accountants" للمحاس茈茈بین الق茈茈انونین 
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والجمعی茈ة الكندی茈ة "  American Society of Appraisers" وجمعی茈ة المقیم茈ّین الأم茈ریكین  
"  Canadian Institute Chartered Business Valuators" للمقَیم茈茈ین المج茈茈ازین 

 National Association of Certified" والجمعی茈茈ة الدولی茈茈ة لمحلل茈茈ي التقی茈茈یم المعتم茈茈دین 
Valuation Analyses  " ال茈ي الأعم茈ة مقیم茈ومؤسس"  The Institute of Business 

Appraisers  " السعر الذي یعبر عن شروط : " ، إذ إن ھذه الجھات تبنت تعریفاً مشابھاً و ھو
المقابلات النقدیة للملكیة التي یراد نقلھا بین البائع الأفتراض茈ي و المش茈تري الأفتراض茈ي ، وبرغب茈ة 

ك茈راه للبی茈ع كلا الطرفین على أساس أن یكون ذلك في سوق مفتوح و غیر مقی茈د إذ لا یك茈ون ھن茈اك أ
  " .أو الشراء ، مع أمتلاك الطرفین للعقلانیة 

(Hitchner: 2003:4) 
ویرى الباحث م茈ن التع茈ریفین أع茈لاه أن ھن茈اك ش茈روط ومؤش茈رات ینبغ茈ي توافرھ茈ا للوص茈ول ال茈ى      

  : مفھوم القیمة السوقیة العادلة و ھي كالآتي 
أولھم茈茈ا أن ن رئیس茈茈تین وج茈茈ود الس茈茈وق النش茈茈طة المفتوح茈茈ة ، و الم茈茈راد بھ茈茈ذا المص茈茈طلح نقطت茈茈ی .١

   ،) ش茈茈ركات الأث茈茈اث ف茈茈ي س茈茈وق خ茈茈اص بالأث茈茈اث ( عملی茈茈ة التب茈茈ادل تج茈茈ري ف茈茈ي س茈茈وق الس茈茈لعة 
 . وأنتعاش للاسواق والنقطة الثانیة أن تتحقق عملیة البیع في فترات ازدھار

یتمتع البائع و المشتري بالعقلانی茈ة ، أي المش茈تري عل茈ى درای茈ة بقیم茈ة الس茈لعة و ك茈ذلك الب茈ائع   .٢
 لطرفین معلومات كافیة عن الصفقةیة و فھم كامل لسلعتھ ، مع أمتلاك اعلى درا

                  ینبغ茈茈茈ي أن یك茈茈茈ون ھن茈茈茈اك رغب茈茈茈ة بالش茈茈茈راء ل茈茈茈دى المش茈茈茈تري ، و رغب茈茈茈ة ل茈茈茈دى الب茈茈茈ائع ب茈茈茈البیع ،  .٣
ولایتعرض لضغوط أخرى مثل البیع لسداد التزامات معینة أو البیع ك茈رد فع茈ل وبأعلى الأسعار

 . نخفاض او ھبوط في الاسعارات عن ألورود معلوم
  

باستعمال ) الاسھم والسندات( أسلوب معالجة الاستثمار في الاوراق المالیة المتاحة للبیع 
  :ةالقیمة السوقیة العادل

لایوج茈茈د خ茈茈لاف ب茈茈ین طریق茈茈ة الكلف茈茈ة وطریق茈茈ة القیم茈茈ة الس茈茈وقیة العادل茈茈ة عن茈茈د أقتن茈茈اء الاس茈茈ھم         
ای茈ة الس茈نة المالی茈ة ی茈تم تقی茈یم المحفظ茈ة الاس茈تثماریة ف茈اذا وف茈ي نھ، والس茈ندات فتس茈جل بكلف茈ة الش茈راء

فی茈تم أظھ茈ار الخس茈ارة ف茈ي ) خس茈ارة ( كانت المحفظة الاس茈تثماریة اق茈ل م茈ن القیم茈ة الس茈وقیة العادل茈ة 
ف茈ي حق茈茈وق   un realized gains or losses حس茈اب ارب茈اح  وخس茈ائر حی茈茈ازة غی茈ر متحقق茈ة

 Securities fairحس茈اب تع茈茈دیل القیم茈茈ة العادل茈茈ة الم茈الكین ویقابل茈茈ھ ف茈茈ي الجان茈ب ال茈茈دائن م茈茈ن القی茈茈د 
value adjustments    وبعض الكتاب یسمیھChanges in the market value .  

وھذا الحساب یخفض اویزید في رص茈ید حس茈اب الاس茈تثمارات ف茈ي جان茈ب الموج茈ودات ف茈ي قائم茈ة     
وضع كلفتھ茈ا الاص茈لیة ب茈ین  مع الایضاح ان الاستثمارات بالقیمة العادلة مع المركز المالي بالصافي

أي ان الاوراق  .قوس茈茈ین وع茈茈ادة لای茈茈تم أظھارھ茈茈ا بالكلف茈茈ة م茈茈ع ط茈茈رح او اض茈茈افة رص茈茈ید القیم茈茈ة العادل茈茈ة
یق茈茈رر عنھ茈茈ا ف茈茈ي قائم茈茈ة المرك茈茈ز )  Securities available –for-sale( المالی茈茈ة المتاح茈茈ة للبی茈茈ع 

المتحقق茈ة ل茈لاوراق المالی茈ة اما حس茈اب ارب茈اح وخس茈ائر حی茈ازة غی茈ر ، المالي بالقیمة السوقیة العادلة
المحتفظ بھا بالسعر الجدید لاتظھ茈ر ف茈ي كش茈ف دخ茈ل الفت茈رة وب茈دلاً عن茈ھ ت茈راكم ویق茈رر  المتاحة للبیع

فعن茈دما ت茈زداد ارب茈اح الحی茈ازة غی茈ر المتحقق茈ة ف茈ي كش茈ف ، عنھا في جزء منفص茈ل م茈ن ال茈دخل الش茈امل
كان茈ت خس茈ائر غی茈ر متحقق茈ة ف茈ي واذا  الدخل الشامل تزداد حقوق المالكین ف茈ي قائم茈ة المرك茈ز الم茈الي

  :كشف الدخل الشامل ستؤدي الى خفض حقوق المالكین في قائمة المركز المالي وكالاتي
  

                                                 Net Incomeصافي الدخل                                                                    
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  + Other Comprehensive Income  الدخل الشاملباقي فقرات + 
  فرق ترجمة العملات الاجنبیة                        
  

Foreign Currency Translation 
Adjustments 

  ارباح وخسائر حیازة غیر المتحققة      
  

Net Unrealized holding gains (losses) on 
investments   

     Deferred gain or loss from derivatives  ة من المشتقات المالیةالارباح والخسائر المؤجل
 (Spizeland: 2003: 577)                                                   

      

وبالعودة الى حس茈اب الاس茈تثمارات ف茈ي الاوراق المالی茈ة المتاح茈ة للبی茈ع  وكب茈دیل مقب茈ول لزی茈ادة       
ثمارات مباشرة ب茈ا لقیم茈ة الس茈وقیة العادل茈ة نجع茈ل حس茈ابھا م茈دین اودائ茈ن ف茈ي حس茈اب اونقصان الاست

الموجودات من خ茈لال تع茈دیل حس茈اب الاس茈تثمارات ف茈ي الاوراق المالی茈ة المتاح茈ة للبی茈ع بص茈ورة غی茈ر 
 مباشرة وامتص茈اص الزی茈ادة او النقص茈ان بالكلف茈ة الدفتری茈ة م茈ن خ茈لال حس茈اب تع茈دیل القیم茈ة العادل茈ة

(adjustment Securities Fair value ).  
-availableفاذا كانت القیمة السوقیة العادلة للاس茈تثمارات ف茈ي الاوراق المالی茈ة المتاح茈ة للبی茈ع    

for-( sale securities ( ن茈اقل من كلفتھا یتم تنظیم قید المحفظة الاستثماریة في نھایة السنة م
م茈دیناً  )unrealized gains or losses(خ茈لال جع茈ل حس茈اب الارب茈اح والخس茈ائر غی茈ر المتحقق茈ة 
 Securities fair value adjustment(وطرف القید الاخر الدائن حساب تعدیل القیمة العادل茈ة

وینظم عك茈س ھ茈ذا القی茈د ف茈ي ح茈ال ك茈ون رص茈ید المحفظ茈ة الاس茈تثماریة ل茈لااوراق المالی茈ة المتاح茈ة ، ) 
  .للبیع اعلى من كلفتھا

حس茈اب تع茈دیل القیم茈ة العادل茈ة وحس茈ب القیم茈ة الس茈وقیة  وفي السنة التالیة یتم التعدیل على رصید   
فاذا كان رصید حس茈اب تع茈دیل القیم茈ة العادل茈ة ، العادلة للمحفظة الاستثماریة في نھایة السنة المالیة

 ً فی茈تم تع茈茈دیل رص茈ید حس茈اب تع茈茈دیل  دائن茈اً ورص茈ید الس茈نة الحالی茈茈ة لحس茈اب تع茈دیل القیم茈茈ة العادل茈ة م茈دینا
  .من خلال تنظیم قید بمبلغ الفرق للوصول الى رصید السنة الحالیةالقیمة العادلة للسنة السابقة 

لس茈茈ابقة دائن茈茈اً بمبل茈茈غ فعل茈茈ى س茈茈بیل المث茈茈ال اذا ك茈茈ان رص茈茈ید حس茈茈اب تع茈茈دیل القیم茈茈ة العادل茈茈ة للس茈茈نة ا   
القیم茈ة الس茈وقیة العادل茈ة ( دین茈ار )١٥٠٠(یقابلھ حساب خسائر حیازة غیر متحققة دینار ) ١٥٠٠(

دین茈ار ) ١٠٠٠( ورصید حساب القیمة العادل茈ة للس茈نة الحالی茈ة )من الكلفةللمحفظة الاستثماریة اقل 
 ً فتك茈茈ون المعالج茈茈ة بجع茈茈ل ، )القیم茈茈ة الس茈茈وقیة العادل茈茈ة للمحفظ茈茈ة الاس茈茈تثماریة اعل茈茈ى م茈茈ن كلفتھ茈茈ا( م茈茈دینا

  .دینار)  ٢٥٠٠( حساب تعدیل القیمة العادلة مدیناً بمبلغ 
  

بأس茈تعمال القیم茈ة ) الاس茈ھم والس茈ندات( ة معالجة الاستثمار في الاوراق المالیة لغرض المت茈اجر
  -:السوقیة العادلة

تختل茈茈ف معالج茈茈ة الاوراق المالی茈茈ة بغ茈茈رض المت茈茈اجرة ع茈茈ن الاوراق المالی茈茈ة المتاح茈茈ة للبی茈茈ع اذ ی茈茈تم    
ب茈دلاً م茈ن اظھارھ茈ا كج茈زء ، تسجیل أرباح وخسائر الحی茈ازة غی茈ر المتحقق茈ة كج茈زء م茈ن ص茈افي ال茈دخل

  .جتھا في الاوراق المالیة المتاحة للبیعمستقل في الدخل الشامل كما تم معال
   (Spizeland: 2003: 579) 

  

الاوراق  وف茈茈ي أدن茈茈اه ع茈茈رض قائم茈茈ة المرك茈茈ز الم茈茈الي موض茈茈حاً فیھ茈茈ا طریق茈茈ة ع茈茈رض الاس茈茈تثمارات ف茈茈ي 
  :المالیة المتاحة للبیع
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  قائمة المركزالمالي
  موجودات قصیرة الاجل

  ).النقد ومایعادل النقد( موجودات متداولة 
  ).بالكلفة المستھلكة( راق مالیة مقتناة لتاریخ الاستحقاقأو
  ).بالقیمة السوقیة العادلة(أوراق مالیة متاحة للبیع* 

  موجودات طویلة الاجل
  ).بالكلفة المستھلكة( أوراق مالیة مقتناة لتاریخ الاستحقاق 

  ).بالقیمة السوقیة العادلة( أوراق مالیة متاحة للبیع 
  )المساھمین (حقوق المالكین 

  .أسھم عادیة
  .علاوة أصدار الاسھم

  .ألارباح المحتجزة
  .أرباح او خسائر حیازة اوراق مالیة غیر متحققة) -( أو( +) 

  
  :في القوائم المالیة) الاسھم والسندات( العرض والافصاح وتبویب الاوراق المالیة 

       معلوم茈茈ات للمس茈茈اھمین الح茈茈الیینم茈茈ن المع茈茈روف ان الھ茈茈دف الأول للق茈茈وائم المالی茈茈ة ھ茈茈و ع茈茈رض ال    
  .والتموقعین و مساعدتھم في أتخاذ قرارات بیع أو شراء أ حیازة أسھم الشركة 

(Hendrickson: 1985: 21)  
                 تلت茈茈زم الش茈茈ركات بع茈茈رض الق茈茈یم الفردی茈茈ة للان茈茈واع الثلاث茈茈ة م茈茈ن الاس茈茈تثمارات ف茈茈ي الاوراق المالی茈茈ة     
  ).لغرض الاستثمارفي الشركات، لتاریخ الاستحقاق، رة والمتاحة للبیعاستثمارات لغرض المتاج( 

وینبغ茈茈ي التقری茈茈ر ع茈茈ن الاوراق المالی茈茈ة بغ茈茈رض المت茈茈اجرة باجم茈茈الي قیمتھ茈茈ا الس茈茈وقیة العادل茈茈ة ض茈茈من 
  .الموجودات المتداولة او الموجودات قصیرة الاجل

لت茈茈茈اریخ الاس茈茈茈تحقاق فتص茈茈茈نف  والاوراق المالی茈茈茈ة المقتن茈茈茈اة* أم茈茈茈ا الاوراق المالی茈茈茈ة المتاح茈茈茈ة للبی茈茈茈ع   
  .كموجودات متداولة او موجودات غیر متداولة بناءاً على الظروف المحیطة

تبوب كموجودات متداول茈ة وموج茈ودات غی茈ر ) السندات( فإن الاوراق المقتناة لتاریخ الاستحقاق    
دات متداول茈ة اما السندات المتاحة للبیع فتب茈وب ك茈ذلك كموج茈و، متداولة بناءاً على تاریخ الاستحقاق

  .وموجودات غیر متداولة بناءاً على تاریخ الاستحقاق وتوقعات بیعھا وتسویتھا
المتاح茈茈ة للبی茈茈ع كموج茈茈ودات متداول茈茈ة اذا كان茈茈ت ھ茈茈ذه الاوراق ) الاس茈茈ھم( وتب茈茈وب اوراق الملكی茈茈ة     

اق متاحة للاستخدام في العملیات الجاریة واذا كانت النقدیة المستثمرة والمس茈تعملة ف茈ي ش茈راء اور
  .الملكیة تمثل اعتماد طوارئ یستخدم عند الحاجة الیھ

( والاوراق المالی茈ة المقتن茈اة حت茈ى الاس茈تحقاق ) الاس茈ھم( وفي حالة الاوراق المالیة المتاحة للبیع   
  (Kieso: 1999:955) -:فأن الشركة ینبغي ان تفصح عن) السندات

  
  

القیم茈ة الس茈وقیة العادل茈ة م茈ع تثبی茈ت كلفتھ茈ا الدفتری茈ة ب茈ین قوس茈ین ولای茈تم اظھ茈ار الاوراق المالی茈ة أي ب، الاوراق المالیة المتاحة للبیع تظھر بالصافي* 
  المتاحة للبیع بالكلفة الدفتریة ثم اضافة اوطرح حساب تعدیل القیمة العادلة لھا للوصول الى قیمتھا السوقیة العادلة

  .حققةاجمالي القیمة العادلة وجملة الارباح وخسائر الحیازة غیر المت -١
الافص茈茈اح ع茈茈ن ت茈茈واریخ الاس茈茈تحقاق للس茈茈ندات والافص茈茈اح ع茈茈ن الت茈茈واریخ ینبغ茈茈ي ان یب茈茈وب ف茈茈ي  -٢

 -:مجموعات وكالاتي
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  .سنة واحدة - أ
 .من سنة واحدة الى خمس سنوات -ب 
  .أكثر من خمس سنوات الى عشر سنوات -ج
  .أكثر من عشر سنوات -د

  

  :قائمة الدخل   
         茈茈رات التالی茈茈ن الفق茈茈اح ع茈茈ي الافص茈茈رة ینبغ茈茈ن الفت茈茈ركة ع茈茈دھا الش茈茈ي تع茈茈دخل الت茈茈ة ال茈茈ي قائم茈茈ة ف
  -:الحالیة
الایرادات عن بیع الاوراق المالیة المتاحة للبیع واجمالي الارباح المتحققة واجمالي الخس茈ائر  -١

  .المتحققة
اجم茈茈الي الارب茈茈اح والخس茈茈ائر الناتج茈茈ة ع茈茈ن تحوی茈茈ل الاوراق المالی茈茈ة المتاح茈茈ة للبی茈茈ع ال茈茈ى مجموع茈茈ة  -٢

 .المتاجرةالاوراق المالیة لغرض 
 .الافصاح عن الاوراق المالیة المقتناة للاحتفاظ بھا عند بیعھا -٣
 .التغیر في صافي ارباح وخسائر الحیازة غیر المتحققة من الاوراق المالیة المتاحة للبیع -٤
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
قتص茈ادیة ، و قیم茈ة الس茈ھم الدفتری茈ة القیمة الدفتریة للأسھم ماھي إلا عبارة ع茈ن قیم茈ة الأس茈ھم حس茈ب الس茈جلات المحاس茈بیة للوح茈دة الا*

و یقصد بص茈افي الأص茈ول أجم茈الي الأص茈ول مطروح茈اً ( تمثل نصیب السھم من صافي أصول الوحدة الاقتصادیة كما تظھر في المیزانیة 
  .تأتي نتیجة قسمة صافي الأصول أو الموجودات على عدد الأسھم المصدرة )  منھا كافة الألتزامات تجاه الغیر 

الص茈茈茈ادرة ع茈茈茈ن مجل茈茈茈س المع茈茈茈اییر والقواع茈茈茈د ) ١٤(ل茈茈茈ى القاع茈茈茈دة المحاس茈茈茈بیة المحلی茈茈茈ة وب茈茈茈الرجوع ا
 نلاحظ الاختلافات بین القاعدة المحاسبیة المحلیة) محاسبة الاستثمارات(  ٢٠٠١سنة  المحاسبیة

تص茈نیف الاس茈تثمارات المالی茈ة اذ تص茈نفھا القاع茈دة والمعیار الدولي من ناحی茈ة  الاستثمارات محاسبة
اس茈茈تثمارات طویل茈茈ة الاج茈茈ل واس茈茈تثمارات قص茈茈یرة الاج茈茈ل كم茈茈ا ان القاع茈茈دة تعتم茈茈د طریق茈茈ة المحلی茈茈ة ال茈茈ى 

الكلفة او السوق ایھما اقل وتعترف فق茈ط بالخس茈ائر المتحقق茈ة ویؤخ茈ذ كاح茈د عناص茈ر كش茈ف الارب茈اح 
والخسائر وعند العرض والافصاح ف茈ي الق茈وائم المالی茈ة یمك茈ن ملاحظ茈ة الاختلاف茈ات الخاص茈ة بع茈رض 

ی茈ة حیازتھ茈ا م茈ن قب茈ل الش茈ركة الت茈ي اغفل茈ت ف茈ي القاع茈دة المحلی茈ة كم茈ا ل茈م تش茈یر حس茈ب نالاستثمارات 
القاعدة المحلیة الى الافصاح ع茈ن ت茈واریخ اس茈تحقاق الس茈ندات ول茈م تمی茈ز بش茈كل واض茈ح ب茈ین اوراق 
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دی茈茈وان : مجل茈茈س المع茈茈اییر والقواع茈茈د المحاس茈茈بیة). ( الس茈茈ندات( واوراق ال茈茈دیون ) الاس茈茈ھم( الملكی茈茈ة 
  )١٤اعدة الق: الرقابة المالیة
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 ١٣

  الجانب العملي
  :ةـدمـقـم

لمص茈茈رف الش茈茈رق الاوس茈茈ط لاس茈茈تثمار لاثب茈茈ات فرض茈茈یات البح茈茈ث اعتم茈茈د الباح茈茈ث التقری茈茈ر الس茈茈نوي       
ف茈ي  في سوق العراق للاوراق المالیة كعینة للبحث  وتم القیام بدراسة حساب الاستثمارات المدرج

فض茈茈لاً ع茈茈ن ، وط茈茈رق تقییمھ茈茈ا، راس茈茈ة تبوی茈茈ب الاس茈茈تثماراتبھ茈茈ذه الش茈茈ركة كد ةالخاص茈茈 الاوراق المالی茈茈ة
  .دراسة الافصاح عن ھذه الاستثمارات في القوائم المالیة كحالة دراسیة 

أخ茈茈ذ حس茈茈اب الاس茈茈تثمارات ف茈茈ي الش茈茈ركة عین茈茈ة البح茈茈ث وتحلیل茈茈ھ م茈茈ن ناحی茈茈ة التبوی茈茈ب  اذ ت茈茈م ف茈茈ي الب茈茈دء
  المحاسبي

茈茈اح ف茈茈رض والافص茈茈لوب الع茈茈تعملة واس茈茈یم المس茈茈رق التقی茈茈ان ط茈茈ةوبی茈茈وائم المالی茈茈ث ، ي الق茈茈دأ الباح茈茈م یب茈茈ث
باستعمال طریقة القیمة السوقیة العادلة ف茈ي تقی茈یم الاس茈تثمارات ف茈ي الاوراق المالی茈ة المتاح茈ة للبی茈ع 

ھ茈茈ذه  والاوراق المالی茈茈ة لغ茈茈رض المت茈茈اجرة وكم茈茈ا یتف茈茈ق م茈茈ع المع茈茈اییر المحاس茈茈بیة الدولی茈茈ة وماتتطلب茈茈ھ
عل茈茈ى اس茈茈لوب ف茈茈ي الاوراق المالی茈茈ة وك茈茈ذلك  تع茈茈دیلات ف茈茈ي تبوی茈茈ب الاس茈茈تثمارات اج茈茈راء م茈茈ن الطریق茈茈ة

كعین茈ة ل茈茈لاوراق المالی茈ة لت茈茈وفر ) الاس茈茈ھم( علم茈ا أًن茈茈ھ ت茈م اخ茈ذ ،الع茈رض والافص茈اح ف茈茈ي الق茈وائم المالی茈茈ة
  .بیانات ومعلومات اكثر عنھا في سوق العراق للاوراق المالیة

  
  المحفظة الاستثماریة للشركة عینة البحث - : ) ٥ (جدول رقم             

  كلفة الشراء  السعر  الاسھم دعد  الشركة أسم  ت
  )دینار(

  القیمة السوقیة
  الشراء  )دینار(

  دینار/فلس
  السوق

  دینار/فلس
للمشروبات / بغداد   -١

  الغازیة
٥٧٩٨٧٢٣٩  ٥٦٥٣٧٠٢٦٠  ١.٠٠٠  ٠.٩٧٢  ٥٧٩٨٧٢٣٩  

  ١٠٠٠٠٤٧  ٧٠٤٥٢٦٧  ٠.٢٠٠  ١.٤٠٩  ٥٠٠٠٢٣٦  البذور المصنعة  -٢
أس茈茈茈茈茈ماك الش茈茈茈茈茈رق   -٣

  الاوسط
٨٣٩٩٩٩٩٨  ٥٨٦٥٣٣١٨  ١.٤٠٠  ٠.٩٧٧  ٥٩٩٩٩٩٩٩  

  ٥٣٨٥٣٦٨  ٥٣٨٥٣٦٨  ١.٠٠٠  ١.٠٠٠  ٥٣٨٥٣٦٨  البذور العراقیة  -٤
  ٨٥١٧٤٢٠٩  ٦٩١٠٤٦٧٥  ١.٢٠٠  ٠.٩٧٣  ٧٠٩٧٨٥٠٨  مصرف البصرة  -٥
  ٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠  ١٢٥٠٠٠٠٠٠٠  ٤.٠٠٠  ١.٠٠٠  ١٢٥٠٠٠٠٠٠٠  مصرف كردستان  -٦
  ٤٣٣٠٢٢٥  ٣٤٦٤١٨٠  ١.٢٥٠  ١.٠٠٠  ٣٤٦٤١٨٠  مصرف الموصل  -٧
المص茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈رف   -٨

  الاسلامي
٢٠٩٧٠١١  ٢٤٦٧٠٧٣  ٠.٨٥٠  ١.٠٠٠  ٢٤٦٧٠٧٣  

  ٢٨٧٧١٨٣  ٦٧١٦١٤  ١.٤٠٠  ٠.٣٢٦  ٢٠٥٥١٣١  المصرف التجاري  -٩
  ٣٩١٤٨٦٠  ٣١٣١٨٨٨  ١.٢٥٠  ١.٠٠٠  ٣١٣١٨٨٨  مصرف الاستثمار   - ١٠
  ١١٢٦١٨٥٢٦  ١١٣٧٤٤٧١١  ٠.٧٥٠  ٠.٧٥٧  ١٥٠١٥٨٠٣٥  مصرف البركة  - ١١

دین茈茈茈ار ال茈茈茈ذي یمث茈茈茈ل )  ٤٥60240383(ارات ف茈茈茈ي المیزانی茈茈茈ة العمومی茈茈茈ة وظھ茈茈茈ر رص茈茈茈ید الاس茈茈茈تثم     
)  4454000000(دینار و)  ٤٥15700383(استثمارات في المحفظة الاستثماریة مقیمة بالكلفة 

  .دینار استثمارات في العالم الخارجي
ام茈茈ا ف茈茈ي كش茈茈ف العملی茈茈ات الجاری茈茈ة فل茈茈م یظھ茈茈ر حس茈茈اب ارب茈茈اح وخس茈茈ائر حی茈茈ازة غی茈茈ر متحقق茈茈ة لان     

  .ركة قیمت محفظتھا الاستثماریة بسعر الكلفة دون الاخذ بالقیمة السوقیة العادلةشال
  ٣١/١٢/٢٠٠٦وادناه كشف المیزانیة العمومیة كما في 

  )جانب الموجودات( قائمة المركز المالي   -) : ٦( الجدول رقم 
  ٣١/١٢/٢٠٠٥  ٣١/١٢/٢٠٠٦  أسم الحسابرقم الدلیل رق茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈م 
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 ١٤

  )دینار (  )دینار(  المحاسبي  الكشف
      الموجودات  ١  
      الموجودات المتداولة    
                       النق茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ود ف茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ي الص茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ندوق  ١٨  ١

  )ولدى المصارف( 
٢٤٨٤٩٧٩٧٣١٢٠  ٢٣١١٣٣٠١١٦٠٨  

      الاستثمارات  ١٥  ٢
  ١٤٨٥٣٤٥٥٠٠  ١٥٧٠٠٣٨٣٤٥  الاستثمارات المحلیة    
  ١٤٢٤٩٨٧٢١٢٥  ٤٤٥٤٠٠٠٠٠٠  عالم خارجي    
  ١٥٧٣٥٢١٧٦٢٥  ٦٠٢٤٠٣٨٣٤٥  راتمجموع الاستثما    
      الائتمان النقدي  ١٤  
الاوراق التجاری茈茈茈茈茈茈ة المخص茈茈茈茈茈茈ومة   ١٤٤  ٣

  والمباعة
١٤٩٤٥١٠٥٠٤  ١٨١١٠٧٤٨٥٠  

  ٢٥٠٧٥٣٦٧٧٤٤  ٢٠٠٠٤٧٥٧٦٨٦  قروض وتسلیفات  ١٤٤عدا  ١٤  ٤
  ٢٦٥٦٩٨٧٨٢٤٨  ٢١٨١٥٨٣٢٥٣٦  ١٤مجموع حساب     
  ١٧٠٦٠٢٠٤٧٤٤  ١٩٥٢٠٠٣١٥٣٦  المدینون  ١٦  ٥
  ٣٠٧٨٦٣٢٧٣٧٣٧  ٢٧٨٤٩٢٩١٤٠٤٣  لموجودات المتدوالةمجموع ا    
  ١١٦٣٢٧٩٥٤٨٧  ٢٠٨٩٢٧١٧٣٣٤  الموجودات الثابتة    
  ٣١٩٤٩٦٠٦٩٢١٥  ٢٩٩٣٨٥٦٣١٣٦٨  مجموع الموجودات    

  
  مصادر التمویل قائمة المركز المالي -) : ٧( الجدول رقم 

رقم 
  الكشف

رقم الدلیل 
  المحاسبي

  ٣١/١٢/٢٠٠٦  اسم الحساب
  )دینار(

٣١/١٢/٢٠٠٥  
  )دینار(

      مصادر التمویل  ٢    
      قصیرة الاجل التمویلمصادر     
      المطلوبات المتداولة    
  ٢٧٦٥٤٢٢٥١٤٠٤  ٢٣٩٣٤٨١٠٧٤٠٠  حسابات جاریة وودائع  ٢٥   ٧
  ٣٩٢٢٩١٦٣٦٢  ٤٣٩٧٦١٥٨٤٣  التخصیصات   ٢٢   ٨
  ١١٦٧١٣٨٩٩٠٥  ١٩٨٥٧٠٩٧٣٨٣  الدائنون   ٢٦   ٩
مجم茈茈茈茈وع مص茈茈茈茈ادر التموی茈茈茈茈ل قص茈茈茈茈یرة     

  لاجلا
٢٩٢١٣٦٥٥٧٦٧١  ٢٦٣٦٠٢٨٢٠٦٢٦  

      مصادر التمویل طویلة الاجل    
      حقوق المساھمین     
  ١٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠  ٢٧٠٠٠٠٠٠٠٠٠  رأس المال   ٢١   

  ٤٠٥١٣٥٦٦٢٦  ٤٩٩٧٦٤٧٤٤٩  الاحتیاطیات    ١٠
  ٨٣٠٨١٥٤٩١٨  ٣٧٨٥١٦٣٢٩٣  الفائض المتراكم      ١١

  ٢٧٣٥٩٥١١٥٤٤  ٣٥٧٨٢٨١٠٧٤٢  مجموع مصادر التمویل طویلة الاجل    
  ٣١٩٤٩٦٠٦٩٢١٥  ٢٩٩٣٨٥٦٣١٣٦٨  مجموع مصادر التمویل    
    
  

  )٨(جدول رقم 
  ٢٠٠٦ /كانون الاول/ ٣١للسنة المالیة المنتھیة في  حساب الارباح والخسائر

رق茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈م 
  الكشف

رقم الدلیل 
  المحاسبي

  ٣١/١٢/٢٠٠٦  أسم الحساب
  )دینار(

٣١/١٢/٢٠٠٥  
  )دینار( 

      أیراد النشاط الجاري    
  ١٨٣٢٤٣٤٢٩٤٢  ١٦٠٩٣٥٣٢٠٩٠  ایراد العملیات المصرفیة  ٤٤  ١٤
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 ١٥

  ١٧٦٢٤١٨٢٩٠  ١٩١٨١٠١٢١٩  ایراد الاستثمار  ٤٦  ١٥
  ٢٠٠٨٦٧٦١٢٣٢  ١٨٠١١٦٣٣٣٠٩  مجموع الایرادات الجاریة     
      تنزل مصروفات النشاط الجاري    

  ٣١١١٢٢٦٦٥٩  ٦٠٢١٨٧٣٣٠٣  مصروفات العملیات المصرفیة  ٣٤  ١٦
  ١٧١٦١٠٢٩٢  ٤٦٧٤٩٣٥٩٨  طفاءاتالاندثارات والا  ٣٧  ٦

  ٣٥٤٨٨٦٢١١٢  ٦٠٣٤٩١٣٤٠٠  المصروفات الاداریة  ٣٣-٣١  ١٧
  ٦٨٣١٦٩٩٠٦٣  ١٢٥٢٤٢٨٠٣٠١  مجموع المصاریف الجاریة    
  ١٣٢٥٥٠٦٢١٦٩  ٥٤٨٧٣٥٣٠٠٨  فائض العملیات الجاریة    
تض茈茈茈茈茈اف الای茈茈茈茈茈رادات المتفرق茈茈茈茈茈ة     

  والاخرى
    

  ٤٥٨٠٩١٤٣  ٧٣١٣٧٠٤٣  ایرادات النشاط الخدمي  ٤٣  ١٨
  ٤٠٧٩٢٤٠٠  ـــــ   ایرادات تحویلیة  ٤٨  ١٨
  ٨٥٥١٩١٨٩  ٤١٢٦٦٤٧٤٥  الایرادات الاخرى  ٤٩  ١٨
مجم茈茈茈茈وع الای茈茈茈茈رادات المتفرق茈茈茈茈ة      

  والاخرى
١٧٢١٢٠٧٣٢  ٤٨٥٨٠١٧٨٨  

تن茈茈茈茈زل المص茈茈茈茈روفات التحویلی茈茈茈茈ة     
  والاخرى

    

  ٢٣١٠٨٥٠٩٩٠  ١٤٠٩٣٧٥٤٨  المصروفات التحویلیة  ٣٨  ١٩
  ١٨٩٦٨٧٣١  ١٤٩٦٤٠٠٤٤  المصروفات الاخرى  ٣٩  ٢٠
مجم茈茈وع المص茈茈روفات التحویلی茈茈ة     

  والاخرى
٢٣٢٩٨١٩٧٢١  ٢٩٠٥٧٧٥٩٢  

  ١١٠٩٧٣٦٣١٨٠  ٥٦٨٢٥٧٧٢٠٤  فائض النشاط    
  

  

  :توزیعات فائض النشاط الجاري
  ٤٢٣٠٦٨٠٨٨مخصص الدیون المشكوك في تحصیلھا             

  ٥٢٨٠٥٥٠٠٠التخصیصات الضریبیة                             
  ٩٤٦٢٨٠٨٢٣یاطي راس المال القانوني                        احت

  ٣٧٨٥١٦٣٢٩٣الفائض القابل للتوزیع                               
  ـــــــــ                                                    
                                                     ٥٦٨٢٥٧٧٢٠٤  

  
  ٢٠٠٦الایرادات الاخرى     لسنة ) ١٨( رقم كشف

  ٧٣١٣٧٠٤٣ایرادات النشاط الخدمي          
  ٣٤٥٢٥٠٠٠٠ایرادات سنوات سابقة          
  ٦٧٤١٤٧٤٥ایرادات عرضیة               

  _____راسمالیة                ایرادات 
  المجموع               ــــــــــــ  

                          ٤٨٦٨٠١٧٨٨  
  ٢٠٠٦المصروفات الاخرى لسنة )  ٢٠(كشف رقم 
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 ١٦

    ١٤٩٦٤٠٠٤٤مصروفات سنوات سابقة         
  ١٠٠٠٠٠٠خسائر راسمالیة                  

  ـــــــــ                               
                                                  ١٥٠٦٤٠٠٤٤المجموع                      
ولك茈茈ي یس茈茈تطیع الباح茈茈ث ان یس茈茈تعمل طریق茈茈ة القیم茈茈ة الس茈茈وقیة العادل茈茈ة ف茈茈ي تقی茈茈یم الاس茈茈تثمارات        

حسب طبیع茈ة حیازتھ茈ا وم茈ن ) الاسھم( ینبغي في بادئ الامر تصنیف اوتبوییب الاستثمارات المالیة
ة خلال دراسة بیانات الشركة والاسئلة والاستفسارات الموجھة ال茈ى ادارة الش茈ركة تب茈ین ان الش茈رك

ان معظ茈茈م اس茈茈تثماراتھا ف茈茈ي المص茈茈ارف ھ茈茈ي اس茈茈تثمارات  عین茈茈ة البح茈茈ث وباعتبارھ茈茈ا ش茈茈ركة مص茈茈رفیة
اذ لایوج茈د للش茈ركة )  Available –for- sale(طویل茈ة الاج茈ل وجمیعھ茈ا اس茈تثمارات متاح茈ة للبی茈ع

ام茈茈ا ، الت茈茈ي تمنحھ茈茈ا ت茈茈اثیر معن茈茈وي ف茈茈ي الش茈茈ركة المس茈茈تثمر بھ茈茈ا % ٢٠اس茈茈تثمارات تص茈茈ل ال茈茈ى نس茈茈بة 
茈茈ي ش茈茈تثمار ف茈茈روباالاس茈茈داد للمش茈茈تثمارات  تركة بغ茈茈اقي الاس茈茈تثمارات للمتاجرةوب茈茈ي اس茈茈ة فھ茈茈الغازی )

فكان茈ت النی茈ة عن茈د ) ش茈ركة الب茈ذور العراقی茈ة، شركة اس茈ماك الش茈رق الاوس茈ط، شركة البذور المصنعة
اقتنائھا لفترة قصیرة الاجل ولغرض البیع ومن خلال المعلومات اعلاه یمك茈ن اع茈ادة ترتی茈ب تبوی茈ب 

   -:اریة للشركة وحسب نیة حیازة الشركة للاستثمار وكما یاتيالمحفظة الاستثم
  

  جدول بالاستثمارات قصیرة الاجل والمتاحة للبیع -:) ٩(  رقم جدول  
  كلفة الشراء  السعر  عدد الاسھم  أسم الشركة  ت

  )دینار(
ة         القیمة السوقی

  الشراء  )دینار( 
  دینار/ فلس

  السوق
  دینار/فلس

  ١٠٠٠٠٤٧  ٧٠٤٥٦٢٦٧  ٠.٢٠٠  ١.٤٠٩  ٥٠٠٠٢٣٦  لمصنعةالبذور ا  -١
  ٨٣٩٩٩٩٩٨  ٥٨٦٥٣٣١٨  ١.٤٠٠  ٠.٩٧٧٧  ٥٩٩٩٩٩٩  أسماك الشرق الاوسط   -٢
  ٥٣٨٥٣٦٨  ٥٣٨٥٣٦٨  ١.٠٠٠  ١.٠٠٠  ٥٣٨٥٣٦٨  البذور العراقیة  -٣
  

  
  
  
  
  
  

  الاستثمارات طویلة الاجل والمتاحة للبیع -:)  ١٠ (جدول رقم 
  كلفة الشراء  عرالس  عدد الاسھم  اسم الشركة  ت

  )دینار( 
  القیمة السوقیة

/ فل茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈س  )دینار( 
  دینار

/ فل茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈س
  دینار

  ٥٧٩٨٧٢٣٩  ٥٦٣٧٠٢٦٠  ١.٠٠٠  ٠.٩٧٢  ٥٧٩٨٧٢٣٩  بغداد الغازیة   -١
  ٨٥١٧٤٢٠٩  ٦٩١٠٤٦٧٥  ١.٢٠٠  ٠.٩٧٣  ٧٠٩٧٨٥٠٨  مصرف البصرة  -٢
  ٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠  ١٢٥٠٠٠٠٠٠٠  ٤.٠٠٠  ١.٠٠٠  ١٢٥٠٠٠٠٠٠٠  مصرف كردستان  -٣
  ٤٣٣٠٢٢٥  ٣٤٦٤١٨٠  ١.٢٥٠  ١.٠٠٠  ٣٤٦٤١٨٠  صرف الموصلم  -٤
المص茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈رف   -٥

  الاسلامي
٢٠٩٧٠١١  ٢٤٦٧٠٧٢  ٠.٨٥٠  ١.٠٠٠  ٢٤٦٧٠٧٢  

المص茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈رف   -٦
  التجاري

٢٨٧٧١٨٣  ٦٧١٦١٤  ١.٤٠٠  ٠.٣٢٦  ٢٠٥٥١٣١  

مص茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈رف   -٧
  الاستثمار

٣٩١٤٦٨٠  ٣١٣١٨٨٨  ١.٢٥٠  ١.٠٠٠  ٣١٣١٨٨٨  
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 ١٧

  ١١٢٦١٨٥٢٦  ١١٣٧٤٤٧١١  ٠.٧٥٠  ٠.٧٥٧  ١٥٠١٥٨٠٣٥  مصرف البركة  -٨

  -:اما تبویب الاستثمارات حسب نیة حیازتھا من قبل الشركة فكالاتي
  

وتش茈茈مل كاف茈茈ة الاس茈茈تثمارات المالی茈茈ة قص茈茈یرة الاج茈茈ل  -:اس茈茈تثمارات اوراق مالی茈茈ة متاح茈茈ة للبی茈茈ع -١
 :وطویلة الاجل باستثناء الاستثمار في شركة بغداد وكما ھو مبین في الجدول الاتي

  ) :   ١١(  جدول رقم 
  القیمة السوقیة  كلفة الشراء  أسم الشركة  ت
  ١٠٠٠٠٤٧  ٧٠٤٥٦٢٦٧  البذور المصدقة  ١
  ٨٣٩٩٩٩٩٨  ٥٨٦٥٣٣١٨  أسماك الشرق الأوسط  ٢
  ٥٣٨٥٣٦٨  ٥٣٨٥٣٦٨  البذور العراقیة  ٣
  ٥٧٩٨٧٢٣٩  ٥٦٣٧٠٢٦٠  بغداد للمشروبات الغازیة  ٤
  ٨٥١٧٤٢٠٩  ٦٩١٠٤٦٧٥  مصرف البصرة  ٥
  ٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠  ١٢٥٠٠٠٠٠٠٠  مصرف كردستان  ٦
  ٤٣٣٠٢٢٥  ٣٤٦٤١٨٠  مصرف الموصل   ٧
  ٢٠٩٧٠١١  ٢٤٦٧٠٧٣  المصرف الاسلامي   ٨
  ٢٨٧٧١٨٣  ٦٧١٦١٤  المصرف التجاري  ٩

  ٣٩١٤٦٨٠  ٣١٣١٨٨٨  مصرف الاستثمار  ١٠
  ١١٢٦١٨٥٢٦  ١١٣٧٤٤٧١١  مصرف البركة  ١١

  
 

 :مالیة لغرض المتاجرة اوراقأستثمارات في  -٢
٣-  

اس茈茈تثمارات الش茈茈ركة ف茈茈ي ش茈茈ركة بغ茈茈داد للمش茈茈روبات الغازی茈茈ة  وتش茈茈مل   -) : ١٢( الجnnدول رقnnم     
  :وكالاتي

  القیمة السوقیة  كلفة الشراء  أسم الشركة
  

  ٥٧٩٨٧٢٣٩  ٥٦٣٧٠٢٦٠  شركة بغداد للمشروبات الغازیة
  

  
  

  -:التقییم باستعمال طریقة القیمة السوقیة العادلة
ان  اذ ،وفر الس茈وق النش茈طة ینبغ茈ي ت茈حتى یمك茈ن اس茈تعمال طریق茈ة القیم茈ة الس茈وقیة العادل茈ة      

ش茈رط الت茈دوال ف茈ي نف茈س القط茈اع او  افتراض السوق النشطة یحت茈اج ال茈ى ت茈وفر ش茈رطین أولھم茈ا
ان معظ茈茈م الاس茈茈تثمارات ف茈茈ي الاوراق المالی茈茈ة كان茈茈ت ف茈茈ي قط茈茈اع المص茈茈ارف أي نف茈茈س  النش茈茈اط اذ

  والشرط الثاني ان عملیات التداول بدون ضغط واكراه. القطاع
راقیة الناشئة والظروف الامنیة جعلت حركة السوق واضحة ومعروفة اذ ان طبیعة السوق الع

وقل茈茈ة بس茈茈بب محدودی茈茈ة ھ茈茈ؤلاء المتع茈茈املین ) الب茈茈ائع والمش茈茈تري( بالنس茈茈بة للاط茈茈راف المس茈茈تثمرة 
  .الداخلین الجدد الى السوق

وب茈茈العودة ال茈茈ى بیان茈茈ات الش茈茈ركة عین茈茈ة البح茈茈ث نب茈茈دأ اولاً بتنظ茈茈یم قی茈茈د تقی茈茈یم المحفظ茈茈ة الاس茈茈تثماریة 
یم茈茈ة الس茈茈وقیة العادل茈茈ة وب茈茈الفرق ب茈茈ین القیم茈茈ة الس茈茈وقیة للاس茈茈تثمارات مطروح茈茈اً منھ茈茈ا كلف茈茈ة بالق

  :الاستثمارات وكالاتي
  

  دینار ٣٧٨٩٣٤٦٣١٢=  ١٥٧٠٠٣٨٣٤٥ – ٥٣٥٩٣٨٤٦٦٦



  ٢٠٠٩/والعشرون  الرابع العدد– الثامنةالسنة /Iraqi Journal for Economic Sciences  المجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة    

  
 

 ١٨

  )ح الاستثمارات/ المیزانیة العمومیة( تعدیل حساب القیمة العادلة   / من ح ٣٧٨٩٣٤٦٣١٢
  ) الدخل الشامل( أرباح وخسائر حیازة غیر متحققة   / الى ح    ٣٧٨٩٣٤٦٣١٢                  

              
وعلى ھذا القی茈د تترت茈ب معالجت茈ان ف茈اذا ك茈ان الاس茈تثمار ف茈ي الاوراق المالی茈ة المتاح茈ة للبی茈ع فی茈تم      

  .أظھار حساب ارباح وخسائر حیازة غیر متحققة ضمن فقرات كشف الدخل الشامل
ق المالی茈ة لغ茈رض المت茈اجرة فی茈تم اظھ茈ار حس茈اب ارب茈اح وخس茈ائر الحی茈ازة اما اذا كان استثمار الاورا

  .غیر المتحققة في كشف الدخل الخاص بالعملیات الجاریة للشركة
وف茈茈茈ي خص茈茈茈وص الش茈茈茈ركة عین茈茈茈ة البح茈茈茈ث تت茈茈茈وفر الح茈茈茈التین اع茈茈茈لاه فالاس茈茈茈تثمار ف茈茈茈ي ش茈茈茈ركة بغ茈茈茈داد    

حساب ارباح وخسائر حی茈ازة للمشروبات الغازیة التي ھي استثمارات لغرض المتاجرة فیتم أظھار 
ام茈ا بالنس茈بة للاس茈تثمار ف茈ي ب茈اقي الش茈ركات فھ茈و اس茈تثمار ، متحققة في كشف الدخل الجاري الغیر 

في اوراق مالیة متاحة للبیع فیتم اظھ茈ار ارب茈اح وخس茈ائر الحی茈ازة غی茈ر المتحقق茈ة ف茈ي كش茈ف ال茈دخل 
  -:الشامل وكما یاتي

  
  -:المتاجرة معالجة الاستثمارات في الاوراق المالیة لغرض -١
في شركة بغداد للمشروبات الغازیة اذ  تمثل ھذه الاستثمارات استثمارات الشركة عینة البحث 

دین茈茈ار ف茈茈ي ح茈茈ین بلغ茈茈ت قیمتھ茈茈ا ) ٥٧٩٨٧٢٣٩(ان القیم茈茈ة الس茈茈وقیة لھ茈茈ذه الاس茈茈تثمارات بلغ茈茈ت 
ف茈ي ) الاق茈ل( وا لكلف茈ة ) الاعل茈ى( دینار والفرق ب茈ین القیم茈ة الس茈وقیة ) ٥٦٣٧٠٢٦٠(الدفتریة 

دین茈茈茈ار یمث茈茈茈ل أرب茈茈茈اح حی茈茈茈ازة غی茈茈茈ر متحقق茈茈茈ة والت茈茈茈ي ی茈茈茈تم ) ١٦١٦٩٧٩(الب茈茈茈الغ   ٣١/١٢/٢٠٠٦
وكم茈ا ھ茈و مب茈ین ف茈ي  أظھارھ茈ا ف茈ي كش茈ف ال茈دخل للعملی茈ات الجاری茈ة ف茈ي فق茈رة الای茈رادات الاخ茈رى

  :ادناه
  
  
  

  -): ١٣( الجدول رقم 
  حساب الارباح والخسائر

  ٢٠٠٦/ كانون الاول/ ٣١للسنة المالیة المنتھیة في 
رق茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈م 

  الكشف
رقم الدلیل 
  المحاسبي

  ٣١/١٢/٢٠٠٦  أسم الحساب
  )دینار(

٣١/١٢/٢٠٠٥  
  )دینار( 

      أیراد النشاط الجاري    
  ١٨٣٢٤٣٤٢٩٤٢  ١٦٠٩٣٥٣٢٠٩٠  ایراد العملیات المصرفیة  ٤٤  ١٤
  ١٧٦٢٤١٨٢٩٠  ١٩١٨١٠١٢١٩  ایراد الاستثمار  ٤٦  ١٥

  ٢٠٠٨٦٧٦١٢٣٢  ١٨٠١١٦٣٣٣٠٩  مجموع الایرادات الجاریة     
      تنزل مصروفات النشاط الجاري    

  ٣١١١٢٢٦٦٥٩  ٦٠٢١٨٧٣٣٠٣  مصروفات العملیات المصرفیة  ٣٤  ١٦
  ١٧١٦١٠٢٩٢  ٤٦٧٤٩٣٥٩٨  الاندثارات والاطفاءات  ٣٧  ٦

  ٣٥٤٨٨٦٢١١٢  ٦٠٣٤٩١٣٤٠٠  المصروفات الاداریة  ٣٣-٣١  ١٧
  ٦٨٣١٦٩٩٠٦٣  ١٢٥٢٤٢٨٠٣٠١  مجموع المصاریف الجاریة    
  ١٣٢٥٥٠٦٢١٦٩  ٥٤٨٧٣٥٣٠٠٨  فائض العملیات الجاریة    
      تضاف الایرادات المتفرقة والاخرى    

  ٤٥٨٠٩١٤٣  ٧٣١٣٧٠٤٣  ایرادات النشاط الخدمي  ٤٣  ١٨
  ٤٠٧٩٢٤٠٠  ـــــ   ایرادات تحویلیة  ٤٨  ١٨
  ٨٥٥١٩١٨٩  *٤١٤٢٨١٧٢١  الایرادات الاخرى  ٤٩  ١٨

  ١٧٢١٢٠٧٣٢  ٤٨٧٤١٨٧٦٧  مجموع الایرادات المتفرقة والاخرى     
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      المصروفات التحویلیة والاخرىتنزل     
  ٢٣١٠٨٥٠٩٩٠  ١٤٠٩٣٧٥٤٨  المصروفات التحویلیة  ٣٨  ١٩
  ١٨٩٦٨٧٣١  ١٤٩٦٤٠٠٤٤  المصروفات الاخرى  ٣٩  ٢٠

  ٢٣٢٩٨١٩٧٢١  ٢٩٠٥٧٧٥٩٢  مجموع المصروفات التحویلیة والاخرى    
  ١١٠٩٧٣٦٣١٨٠  ٥٦٨٤١٩٤١٨٣  فائض النشاط    
( مضافاً لھا ایرادات حیازة غیر متحققة البالغة ) ٤١٢٦٦٤٧٤٢( وجودة في الكشف السابق ھذا المبلغ یمثل الایرادات الاخرى الم* 

  .دینار) ١٦١٦٩٧٩

  
  المعدل الاخرى الخاص بالایرادات) ١٨(وادناه كشف رقم 

  

  ٧٣١٣٧٠٤٣أیراد النشاط الخدمي                 
  ٣٤٥٢٥٠٠٠٠ایراد سنوات سابقة                  

  ٦٧٤١٤٧٤٥                  ایرادات عرضیة   
  ١٦١٦٩٧٩ارباح حیازة غیر متحققة              

  ـــــــ                                       
                                      ٤٨٧٤١٨٧٦٧  

  

ویرى الباحث انھ لایمكن تبویب ارباح حیازة غیر متحققة ضمن فق茈رة الای茈رادات العرض茈یة لان       
وصف الایراد العرضي لاینطبق على ھذه الارباح لكونھ غیر مخطط اما عملیة تداول الاسھم لغرض 
المت茈茈اجرة فھ茈茈ي عملی茈茈ة مخطط茈茈ة ومدروس茈茈ة تعك茈茈س كف茈茈اءة الادارة ورغ茈茈م ان مبل茈茈غ الاس茈茈تثمارات قلی茈茈ل 
 مقارنة بحجم الایرادات لكن مع تطور مفھوم تبویب الاستثمارات حسب نیة الحیازة وتطبیق المعیار

  .الادوات المالیة القیاس والافصاح ) ٣٩( الدولي رقم 
  

  :معالجة الاستثمارات في الاوراق المالیة المتاحة للبیع - ٢
وتكون معالجتھا في الدخل الشامل  اذ یتم في الب茈دء اس茈تخراج الف茈رق ب茈ین القیم茈ة الس茈وقیة     

الكلی茈ة للمحفظ茈ة علم茈ا ان ھ茈ذا المبل茈غ یمث茈ل القیم茈ة الس茈وقیة (دین茈ار) ٥٣٠١٣٩٧٤٢٧(الاعلى 
 - ٥٣٥٩٣٨٤٦٦٦الاستثماریة بعد استبعاد القیمة السوقیة لشركة بغداد للمشروبات الغازیة 

الذي یمثل الفرق بین كلفة ( دینار)  ١٥١٣٦٦٨٠٩٤( والكلفة الدفتریة الاقل) ٥٧٩٨٧٢٣٩
 – ١٥٧٠٠٣٨٣٥٤المحفظ茈茈茈茈ة الكلی茈茈茈茈ة وس茈茈茈茈عر الكلف茈茈茈茈ة لش茈茈茈茈ركة بغ茈茈茈茈داد للمش茈茈茈茈روبات الغازی茈茈茈茈ة 

  :ثم  نستخرج الفرق بین القیمة السوقیة والدفتریةوكالاتي ) ٥٦٣٧٠٢٦٠
  .دینار  ٣٧٨٧٧٢٩٣٣٣=  ١٥١٣٦٦٨٠٩٤ – ٥٣٠١٣٩٧٤٢٧

وھ茈茈ذا المبل茈茈غ یمث茈茈ل ارب茈茈اح حی茈茈ازة غی茈茈ر متحقق茈茈ة الت茈茈ي ی茈茈تم اظھارھ茈茈ا ف茈茈ي كش茈茈ف ال茈茈دخل الش茈茈امل 
  :وكالاتي

  
  كشف الدخل الشامل

  

  صافي الدخل من العملیات الجاریة       ٥٦٨٤١٩٤١٨٣
  فرق ترجمة العملات الاجنبیة)   -او ( + ــــ       ـ  

  أرباح حیازة غیر متحققة+              ٣٧٨٧٧٢٩٣٣٣
  الارباح والخسائر المؤجلة من المشتقات المالیة)  -او ( + ـــــ        

________________  
٩٤٧١٩٢٣٥١٦   
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 تعمال القیمة السوقیة العادلة فيبعد اس( لة قائمة المركز المالي المعد    -: ) ١٤( الجدول رقم 
  -):تقییم الاستثمارات في الاوراق المالیة

رق茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈م 
  الكشف

رقم الدلیل 
  المحاسبي

  ٣١/١٢/٢٠٠٦  أسم الحساب
  )دینار(

٣١/١٢/٢٠٠٥  
  )دینار( 

      الموجودات  ١  
      الموجودات المتداولة    
  ٢٤٨٤٩٧٩٧٣١٢٠  ٢٣١١٣٣٠١١٦٠٨  )ولدى المصارف( النقود في الصندوق  ١٨  ١
      الاستثمارات  ١٥  ٢
الكلف茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة (الاس茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈تثمارات المحلی茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة     

  بالقیمة العادلة ) ١٥٧٠٠٣٨٣٤٥
١٤٨٥٣٤٥٥٠٠  ٥٣٥٩٣٨٤٦٦٦  

  ١٤٢٤٩٨٧٢١٢٥  ٤٤٥٤٠٠٠٠٠٠  عالم خارجي    
  ١٥٧٣٥٢١٧٦٢٥  ٩٨١٣٣٨٤٦٦٦  مجموع الاستثمارات    
      الائتمان النقدي  ١٤  
  ١٤٩٤٥١٠٥٠٤  ١٨١١٠٧٤٨٥٠  باعةالاوراق التجاریة المخصومة والم  ١٤٤  ٣
  ٢٥٠٧٥٣٦٧٧٤٤  ٢٠٠٠٤٧٥٧٦٨٦  قروض وتسلیفات  ١٤٤عدا  ١٤  ٤
  ٢٦٥٦٩٨٧٨٢٤٨  ٢١٨١٥٨٣٢٥٣٦  ١٤مجموع حساب     
  ١٧٠٦٠٢٠٤٧٤٤  ١٩٥٢٠٠٣١٥٣٦  المدینون  ١٦  ٥
  ٣٠٧٨٦٣٢٧٣٧٣٧  ٢٨٢٢٨٢٢٦٠٣٤٦  مجموع الموجودات المتدوالة    
  ١١٦٣٢٧٩٥٤٨٧  ٢٠٨٩٢٧١٧٣٣٤  الموجودات الثابتة    
  ٣١٩٤٩٦٠٦٩٢١٥  ٣٠٣١٧٤٩٧٧٦٨٠  مجموع الموجودات    
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رقم 
  الكشف

رقم الدلیل 
  المحاسبي

  ٣١/١٢/٢٠٠٦  اسم الحساب
  )دینار(

٣١/١٢/٢٠٠٥  
  )دینار(

      مصادر التمویل  ٢    
      مصادر التمیل قصیرة الاجل    
      المطلوبات المتداولة    
  ٢٧٦٥٤٢٢٥١٤٠٤  ٢٣٩٣٤٨١٠٧٤٠٠  حسابات جاریة وودائع  ٢٥   ٧
  ٣٩٢٢٩١٦٣٦٢  ٤٣٩٧٦١٥٨٤٣  التخصیصات   ٢٢   ٨
  ١١٦٧١٣٨٩٩٠٥  ١٩٨٥٧٠٩٧٣٨٣  الدائنون   ٢٦   ٩
  ٢٩٢١٣٦٥٥٧٦٧١  ٢٦٣٦٠٢٨٢٠٦٢٦  مجموع مصادر التمویل قصیرة الاجل    
      مصادر التمویل طویلة الاجل    
      حقوق المساھمین     
  ١٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠  ٢٧٠٠٠٠٠٠٠٠٠  رأس المال   ٢١   

  ٤٠٥١٣٥٦٦٢٦  ٤٩٩٧٩٧٠٨٤٥  الاحتیاطیات    ١٠
  ٨٣٠٨١٥٤٩١٨  ٣٧٨٦٤٥٦٨٧٦  الفائض المتراكم      ١١

    ٣٧٨٧٧٢٩٣٣٣  ارباح حیازة غیر متحققة    
  ٢٧٣٥٩٥١١٥٤٤  ٣٩٥٧٢١٥٧٠٥٤  مجموع مصادر التمویل طویلة الاجل    
  ٣١٩٤٩٦٠٦٩٢١٥  ٣٠٣١٧٤٩٧٧٦٨٠  مجموع مصادر التمویل    

    
المالی茈ة لغ茈رض  تحقق茈ة بالنس茈بة للاس茈تثمار ف茈ي الاوراقتم معالج茈ة ارب茈اح وخس茈ائر الحی茈ازة غی茈ر الم

 دین茈茈茈茈ار ٣٢٣٣٩٦وق茈茈茈茈درھا  %)٢٠(دین茈茈茈茈ار باس茈茈茈茈تقطاع نس茈茈茈茈بة ) ١٦١٦٩٧٩(المت茈茈茈茈اجرة والب茈茈茈茈الغ
لف茈ائض المت茈راكم كاحتیاطیات بموجب القانون المطبق في المص茈ارف العراقی茈ة والب茈اقي ی茈وزع ب茈ین ا

بسیاسة الش茈ركة واحتس茈ابات معین茈ة ل茈م لارتباطھ (ت امكانیة تقدیر التخصیصا والتخصیصات ولعدم
م茈ن ارب茈اح الحی茈ازة ) %٨٠(س茈بة ت茈م اض茈افة المبل茈غ المتبق茈ي وال茈ذي یع茈ادل ن) یحصل علیھا الباح茈ث

.   ١٢٩٣٥٨٣درھا وق茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈 غی茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ر المتحقق茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈茈ة
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   نتاجاتالاست
  الاستنتاجات: اولاً 

سنة أصبح مصطلح الاستثمار قصیر الاجل والاستثمار طویل الاجل الذي غالباً یتم ربطھ ب -١
مالیة مصطلح لایلبي بشكل كافي بمتطلبات الافصاح عن الاستثمارات في الاوراق المالی茈ة 
وظھ茈茈ر ف茈茈ي ادبی茈茈ات المحاس茈茈بة ف茈茈ي الس茈茈نوات الاخی茈茈رة مف茈茈اھیم اخ茈茈رى مث茈茈ل الاس茈茈تثمارات ف茈茈ي 

او الاس茈تثمارات   Securities available – for- saleالاوراق المالیة المتاحة للبی茈ع ˳ 
茈茈ي الاوراق المالی茈茈اجرةف茈茈رض المت茈茈ة لغ Securities –for- trade  ي茈茈تثمارات ف茈茈والاس

حیث صنفت او بوبت ھذه  Securities –for- Acquisitionالاوراق المالیة للاحتفاظ 
فتص茈茈نف الاوراق ، الاس茈茈تثمارات حس茈茈ب نی茈茈ة الش茈茈ركة عن茈茈د حیازتھ茈茈ا لھ茈茈ذه الاوراق المالی茈茈ة 

لغ茈茈رض الاساس茈茈ي م茈茈ن  ش茈茈راء ھ茈茈ذه بانھ茈茈ا متاح茈茈ة للبی茈茈ع اذا ك茈茈ان ا) اس茈茈ھم وس茈茈ندات( المالی茈茈ة 
ھ茈茈ي ) الاس茈茈ھم ( الاوراق بیعھ茈茈ا وف茈茈ي ھ茈茈ذا التص茈茈نیف او التبوی茈茈ب ن茈茈رى ان اوراق الملكی茈茈ة 

اوراق مالی茈茈ة متاح茈茈ة للبی茈茈ع وف茈茈ي نف茈茈س الوق茈茈ت ھ茈茈ي اس茈茈تثمارات طویل茈茈ة الاج茈茈ل وحت茈茈ى اوراق 
ا طویلة الاجل التي تقنیھا الش茈ركة تب茈وب ك茈اوراق مالی茈ة متاح茈ة للبی茈ع اذ) السندات( الدیون

  .كانت نیة الشركة عند اقتناءھا البیع 
القیم茈茈ة الس茈茈وقیة العادل茈茈ة ھ茈茈ي س茈茈عر التب茈茈ادل لادوات الملكی茈茈ة ب茈茈ین الب茈茈ائع والمش茈茈تري ف茈茈ي ظ茈茈ل  -٢

ظروف سوق نشطة ومستقرة ویرتبط تحقیق ھذا المفھوم بتوفر شرطین ھما عدم وج茈ود 
لش茈茈رط الث茈茈اني وا، القی茈茈ود والاك茈茈راه عل茈茈ى عملی茈茈ة البی茈茈ع والش茈茈راء لك茈茈ل م茈茈ن الب茈茈ائع والمش茈茈تري

 .المعرفة المقترنة بالعقلانیة لكل من البائع والمشتري
ینبغي ان تتوخى الشركات عنایة فائقة بالسندات المقتناة حتى تاریخ الاس茈تحقاق لان茈ھ ف茈ي  -٣

 .حالة بیعھا قبل تاریخ استحقاقھا قد یشوه محفظة السندات المقتناة لتاریخ الاستحقاق
٤- 茈茈ر ف茈茈بب التغی茈茈ب بس茈茈ن المناس茈茈د م茈茈م یع茈茈ى ل茈茈ھ حت茈茈تفظ ب茈茈تثمار مح茈茈جیل اس茈茈ركة تس茈茈ة الش茈茈ي نی

 .الاستحقاق بمقدار التكلفة المستھلكة بل ینبغي اعادة قیاسھ بمقدار القیمة العادلة
لایمك茈茈ن تبوی茈茈ب أرب茈茈اح  الحی茈茈ازة غی茈茈ر المتحقق茈茈ة ض茈茈من فق茈茈رة الای茈茈رادات الاخ茈茈رى ك茈茈ایرادات   -٥

ك茈س كف茈اءة الادارة اذ ان ھذه الارباح ناتجة ع茈ن عملی茈ات مخط茈ط لھ茈ا مس茈بقاً وتع، عرضیة
 .في الاستثمار في الاوراق المالیة لغرض المتاجرة

بس茈茈بب دخ茈茈ول الاس茈茈تثمارات الاجنبی茈茈ة وكث茈茈رة الت茈茈دوال بالنق茈茈د الاجنب茈茈ي وم茈茈ع تطبی茈茈ق المعی茈茈ار  -٦
القی茈اس والافص茈اح ال茈ذي یب茈ین ض茈رورة تبن茈ي مفھ茈وم : الادوات المالیة ) ٣٩( الدولي رقم 

تثمارات في الاوراق المالی茈ة المتاح茈ة للبی茈ع والاوراق القیمة السوقیة العادلة في تقییم الاس
( ینبغ茈茈茈茈ي عل茈茈茈茈ى الش茈茈茈茈ركات الاخ茈茈茈茈ذ بمفھ茈茈茈茈وم ال茈茈茈茈دخل الش茈茈茈茈امل . المالی茈茈茈茈ة لغ茈茈茈茈رض المت茈茈茈茈اجرة

Comprehensive Income ( ات茈茈اباتھا فروق茈茈ي حس茈茈وافر ف茈茈ركات تت茈茈ب الش茈茈اذ ان اغل
ریرھ茈茈ا العمل茈茈ة الاجنبی茈茈ة وك茈茈ذلك ارب茈茈اح وخس茈茈ائر الحی茈茈ازة غی茈茈ر المتحقق茈茈ة واض茈茈ھارھا ف茈茈ي تق

 .المالي ینسجم مع الافصاح الكافي

  
  
  
  
  
  
  
  

 ً   التوصیات: ثانیا
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ینبغي عند تصنیف الاستثمارات مراعاة تصنیفھا حس茈ب نی茈ة الحی茈ازة فض茈لاً ع茈ن تص茈نیفھا  -١
ال茈茈ى اس茈茈تثمارات طویل茈茈ة الاج茈茈ل واس茈茈تثمارات قص茈茈یرة ینبغ茈茈ي تص茈茈نیفھا م茈茈ع مراع茈茈اة اظھ茈茈ار 

ق المالی茈ة طویل茈ة الاج茈ل وبم茈ا ینس茈جم م茈ع تواریخ الحیازة بالنس茈بة للاس茈تثمارات ف茈ي الاورا
 .،متطلبات الافصاح الكافي

عن茈茈د تقی茈茈یم  الادوات المالی茈茈ة القی茈茈اس والافص茈茈اح) ٣٩(ینبغ茈茈ي العم茈茈ل بالمعی茈茈ار ال茈茈دولي رق茈茈م  -٢
، المتاح茈ة للبی茈ع ولغ茈رض المت茈اجرة ) الاس茈ھم والس茈ندات( الاستثمارات في الاوراق المالیة 

 .ة الى السوق العراقیةخصوصاً بعد دخول الاستثمارات الاجنبی
عل茈茈茈ى الش茈茈茈ركات ب茈茈茈ذل العنای茈茈茈ة اللازم茈茈茈ة عن茈茈茈د اقنائھ茈茈茈ا للس茈茈茈ندات المح茈茈茈تفظ بھ茈茈茈ا حت茈茈茈ى ت茈茈茈اریخ  -٣

ان الاعتن茈茈اء بھ茈茈ذه الس茈茈ندات ووض茈茈عھا ف茈茈ي ، الاس茈茈تحقاق وحس茈茈ب نی茈茈ة حی茈茈ازة ھ茈茈ذه الس茈茈ندات
مكانھ茈茈ا المناس茈茈ب م茈茈ن حی茈茈ث انھ茈茈ا مقتن茈茈اة لغ茈茈رض البی茈茈ع او للمت茈茈اجرة او للاحتف茈茈اظ بھ茈茈ا حت茈茈ى 

 .تحقاق یعمل على عدم تشویھ المحفظة الاستثماریة للشركةتاریخ الاس
تحقیقاً لمبدأ الافصاح الكافي وانسجاما مع الطروحات الداعیة الى تحقیق الش茈فافیة ینبغ茈ي  -٤

  .على الشركات العراقیة الاخذ بمفھوم الدخل الشامل 
م茈茈ن الض茈茈روري اض茈茈افة تبوی茈茈ب جدی茈茈د ال茈茈ى دلی茈茈ل الحس茈茈ابات خ茈茈اص بحس茈茈اب ارب茈茈اح وخس茈茈ائر  -٥

حی茈茈茈ازة غی茈茈茈ر المتحقق茈茈茈ة اذ ان تبویبھ茈茈茈ا ف茈茈茈ي ض茈茈茈من فق茈茈茈رة الارب茈茈茈اح والخس茈茈茈ائر الاخ茈茈茈رى او ال
 .العرضیة لاینسجم مع طبیعتھا

  
  
  
  
  



 

 

  المصادر
  المصادر العربیة 

  الكتب: اولاً 
المعاییر الدولی茈ة لاع茈داد التق茈اریر المالی茈ة " ،جمعیة المجمع العربي للمحاسبین القانونیین -١

  ،٢٠٠٥-شارع الملكة نور –الشمیساني ) ٢(و غزالةطلال ابو غزالة مبنى اب" ٢٠٠٣
تفس茈茈茈یرات المع茈茈茈اییر الدولی茈茈茈ة لاع茈茈茈داد " ،جمعی茈茈茈ة المجم茈茈茈ع العرب茈茈茈ي للمحاس茈茈茈بین الق茈茈茈انونیین -٢

ش茈茈ارع  –الشمیس茈茈اني ) ٢(ط茈茈لال اب茈茈و غزال茈茈ة مبن茈茈ى اب茈茈و غزال茈茈ة" ٢٠٠٣التق茈茈اریر المالی茈茈ة 
 ،٢٠٠٥-الملكة نور

، دار الم茈茈茈ریخ، مت茈茈茈رجم" وس茈茈茈طةالمحاس茈茈茈بة المت" ، جی茈茈茈ري ، دونال茈茈茈د و ویجان茈茈茈ت ، كیس茈茈茈و -٣
 .١٩٩٩، الریاض 

) ١٤(القاع茈茈茈دة رق茈茈茈م " مجل茈茈茈س المع茈茈اییر والقواع茈茈茈د المحاس茈茈茈بیة" دی茈茈وان الرقاب茈茈茈ة المالی茈茈茈ة  -٤
 .٢٠٠١، محاسبة الاستثمارات

 

 ً   الدوریات: ثانیا
، سوق العراق للاوراق المالیة " التقریر المالي السنوي" ،سوق العراق للاوراق المالیة  -١

 .٢٠٠٧ ،٢٠٠٦، ٢٠٠٥سنة 
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