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الآثار النقدية للازمات المصرفية لدول جنوب شرق آسيا 

خلال فترة تسعينات القرن الماضي ودورها في توجوات 

 السياسة النقدية 

 
 **م.م صباح حسن عبد                                                                         *الجابري   أ.م.د قصي عبود

 

 :مقدمة

تصهدػاد  قدهؼ ا قدمدة هل لمها ةهؼقؿ قدملهلاػ قدخمحهل قدزدظه ل لفةهد  ةدد هل           شهدؼ  ق        
 قلأفةهل قسمه لاال    4991قعتمفت في صؼتدد ةن ػ دهل لدها لعهـأ مةفةهل قدز نه   لهد        

 لفةتهي تـم هد    4999 لفةهل قدرـقفاهع لهد      4991 قلأفةل قدـ مه ل لهد     4991لد  
لشههؼ د قلأفةههل  ،   ههؼ مههد    لمهها قدتههلاقدي  ا ـ ههد  1001ـهه  1004 قلأؿرمتهه ن لههدةي  

بفمههع احدؿ ههد قدنههمر ل قدزههؼةـ  لمهها      4991قسمهه لاال قدتههي صههؼحت فههي ةمتصهه  لههد       
ق تصههدػاد  قدرمههؼق  قدزتههةحـ  ةمدههد برهه ع ةردشههـ  لمهها ق  تصههدػ قدمههددزي لاعههد  ، قلأةههـ   

تةعههؾ ص ههقق   قمهمد  ةههن ق تزهد  قدرههدصخ ن فههي ةزهدا قدزههدا  قدملههؼ ،     لدها ل  بدههد  لػأقدهؾ   
                    ت قدرمهههههههؼق  قلأمخهههههههـ تعهههههههـؿق   هههههههي بمهههههههط بمهههههههؼق  رمهههههههلا  شهههههههـ  امههههههه د     مدنههههههه

 ـ     ق تصهدػاد    ظهت )قنؼ ن ن د ، تدامنؼ ، ملاؿاهد قدزملاب هل ، ةدد قاهد ، قدفمره نح ، ص هج تم
 لفةههل   ههؾا قدرمههؼق  لشهه دا قلأفةههد  قدزدد ههل قدزتزخمههل بةفةههل مههمـ قدصههـ      لدهها رز ههك  

قق  قدزؼفلالد   قلأفةل قدزصـف ل ،  نت زهل دثحهدؿ   بلاؿصل قلأمدم  قدنمؼق   لفةل ة 
قدمدةل قدلاقممل  قدمدرزل لن قلأفةد  قدزصهـف ل ةلدؿنهل بةشه دا قلأفةهد  قلأعهـأ قدتهي       

ةهن ػ ؿ  قدملؼاهل   دثحهدؿ   نت زهل دزهد  تمـظت ددد ق تصدػاد  قدرمؼق  قدزتةفةهل ةهن ردنه     
ةلاظهلاق قسحهدؿ قدملؼاهل    ةهن ردهل لعهـأ  د هلا  ل      تلم ص فمدد هل قدن دمهل قدملؼاهل    في 

 قدتهي دهم    اهؼ  قدرهدصخ ن   به ن دمفةد  قدزصـف ل دم اتم تمد ده في قدؼؿقمد  قدتهي   مهت   
بضخمهههد   عت هههدؿ قلأةهههـػفممهههد  هههؾق   تتمد ددهههد ةمفهههم قدؼؿقمهههد  ةهههن ردنههه  اعهههـ ، فلهههؼ     

قدزلاملا )قسحدؿ قدملؼال دمفةد  قدزصـف ل دؼ ا رملا  شـ  ام د عهما فتهـ  تنهم مد     
 زدظي  ػ ؿ د في تلاردد  قدن دمل قدملؼالح .قدلـ  قد

ل   مدك احدؿ لما قدزتغ ـق  قدملؼال ندرزل لن  :ل  رلا ـ قدزر مل قدتي تم تمد ددد  ي 
لن ؽد  فهد   قلأفةل قدزصـف ل تؤحـ بر ع ممري لما ق تصدػاد  قدرمؼق  قدزتةفةل فعم  

 ـ   ، دهؾق مه ضد ا قدرضهج    ف ل  مدد  للاقةع تند م في تمز ق قسحدؿ قدملؼاهل دمفةهد  قدزصه
ص ههج مهه مؽمق قدرضههج ةههن قد رهه  لمهها قدملاقةههع قدتههي تنههد م فههي تمز ههق قسحههدؿ قدملؼاههل 

 -قدفـظ ل قست ل:
 

 عضو هيئت تدريس / الجبمعت المستىصريت /كليت الإدارة والاقتصبد*

 **دبلوم عبلي /علوم مبليت ومصرفيت 

        



 2009/والعشرون الثالث العدد– السابعة السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences  لمجلة العراقية للعلوم الاقتصادية  ا

 
 

 (182) 

قسحههدؿ قدملؼاههل دمفةههد  قدزصههـف ل ةزههد  ل   مددهه  رزمههل ةههن قدملاقةههع تنههد م فههي تمز ههق
 م ضؼ ةن  ؼؿ   قظمي قدن دمل قدملؼال في قدتةح ـ لما ةتغ ـق  قلأفةل.

 
لةد  ؼ  قدرضج فلؼ تزخع في تنم ػ قدعلاء لما لمرد  قلأفةهد  قدزصهـف ل  قدتهي          
 ـ   اددرد     ةد ت لا  لمردبد  ق تصدػال  ةدد ل ةك قدتـم ق لما ةززلالهل ةهن ػ ا رمهلا  شه

ةهن   قسحهدؿ دزهد ددهؾا   ام د ،  مؾد  تلاظ ش قسحدؿ قدملؼال دلأفةد  قدزصـف ل ددؾا قدهؼ ا  
 . قلأفةلقدن ؽـ  لما ةتغ ـق   ؼؿ  صدنك قدن دمل ق  تصدػال ةن  لظمد ػ ؿ في 

رمههلا  شههـ  امهه د قدتههي لدنههت ةههن لفةههل  ل مهه م   ههؼ شههزمت ل مههل قدرضههج لههؼػق  ةههن ػ ا
)قنؼ ن نهه د ، تدامنههؼ ، ملاؿاههد قدزملاب ههل ،       ههي  4991-4991عههما قدزههؼ    ةصههـف ل

ةدد قاد ، قدفمر نح    ي قدرمؼق  قلأمخـ تةحـق  بدلأفةل ػ   ا ـ هد ةهن ل مه م رمهلا  شهـ       
 قلأعـأ .  ام د

قدمفهههـ  دلأفةهههد   قلإؼهههدؿةمدهههد  قلأ اتمهههد ا  لرهههققءحمحهههل  لدهههادلهههؼ تهههم تلنههه م قدرضهههج 
قدملؼاههل دلأفةههد    دثحههدؿتضمهه م   لؽههالقدزههقء قدخههدني ةههن قدرضههج فلههؼ      لةههد قدزصههـف ل.

صه ن تمهد ا قدزهقء قدخددهج قلأفةهل قدزصهـف ل دهؼ ا        في قدملؼاهل. قدزصـف ل  ػ ؿ قدن دمل 
رمهههلا  شهههـ  لمههه د  قسحهههدؿ قدزتـترهههل لم دهههد ةهههك قدتـمهههق لمههها قسحهههدؿ قدملؼاهههل دلأفةهههل   

  قدزصـف ل قسم لاال .
 

 المبلز ذار الإىاليظزي للأسمة المصزفية ومؤشزات  الإطار:  أولا

 :: الأسمة المالية وأشلالها  4ـ  4

)لمهها لندههد تمهه  قدتؾبههؾبد  قدتههي   Financial crisisتمههـ  قلأفةههل قدزدد ههل        
قلإصههؼقؿ، لمههمدؿ  تغ ههـق  قدزدد ههل قدزتزخمههل بضزههم   قدزرقئ ههد  لمهها ةززههع   ل تههؤحـ مم ههد   

،  مؾد  قلتزدػق  قدلاػقئك قدزصـف ل  ممـ قدصـ حقلأمدم  قدنمؼق 
ح4)

. 
 تلنم قلأفةل قدزدد ل قدا حمحل لش دا  ي
ح1)

 : 

             تمهههـ  the exchange crisisلفةهههل مهههمـ قدصهههـ     ل لفةهههل قدمزمهههل   - ل
لما   زل صـ  لزمل ةد ، ةزد اؤػ  قدا عفط  ةعدؿبل)بد  صؼ حدد اـترػ بدززل 

ق لمدد لهن   رلاغ   زتدد بر ع صدػ ، ل  لرردؿ قدنمؽد  لما قدؼفد ل   زل  ؾا قدمزمل 
قدفدئهؼ  بره ع    لمهمدؿ ؿفهك   لدها قدمزهلاء   ل ؼـاق لنفد  مم  دئع ةن ق صت دؼد  قدؼ د ل 

 .صدػ ح

 the Balance of paymentقدؼان قدغدؿري  لفةل ل ة قق  ةؼفلالد   لفةل -  
crisis            ي قلأفةل قدتي تضؼث لمهؼ  رهلاػ قصهؼ قدرمهؼق  فهي ةلا ه  امزهق ةمهه لهن  

 قدغدصل . ل ملاقء دم  دند  قدن دػال قدلافدء بغؼةل قدؼان قدغدؿري 

ف دهد قدرمهلاك فهي      هي قدضددهل قدتهي تصهرش      Banking crisisلأفةهل قدزصهـف ل   ق -د
 ـ  , صددل للندؿ ةهددي   ددهؾا   لةهلاقا عهظ  دةهن قدرمه  قدزـمهق      تهؼعم   بض هج اتؽمه  قلأةه

    مل قدمفد  قدزصـفي . للدػ  ل قدرملاك 
                                                 

(1)
محمد خضير به حسيه ،الازماث الاقتصاديت ،فعىها ووظائفها في اوبىدان اورأسماويت اومتطىرة واوبىدان اوىاميت ،ترجمت احمد  

 .4،ص1995به شقير ، اوجسائر ، اومعهد اوىطىي وىثقافت اوعماويت وبحىث اوعمه ،
(2)

 . 91، ص 1996واشىطه ، حسيران  ,الاقتصاد اوعاومي  آفاقىدوق اوىقد اودووي ، ص 
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            ههي لرههدؿ  لههن  Financial Market crisisقدزدد ههل  قلأ ؿق مههلا   لفةههل -ػ
قظؽـق  في قدنلا  قدزددي  قدؾ  ا لا  ف ه ملاء ق عت دؿ  قدزغدؼـ  قدزمملاال مه ةل  

تلار ههه قدزههدا ب فههدء  قدهها  ههؤ ء قدههؾان  مههلا  قدزههدا ا ههلا  ا ههـ  ههدػؿ لمهها  ل دؼؿرههل 
 قدفـص ق متخزدؿال . لفععدؼادم  ت لا 

 

 يبوا الأسمة المصزفية وتزت أىواع:  1ـ  4

 :باليضبة للأسمات المالية الأخزى            

قلأفةد تتعزن قلأفةل قدزصـف ل نلالد  ةن     
ح3)

 : 
ققةهد   ت) بةندد قدضددل قدتي ت هلا  ف دهد قد   تمـ : Insolvency crisisلفةل للندؿ  - ل

 .حفممي  لفمك              ا دػ ا لا  قدرم  في صددل  دلأصلاا، قدرم  تفلا  قدل زل قدضدد ل
  ي قدضددهل قدتهي ا هلا  ف دهد قدرمه  ا هـ  هدػؿ لمها          Liquidity crisisلفةل م لادل  -  

 .دههلا مدنههت قدل زههل قدضدد ههل لأصههلاده ةلاررههل   ػقئم ههه ، صتهها تزههداقدلافههدء بددتققةدتههه قدمدرمههل 
،  لمها  قد دف ل دزلاقردهل ؼمرهد  مهض  قدزهلاػل ن فهي دضفهل ةهد         قلأةلاقابزمما قنه  ازم  

 . لعـأ ل  د  في بؾد  د  قدـام ةن قنه از مه قدل
قدزدد ههل ق عههـأ برههؼتدد  تةح ـ ههد لمهها قدمفههد      قلأفةههد قدزصههـف ل لههن   قلأفةههلق  تتز هه 

 ـقدزددي م ع ، بنر  قدؼ ؿ قدؾ  تممره قدزصدؿ  في  لمها فمدد هل قدمفهد  ق  تصهدػ       قدتهةح 
لا  له ال قدتهي ت  قدؾ  اتضلق ةن عما لزم ل قدلامدؼل قدزدد ل  قدملؼ لازدبد ل  قدزددي ممرد  

تمـض قدلؽدق قدزصهـفي لأعهتم   مه ؤػ  قدها لهؼ  قمهتلـقؿ قدمفهد          ل   ؾق اممي  بدد،
 لمها قدمفهد   قدزصـفي  نفد  قدزؼفلالد  ،   ؾق بؼ ؿا مه ؤػ  قدها صصهلاا  قحهدؿ ةمد ئهل      

 .م عقدزددي 
، فههة  قلأعههـأقدزدد ههل  قلأفةههد لا مدههد ةههن قدزصههـف ل  ة قلأفةههلف زههد اتممههق بتنمنههع   لةههد
 ؼ اتضلاا ف زهد   قلأفةد  لش داةدارؼل لما ش ع ةم ن ةن  ل  لدابلاظلاس  لشدؿ دتزدؿ  ق

 ل ةدد ل  رهع   لفةلقدزدد ل  ةلاق مدد بض ج تةتي  قلأفةد ، د ن تـت   لعـأ لش دابمؼ قدا 
فهي   ل ص هج   ,قلأفةهد  ،  ار ـ بددعـ ؿ  قدا  رلاػ لم ل مرر ل تهـبػ به ن    قلأعـأبمؼ 

  لفةهد  قدزصهـف ل    قلأفةهد  قدمزمهل   لفةهد  في ا   قصؼ للاقةهع   زك ؼ تزت قلأص د بمط 
 . 4991ـ  4991             رملا  شـ  ام د لد  لفةلقدؼالا  ةخمزد صؼث في 

  

                                                 
(3)

شددراث اوماويددت اوقائدددة ، لىيددت اوتجددارة ، جامعددت ااوماويدت باسددتمداي اوم بالأزمدداثاوتىبددا اومبمددر  , ىخيطدداو إسددماعيهعبدد اوىبددي  

 . 3، ص 2003مصر ،  , أسيىط
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 : سمات الأسمة المصزفية . 3ـ  4

 ل زدد:دمفةل قدزصـف ل مزد  لؼاؼ  
بدهد نت زهل قشهتؼقػ    فهي   زهل قدمزمهل قدلاؼم هل  فلهؼق  قدخلهل         قدزفدرئق نغفدض قد ر ـ  - ل

 لم دد.قدزعدؿبل 
 قند دؿ قدمفد  قدزددي  قدزصـفي بنر  قند دؿ قدمزمل . -  
 . لنلاقلهلق   رزدلي لن ق متخزدؿ ب ع  -  
 قظؽـق  في قدن دمد  قدض لاة ل  عدصل قدملؼال . - ث
 ةههن حههم  لفممههدد للممههتقد خ ههـ ةههن قدزصههدؿ  قدتههي  بههلاام   ههد  قدنههمؽد  قدملؼاههل  - د

مههلاقء ةههن ص ههج ػةههذ بمعههدد بههرمط ق      لفقئدههدقدمفةههل  قءق قلإرههـ  دةدههد بدتغههدؽ  
 بر ع نددئي . لام دد ل تزلاامدد 
 

 للاسمات المصزفية . ةالمؤدي الأصباب:  1ـ  4  

قدزصهـف ل قدزغتمفهل لمها     قلأفةد دلؼ ؿمق  ةمفم قدؼؿقمد  قدتزـار ل قدتي تمد دت      
، بمعهدد اـرهك دلارهلاػ     تصهدػال ةززهلالت ن ةهن قدملاقةهع ق     صؼ حدد املاػ قدها  لمرد  ل 

قعههتم   ق تصههدػال  بمعههدد قسعههـ اـرههك لأعههتم   ق تصههدػال رقئ ههل ل  ػقعههع قدمفههد    
 نههز ن  زههد : للاقةههع قدزصهـفي ؽقتههه .  از ههن تصههم   قدملاقةههع ق  تصههدػال قد م ههل قدهها  

ق  تصهدػال قد م هل قدؼقعم هل لمها      قدملاقةهع ص هج ترهتزع    .ق تصدػال مم ل ػقعم ل  عدؿر هل 
 ةدامي :

 دض لاةد  قدرمؼق  قدزتةفةل .قدن دمد  قدملؼال  قدزدد ل قدتلامم ل  - ل
عهههما ةـصمهههل ق فػ هههدؿ  قلإ هههـقضقدزفهههـغ دهههرمط قدزصهههدؿ  فهههي م دمهههد    قدتلامهههك -  

 ق  تصدػ  .
 ق  تصدػال قدمدةل . قلأ ظدققلتزدػ م دمد  صـ  ا ـ ةمدمرل   تتمئم ةك  -  
بمهؼقندد لهن ملاندهد     لدها قدؼقعمل  قلأرمر ل  لقدـلمزددقدض لاةل لن ةمفم قدتؼفلد   لافدا - ث

 . قلأرع قمتغؼةت دتزلااع ةرـ لد  ؼلاامل  قلأرع ص ـ  
 .مع ةصـف لدةزد م ؤػ  قدا تمـض قدرملاك دزرلؼ  تلافـ تغؽ ل مدف ل دملـ ض  - د
 .قدزتزؼػ   قلإصمصد ددي قدنـامل ترلا د  قدلؽدق قدزددي نت زل لزم د  قدتضـؿ قدز - س
قدزضدمههر ل  قدمفههد  قدلههدنلاني قدنههدنؼ دممزم ههد  قدزصههـف ل    ءق  قلإرههـقظههم  قدـ دبههل  - ط

  قدرفدف ل  نلص قدغرـ  دؼأ ةمفزي قدزصدؿ  . قلإفصدس قنمؼق  
قدرمهلاك  قدزهؼاـان  قدزلتـظه ن  مهؾد  قدنهمؽد        لصهضد  ظم  قدضلاقفق دؼأ مع ةهن   - ػ

 . لما قدرملاك في ةمددزل قدزغدؼـ قدزتققاؼ  قلإشـقف ل
قدرمهؼق  قدزتةفةهل فهي      لػقؿق د  قد م هل قدتهي تترمدهد ص لاةهد      لؼ  مفدء  قػقء قدن دمه  - ؽ

 تلار ه ةللاةد  ق  تصدػ لما قدزنتلاأ قد مي .
 لمخههـق عههتم   قدد  م ههل فههي بم ههل ق  تصههدػ قدههلاؼمي قدتههي تزمههع ق تصههدػاد  قدرمههؼق        - ؿ

 لـظل دمفةد  قدزصـف ل .
لهههل بددمفهههد  ا فلقلهههل قدخ قدزمملاةهههد  ا هههـ قدضل ل هههل قدتهههي تهههؤػ  قدههه   قلإشهههدلد  - ف

 .ق  تصدػ 
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 امي:اتممق بددملاقةع ق  تصدػال قد م ل قدغدؿر ل فترتزع لما ةد  ف زد لةد
 قدتزدؿ .تلمرد  شـ غ قدتردػا  - ل
 قدفدئؼ  قدمددز ل في قدرمؼق  قدصمدل ل قدـئ ن ل .قممدؿتلمرد   -  
ةهههن صزهههم قدلاػقئهههك   مهههتقاؼفاهههدػ  قدتهههؼفلد  قدـلمهههزدد ل قدههها قدرمهههؼق  قدزتمل هههل ددهههد    -  
 قدزصدؿ  لما فادػ  ق ئتزد  .  متغـ زصـف ل دق
تضؼاؼ ػؿرهل ةمدفنهل قدمزهم  قدزـترؽهل بهه       لدا تؤػ  قلأةـا يتلمرد  ممـ قدؼ  ؿ  - ث

 قدمدشةل . قلأملاق  م زد لزم  بمؼق  
  .تردؼؤ قػقء ق  تصدػ قدمددزي نت زل قدتغ ـق  في قدؼ ؿق  ق  تصدػال  - د
 

قدملاقةع  لاعد فلؼ تمم   قدغدؿر ل،صدػال قد م ل قدؼقعم ل ق  تقدملاقةع  لظدفل لدا        
قدزصهـف ل  ةهن    قلأفةهد  ق  تصدػال قدزقئ ل قدغدصل بددزصدؿ  ػ ؿق   دةد  في نرلاء 

 ؾا قدملاقةع  ي
ح4)

: 
في ق ئتزد  عما فتـ  قدـ قد  قلإفـقغقؿتفدق ننرل قدلـ ض قدا صللا  قدزم  ل نت زل  - ل

 ـظ ن في تنؼاؼ قدؼالا  قدزصـف ل .ق  تصدػ   ةن حم تمخـ قدزلت
قدنهمري لمها مهمةل قدلهـقؿق        لحـ هد قدمم د  قدضز ز ل به ن قدزصهدؿ   قدرهـمد      -  

 . ق ئتزدن ل
 لؼ  تلاقفق تلاقؿاظ ق متضلد  . -  
 ـقعههتما    ههع قدزلارههلاػ  - ث  لدهها ؤػ  مهه  قدههؾ  فيق   قدزؽملابههد  دههؼأ قدزدههدف قدزصهه

 مهمؼق ح بددزلدؿنهل ةهك     لمهدم قدزدد هل )  قلأصهلاا فادػ  قدزلارلاػق   فهي   نت زلق ند دؿ 
 . قلأعـأ قلأصلاا

 

 الأسمـات للتيبـؤ دـدو     كـددا  المبلـز   الإىذارالمخاطز وىظه :  5ـ    4

 . المصزفية

قدزر ههـ قدهها ةززلالههل ةؤشههـق  تتنههم بددلههؼؿ  لمهها قدتمرههؤ    قلإنههؾقؿارهه ـ ةفدههلا        
 ل لأنرههؽل قدرمههلاك  رههع   لالدههد  تلار ههه قدمفههـ دمزغههدؼـ قدمؼاههؼ  قدزصههدصر      بدلأفةههد 

 ق مترههد  قدزر ههـ ددههد مههي انههدلؼ ةتغههؾ  قدلههـقؿق    قظههمي قدن دمههد  فههي قتغههدؽ    
 لأػنها قدزتـترل لم دد بتلم هع قدغنهدئـ    قسحدؿقدضؼ ةن ل    دئ ل دزمك صؼ حدد  لرـقءق 

دتزمهه   ههؾا قدزغههدؼـ  ةمههك ت ـقؿ ههد .  تصههم     لة دن ههلصههؼ ةز ههن قؽق دههم ت ههن  مههدك  
فةههد  قدزصههـف ل قدهها نههلال ن  زههد : قدزغههدؼـ ق  تصههدػال قد م ههل   قدزغههدؼـ قدزؤػاههل دم
لههن قدزغههدؼـ قدتههي تمههلاػ قدهها  قلأ ا، ص ههج امرههـ قدمههلاق قدزقئ ههل  قدزغههدؼـ ق  تصههدػال

لن تفدلع قدزتغ ـق  ق  تصدػال ف زد ب مدهد   ق تصدػال ةن عدؿد قدرم   قدمدرزل لمرد 
 لفةهل ـق  تمرؤال ػقدل لمها   هلاق    قدزـترؽل بمم ل ةمتفزل  ةتردػدل   ي تزخع ةؤش

، مهمـ قدصهـ     قلإرزدديةصـف ل بلا ت ةر ـ  ترتزع لما )ةمؼا نزلا قدمدتذ قدزضمي 
                                                 

 اوظر ذوك

/ابريه( 7ث وىتىبا بالأزماث اومصرفيت ،اوجماهيريت اوعربيت اوىيبيت ،بحج مقدي اوى جامعت )مجيد حسه محمد ،تطىير ماشرا -

 2ص2007لىيت الاقتصاد واومحاسبت ،

اومفاجي )تحىيه تطىراث الأزماث الاقتصاديت في اوىظاي اورأسماوي مع اوترليس عىى الأزمت الاقتصاديت وبعض دون  يسمير سها -

 . 194ص  2001تىراي في الاقتصاد ،جامعت بغداد ،لىيت الإدارة والاقتصاد،ويسان جىىب شرق آسيا (أطروحت دل
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، ب مزد تمرـ قدزغدؼـ ق  تصدػال قدزقئ ل لن تم  قدزغدؼـ قدتي تملاػ قدضل لي .....قدظح
ق تصههدػال رقئ ههل ل  ةههن ػقعههع قدرمهه   قدمدرزههل لههن تفدلههع قدزتغ ههـق           لمههرد قدهها 

قدتهي ترهتزع لمها )ةهمء        ي تزخع ةؤشـق  قدلؽدق قدزصهـفي      تصدػال قدزقئ لق
   ، ةؤشـق  قدن لادل ، قدؼالا  قدزتغ ـ   ا ـ د ح .ؿلك قدزدا
 

  اليقدية للاسمات الآثارثاىياً : تحليل 

 المصزفية ودور الضياصة اليقدية           

صهه   قدرمههؼق  قدزتةفةههل ،  قدتههي   قدزصههـف ل ت قلأفةههل مههدك احههدؿ لدةههل ندرزههل لههن        
،  قدؾ  ادزمد في  ؾق قدرضج  هلا   ةززلالل مر ـ  ةن قدزتغ ـق  ق  تصدػاللما ترتزع 

ق  تصهدػال  قدملؼاهل  قدتهي تزخهع عنهدئـ  ت مفهل لم هل لمها قدرمهؼق            قسحهدؿ قدتـم ق لما 
دتهي تتمهـض    قدرمهؼق  ق  قلأفةهل تعـؿق  بر ع ةردشـ , ل  قدرمهؼق  قدتهي تمرهة ف دهد      قلأمخـ

 دغؽـ د نت زل قنتردؿ احدؿ د  قنتلدا لؼ ق د .
 

 العالمي . الاقتصادية للاسمات المصزفية على الاقتصاد  الآثار:  4ـ  1

 قدزصـف ل لما ق  تصدػ قدزضمي ةن عما : قلأفةلتؤحـ      
 .قلأرمري  قدزضم ل في ملا  قدصـ  صـ  قدمزم لممدؿق نغفدظد  قدضدػ  في  - ل
تمضهههق ظهههـؿق  مر هههـق  بلؽهههدلي  قدزهههلاػل ن     قلأصهههلااي ةمهههؼ   لدئهههؼ  قدتغ هههـق  فههه  -  

 مهؾد     حهـ قتدم. دزؼعـقتدم  قدزلاػل ن قدزصدؿ  لما صؼ ملاقء ةن عما فلؼق  
قدـلمهزدد ل قدتههي تنهتغؼ  معهزدند  دههؼأ قدزصهدؿ  نت زههل      قلأصههلااقنغفهدض   زهل   
 قدتعغم.قؿتفدق ةمؼ   

قدمهد    قلإنفهد  ن هل قدغدؿر هل  تهؼ لاؿ    قؿتفدق لزهق ة هقق  قدزهؼفلالد   تفهد م قدزؼالا     -  
  قدغدص .

قؿتفدق لزق قدزلاقفنل قدمدةل دمؼ دل بنهر  تهؼعع قدض لاةهل بتنهؼاؼ ةهد بؾةهل قدرمهلاك         - ث
قدا تؼ لاؿ ةمؼ   نزلا ق ئتزد  قدزلؼ  دملؽهدق قدمهد  بنهر      لظدفلتزدا قدزلاػل ن، 

قدمهد    نفهد  قلإقدؾ  اؤػ  قدا قدضؼ ةن ةلؼؿ  قدؼ دهل لمها    قلأةـقدزصدؿ  ،  لفمك
. 

 قند دؿ قدلؽدق قدزددي  قدزصـفي .  - د
 حقلأرمرهههي )قنغفهههدض ق صت هههدؼي قدملهههؼ     قلأفةهههلق ن رهههد  قدزهههددي   تصهههدػاد     - س

  صملابل تنؼاؼ ػالا  قدزؤمند  قدزدد ل قدزلـظل.
قدززتزههك ةههن  لفههـقػقؿتفههدق ةمههؼ   قدرؽددههل ةههن عههما صـةههد  شههـاضل مر ههـ  ةههن     - ط

قدرههـمد   قدزؤمنههد   قدزصههدؿ  ،   لفههمكفههـص قدمزههع بنههر  قؿتفههدق ةمههؼ     
  تؼ لاؿ  ؼؿتدم قدرـقئ ل . قلأفـقػقدا قنغفدض ػعلاا  ؤ ء  لػأقدؾ   قلأةـ

ق  تصهدػ   لمها  احهدؿ  قدزضمي،فدمهدك  ق  تصدػ لما ق  تصدػال دلأفةل قسحدؿ لدا لظدفل    
 قدملادزههل قدزدد ههل  ةههد نزههم لمدههد ةههن ت خ هه  قدصههم         قدمههددزي عصلاصههد  بمههؼ ـدههلاؿ   

 قدمددزي  م زد بمؼ للهؼ قدتنهم مد ،ص ج    قلإ م زيقدزنتلاأ  لما ق  تصدػال  قدزدد ل
 قدلههؼؿ  قدتمدفنهه ل  ةمههؼا   قدزصههـف ل لمهها قدتههةح ـ فههي قدمزههم  قدؼ د ههل   قلأفةههلتمزههع 

قدها قصهؼقث    قلأفةهل ،  ةمؼا قدتعغم قدمددزي    مهؾد  تهؤػ     قدمزلا ق  تصدػ  قدمددزي
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 تةح ـ د قدا لظدفل ،قدغدصل  قدـمز ل قلأةلاقاد  ؿؤ ك لتغ ـق  في صـمل صدفي تؼف

  .لقدؼ د  قدزتؼق دل في قدنلا  قلأمدم ل قدنمك لممدؿ لما
   

  .: أثار الأسمة المصزفية على المتغيرات اليقدية1-1

قدملؼال دمفةد  قدزصـف ل  ؽده    قسحدؿ ؾق قدرضج م ـمق لما  ل دلؼ ؽمـند مدبلد          
قمههتلـقؿ  تمهه  قدزتغ ههـق   ص ههج ل  لههؼ  , ق مههتلـقؿ قدملههؼ ةههن ػ ؿ فههي  حههدؿقسدزههد ددههؾا 

قنغفهدض فمدد هل    لدها مه ؤػ   لم دهد  ممت زل   نم دمهد  قسحهدؿ قدنهمر ل دمفةهل قدزصهـف ل      
فههي  قلإػقؿ ةزههد اههمم ل مههمرد لمهها  ههؼؿ  تمهه       قدملؼاههل , قلإػقؿ قدتههي تنههتغؼةدد   قلأػ ق 
 قدتهي   بدلأفةل قدزصهـف ل  تتةحـقدزتغ ـق  قدملؼال قدتي  . ةن  قدن دمل قدملؼالق ؼلتضل ق 

تزههد  , لههـض قدملههؼ , مههـلل ئةتغ ههـق  قدلاػقئههك  ق فههي  ههؾا قدؼؿقمههل  ههي  مهه تم تمد ددههد
 قدصـ   ـتؼق ا قدمللاػ , قدزعدل  قدملؼ , مم

 

 تعنيق الآثار إلى تؤدي : العوامل 1-3

    .اليقدية للاسمات المصزفية           

قدملؼال دمفةهد  قدزصهـف ل ةمدهد ةهد      قسحدؿ مدك رزمل ةن قدملاقةع تؤػ  قدا تمز ق        
  ػ دي ,  از ن تصم   قدملاقةع قدؼقعم ل قدا :  ل م زي لا ػقعمي  ةمدد ةد لا 

قمتزدبد  قدززدلاؿ قدزمزلل دمفةل قدمدرزل لن لؼ  لمرد  ةمدد صددل قنمهؼق  قدخلهل به ن     - ل
قدزلـظهلا     ةزدنمهل  قلأفةهل   بفمع ا د  قمتلـقؿ ق تصدػاد لق متخزدؿا  ب ةتهقدزنتخزـ 
 قدزدد ل .  بدلأ ؿق تزدند  قدزنتضلل قدنؼقػ ق  فلؼق  قدخلل ئفي تـص ع ق  قدغدؿر لا 

مههمـ صههـ   ل قمهتزدبد  قدن دمههل قدض لاة ههل ا هـ قدفمددههل ف زههد اتممههق بنهمـ قدفدئههؼ      -  
 قدتخر ت .لاازدد  قدتغمي لن م دمل مم ل تزلزمتدد قدؼقعم ل  ل

,  قلأفةههل, نؽههد   قلأفةههل ةمرههةةخههع )  قلأفةههلتمز ههق  لدهها لاعههدتههؤػ   لعههـأع ةههللاق -د
 لقدزؤمنه  ,     هع قدمفهد  قدزصهـفي  قدنهزد       قلأفةهل قدنزد  قدزؤمنه ل دمؼ دهل  رهع    

  دمؼ ا  رع قلأفةل.
  مه م قلإتتزخع بل د  ص لاةد  بمؼق   ل م ز ه فعم لن قدملاقةع قدؼقعم ل فدمدك للاقةع     

لاؿ فهـقػ   ده ل فهي مه د      مفه ةهن ة  بدلأمهدك تلهلا     لرهـقءق  قدلاقصؼ بدتغدؽ م دمهد   
 قلأفةلفي تمز ق  قلأعـأللاقةع ػ د ل ةتمؼػ  تند م ةك قدملاقةع  لاعد,   مدك  ل م زي

, فرههع قدزدههلاػ  قلأرمر ههل قلأةههلاقا كدههـؤ ةخههع قدتلمرههد  قدم نهه ل فههي قدتههؼفلد  قدؼ د ههل   
بزهههد فهههي ؽدههه  بهههـقةذ صهههمؼ   قدملهههؼ قدهههؼ دي   قلأفةهههلزهههدس قدؼ د هههل قدتهههي ترهههؾا د هههرش ر

 .  قلأعـأ قدزؤمند  قدؼ د ل 

 : اصتجابات الضياصة اليقدية 1 -1

 المصزفية . الأسماتفي معالجة           

قدزصهـف ل  ةهد اهمم ل لمدهد ةهن قحهدؿ لمها         قلأفةهل قدتلمرد  قدضدػ  قدتهي تغملدهد    ل        
لمهها صههم ؼ قدن دمههل  قلإرههـقءق تنههتمق  قتغههدؽ رزمههل ةههن  ق تصههدػاد  قدرمههؼق  قدزتدفةههل , 

قدتههي تتغههؾ د   قدملؼاههل قلإرههـقءق  ةمدههد  ،قلأفةههلق  تصههدػال دلا هه  ق ند ههدؿ قدههؾ  اـقفههق   
 قدضهؼ ةهن    قلأفةهل قدرملاك قدزـمقال  قدتي تر ع ق متزدبد  قدـمز ل قدزضم هل فهي ةمددزهل    
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ملؼاهل مزهقء ةهن ةززهلاق ق مهتزدبد       قحدؿ د  قنتلدا لؼ ق د ,  تزخع قمهتزدبل قدن دمهل قد  
 تلارهؼ رزمهل ةهن قدلامهدئع قدتهي اهتم ةهن         .قدن دمهل ق  تصهدػال قدمدةهل دمؼ دهل     لؼهدؿ ظزن 

 : ل زدد قلأفةلقدن دمل قدملؼال في ةمددزل  لرـقءق عمددد تمف ؾ 
 ترزع  ؾا لما  مدئع قدـ دبل قد ز ل  مدئع قدـ دبل قدملؼال لما لـض قدملؼ قمتغؼق   - ل

 قدـ دبل قدملال ل.  مدئع 
 ممـ قدصـ ح . قدتضلاا في نفد  ) : ةخعػقلزل دمزلا   قدملؼ   لعـأ مدئع  -  

 
 

 المصزفية لدول الأسمةثالجاً: 

  أصياشزق  بجيو          

    المتدسمة أصيانوية لبلدان جيوب شزق ية التجزبة التبيع:ط 4 -3

لاػ قدخمحههل قدزدظهه ل قدتههي لاا ةـةههلا  عههما فتههـ  قدملههضههبت لمهه دػ ا رمههلا  شههـ  ةههـ        
لرهدؿ  لهن بمهؼق     بمؼ قدضـ  قدمددز ل قدخدن هل  مدنت في فتـ  ةد ل بمؼ  قدزصـف ل قلأفةلمرلت 

 بمؼ قدرـ ق فهي ةنه ـ  ؼزهلاس دفهتش      ، ةمؾ ؽد  قدض ن . فل ـ  تزتم  ةلاقؿػ ؼر م ل ةضؼ ػ 
 لفتهـ  ؿقئمه   قلأمه لاال شهدؼ  مخ هـ ةهن قدرمهؼق       ،قدتزدؿ  قدؼ د ل  ق مهتخزدؿ  لةد ق تصدػادتدد 

  قدفلههـ  تضنهه ن   ههؼقدزماهه ن ةههن    امههدلؼ  لمهها قنترههد  ، قدزنههتؼق   صههدػ فههي قدمزههلا ق  ت 
قدرمهؼق  قدصهمدل ل     ل امدنت قد دبد  بمؼ قدضـ  قدمددز ل قدخدن ل  هي    ؼ   ،ةنتلاادتدم قدزم ر ل

 قدتهي تلنهم     لاالقلأمه  بهددمزلاؿ ةد انزا  ق  لم دقدزؼاؼ  قنؽم د حم ترمتدد بمؼق  رملا  شـ  
تلم ؼال ترزع لمها )ملاؿاهل قدزملاب هل , مهمغدفلاؿق , تهدالاق  ,  لانه  ملانه  ح         لم لاال قدا نزلاؿ
,  نزهلاؿ رؼاهؼ  ندشهةل    لا فهي قدغهدؿد  ز ل قدمزه  مد  بتؽر هق قمهتـقت   فهي فتهـ  قدنهت    بؼل  قدتي 

 تهةحـ   قدتهي   قدرمهؼق    هؾا   ؼ تم قعت دؿ بمهط   .ن د , تداممؼ , قدفمر ن ح ن تعم ) ةدد قاد, قنؼ
, تداممؼ , ملاؿاد قدزملاب ل , ةدد قاهد  قنؼ ن ن دت لا  ةلاظلاق قدرضج   ي ) قدزصـف ل د بدلأفةل

دمزلا قدنـاك ل  دب قلأفةل  ؼ تم تصم   قدفتـ  قدتي تز ق  بدد ق تصدػاد  بمؼق   ., قدفمر ن ح
 ـ     صمهل ةهد  رهع    قدفتـ  قدلاق مل ب ن ةمتص  قدنت مد   ةمتصه  قدتنهم مد  قدها ةهـصمت ن  زهد ة

ةمهؾ ةمتصه  قدنهت مد  ةهن      قلأ دها قدزـصمهل   بؼل قدتضـؿ قدزددي   قدزـصمل قدتي تمتدد , ص ج 
ل قدض لاةهل لمها    زمه ,   هؼ قتنهزت  هؾا قدفتهـ  بد    ةمهه قدزدظهي قدها ةمتصه  قدخزدن مهد      قدلـ  

عع  قدغههدؿد ققدزههدا قدههؼ ؿلك فلد ؼق  تهه  قدفدئههؼ  لمههمدؿقدلؽههدق قدزههددي  فـظههدد قدل ههلاػ لمهها 
ةهن عهما قدمتهدئذ قدتهي تضللهت .  انهتمؼ        دلإلزهد   مدنت ق نؽم ل ندرضهل  ةخ هـ     ا ـ د  

 لمهل لمها رزمهل ةهن قدملاقةهع شه مت       قلأمه لاال نزدس قنؽم  قدتزـبل قدتمزلااه درمؼق  قدمزلاؿ 
قدرمههؼق ,  ددهؾا قدؾقت هل    قلإة دنههد ـ   فةللاةهد  ؽده  قدمزههدس , ةمدهد ةهد لا ػقعمههي اهـترػ بهدد      

دؿري اههـترػ بههددتغ ـق  قدتههي تض ههم قد ههل قدمزههع ق  تصههدػ   قدن دمههي لمهها   عهه ةمدههد ةههد  ههلا 
قدصم ؼ قدؼ دي
ح4)

. 
حزدن مهد  قدلهـ     ةمتصه     ي ةـصمل قدتضـؿ قدزددي  قدتي بؼل  ةمهؾ  قلأعـأقدزـصمل  لةد    

بتضـاـ قدلؽدق قدزددي  لم دشدؼ   ؾا قدفتـ    د  ص لاةد  بمؼق  رملا  شـ   ص جقدزدظي ,

                                                 
(1)

المسةفااد   ليليةداا البيةيةة , احيو ةة      لصالح محمود الحديثي , الازمة الماليةة الايةيوية , دسايةة يحييييةة والةدو      

 1ص 2000 شلاطالجامبة المسفنصيية , كيية الاداس  والاقفصاد ,  , دكفوساه فيساة في الاقفصاد
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 تللاال ػ ؿا في تمر ػ قدمزلا ق  تصدػ  , مزد لزهؼ  ص لاةهد   هؾا قدرمهؼق  قدها        قدزصـفي
ق  تصهدػال قد م هل قدـقة هل قدها تضـاهـ قدلؽهدق قدزهددي  قدزصهـفي .          قدن دمد تمف ؾ رزمل ةن 

 ق  ق ػقء ق  تصدػ  ددؾا قدرمؼق  مد  بدؿفق  عما  ؾا  دلإلزد  لزلاةد  مدنت قدمتدئذ ةخ ـ  
.  4991 -4991 قلأمه لاال  قلأفةهل   ي قدفتـ  قدتهي مهرلت صهؼ ث     4991قدمد  قدفتـ  صتا 

ةلدؿنههل  4995 – 4911 قدزههؼاـ بددههؾمـ ق   ههؾا قدرمههؼق  مههزمت نزههلاق  ةـتفمههد  عههما قدفتههـ   
عهما  هؾا قدفتهـ      قلإرزهددي بزـصمل ةد  رع قدتضـؿ قدزددي , قؽ بم  ةتلامػ نزلا قدمهدتذ قدزضمهي   

، %9.5% ، 1.1 قدفمرهه ن نضههلا  ,مههؼ  ملاؿاههد قدزملاب ههل  ةدد قاههد فههي مههع ةههن قنؼ ن نهه د  تدام
ةمهههؼ   قدتعهههغم ددهههؾا قدرمهههؼق  ت % لمههها قدتهههلاقدي ، فهههي صههه ن بمغههه3.1 % ،%1.1 ، 1.5

% لمها قدتهلاقدي  امضهؿ    1.9% ، 1.1، %1.5% ، 1.1% ، 1.1نضهلا لاعهد  تهـ    دمفل قدف
فمره ن ةمهؼ   نزهلا فهي قدمهدتذ      ح ، ب مزد مزمت مع ةن تدامنهؼ  ةدد قاهد  قد  4ؽد  ةن قدزؼ ا )

عهههههما فتهههههـ  ةهههههد  رهههههع قدتضهههههـؿ قدزهههههددي بمغهههههت فهههههي قدزتلامهههههػ نضهههههلا     قلإرزهههههدديقدزضمهههههي 
قدزنهتدم  فهي بمهط  هؾا      لمهمدؿ ح لما قدتهلاقدي  امهقأ قؿتفهدق    %3.4%ح،)1.1%ح،)1.3)

قدرمؼق  قدا فادػ  قدلؼؿ  قدرـقئ ل  مؾد  قؿتفدق قدؽمه  قدزضمهي لمها شهـقء قدنهمك  قدغهؼةد        
 قدضل لي دممزددل .  قلأرـعع ؼم لن فادػ  نص   قدفـػ ةن قد قدمدر
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 (4جدول )

 .( 4995ـ4911للفترة  ) الأزمةوالتضخم لبلدان  الإجماليمعدلات نمو الناتج المحلي  

                                                                                                 ( %) 
 

ةمؼا قدفتـ   قلأػقءةؤشـق    تصـدػق 
 ح4995ـ4911)

 1.1 قلإرزدديقدمدتذ قدزضمي  قنؼ ن ن د

 1.1 قدتعغم

 9.5 قلإرزدديقدمدتذ قدزضمي  تدامنؼ

 1.1 قدتعغم

 1.5 قلإرزدديقدمدتذ قدزضمي  ملاؿاد قدزملاب ل

 1.5 قدتعغم

 1.1 قلإرزدديقدمدتذ قدزضمي  ةدد قاد

 1.1 قدتعغم

 3.1 قلإرزدديقدمدتذ قدزضمي  ر نقدفم

 1.9 قدتعغم

 . 141ص 100،ص 1001قدزصؼؿ: صمؼ   قدملؼ قدؼ دي ، قفد  ق  تصدػ قدمددزي   مرتزرـ           
 

 هؾا   لصهدبت قدزصهـف ل قدتهي    قلأفةهل قدلدم ل  ا ـ قدزتلا هك صهؼ حدد  هي     قدزفدرة  د ن             
  لعـألؼ  بمؼق   بر ع ةردشـ  قلأفةلمـظت ددؾا ت لؽ،  4991-4991قدرمؼق  عما قدفتـ  

لـظههل  لمخههـ مدنههت  لمدمههيبرهه ع  قلأفةههل لصههدبتددبرهه ع ا ههـ ةردشههـ  د ههن قدرمههؼق  قدتههي   
بر ع حدنلا   ي  لعـألأظـقؿ د قدمدةل  ي : )قنؼ ن ن د ، تدامنؼ ، ملاؿاد قدزملاب لح  بمؼق  

ؼ  قدلاؼة  دزهد تزتمهت بهه ق تصهدػاد   هؾا      شؼا قلأفةل)ةدد قاد، قدفمر ن ح  مدنت ةفدرة  صؼ ث 
ةن اضتؾأ به  دفتـ  ؼلاامل ننر د   قدؾ  رممدد ةخم   دلإلزد قدرمؼق  ةن قػقء ةتصدلؼ اؼللا 

 . دمدة لبد ي قدرمؼق  ق رع 
 

  :الأصيويةالمصزفية  الأسمة أصباب:  1 -3

تتممهق   4991دمهد   ش مت فادػ  صزم قمتخزدؿ قدزضدفؿ قدزدد ل في  ؾا قدرمهؼق  ةره مل بمهؼ ق   
قدزدا  قشتؼقػ قدزعهدؿبل لمها قدمزهم  قدزضم هل  قند هدؿ       لملاق بزنةدل قدتلمرد  قدضدػ  في 

 4991في لد   قلأ داقدزدد ل في فصلاددد  قلأفةلقدزدد ل ،  ةن حم   لاق  قلأ ؿق بلاؿصد  
 لنمههد ل فهي  هؾا قدرمهؼق  ،     قلأفةهل قدهها   هلاق   لػ قدزصهدػؿ قدتهي    ترهدبه .  لمها قدهـام ةهن    
 .في   لالدد  ةند زتهزددف قدزصـفي قدزصـف ل  ػ ؿ قد قلأفةل لمرد نـمق لما تضم ع 

ق م لااه قدا ةززلالت ن ةن قدملاقةع ق  تصهدػال ، بمعهدد    قلأفةلصؼ ث  لمرد ملاػ ت      
 ـق تصهدػال مم هل ددهؾا قدرمهؼق  ،  بمعهدد       قعهتم     رهلاػ  لدها اـرك  اـرهك  عهتم      قلأعه

 ل ل  ػقعع قدمفد  قدزصـفي  ةن  ؾا قدملاقةع  ي : ق تصدػال رقئ 
 قلأفةهل م دمد  نلؼال  ةدد ل تلامم ل عما قدفتـ  قدتي مرلت  بدلأفةلقدرمؼق  قدزمم ل  لتردق - ل

 ح1)اره ـ قدزهؼ ا ؿ هم     لؽ،   قدتي شدؼ  ؿ قرد  ق تصدػاد  ةـتفمد  لما ةنتلاأ  ؾا قدرمهؼق  
 4991 -4990         قدمد  عما قدفتهـ   نفد  قلإؼ  ملقد دزمـ ضقدا فادػ  ةمؼ   نزلا ق

دلهؼ لػ   هؾا قدن دمهل لدها صهؼ ث ؿ قد فهي ق  تهـقض  لفهـقغ فهي          .قلأفةلفي رز ك بمؼق  
تهـقمم قدههؼالا   فاههدػ  فههي ق مههتخزدؿ فههي قلأصههلاا قدضل ل ههل  قدزدد ههل ،   ههؼ لفعهها ؽدهه  لدهها  

)فلدلل ةعدؿبلح  صددزد      قؿتفدق لممدؿ قلأمدم  قدملدؿق  بةلما ةن لممدؿ د قدضل ل ل  
 هؾا قدرمهؼق     بد تصهدػاد  بمهؼ فلهؼق  قدخلهل     قلأمهلاق  بؼل قدزعهدؿبلا  بد ننهضد  مهـامد  ةهن     
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لمها قدنهؼقػ    قدزهؼن  ن لهؼ   هؼؿ     لدها  لػأبره ع ةفهدريء ةزهد     قلأصلاا لممدؿصتا قنددؿ  
 قدزصههـفيح قلإلنههدؿ)                      ةةف دههد قدزضتههلا   لةههد   ههؼ  ظههك ؽدهه  قدزصههدؿ   

  نت زل فادػ  صزم قدلـ ض قدززملاصل.
                ق ئتزهههههد  ت هههههدد  لهههههن قنغفهههههدض   قدمهههههدرم قلإ هههههـقضقدزفهههههـغ فهههههي م دمهههههد   قدتلامهههههك -  

قدفدئههؼ  عههما قدفتههـ    ص ههج مههزمت تمهه  قدرمههؼق  ةمههؼ   نزههلا ةمغفعههل  مههمدؿ     قدزصههـفي،
فهي  هـقؿق  ق ئتزهد     ح مزد ل  قدتهؼعع قدض هلاةي   3) مزد امصؿ في قدزؼ ا  4990-4991

ؽ   ةردؿاك  ل قدزصـفي  لرردؿ قدزصدؿ  لما ل ـقض لفـقػ   اتزتملا  بزؼقؿ  قئتزدن ل 
 . ةتمخـ  لػأ لدا فرع لؼػ مر ـ ةن قدزلتـظ ن في مؼقػ ػالاندم.

م دمد  قدتخر ت  ممدؿ صهـ  لزمتدهد قدزضم هل بدهؼ  قدضهؼ ةهن        قلأفةلقلتزدػ ق تصدػق   -  
 .قلأفةلدتي مرلت قدتعغم عما قدفتـ  ق

ص لاةد   ؾا قدرمؼق  ةن ق  ةمفم قدتؼفلد  قدـلمزدد ل قدغدؿر ل قدؼقعمهل قدها بمهؼقندد     لافدا - ث
قمههتغؼةت دتزلااههع ةرههـ لد  ؼلاامههل قدزههؼأ مد مههتخزدؿ قدملههدؿ    ههؼ  ههي  صهه ـ  قدزههؼأ  

  ق متخزدؿ في  ؽدق قدتصؼاـ.
 ههد  قدتضههـؿ قدزههددي قدنههـامل  قدمدرزههل لههن لزم قلأفةههلترههلا د  قدلؽدلههد  قدزدد ههل درمههؼق   - د

  ظم  قدن دمد  قدـ دب ل  قدتمف ز ل  قدتؼعم  قدض لاة ل في  ـقؿق  ق ئتزد  .
قدزضدمر ل  قدمفد  قدلدنلاني قدنهدنؼ دممزم هد  قدزصهـف ل  قنمهؼق        قلإرـقءق ظم  قدـ دبل  - س

  قدرفدف ل  نلص قدغرـ  دؼأ ةمفزي قدزصدؿ  . قلإفصدس
دؿ قدصدػؿق  في  ؾا قدرمؼق  ،  ةن حم تهؼ لاؿ صدففهد  قدلهـ ض    قددرلاغ ا ـ قدزتلا ك  مم - ط

 تداممهؼ  ملاؿاهد    لنؼ ن نه د قدزصـف ل ، قؽ بم  ةمؼا نزلا صزهم قدترهدػا قدتزهدؿ  فهي مهع ةهن       
%ح 1.5%ح )1.0%ح )0.5 -%ح )1.0لا)ضهههن 4991دممهههد    قدفمرههه نقدزملاب هههل  ةدد قاهههد 

                   مصهههههؿ فهههههي قدزهههههؼ ا  ة لا مزهههههد  ههههه  4995%ح لمههههها قدتهههههلاقدي ةلدؿنهههههل بددمهههههد     49.1)
ف زد اتممق بددملاقةع ق  تصدػال قدزقئ ل قدغدصل بددزصدؿ  فةندد دمرت ػ ؿق   لةد ح .1ؿ م )

 ةهن ب مدهد قؿتفهدق ننهرل قدلهـ ض قدها صلهلا          قسمه لاال قدزصهـف ل   قلأفةلةدزد  في   لاق 
 لحهـ   قدرهـمد   قدتهي    ، قدمم د  قدضز ز هل به ن قدزصهدؿ     قلأفةلقدزم  ل في رز ك بمؼق  

 لما ممةل قدلـقؿق  ق ئتزدن ل ،  لؼ  تلاقفق تلاقؿاظ ق متضلد   ا ـ د .
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 (1جدول رقم )

 ( 4991-4991) للفترة الأزمةالحهومي لبلدان  والإنفامالنكدي  ضروعمعدلات نمو الم 

                                                                                                                            (4991  =400                                                                                                                          ) %                                                           

ةمؼا نزلا قدفتـ   زؤشـق قد ق  تصدػ
4990- 4991 

4991 4991 4991 

 M2 4184 400 99 11 ن د قنؼ ن

 34 15 400 181 قدمد  قلإنفد 

 11 91 400 4184 = تدامنؼ

= 4384 400 11 11 

ملاؿاهههههههههههد 
 قدزملاب ل

= 4480 400 11 11 

= 4480 400 94 11 

 50 441 400 4180 = ةدد قاد

= 985 400 95 11 

 11 15 400 4184 =  نقدفمر

= 4180 400 440 11 

  IFS،IMF،  ،2003,2007                                                   قمتمدػق  لدا قدردصخ نةن لزع  :ؼؿقدزص

 
 

 (3جدول )

   (4991 -4991 ) لبلدان الأزمة للفترة شعر الفائدة قصيرة الأجل وشعر الصرف  

                                                                                                                      (4991=400)% 

 4991 4991 4991 -4990  ةمؼا نزلا قدفتـ  قدزؤشـق  ق  تصدػ

 499 400 4.0 - ممـ قدفدئؼ  قدلص ـ  قلأرع قنؼ ن ن د 

 10 400 3.5 - ممـ قدصـ 

 451 400 1.1 - دفدئؼ  قدلص ـ  قلأرعممـ ق تدامنؼ

 10 400 1.1 - ممـ قدصـ 

 401 400 1.0 - ممـ قدفدئؼ  قدلص ـ  قلأرع ملاؿاد قدزملاب ل

 11 400 1.1 - ممـ قدصـ 

 409 400 4.1 - ممـ قدفدئؼ  قدلص ـ  قلأرع ةدد قاد

 19 400 4.0 ممـ قدصـ 

 401 400 1.9 - ممـ قدفدئؼ  قدلص ـ  قلأرع قدفمر ن

 19 400 4.0 - ممـ قدصـ 

  IFS،IMF،  ،2003,2007                                                   قمتمدػق  لدا قدردصخ نةن لزع  :ؼؿقدزص
 

 (1جدول )

 (4991-4995 )التبادل التجاري لبلدان الأزمة للفترة حجم 

 ةمؼا نزلا قدفتـ   ق  تصدػ
4991-4990%  

 4995     
 حػ  ؿ دؿ ةم)

    4991    
 حػ  ؿ)ةم دؿ

 91.1 11.3 40.4 قنؼ ن ن د 

 441.3 441.1 41.3 تدامنؼ

 115.5 153.1 44.5 ملاؿاد قدزملاب ل

 450.4 413.1 45.5 ةدد قاد

 51.1 13.1 41.1 قدفمر ن

  IFS،IMF،  ،2003,2007                                                   قمتمدػق  لدا قدردصخ نةن لزع  :ؼؿقدزص
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 الآثار اليقدية للأسمة المصزفية الأصيوية . 3:3

 ق  تصهدػال قلأفةل قدزصـف ل  ؼ لحـ  لما رز ك قدزتغ هـق    ل  لدا قلإشدؿ قبتؼقءق    بؼ ةن       
دمرمؼق  قدزتةفةل ملاقء لمد  ؽد  لما قدصم ؼ قدزقئي ل  لما قدصم ؼ قد مي . فلؼ لػ  قلأفةل قدها  

 قلإنتدر هل لؼػ مر ـ ةهن قدزؤمنهد     لام م دػ  صددل ةن قدـملاػ قلأ تصدػ  درمؼق  قلأفةل نت زل 
 ق مهتخزدؿ قدعغزل  تنـاش قس  قدمدةم ن ةمدد .   ؼ لػ  صددل قدـمهلاػ قدها تهؼ لاؿ ةمهؼ   نزهلا      

ةزههد لحههـ فههي ةنههتلاأ   ق مههتدممي تـقرههك ػ قفمههه برهه ع مر ههـ رههؼق   تههؼ لاؿ ةنههتلااد  قلأنفههد     
 ـزم رل درمؼق  قلأفةل . مزهد تصهدلؼ  ةمهؼ   قدتعهغم عهما قلأفةهل نت زهل تهؼ لاؿ         قد صهـ    مهم

قدمزمل قدزضم ل ةن ردل    د  قدض لاةل بقادػ  قدتمـافد  قد زـم هل  قدعهـقئ  ا هـ قدزردشهـ  ةهن      
ردههل لعههـأ . مزههد لحههـ  قلأفةههل لمهها قدزلاقفنههل قدمدةههل دههؼ ا قلأفةههل ، مزههد قفػقػ لزههق ةههلاقفان      

 هؾا قدهؼ ا ...  ؿاهم ل ز هل  هؾا قسحهدؿ فهي ؼر متدهد  للردئدهد لمها ق تصهدػاد  قدههؼ ا            ةهؼفلالد   
 .ق  قدرضج قدضددي م ـمق لما قسحدؿ قدملؼال دلأفةل قدزصـف ل  ل قدزمم ل ، 

فلؼ تمـظهت ةمفهم قدزؤشهـق  قدملؼاهل لدها تهةح ـق  قلأفةهل  قنم هدك ؽده  مهمرد  لمها قامه                    
 فاهدػ  تهؼ لاؿ د بنههر  قدتهةح ـق  قدزتردػدهل دتمه  قدزتغ هـق  .فلهؼ لحههـ         ةتغ هـق  ق  تصهدػ قد مهي    

قلأفةههل قدزصههـف ل قلأمهه لاال لمهها ل ههم قدزتغ ههـق  قدملؼاههل  قدتههي ترههتزع لمهها قدلاػقئههك  ق ئتزههد ،  
  لمههمدؿ لههـض قدملههلاػ،  قدؽمهه  لمهها قدملههلاػ ،  مههـلل تههؼق ا قدملههلاػ ،  قدزعههدل  قدملههؼ  ،    

قدلاػقئهك بةمهدك    لإرزهددي قنغفهدض قدهـ م قدل دمهي     لداح 5قدزؼ ا )قدصـ   قدفدئؼ  ، ص ج ار ـ 
%ح ، 50فههي مههع ةههن قنؼ ن نهه د  تداممههؼ  ملاؿاههد قدزملاب ههل  ةدد قاههد  قدفمرهه ن بمضههلا )  1996قدمههد  

مزهههد مهههزمت  هههؾا قدرمهههؼق     1998%ح لمههها قدتهههلاقدي دممهههد    92%ح ، )82%ح، )88% ح ، )79)
%ح لمها  81%ح )91%ح ، )78%ح ، )83%ح ، )42) قنغفدظد  في قدـ م قدل دمي دمئتزد  بمضهلا 

ا ههـ   ند ههدؿقاعههد  ، ةزههد قنم ههل بههؼ ؿا مههمرد  لمهها ؿصهه ؼ قدملههؼ  تمـظههه     1998قدتههلاقدي دممههد  
قنغفدض قدزمهـ ض قدملهؼ     لداؿملاػ ق تصدػ . مزد ار ـ قدزؼ ا قدندبق قاعد   لدا لػأةـالا  

فد   ، قؽ قنغفهط قدهـ م قدل دمهي دمهـض      بر ع ةت قلأفةلبددزمما قدع ق  قدلاقمك دزز ك بمؼق  
%ح ، 39ح فههي مههع ةههن قنؼ ن نهه د  تداممههؼ  ملاؿاههد قدزملاب ههل  ةدد قاههد  قدفمرهه ن بمضههلا )  M1قدملههؼ )

.  مؾد  قنغفط قدهـ م قدل دمهي   1998%حلما قدتلاقدي دممد  82%ح ، )59%ح ، )51%ح ، )60)
%ح 60%ح ، )50%ح ، )47%ح ، )68%ح ، )47نضهلا )  قلأفةهل بمؼق   دزز كح M2دمـض قدملؼ )

ق مهتخزدؿ    قلإنفهد  تهؼني ةنهتلاأ    لدها  هؾق ق نغفهدض    لػأ،  بددتهددي   1998لما قدتلاقدي دممهد   
لمهها  قلأفةههل لحههـ  قدههؼعع  ق مههتغؼق  .مزههد  قلإنتههدد ق مههتدممي  دلههؼ قنم ههل ؽدهه  مههمرد  لمهها  

متههؼ لاؿ  قلأعههـأاههل قمههتلـقؿ ةتغ ههـ قدؽمهه  قدملههؼ  ةههن عههما تةح ـ ههد لمهها بل ههل قدزتغ ههـق  قدملؼ  
 بددتهددي قنغفهط صزهم قدزمهـ ض      قلأفةهل ةمؼ   نزلا قدلاػقئك  ق ئتزد  قدزصهـفي بزز هك بمهؼق     

لمها ةتغ هـ قدزعهدل  قدملهؼ       لاعد قلأفةل لحـ قدملؼ   مزد ار ـ قدزؼ ا قدندبق قدا ؽد  .مزد 
دف قدزصههـفي لمهها ةههن عههما تةح ـ ههد لمها  دبم ههل قدزدهه  قلأفةههلدزز هك قدرمههؼق  قدزمم ههل عههما فتهـ    

قنغفهدض ق صت دؼ هد  قدملؼاهل     ل زدهد نت زل دمهؼ  للاقةهع     ق ئتزد قدتلامك قدزعدل  في قدلاػقئك 
 لصهؼحت قدزتلاقفـ  دؼأ قدزددف قدزصـفي دمرمؼق  قدزمم هل ،  مزهد امصهؿ فهي قدزهؼ ا قدزهؾملاؿ، مزهد        

ح ةهن عهما تةحـ هد    5قدفدئؼ  لزلاةد   مزد  لا  قظش فهي قدزهؼ ا )   لممدؿتغ ـق  مر ـ  في  قلأفةل
 لػأ ةزهد قدزصهـف ل ددهؾا قدرمهؼق  ،     قلأردق في صزم قدلاػقئك  قنغفدظدد بفمع فلؼق  قدخلل ب فدء  

لمهها مههمـ صههـ  قدمزههم  قدزضم ههل دزز ههك   قلأفةههل لحههـ ،مههؾد   لدهها صددههل ةههن قددمههك قدزصههـفي 
 ـ هد فهي عفهط    ةهن عهما تةح   قلأةـا هي ةلدبهع قدهؼ  ؿ    قلأرمرهي قدرمؼق  قدزمم ل في ملا  قدصهـ   
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عهدؿد ق تصهدػاد   هؾا     قلأرمر هل  قلأةهلاقا قدمهدرم لهن  هـ   ؿؤ ك     قلأرمر هل ق صت دؼ د  قدملؼال 
 ح 5صـ  لزمتدد  مزد ةمصؿ في قدزؼ ا ) لممدؿقدرمؼق   قشتؼقػ قدزعدؿبل لما 

 

 (5جدول )

 (4991-4991 )تطور المتغيرات النكدية لاقتصادات بلدان الازمة للفترة 

                                                                                                                     (4991=400)% 

  IMF, IFS , 2002,2007                                                                           قدزصؼؿ:               

 

 رابعاً :  العوامل المعنقة للآثار 

 سمة المصزفيةاليقدية للأ        

 مههدك رزمههل ةههن قدملاقةههع مههد زت فههي تمز ههق صزههم قسحههدؿ قدملؼاههل دلأفةههل قدزصههـف ل             
قسم لاال ،  ةن حم قنم دمدد لما قدن دمل قدملؼال ددؾا قدرمؼق  دت لا  ل هع فمدد هل فهي تضل هق     

قدملؼاهل ،  ةهن  هؾا قدملاقةهع ةهد اتممهق بددنهزد  قدزؤمنه ل دمهؼ ا قدزمم هل  لنفزتدهد             ل ؼقفدد
 رع قلأفةهل ،  ةمدهد ةهد اتممهق بهمزػ ق مهتزدبد  دزمددزهل قلأفةهل.  از هن تلاظه ش            قدزصـف ل

  ؾا قدملاقةع ف زد اةتي : 
 

 صبب الأسمة : -1

دلؼ ل ظضمد ف زد مرق ل  قلأفةهل قدزصهـف ل قسمه لاال مدنهت نت زهل للاقةهع ق تصهدػال                 
ف قدزصهـفي درمهؼق  قلأفةهل،    مم ل )ػقعم ل  عدؿر لح ،  للاقةع ق تصدػال رقئ ل تتممهق بددزدهد  

ل  ت لا  احدؿ د قدملؼال لمرـ ةزهد دهلا مدنهت قلأفةهل ندرزهل لهن  قصهؼ  ةهن          لداقلأةـ قدؾ  لػأ 
قدملههؼ  دلأفةههل  قلأحههـ ههؾا قدملاقةههع ،  بددتههددي فلههؼ مههد زت  ههؾا قدملاقةههع ةزتزمههل فههي تمز ههق  
ضل ق قدن ؽـ  قدملؼال بر ع مر ـ   ؼ مد  قنم دك ؽد  ممرد  لما فمدد ل قدن دمل قدملؼال في ت

قدن دمد  قدملؼاهل  قدزدد هل قدتلامهم ل عهما فتهـ  قدهـ قد ق  تصهدػ  قدتهي مهرلت           لػ ، ص ج 
في رز ك  ؾا قدرمؼق  لدا صؼ ث تلامك ةفـغ في م دمد  قلإ ـقض  لفهـقغ فهي تهـقمم     قلأفةل

فهدق لمهمدؿ   قدؼالا   فادػ  في ق متخزدؿ فهي قلأصهلاا قدضل ل هل  قدزدد هل  قدهؾ  لفعها لدها قؿت       
قلأمههدم  قدنههمؼق   قدملههدؿق  لدهها ةنههتلااد  للمهها ب خ ههـ ةههن لمههمدؿ د قدضل ل ههل )قدفلدلههل          
قدزدد لح ، مزد ل  لافدا ص لاةد   ؾا قدرمهؼق  ل  ةمفهم قدتهؼفلد  قدـلمهزدد ل قلأرمر هل قدؼقعمهل       

، بدلإظههدفل لدهها  قلأرههعلدهها بمههؼقندد مدنههت  صهه ـ  قلأرههع  لمههتغؼةت دتزلااههع ةرههدؿاك ؼلاامههل    

 الفلبيه مبليزيب كوريب الجىوبيت تبيلىد اودوويسيب المؤشراث

1997 1998 1997 1998 1997 1998 1997 1998 1997 1998 

 92 113 82 106 88 97 79 131 50 101 اجمبلي الودائع

 81 115 91 125 78 103 83 94 42 113 الائتمبن

عرض الىقد 

((M1 

107 39 79 60 74 51 96 59 103 82 

عرض الىقد 

((M2 

99 47 94 68 74 47 114 50 85 62 

 81 115 59 163 37 56 54 100 79 131 الاحتيبطي الىقدي

 64 99 64 102 49 90 53 97 24 96 اسعبر الصرف

سعر الفبئدة 

 الأجلالقصيرة 

303 491 144 165 119 217 106 137 144 146 
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دترههلا د  قدتههي مدنههت قدلؽدلههد  قدزدد ههل درمههؼق  قلأفةههل تمههدني ةمدههد بنههر  لزم ههد  قدتضـاههـ    ق
قدزددي قدنـامل ،  ؾا قدملاقةع ق  تصهدػال قدؼقعم هل  ا ـ هد قرتزمهت ةهك قدملاقةهع ق  تصهدػال        

بنر  تهؼ لاؿ ةمهؼ      1996قد م ل قدغدؿر ل ةخع  رلاغ لممدؿ صدػؿق   ؾا قدرمؼق  في قدمد  
دتزهدؿ  ، بدلإظهدفل لدها قؿتفهدق لمهمدؿ قدفدئهؼ  قدمددز هل .  مهؾد  قدملاقةهع ؽق  قدصهمل           قدتردػا ق

بددزصهههدؿ  ةخهههع قؿتفهههدق ننهههرل قدلهههـ ض لدههها صلهههلا  قدزم  هههل  قعهههتما    هههع قدزلارهههلاػق     
 قدزؽملابد  دؼأ قدزددف قدزصـفي ددؾا قدرمؼق  ، مع ؽد  لػأ لدها   هلاق قلأفةهل قدزصهـف ل ،     

دملؼال مر ـ  بنر  تمهؼػ لصهلاددد ،  بددتهددي تهؼ لاؿ لة دن هل قلإػقؿق       قلأةـ قدؾ  رمع احدؿ د ق
قدملؼاههل دم تصههدػاد  قدزتةفةههل فههي تضل ههق ل ههؼق  م دمههدتدد قدملؼاههل نت زههل قنغفههدض فمدد ههل     
لػ قتدد قدملؼال ، لؽ ل  قنم دك  ردل قدتؼفلد  قدـلمزدد ل لن ق تصدػاد   هؾا قدرمهؼق  نت زهل    

ػقء ق  تصههدػ  ددههؾا قدرمههؼق   مهه زد فههي قدمههد  قدنههدبق دلأفةههل     تههؼ لاؿ حلههل قدزنههتخزـان بههدلأ  
 قشههتؼقػ قدزعههدؿبد  فههي مههلا  قدصههـ  قلأرمرههي  لمههلاق  قلأ ؿق  قدزدد ههل ، لػأ لدهها قند ههدؿ  
لمههمدؿ صههـ  قدمزههم  قدزضم ههل ،  ةههن حههم قنغفههدض ق صت دؼ ههد  قلأرمر ههل  قؿتفههدق ةمههؼ       

في قدؾ  مهد  امهدني لصهم  ةهن قعهتم   فهي       قدلـ ض قدزمؼ ةل  قند دؿ لصلاا قدزددف قدزصـ
 قدزلارلاػق   قدزؽملابد  مع ؽد  لػأ لدا قند دؿ قدزصدؿ   لشددؿ لفممدد. 

 

 مدى الأسمة  -1

قد ر هـ   ق نغفدضقدزصـف ل ممزد مد  قمرـ بؼ دل  قلأفةلل  ةؼأ  لدالشـند ف زد مرق     
لأفةهل ، ممزهد مهد  قلأحهـ قدملهؼ  دمفةهل       في صزم قدلاػقئك  قؿتفدق لؼػ قدزصدؿ  قدزتهةحـ  بنهر  ق  

ةهن قنغفهدض مر هـ فهي ةمهؼ   نزهلا قدلاػقئهك         قلأفةهل لمرـ، ص ج لدنت قدرمهؼق  قدزمم هل عهما فتهـ      
 قند دؿ مر ـ فهي لهؼػ قدزصهدؿ  بهلالم  لفممهدد بفمهع قند هدؿ لمهمدؿ لصهلاددد قدزدد هل  قدضل ل هل            

ل قدغدؿر ههل  قشههتؼقػ قدزعههدؿبد  فههي    تههؼقفك قدزههلاػل ن دنههض   ػقئمدههم  تققاههؼ صزههم قدزؼالان هه    
 لملاق  قلأ ؿق  قدزدد ل  قند هدؿ صهـ  قدمزهم  قدزضم هل تزهدا قدهؼ  ؿ،        قلأرمريلملاق  قدصـ  

قلأةـ قدؾ  لػأ لدا تلامك صزم قسحدؿ قدملؼال  قنم دمه لما قنمؼق  لة دن هل قلإػقؿق  قدملؼاهل ددهؾا    
قدملؼاههل فههي تضل ههق ل ههؼق      قلأػ ق فدلم ههل قدرمههؼق  فههي تضل ههق قدتههلاقف  قدملههؼ  ، بفمههع قنمههؼق        

ح  ، ص هج امصهؿ قند هدؿ صزهم قدلاػقئهك عهما       5 -1قدن دم ل قدملؼال مزد  لا  قظهش فهي قدزمصهق )   
فتـ  قلأفةل في رز ك قدرمؼق  قدزمم هل ، لؽ قنغفهط قدهـ م قدل دمهي لإرزهددي قدلاػقئهك بةمهدك قدمهد          

%ح مضؼ للما فهي قدفمره ن   92،  نضلا ) 1998%ح مضؼ لػنا في قنؼ ن ن د دممد  50مضلا )ب 1996
ةن قدمد  نفنه، مزد  دةت قدنمؽد  قدملؼال ددؾا قدرمهؼق  بهلاام  قد خ هـ ةهن قدزصهدؿ   قدرهـمد        

ح ةصههـفد  فههي قنؼ ن نهه د    هه  16بمهؼ تةفةدههد  للههم  لفممههدد ، فممها مههر ع قدزخههدا تههم لاهم  )   

ح 30ح ةمدد ف زد بمؼ ،  مهؾد  لفهمك )  56)تدامنؼ ، مزد تم لام   ح شـمل ةدد ل في58للزدا )
 .ح 1)شـمل في ملاؿاد قدزملاب ل

 الضنات المؤصضية للبلدان المعيية قبل الأسمة -3

 ترههزع لمهها رزمههل ةههن قدممدصههـ قدزؤمنهه ل قدتههي مههد زت فههي تمز ههق قلأحههـ قدملههؼ     
 دمفةل قدزصـف ل ،  ةن حم قنم دمه ممرد لما قدن دمل قدملؼال  ل زدد  ي: 

 

                                                 

199819
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د م قدمفد  قدخدبت دنمـ قدصـ  قدؾ  قترمته ةمفم قدرمؼق  قدزمم ل  رع قلأفةهل فهي   دلؼ م -ل 
ددههؾق قدمفههد  ةههن عههما تخرههت    لتردلدههدتمز ههق قلأحههـ قدملههؼ  دمفةههل قدزصههـف ل . ل  ق    

لزمتدد قدزضم ل بددؼ  ؿ قلأةـا ي، لػأ لدا فادػ   ردشل قلأنفزل قدزصهـف ل درمهؼقندد   
ر ل  قدتي تزخمت بدنم دك  ردل قدتهؼفلد  قدـلمهزدد ل لهن    في ةلاقردل قدصؼةد  قدغدؿ

ق تصدػاد   ؾا قدرمؼق  بمؼ قشتؼقػ قدزعدؿبد  لما لزمتدد قدزضم ل في ملا  قدصهـ   
قلأرمرههي  قند ههدؿ   زتدههد بمههؼ لزههق قدنههمؽد  قدملؼاههل فههي ق مههتزـقؿ بعههظ قدنهه لادل          

قدمزمل  قدتي  لفةلؼق  لدا قلأرمر ل دؼلم لزمتدد ، قلأةـ قدؾ  لػأ لدا تمـض  ؾا قدرم
،  ةن حم قنتلمت لدا بد ي بمؼق  قلإ م م، ةزد لػأ 1997/تزلاف بتدامنؼ لد  2لبتؼل  في 

 لدا قؿتفدق قدمزق في ةلاقفان ةؼفلالدتدد . 

 
                                تصهههههههههم  ق تصهههههههههدػاد  قدرمهههههههههؼق  قدزتةفةهههههههههل بد  تصهههههههههدػاد  شهههههههههره قدزهههههههههؼ دـ       -  

 ح، ص ههج ق  تمههـض ق  تصههدػاد  دلأفةههل  قند ههدؿ لمههمدؿ صههـ    )ا ههـ قدزههؼ دـ  برههؼ 
لزمتدد  لصلاددد قدزدد ل في لملاق  قدصهـ  قلأرمرهي  لمهلاق  قلأ ؿق  قدزدد هل نت زهل      
 ههـ   ؿؤ ك قلأةههلاقا قلأرمر ههل عههدؿد  ههؾا قدرمههؼق  بمههؼ قشههتؼقػ قدزعههدؿبد  فههي  ههؾا    

لأرمر هل دهؼلم لزمتدهد    قلأملاق   لؼ   ؼؿ  قدنمؽد  قدملؼاهل فهي لػقةهل ظهظ قدنه لادل ق     
قدزضم ههل بنههر  قنغفههدض قصت دؼ دتدههد قلأرمر ههل قدمههدرم لههن لترههدق بمههؼقندد دمفههد  مههمـ        
قدصـ  قدخدبت، لػأ لدها قند هدؿ قلأصهلاا قدزصهـف ل قدتهي مهد  ةمفزدهد لصهلاا ةدد هل ،          
لظدفل لدا تمخهـ قدزلتـظه ن لهن قدلافهدء بددتققةهدتدم  مهؼقػ ػاهلاندم تزهدا قدزصهدؿ  ،          

لػأ لدا لؼ   ؼؿ  قدزصدؿ  قدلافدء بددتققةدتدد قدغدؿر ل قدزللاةل بددمزم  قلأةـ قدؾ  
لههؼػ مر ههـ ةههن قدزصههدؿ     لشههددؿقدزصههـفي  قلإلنههدؿقلأرمر ههل،  ةههن حههم قدزقاههؼ ةههن  

لفممدد، مع ؽد  لػأ لدا قند دؿ صزم قدلاػقئك  ق ئتزد  ،  فلؼق  قدن ؽـ  قدملؼاهل ةهن   
   رع قلإػقؿ  قدملؼال في  ؾا قدرمؼق .

 

قتنزت  ؾا ق  تصدػاد   دفتـ  ؼلاامل  رهع قلأفةهل بمهؼ  قمهتلـقؿ قدؽمه  لمها قدملهلاػ،         -د 
نت زل قدتلامك في ق ئتزد   فادػ  قدزمهـ ض قدملهؼ ،  ةهن حهم فاهدػ  قلإنفهد   بددتهددي        
فادػ  قلإنتدد  ق متغؼق   قدؼعع .  ص مزد تمـظت  ؾا ق  تصهدػق  دمفةهل قدزصهـف ل    

ملؼاهل فهي رز هك  هؾا قدرمهؼق  لمخهـ صهملابل فهي قدنه ؽـ  قدملؼاهل           رمع لػقؿ  قدن دمهل قد 
بنههر  لههؼ  قمههتلـقؿ قدمم ههل بهه ن قلإنفههد   قدؽمهه  لمهها قدملههلاػ لحمههدء قلأفةههل ، نت زههل     
قنغفدض صزم قلإنفد  ةزد لحـ ممرد  في ةمفهم قدزؤشهـق  ق  تصهدػال قد م هل ،   هؼ مهد        

ؼ  ةن عما قنغفدض قدهؼعع مةصهؼ   دؾد  تةح ـق   قظضل  لما لؼ  قمتلـقؿ قدؽم  قدمل
 قدملاقةع قدزضؼػ  ده. 

 

 اختلال هيلل اليظاو -1

 المصزفي لبلدان الأسمة:      

ق  قعتما    هع قدمفهد  قدزصهـفي درمهؼق  قلأفةهل  قدنهزد  قدزؤمنه ل ؽق  قدمم هل                     
فههي تمز ههق  ةخهع نفههد  قدتهةة ن لمهها قدلاػقئهك  اد ههل قدزلههـض مزمزهة قع ههـ مهد م بؼؿرههل مر هـ       
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قسحدؿ قدملؼال دلأفةل ،   ؼ مد  دؾد   قنم دمد  ممر ل لما فمدد ل قدن دمل قدملؼاهل ةهن عهما    
 ةززلالل ةن قدلملاق  ل زدد:

  
قنغفههدض صزههم قدزصههدؿ  قلأرمر ههل لدهها ردنهه  قدزصههدؿ  قدززملامههل دمض لاةههل دمرمههؼق         -ل 

صصهل قدلاػقئهك دهؼأ    قدزمم ل ، مد م في تمز ق قسحدؿ قدملؼال دمفةل ةن عما قنغفهدض  
قدزددف قدزصـفي  ؿارل قدزلاػل ن ق صتفدؾ بلاػقئمدم عدؿد قدزددف قدزصهـفي ممت زهل   
دفلؼق  حلتدم به ،  بددتددي لهؼ  قمهتلـقؿ  دلهؼ  قدلاػقئهك ، لؽ ل  فاهدػ  لهؼػ قدزصهدؿ         
قلأرمر ل  لؼػ قدزصدؿ  قدززملامل دمض لاةل في قدمفد  قدزصـفي متؤػ  لدا ل  ت هلا   

فهههي  هههؾا قدزصههدؿ  مر هههـ  بددزلدؿنهههل ةهههك ةززههع قدلاػقئهههك فهههي قدمفهههد     صصههل قدلاػقئهههك 
قدزصـفي ،  بددتهددي مه  لا  لحهـ قلأفةهل ل هع بنهر  قمهتلـقؿال  دلهؼ  قدلاػقئهك، ل  ل           
 رلاػ هد ازمهع قلأفهـقػ الاردهلا   ػقئمدهم ةهن قدزصهدؿ  قدزتةفةهل لدها  هؾا قدزصهدؿ             

 لأندد ةصدؿ  لمخـ حلل  لمخـ ةصؼق  ل. 

 
قدتةة ن لما قدلاػقئك ةن  رع قدزصدؿ  قدززملامل دض لاةد   هؾا قدرمهؼق     لؼ  تلافـ نفد  -  

، فلؼ لػأ ؽد  لدا رمع  ؾا قدزصدؿ  ا ـ  دػؿ  لما قةتمك صصهل قمرهـ ةهن قدلاػقئهك     
عههما قلأفةههل لمهها ل ههل قدزصههدؿ  قدنههم زل ، ةزههد رمههع قدزلاػلههلا  اتههؼقفملا  لمهها       

 دزصـف ل درمؼق  قلأفةل. قدزصدؿ   متـػقػ  ػقئمدم دفلؼق  حلتدم بدلأردق  ق

 

لؼ   ؼؿ  قلأملاق  قدزدد ل لمها قمهت مد  قدتهؼفلد  قدـلمهزدد ل قدزنهتخزـ  فهي قدزضهدفؿ         -د 
قدزدد ل ملاندد ا ـ  دػؿ  لما قدتلامك بتمرةل قدزؼعـق   تزلاامدد ، ةزد لػأ لدا تمز هق  

 قلأحـ قدملؼ  دلأفةل ةن عما لؼ  قمتلـقؿ قدؽم  قدملؼ . 
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 وصياتالأصتيتاجات والت
 

 أولًا : الأصتيتاجات 

دلؼ تضللت فـظ ل قدرضج بة   مدد  ةززلالل ةن قدملاقةع قدتي تنهد م فهي تمز هق قسحهدؿ      .1
قدملؼال دلأفةهد  قدزصهـف ل ةزهد مه ضؼ ةهن  هؼؿ   قظهمي قدن دمهل قدملؼاهل فهي قدنه ؽـ             

 لما ةتغ ـق  قلأفةل .
خدبههت قدزـبلاؼههل  ل  بمههؼق  رمههلا  شههـ  لمهه د قلتزههؼ  لمهها قنفزههل قمههمدؿ قدصههـ  قد         .2

بددههؼ  ؿ قلأةـا ههي،   ههؾق قدمههلاق ةههن لنفزههل لمههمدؿ قدصههـ  اتصهه  بمههؼ  قدزـ نههل تزههدا   
قلأفةد ، لظدفل لدا لنه ام ل مـامد  احدؿ قدتلم  بددمزمهل قدزللاةهل بدهد قدمزهم  قدزضم هل      

لمهها  1997ددههؾا قدرمههؼق ،   ههؼ مههد   ههؾق مههررد  ؿئ نهه د  فههي تمز ههق احههدؿ قلأفةههل فههي قدمههد  
   قدزضم ل ، بددر ع قدؾ   صع لدا ةنتلاأ ق ند دؿ في بمط قدضد  .  قدمزم

دلؼ ـدـ  مدده  قعهتما فهي    هع قلأنفزهل قدزدد هل قدزصهـف ل درمهؼق  قلأفةهل مهد  دهه ػ ؿ             .3
قادػ  قلأصلاا قدزدد ل ةلدؿنل برهد ي قلأصهلاا  قدتلاـ فهد  قدزصهـف ل ،     ممر ـ في قلأفةل ، 

دلاػقئهك ،   هؼ مدنهت ننهرل مر هـ  ةهن  هؾا قدلهـ ض          فعم  لن فادػ  ننرل قدلـ ض قدا ق
 لردؿ  لن  ـ ض عدؿر ل قمتغؼةت دتزلااع  ـ ض ةضم ل ؼلاامل قلأرع .

ظم  قدنزد  قدزؤمن ل دمؼ دل  رع قلأفةل  ةمدد قدزـترؽل بددمفد  قدزصـفي ةخع نفهد    .4
ق قسحههدؿ قدههؼ دـ   نفههد  قدتههةة ن لمهها قدلاػقئههك  ا ـ ههد، دمرههت لاعههد  ػ ؿق  بددغههد  فههي تمز هه 

 قدملؼال دلأفةد  قدزصـف ل.  

ةههن بهه ن ل ههم لمههرد  صههؼ ث ةلارههد  قدزعههدؿبل قدزت ههـؿ  بدلأصههلاا قدزنههتمؼال مدلأمههدم     .5
 قدنهمؼق  ،  هلا لههؼ  ػ هل نفهد  قلإشههـق   مفدءتهه  قدتمفه م دضـمههد  قدتهؼفق قدـلمههزددي        

 د  قدهؾ   درمؼق  رملا  شـ  لم د  لد دد لزلاةد  ،   ؼ تمزق  ؾق لمخـ لحمدء للهؼ قدتنهم م  
 .  1997لفعا لدا صؼ ث قلأفةل دممد  

فعم  لن ؽد  فلؼ لدنا قدمفد  قدزصـفي درمؼق  قلأفةهل  ةمهؾ ةـقصهع ؼلاامهل ةهن ةرهدمع       
تمف ز ههل  لػقؿاههل تزخمههت بمههؼ  ػ ههل نفههد  قدر دنههد   قدزمملاةههد   قلإفههـقغ بههدلإ ـقض ػ     

لفةهد  مه لادل ةتمد رهل    تللاام ػ  ق دلؼؿ  قدزؼام ن لمها قدنهؼقػ مهع  هؾا قدملاقةهع لفهـف        
 . 1997مد  لعؽـ د لفةل 

ملاء قلإػقؿ  قدمدةل  لؼ  مفدءتدد في ةمفهم بمهؼق  رمهلا  شهـ  لمه د  لهؼ   هؼؿتدد فهي          .6
 ، لػأ لدا تمز ق احدؿقلأفةل  تلامك ةؼق د.   1997مرش رزدس قلأفةل في قدمد  

قؿ  رهقء  قنؼةدد لملاق  رملا  شـ  لم د بر ع مـاك بدلأملاق  قدمددز ل  مؾد  مهلاء لػ  .7
مر ههـ ةههن قدتههؼفلد  ق مههتخزدؿال قدؼقعمههل برهه ع ا ههـ ةههمفم ، لػأ لدهها مههـلل قنم ههدك         

 قدتؼفلد  قدـلمزدد ل لما ق تصدػادتدد ، ةزد صم  قدن ؽـ  لم دد ةضم د  .

ل  م ـ بمؼق  رملا  شـ  قم د  ؿقء ػللاق  قدم رـقد ل قدزدد هل  قدملادزهل قدزدد هل  مه زد      .8
ش ةد  ةن قدفلاظا قدزدد ل في لملاق دد  لػأ لاعد  لدا شهملاؿ  عما للؼ قدتنم م د ، عمق 

لدها قند هدؿ مر هـ رهؼق       1997ػقئم بمؼ  قد ل ن في لملاق  قدزدا، قلأةـ قدؾ  لػأ في قدمهد   
في حلل قدزنتخزـان قلأردن  في قلأمدم  قدنمؼق   قند هدؿ شهؼاؼ فهي لمهمدؿ د  قنم هدك      

 تم  قدتؼفلد  عدؿد ق تصدػاد  قدرمؼق .  

 

 ىياً: التوصيات:ثا
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ظههـ ؿ  قلتزههدػ قدرمههؼق  قدمدة ههل نفههد  ؿ دبههل  تمفهه م لههددي قد فههدء  لإػقؿ  قدتههؼفلد      -1
 قدنمؼق  ، د ي تعزن لؼ  صؼ ث ةلارد  قدزعدؿبل  بدلأمدمق متخزدؿال قلأرمر ل 

قدزفدرةههل  صههد   قنم ههدك تمهه  قدتههؼفلد  نضههلا قدغههدؿد دزههد دههؾد  ةههن لحههـ مههمري فههي   
 قلأ ؿق  قدزدد ل. قند دؿ لملاق  قدصـ   

ظـ ؿ  لؼ  قدتضـاـ قدزددي قدزتنـق ل  قدل د  بدنفتدس ق تصدػ مـاك لمها قدتهؼفلد     -2
قدزدد ل قدغدؿر ل لأنه م ؤػ  قدا ػعلاا ؿؤ ك لةلاقا  ؼ ت لا  لمرهـ ةزهد انهتلالره    
قلأ تصههدػ قدزضمههي ، ةزههد اممههي قدزقاههؼ ةههن قدزعههدؿبل لمهها مههمـ قدصههـ  ل  لمهها        

 ع قدؾ  م ؤػ  قدا عمق فلدلل ةعدؿبل . قلأ ؿق  قدزدد ل  بددر 

 مدد  ظـ ؿ  لألتزدػ قدرمؼق  لما لنفزل مهمـ صهـ  ةـنهل ةهن قدزز هن ل  تهؤػ         -3
قدا قدضؼ ةن قمتمقق  قلأصت دؼ د  قلأرمر ل  تضؼ ةن تةحـ   زهل قدمزمهل قدزضم هل ةهن     

 ل  تلمرد  صدػ  في قدمزم  قدزـترؽل بدد  .

ل لؼ  قلأفـقغ بدلأ ـقض قدزصـفي ػ   تلهلاام  ظـ ؿ  ل  تمتره قدزصدؿ  قدا ةنةد -4
ػ  هق دمزههؼقؿ  قلأئتزدن ههل دمزلتـظه ن ،  بددتههددي قبمههدػ قدمفهد  قدزصههـفي لههن لفةههد     

 قدزصـفي .  قلإلندؿقدن لادل ،  ةن حم قدضؼ ةن تمـظه دضد   
ظـ ؿ  ق لتزدػ لما ق متخزدؿ قلأرمري قدزردشـ في لزم د  تؽلااـ قدتمز ل قدللاة ل  -5

نم دمه لن ق تصدػاد  قدرمؼق  قدزع فل ده في صددل تمـض  ؾا ق  تصهدػاد   درؽئ ق
لدهها قظههؽـقبد  بددزلدؿنههل ةههك مههـلل قنم ههدك ؿؤ ك قلأةههلاقا قدزلاـفههل بدلأمههدم        

  قدنمؼق  )ق متخزدؿ قدزضففيح. 

ةمددزل قدزردمع قدتمف ز ل  قلإػقؿال قدتي امدني ةمدد قدمفد  قدزصـفي درمؼق  قلأفةهل   -6
لااـ نفم قلإػقؿ   قدزمملاةد  قدتي تعزن ػ ل نفد  قدر دند   قدزمملاةهد   ةن عما تؽ

، د ي ت لا  عهػ  ػفهدلي ػقئهم فهي تمف هؾ قدن دمهد  ق  تصهدػال قد م هل عدصهل بلا هت           
 قلأفةد . 
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 قائنة المصادر:

 أولًا : المصادر باللغة العزبية

ضدػ قدزصدؿ  قدمـب ل. . ةزمل قت قدتمز ل  قلأفةد  قدزدد ل .قدملادزل. لدملا  لبـق  م .1
 ح. 2004. لادؿ/ ةدالا 282)قدمؼػ 

 ع قدزنتخزـ   قلأردن   ؽ ك ةمـض دلإصدبل  .قػ قؿػ  بلاؿامرتدان  اعـان .2
. قدمؼػ  38ةزمل قدتزلااع  قدتمز ل )قدززمؼ  .بددؾلـ في ق تصدػاد  قدنلا  قدمدشةل

 ح.2001. ػانزرـ 4

 2. قدمؼػ 43تزلااع  قدتمز ل )قدززمؼ تردؿدق مـقةـ. دغق ق متخزدؿ في لم د. ةزمل قد .3
 ح. 2006الان لا 

رزم هههل ق  تصهههدػا ن قدمهههـق   ن ، قلأفةهههل قدزدد هههل دهههؼ ا شهههـ  لمههه د، ػؿقمهههل ا هههـ   .4
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 الملاحق الأحصائية

  -4-ملحل 

 (4991-4991 )تطور المتغيرات النكدية لاقتصاد اندونيصيا

1996100 

 1998 1997 قدزؤشـق 

 50 101 لرزددي قدلاػقئك

 42 113 ق ئتزد 

 43 101 قدمزمل في قدتؼق ا

 37 112 قدزدؿال قدلاػقئك

 39 107 حM1لـض قدملؼ )

 47 99 حM2لـض قدملؼ )

 M1 94 108ننرل قدمزمل / 

 M1 104 94ننرل قدلاػقئك/ 

 50- 150- ننرل قدمزمل/ قدلاػقئك

 79 131 ق صت دؼي قدملؼ 

 165 1.5 قدن لادل قدؼ د ل/ قدزلارلاػق 

  1IMF, IFS, 2002, 200                                                  قدزصؼؿ:                                
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  -1-ملحل 

 (4991-4991 )تطور المتغيرات النكدية لاقتصاد تايلاند

)                                                                               1996100

 1998 1997 قدزؤشـق 

 79 131 لرزددي قدلاػقئك

 83 94 ق ئتزد 

 64 88 قدمزمل في قدتؼق ا

 49 57 قدلاػقئك قدزدؿال

 60 79 حM1لـض قدملؼ )

 68 94 حM2لـض قدملؼ )

 M1 110 107ننرل قدمزمل / 

 M1 72 82ننرل قدلاػقئك/ 

 153 193 ننرل قدمزمل/ قدلاػقئك

 54 100 ق صت دؼي قدملؼ 

 180 123 قدن لادل قدؼ د ل/ قدزلارلاػق 

  1IMF, IFS, 2002, 200                     قدزصؼؿ:                                                      
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 -3-ملحل 

 (4991-4991 )تطور المتغيرات النكدية لاقتصاد نوريا الجنوبية

                                                                                    (4991 =400)% 

 1998 1997 قدزؤشـق 

 88 97 لرزددي قدلاػقئك

 78 103 ق ئتزد 

 50 84 قدمزمل في قدتؼق ا

 51 67 قدلاػقئك قدزدؿال

 51 74 حM1لـض قدملؼ )

 47 74 حM2لـض قدملؼ )

 M1 113 99ننرل قدمزمل / 

 M1 91 100ننرل قدلاػقئك/ 

 133- 66- ننرل قدمزمل/ قدلاػقئك

 37 56  ق صت دؼي قدملؼ

 103 99 قدن لادل قدؼ د ل/ قدزلارلاػق 

  1IMF, IFS, 2002, 200                                           قدزصؼؿ:                                      
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  -1-ملحل 

 (4991-4991 )تطور المتغيرات النكدية لاقتصاد ماليسيا

1996100

 1998 1997 قدزؤشـق 

 82 106 لرزددي قدلاػقئك

 91 125 ق ئتزد 

 61 101 قدمزمل في قدتؼق ا

 57 94 قدلاػقئك قدزدؿال

 59 96 حM1لـض قدملؼ )

 50 114 حM2لـض قدملؼ )

 M1 105 104ننرل قدمزمل / 

 M1 97 98ننرل قدلاػقئك/ 

 88.5 107.5 / قدلاػقئكننرل قدمزمل

 59 163 ق صت دؼي قدملؼ 

 151 139 قدن لادل قدؼ د ل/ قدزلارلاػق 

  1IMF, IFS, 2002, 200                                قدزصؼؿ:                                           
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  -5-ملحل 

 4991-4991تطور المتغيرات النكدية لاقتصاد الفلبين 

1996100

 1998 1997 1996 قدزؤشـق 

 92 113 100 لرزددي قدلاػقئك

 81 115 100 ق ئتزد 

 76 104 100 قدمزمل في قدتؼق ا

 89 103 100 قدلاػقئك قدزدؿال

 82 103 100 حM1لـض قدملؼ )

 62 85 100 حM2قدملؼ ) لـض

 M1 56.0 56.3 52.1ننرل قدمزمل / 

 M1 44.0 43.7 47.9ننرل قدلاػقئك/ 

 0.1 0.3 0.2 ننرل قدمزمل/ قدلاػقئك

 81 115 100 ق صت دؼي قدملؼ 

قدن لادل قدؼ د ل/ 
 قدزلارلاػق 

82 8.9 9.1 

  1IMF, IFS, 2002, 200                                          قدزصؼؿ:                                                

 

 

 

 

 


