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 تقرير الاستقرار المالي العالمي  ملخص واف عن 

 7002ابريل  

صباح حسن عبد العكيلي                                                                     
 

 

سجذ خعشض الاعدجشاس اسظاسن اسعاسظن إسل بعض اسظخاطش شذشح خـذهدذا  سدؾ فدداع إطداص          
سجددذ اضددداص الاعدددجشاس اسظدداسن  عشوـددا خشددخ اسدـذهددذاج فاسد شددا اخدةدداس طـظددا  هداشددا اضدودداص 

طغ خجشهش الاعدجشاس اسظاسن ، فطغ اسظخاطش اسدن  9002اسعاسظن الاخدةاس طؼزُ عذد / ابشهز 
خعشض سـا الاعدجشاس ؿن طخاطش الائدظداع فطخداطش اسغدقة فطدا سـدزؽ اسظخداطش طدغ ازد س         

خجشةدا    يودر بدذ ج ااعدقاة اسظاسودث خدذسح        عشةوث عشدل اسغدقة اسظاسودث فاسددن ضعشددؾُ  دسدش      
اددن اسغددقة الاطوشهذوددث  وظاطددذك خددذؿقس الاػ ددةام الائدظدداػن اددن اسغددؼقاج ااخوددشت فلا عدد 

سشجشفض اسعجاسهث طؼخب ث اسطقدت فعقة اسجشفض اسدظقهشوث إضااث إسل  عقاة ائدظاػوث 
فخشاضد     خشك راج صشث فخظخدض عدغ رسدخ الابدعداد عدغ بعدض ااصدقر عاسودث اسظخداطش         

 دك إسددل اػخبدداض اسعائددذ اددن الدداج ااصددقر اادسددش خاددشا     ؽاسدظقهددز باسددذهقع فؿددزا بددذفس 
ف عددقاة ااعددـض فاسغددؼذاج اادسددش خجشةددا    فػوددشا  سعددذص فضددقد  عددعاس  ف  عددقاة زاػقهددث      
سةعض طؼدطاج الائدظاع اسظـوذشث   فاسظخافف اسظدعشجث بةعض اسخغائش اسظحدظشث فيطظـا 

باج اددن  عددقاة اسظددار فػادد ج طادداعا اددن اسدظقهددز اسعدداص سعددذد طددغ     اجددذ يددذزح اضدداشا 
اسظؤعغاج اسظاسودث ، يودر  يطظدح بعدض افطدشاف اسظجابشدث عدغ خجدذهض الائدظداع إسدل طدغ            
اعدةشج  صقسـض طؼخب ث اسطقدت فخبدجذ إسل اسغوقسث طظدا خاشدا خدذخز اسغدشااج اسؼجذهدث      

  فطددغ اسعقاطددز ػحدق طددؼوض ة عشددل فثواطـدا بدددقاوش اسغددوقسث اسلصطددث سودوغدش عظددز ااعددقا  
ااخددشك اسظغددةةث سلضدداشاباج ؿددق عددذص اخغدداة خاددائ  اسدظقهددز بغددةا عددذص عددوقسث        
اسغقة فصعقبث خجووض اسظؼدطاج اسظـوذشث اسظشدةدث اسظحددبب بـدا د صدقر عشظدا  بد ع ؿدزهغ        
اسعؼاددشهغ هطعددلع خجوددوض ااصددقر  دسددش صددعقبث فطددغ زددض ادد ع خقصهدد  طؼدطدداج الائدظدداع       

فاع ددداع هحدظددز إع هغدداعذ عشددل يظاهددث اسؼودداص اسظدداسن طددغ خشدددضاج اسظخدداطش      اسظـوذشددث 
الائدظاػوث ان اسةؼقح ، اجدذ  عدبش عدغ صهدادت دةودشت ادن عدذص اسوجدوغ باد ع يطدض اسظخداطش            
اسجائظث فطغدجش عةلـا ان ػـاهث اسظااف ، فثدذ ضداع عدذص  خغداة خادائ  اسدظقهدز عدغ        

اث  ف اسقيدذاج راج اس دشض اسخدال اسددن     طشهت عذد دةوش طغ اسظؤعغاج اسظاسوث اسقعدو 
اادشض إع باعدااعدـا الايدباظ ب صقسـا غوش اسغائشث يدل طقعذ الاعدحجاة  فداع عذد 

 ـ  اسدظقهشودث ط دظقػث إسدل     ادةوش طؼـا طشخةط خؼووظوا  باسةؼقح اسظشدضهث فداػدح إعددشاخوطود
ساددقاس، ، فعؼددذطا يددذ دةوددش باسغددوقسث الائدظاػوددث اسدددن خقاشؿددا ؿددزؽ اسةؼددقح اددن يددالاج ا    

ظـشج اساذقح ان طدذك ضدقدت بعدض ااصدقر ااعاعدوث اجدذ ؿةادح  عدعاسؿا ف صدةحح          
ؿؼاح صعقبث باس دث ادن خظذهدذ  ضدز اافساة اسدطاسهدث اسظشخةادث بـدا اسظ دظقػث ب صدقر ،          
فطغ ؿؼا بذ ج خؼا  ضائجث ادن اسدظقهدز فدداع سشدظقهدز باسدذهقع دفس  عاعدن ادن خ دخوض         

خظذغ بعض اسةؼقح ف فساة الاعدسظاس ااخدشك بظدا اوـدا صدؼادهت      ؿزؽ الاضاشاباج ، اظ 
اسدحدقم طدغ الاثددشاض بغدـقسث ب دظاع  صدقر صدعةث اسدغدعوش فغودش عدائشث ادن اسغدقة             

                                                 

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اصداد عقع اافضاع باذت عؼذطا خلشدح اسغدوقسث ادن اسغدقة طظدا خظخدض عدغ ضدشفست         
سدظقهشودث دظدا  عدبش عدغ     اسحذ طغ اسشا  اسظاسن بةو  ااصقر ب ععاس بخغث سغذاد اسدذهقع ا 

ااددز بعددض اساددؼادهت الاعدددسظاسهث   إطددا اسظؤعغدداج اسدددن خذةددذج ادةددش افضددشاس اذاػددح    
خشخذض عشل طغدقهاج عاسوث طغ اسشا  اسظاسن فداػح خبدشض خقااش اسغدوقسث   اإعدشاخوطودـ

عشددل ػحددق طغدددظش اددن ااعددقاة اسساػقهددث فطددغ اسظددشضا إع ؿددزؽ اافضدداع اصدادج عددقع      
بدداض اسظاددقر غوددش اساةوعددن اددن دسضددث خجشددا ااعددقاة طدد  ؿةددقم ااعددقاة     بغددةا الاػخ

خقععح علفاج اسظخاطش ففضقد ػبدظ اسظغددسظشهغ ادن ػبدظ ااعدقاة فخادابؾ اسظشاددض        
اسظبدقيث فثذ خ خظح اسخغائش يوغ ععل دسوش طغ اسعاطشوغ ان اسغقة إسل اسخشفش طدغ  

غ ؿدزا اسدجشهدش اسدجودوض اسذشدن     اسبادز اافر طد   فثدذ سخد   طشادض طداابـث ان ػبظ اسقثح  
،  9002سلعدجشاس باعدخذاص خشهادث الاعددجشاس اسظداسن اسددن اعددحذزح ادن عدذد ابشهدز /         

سدددض ؿددزا اسباددز عشددل خددذاعواج ضددعئ الاػ ددةام الائدظدداػن اددن اسغددقة ااطشهذوددث        دظددا 
سشجشفض اسعجاسهث طؼخب دث اسطدقدت فعدقة افثدشاض اسدظدقهشن سادشاع داطدز اسحاد            

ؿددزا اسباددز خباصددوز اسددشفابط بددوغ ااعددقاة فاىسودداج اسدددن خ ددظؼح اسدجشةدداج    عددشضدظددا 
 بحدر بغةا ػغا اسشاد  اسظداسن اسظشخبعدث فدوبودث اػدجدار اسظخداطش بدوغ اسظؤعغداج ، دظدا          

ددزسخ ادن بعدض اسادشة      ػودش اسطقاػا اسعاسظوث ان ضعئ الاػ دةام الائدظداػن ، دظدا      ه ا
سددل بعددض إلاعددقاة اسادداعذت اسدددن خبددشض  اسدددن عددشذـا اسظغدددسظشفع ااضاػددا سشقصددقر إ 

ااعددقاة اسادداعذت  اسباددز إسددل خعددشض بعددض  فػةددؾثوددقدا  عشددل اسحغدداس اسددش ط طدداسن ،  
سدشاضدد  سسفط ااطددقار ف ع ؿددزا اسدشاضدد  هظذددغ إع هغدددظش يدددل بعددذ اػحغدداس طادداعا     

 جاسباز اسذساعاج اسدطشهةوث فاسظعؼوث بدذاجا عشضاسدظقهز ان ااعقاة اسظداقست   دظا 
بدددوغ  سشدظوودددضسسفط ااطدددقار اسظغددداؿظث ااضؼةودددث إسدددل عدددذت  عدددقاة صددداعذت طخدشبدددث     

اسبادز ػظدق  ػاداث صدؼادهت اسدحدقم       اعددعشض اسظغدسظشهغ اسظؤعغوغ فغوشؿض ف خودشا  
طشاجا  هةحر ان ضقاػدا صدؼادهت اسسدشفت اسغدوادهث       ه ا خ ظغان ااعقاة اسااعذت دظا 

ذ ج طددؤخشا  فطدد  اػددؾ لا هددضار طددغ اسظةذددش      فسغددض اعدددظشاس طقضددث الاضدداشاباج اسدددن بدد   
اسخددشفش باعدددؼداضاج ثاطعددث ادد ع اسدحشوددز اسددقاسد اددن اسباددز اافر هقضددا فضددقد عددذت         
ططالاج خداشا طضهذا  طغ الاػدةاؽ   اسظطار اافر : هد ظغ اسذفس اسظـض اسزم خؤدهؾ  ضقاع 

 تطددغ إع اسدقسهدد عددذص اسوجددوغ فعددذص خددقااش اسظعشقطدداج   فاسظطددار اسسدداػن : ا ػددؾ بدداسشغض      
فاسظةدذشاج اسظاسوث عظقطا  ثدذ عدضصج دبداعت ااعدقاة عدغ طشهدت خقصهد  اسظخداطش بادذز          

طددغ اػددؾ  ا ددز ، إلا إع ؿؼدداح ياضددث سبـددض دوبوددث إعددـاطـا اددن اسقضدد  اسحدداسن ، خاصددث      
اس ددشفسم اسؼوددش اددن طددذك طغدداؿظث ؿوذددز اسحددقااض اددن اسحددذ طددغ يددقااض اسظجشضدددوغ            

شاثةث اسظخاطش ان اسبدشاج اسخاسوث طغ  م  صطاج   اسظطدار  اسظؼالوغ سغؼذاج اسذهغ عشل ط
اسساسر : هؼة دن اسؼودش ادن خحشودز طخداطش اسظاددجاج الائدظاػودث فاسظؼدطداج اسظـوذشدث فدفس          
ؿولدداج اسداددؼوئ الائدظدداػن ، فعددقف خوددز طشاخددا اسطددذاست الائدظاػوددث فؿولدداج اسداددؼوئ   

هدعددوغ : اسوددث   اسظطددار اسشابدد اسظ فضددشفسها  اددن عظددز ااعددقاة  عاعددواالائدظدداػن عؼاددشا  
اسؼوددش بظضهددذ طددغ اسذثددث إسددل خجوددوض اسظؼدطدداج اسظشدةددث اددن بولددث عددقثوث خدغددض بعددذص دباهددث    
اسغوقسث اسظدقااشت سدجذهض  ععاس عقثوث طقزقثث   اسظطار اسخاطظ : زةح إع اسحدذ اسظاةدت   

اسظعددداد ، عشددل دطددص اسظخدداطش اددن ياسددث اسةؼددقح  فعدد  طددغ اسحددذ اسظحاعددةن  ف اسجدداػقػن     
ذ خدؤدم  فؿؼاح طسالاع ضذهشاع باسزدش ان ؿزا اسخاقل  فسـظا ؿن إع طخداطش اسغدظعث ثد   

اادفاج  ف اسـواددز  اع دخار اسذواػاج اسظغدجشث ثاػقػا  ، فزاػوـظا إسل اضاشاس اسةؼقح إسل ا
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فاسؼدوطدث ؿدن إع    ،اسطذهذت ثذ خخبدن الاسدضاطداج خداسش اسظوضاػودث اسعظقطودث  ف الايدظاسودث       
ظخاطش اسدن هةذف  ػـا فصعح ثذ خعقد ادن إشدذار طخدشبدث إسدل اسةؼدقح اسددن فصعدـدا فلا        اس

اسظؤعغاج اسظاسوث   ه افإػظا خخ   فيغا،خخ  طغاسث اسحذ اسظلئض ااضـضت اسشثابوث 
بحر اسبالع اسساػن فاسساسر ان ث دودوغ  اشصخـظدا اسبددشت اساقهشدث اسددن عدادؿا       راخـا   ف

عددقاة اسظداددقست فاػخبدداض دسضددث اسدجشددا عشددل غوددش اسعددادت اددن      اػخبدداض اسعائددذ اددن اا 
ػوددش اسباددز اسسدداػن اددن طددذك إعددـاص  سوددث طددقار عددذت عددؼقاج عددابجث ، يوددر ااعددقاة اسظا

 عدداسوا  إداست  اسظخدداطش اددن خاددطو  خحظددز اسظخدداطش إزؼدداع ؿددزؽ اسبدددشت اسظقاخوددث ػغددةوا  ،  
غ إع بغدشعث خدطدافص طدا هظذد     الابدعداد عدغ ااصدقر عاسودث اسظخداطش     ادن   اااطش اسزم خغة

سدددض اسباددز اسسدداػن اه ددا  فباسدحذهددذ عشددل خجؼودداج إداست هحددذذ اددن ظددشفف طخدشبددث   دظددا 
اسغقة خدلر  طخاطش اسغقة سظعشاث طا إرا داع شوقع اعدخذاطـا هظذغ إع هضهذ طغ خجشا 

بحدددر ادددن إضدددشاعاج إداست اسظخددداطش سدددذك اسةؼدددقح الاعددددسظاسهث   اددددشاج اس ددد قم  ، دظدددا 
خدغت ط  اساشفم ااعاعوث اسلصطث سد خوض دسضث  حت اسدحقم سظعشاث طا إرا داػفصؼاده

 خجشا ااعقاة ان  سقاث  اسعشظن  
سظاسوددث اسظحشوددث اسذبددقعت خ دظغ اسباددز اسساسددر خحشددول  خطشهةودا  اددن طددا إرا داػددح اسغدقة ا   ف

سذاخشدث  قؽ ااعاعواج الاثدادادهث اسذشودث إسدل خادطو  خدذاجاج سسفط ااطدقار ا      خؤدم ط  ث
ػودش اسبادز اسساسدر اه دا  ادن دوبودث خعاطدز        جشةـا عشدل اسظدذك اسظدقعدط    دظدا     فخحذ طغ خ

فط خظغددث بشددذاع اددن ااعددقاة اسادداعذت طدد  الاسخبدداع اسددزم شددـذخؾ طددؤخشا  خددذاجاج سس   
ػدداثب بعددض عواعدداخـا اسظخددداست   فخذاددئ ؿددزؽ ااطسشددث       ااطددقار  سذاخشددؾ إسوـددا ، دظددا    
اسعسقس عشل ططظقعث طقيذؽ طدغ اسغواعداج اسظاسودث خغداعذ     اسجاشهث اسخظغث عغ صعقبث 

ان اسدعاطز ط  خذاجاج سسفط ااطقار اسذاخشدث   فبادذز عداص هدشضا إع خدؼطا اسغواعداج       
اسظاسوث عشل اسظدذك اسظدقعدط طد  فضدقد ػوداص هخ د  سظغددقك         ةاسظاطعث سداقس ااعقا

غداج ، فإداست  قدت اسظؤعسا   فعد  سطد  ضوذ ان اسدؼووض ، فدسضث ادةش طدغ اسادبااوث فاػدادا   
 ا ز سشظخاطش اسدن خقاضؾ اسظؤعغاج اسظاسوث ان خدقاوش يظاهدث  ا دز سشؼوداص اسظداسن طدغ       
ازدد س اسدددذاجاج اسش عددظاسوث اسخاسضددث باددذز طبدداض  فاسدددن خددقدم إسددل خجددقهض الاعدددجشاس     

 طجاسػث باسحظاهث  اسدن  خقاشؿا اسحشقر ثاوشت ااضز  
 


