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 أ.م.د.صبحي حسون عباس 

 

 المكدمة

ٍ    حـحُغهم لنضاــ ٚ       ٔاــ  .للأصـم ٔطٕٚــم  للأصـم يُػـٕ  ا ــٛ    فـٙ ؾهــى لصاخ ـ ف   فــٙ لن  نـ    يــ
 أٚـت . ٔؾهـٗ    َت ب لأصم لنطٕٚمللأصم لنض ٛ  يضلصاخ  ف بشكم يخخهف   َٕؾ  ي   فٙ  أفلءٚكٌٕ 

 . إنٛٓ كبٛ ة ب نُسبت نلاسخُخ ص ث لنخٙ ٚخى لنخٕصم  أًْٛتع ل   ٚؿ  لنًُػٕ  لنزيُٙ ذٔ 
ْــٙ  كبٛــ ة  أًْٛــتلنض ــٛ  ٔلنطٕٚــم ذٔ  للأصهــٍٛلنخــٙ ٚكــٌٕ فٛٓــ  لننــ   بــٍٛ   لنُــٕلعٙ  ٔإعــ ٖ
 لنس ئ .يؿ ل لنخاخى  أٔ للأسؿ   حغ ٚ   أٔصٛ غت 
ٔفـٙ  لنطٕٚـم   ٔحخكٛـف ٔفضـ  نهخ ٛـ لث فـٙ لنؿـ ل ٔلنطهـ  .         للأصـم ْـٙ ي َـت فـٙ     ف لأسؿ       
 يخُٕؾت. لأسب ب ص ي ة  للأسؿ  حكٌٕ لنكزٛ  يٍ  لنض ٛ   للأصم
 إٌ  بغٛــذ  للأســؿ  حكٛــف    أٔحســٓم ؾًهٛــت حؿــ ٚم    نلأســؿ   للأصــمْٔــ ِ لنً َٔــت طٕٚهــت     

ؾــ فة ب نُــ حش   إنٛــّلو نلااخ ــ ف   لنًشــ    لنًســخ  للإَخــ سيســخٕٖ  أس ســ لنطهــ  لنكهــٙ ٚضــ  ٘   
لنًضـ   فـٙ لحضـ ِ لنًُـٕ      خطٕ لن أٔكً  ٚطهق ؾهّٛ لنبؿض ب حض ِ لنُ حش    أٔلنًًكٍ    أٔلنًغخًم 

. 
ــ حش        ــ ل لنُـ ــمْٔـ ــ  ة  ًٚزـ ــٛتلنضـ ــٗ   للأس سـ ــت ؾهـ ــ سنه ٔنـ ــهؽ  إَخـ ــ ي ث لنسـ ــٕٚت   ٔلنخـ ــؽ  سـ يـ

 ٔلنخ ي ث.ْ ِ لنسهؽ  إَخ س لنًخ عت صسخخ لو ْ ِ لنؿُ ص  فٙ  لنخكُٕنٕصٛ
 حكـٌٕ لنخ ٛـ لث فـٙ ْـ ِ لنًخ ٛـ لث ح  ٚضٛــت      إٌيـٍ لنًنخــ ل   لنُػ ٚـت  ٔفـٙ يؿػـى لنًُـ ْش        

  َسبٛ    ٔلنًس   لنزيُٙ نهُ حش لنًغخًم ٚكٌٕ سهس ) اهٛم لنخ ٛ لث ( .
ٕ لث اـٕة  ٔحط ـ للإَخ صٛـت لنُـ حش لنًغخًـم ٚخ ٛـ    ؾبـ  لنـزيٍ   ب َسـض و يـؽ ًَـٕ          إٌبًؿُٗ       

فـٙ لصاخ ـ ف ) ص َـ  لنؿـ ل (   ٔنكـٍ يـؽ        للإَخ صٛتلنًؤر ة ب نط ات  للأخ ٖلنؿًم   ٔلنػ ٔف 
عـٕل لحضـ ِ ْـ ل لنُـ حش . ٔبؿـض لنخ ٛـ لث فـٙ لنُـ حش لنًغخًـم ًٚكـٍ            للأصمٔصٕف ح ٛ لث ا ٛ ة 
ٔزٚـ فة فـٙ    لنؿطم   أٚ وحض ٛ  س ؾ ث لنؿًم   ٔزٚ فة ٚؤف٘  أٌ, ًٚكٍ ًزلا فحغ ٚ ْ  بسٕٓنت   

 لر  سهبٙ ؾهٗ لحض ِ لنًُٕ . يً  ٕٚن ض ؾ ل لنؿًم   ٛخنح إنٗح ٛ  لنؿً ل بسب  لنً ل   
.  للإَخـ س     ٔحخ ٛ  حكُٕنٕصٛ   للإَخ سلنطٕٚم   حخ ٛ  يسخٕٚ ث ؾُ ص   للأصمْٔك ل   فنٙ        

 ٔطبض  ن نك   ٚخ ٛ  لنُ حش لنًغخًم ؾب  لنزيٍ .
ٚضؿهــّ  أٌلننؿهــٙ ؾــٍ لنًســخٕٖ لنــ ٘ ًٚكــٍ   للإَخــ س ــٛ    فضــ  ُٚغــ ف لنض للأصــمفــٙ  أيــ        

ٔ  للأصــملصاخ ـ ف يــحُسخ لي   فـٙ    ؾبــ  ْــ ل لصَغـ لف ْــٕ حضهـ  لنطهــ  لنكهـٙ     أسـب ب لعــ  لنطٕٚـم . 
 .َخض ْم لر  لنؿ ل لنكهٙ  أٌ  فٌٔ  يخُٕؾت ( لأسب ب) لنزيٍ 
ٙ ٔنـ نك  ًٚزـم لحضـ ِ لنُــ حش لنًغهـٙ            ٕ  لنغ صــم فـٙ لنُـ حش لنًغخًـم   ٔحغــ د    لنخط ـ للإصًـ ن

فٔ   إنــٗ إضــ فت بنؿــم لنخضهبــ ث فـٙ لنطهــ  لنكهــٙ    أس ســ لنخغ كـ ث لن ٔ ٚــت عــٕل ْــ ل لصحضـ ِ     
 كً  ذك َ  .  لنؿ ل لنكهٙ ,

صزء يٍ زٚ فة لنطهـ    للأاملنض ٛ    ف َّ ؾهٗ  للأصمفٙ  للأسؿ  ٔبسب  ع صث لنضًٕف فٙ       
 للإَخـ س  إٌيب شـ ة . ٔط نًـ     للأسـؿ   زٚـ فة   إنٗ  ب ص يً  حؤف٘  للإَخ سٚ فة ز إنٗ  يزلا   حؤف٘ 
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 أٚاــ لنُــ حش لنكهــٙ ٚخضــّ  إٌفــ ٌ ْــ ل ٚؿُـٙ   ٔلنخــ ي ث لنًخزلٚـ  ْــ ل ٚخاــًٍ ؾــ ل لكبـ  نهســهؽ   
   لنطٕٚم. لٜصمنهخضه  عٕل يسخٕلِ فٙ 

  فــ ٌ زٚــ فة يؿُٛــت فــٙ    للأيــ أٔللننؿهــٙ ْــٕ ؾُــ  لنًســخٕٖ لنًغخًــم فــٙ   للإَخــ سكــ ٌ  ٔإذل     
ٗ ٚـؤف٘   للأيـ  ْٔـ ل  يٍ لنغ نت لصؾخٛ فٚت .  أؾهٗلسخخ لو نهًٕل ف بشكم  إنٗلنطه  حؤف٘   فـؽ   إنـ

ٖ لننؿهـٙ يـ ة    للإَخـ س لنغ  لن ٘ ٚـُخنض فٛـّ    إنٗ  عخٗ ًٚكٍ كبظ ) ضبط ( لنطه   للأسؿ    أخـ 
 لنًسخٕٖ لنًغخًم . إنٗ
 

ٔلصَخنـ ل      ةلنطه  لنكهٙ ي  بٍٛ لنزٚ فعٕل يٕضٕؼ حضه   مصهمة البحث ح ٔ      

ٗ لنُ حش لنًغخًـم   يًـ  ٚـؤف٘     أٔ  ٔلر  ذنك فٙ لَغ لف لنُ حش لننؿهٙ ؾٍ لحض ّْ    حٕنٛـ    إنـ
 سهبٛت شخٗ يؿ ٔفت . أر  ض ٕط حاخًٛت ا  ٚكٌٕ نٓ  

 

   لي أ  عٛذ ٚحُؿ  لنخُبؤ بٓ ِ لنا ٕط لنخاخًٛت  هرا البحث أهمية حأحٍٙ ُْ  ئ     

ــ ل   ــم   صحخــ ذ    ينٛ ــٗ يســخٕٖ لصاخ ــ ف كك ــ  أيكــٍ       للإصــ لءلثؾه ــك ي ــ ف٘ ذن ــت بخن  أٔلنكنٛه
فضٕة لنُ حش كًؤش   إنٗلنخخنٛف يُٓ    ؾهٗ لن غى يٍ ٔصٕف بؿض لنخغنػ ث بشأٌ لن كٌٕ 

ؾ و لنٛضٍٛ لنخٙ حُخ ب ط   اٛـ   ْـ ِ لننضـٕة   ٔلنًسـخٕٖ     لنسٛ ست لنُض ٚت   ٔع نت  لإفل ة
 لنًخغضضت . أٔخض ٚ لث لنغ صهت لنخض ٚبٙ نه

 

حض ٚ  لنُ حش لنًغخًم   ٔي  ٚكخُف ذنك يـٍ   أًْٛت إب لز إنٗ يودف البحث ْٔك ل       

ٔصــٕف حضــ ٚ لث ٚشــٕبٓ  ؾــ و لن اــت   ٔيــٍ رــى حضــ ٚ  فضــٕة لنُــ حش   ٔلصســخن فة يــٍ ذنــك فــٙ  
 لنسٕٚ  .ف لست حطبٛضٛت ؾهٗ  إص لء
ٙ لنُغـٕ   ؾهٗ ف ضٛت لنبغذًٚكٍ صٛ غت        حـؤر  ضـ ٕط لنطهـ    لنخـٙ      أٌ: " ًٚكـٍ   للأحـ

ًٚكــٍ لنخؿبٛــ  ؾُٓــ  بنضــٕة لنُــ حش ) أ٘ لننــ   بــٍٛ لنُــ حش لننؿهــٙ ٔلنًغخًــم (   ب نخاــخى       
ُْ ك ؾلاات ط فٚت بٍٛ فضٕة لنُ حش ٔلنخاخى   يؽ ٔصٕف ع  يؿٍٛ يـٍ   إٌبغٛذ ًٚكٍ لنضٕل 

كًـ  ًٚكـٍ لسـخخ لو فضـٕة لنُـ حش لإفل ة       لااـت . ؾ و لن ات فٙ حض ٚ  يزم ْ ِ لنؿ أٔؾ و لنٛضٍٛ 
ؾهٗ ٔصّ لنخ ٕص  لنخاخى ٔيؿ فت كُّ لنخ ٛ لث لنًسخضبهٛت فٙ  ؾًٕي   لنُض ٚت لنسٛ ست 

  . 
يُٓش ٔصنٙ حغهٛهٙ نؿ ل لنض َ  لنُػ ٘ يٍ لنبغذ   ٔلنـ ٘ حاـًٍ    إحب ؼٔا  ص ٖ       

 إص لءٚ  ٔؾٕٛب كم ط ٚضت   ٔيٍ رى يزل ٔإب لزحغ ٚ  ينٕٓو فضٕة لنُ حش   ٔط   اٛ سٓ    
ٔص ء لخخٛـ   ْـ ِ لن ٔنـت   صٌ     .(9003-5293نهً ة ) لنسٕٚ ؾًهٛت ؾهٗ  أٔف لست حطبٛضٛت 

لنًخض يـت خـلال يـ ة لنبغـذ       بضٛـت لنـ ٔل    ب نًض  َـت يـؽ  َسـبٛ    يسخض يؿ ل لنخاخى فٛٓ  ك ٌ 
 حطبٛضٛ  .فضٕة لنُ حش بٛ َٛ  ٔ إب لزلنخٙ لخخٛ ث بٓ ل لصحس ؼ نٛخسُٗ 

 

 

 

 مفووم فجوة الهاتج        
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 potentialٔلنُـ حش لنًغخًـم    actual outputٚـحُطهق ؾهـٗ لننـ   بـٍٛ لنُـ حش لننؿهـٙ            

output   ( ُٚــخش ؾــٍ لنخغ كــ ث لن ٔ ٚــت   بنضــٕة لنُــ حش بــٍٛ لنُــ حضٍٛ    ٔلنــ ٘ ) أ٘ لننــ
output gap. 

ٔيسـخٕٖ لنُـ حش لنـ ٘    لنًخغضـق فؿـلا    َخـ س للإْ ِ لننضٕة ْٙ يضٛـ   نهنـ   بـٍٛ     إٌأ٘       
. ٔبًُٛـ    يؽ لنخاخى لنًسخض  ) ٔلن ٘ ٚ ؾٗ ب نُ حش لنًغخًـم (  ٚكٌٕ يخُ سق   ؾب  لنزيٍ  

فٔنــت   فــ ٌ  لأ٘لن ســًٛت  للإع ــ ءلثيســضلا فــٙ  أٔٚكــٌٕ لنُــ حش لننؿهــٙ اــ بلا نهًلاعػــت ,  
 ـً       ٔب نخـ نٙ ٚضـ  حضـ ٚ ًْ    كًـ      لنُ حش لنًغخًم   ٔيٍ رى فضٕة لنُـ حش   صًٚكـٍ يلاعػخٓ

سُلاعع صعض  . 
1
                    

ــٗ        ــٙ   إٌبًؿُ ــ حش لنًغه ــ نٙلنُ ــم ٚكــٌٕ ؾــحُ ضت نلاَغــ لف ؾــٍ لنًســخٕٖ      للإصً لنًغخً
 فٙ لنطه  . للأصم  بسب  لنخضهب ث ا ٛ ة لنًغخًم 

فزٚـ فة يؿُٛـت فـٙ     نًغخًم.لٚكٌٕ لنُ حش لننؿهٙ فٕ  ٔفٌٔ لنُ حش  لنخض  ٚت  ٔخلال لن ٔ ة    
لنُـ حش لننؿهـٙ ٚـزفلف لكبـ       إٌلنض ـٛ    بغٛـذ    للأصـم َ حش لكب  فٙ  إنٗحخغٕل  أٌلنطه  ًٚكٍ 

كًـ  حٕنـ    فضـٕة َـ حش ) يٕصبـت (       ٔبـ نك حٕنـ  حهـك لنزٚـ فة فـٙ لنطهـ       يٍ لنُـ حش لنًغخًـم     
ٕٖ لنًغخًـم ) فضـٕة   ًسـخ ض ٕط ؾهٗ لنخاخى ب حض ِ  فؿّ . بًُٛ  ٚخضّ لنُـ حش لننؿهـٙ فٌٔ لن  

طبٛؿـت   حخاـظ   عٛـذ   أفَـ ِ ) خنآ  (   كً  ٚلاعع فـٙ لنشـكم    للأسؿ  كبظ  إنٗ( َ حش س نبت
 لنخاخى : ٔلنُ حش   ٔيٍ رى  لنؿلاات بٍٛ فضٕة لنُ حش

 
 
 

      
            
   

 
 

 لنُ حش ٔفضٕة لنُ حش ( : 5) لنشكم 

 
Source : Mikael Apel, Jan Hansen and Hans Lindberg, "  Potential output and output 

gap ", Sveriges Riksbank, Quarterly Riview, 3 – 1996, P. 26. 

ٔفضط ؾُ ي  ٚخبؽ لنُ حش لننؿهٙ ) ٚخط بق يؽ ( لنًس   لنًغخًم   ف ٌ لنا ٕط لنخاـخًٛت       
    عٛـذ ًٚ رـم لنُـ حش    حكٌٕ يغ ٚ ة   ٔٚكٌٕ يؿـ ل لنخاـخى ر بخـ   . ٔحكـٌٕ فضـٕة لنُـ حش صـن       

                                                 
1

وبٔج الاععبس ٚالاخٛس ِشٔت ببٌىبًِ . فٟ اٌغبٌب حعشف اٌذساعبث إٌظش٠ت إٌبحح اٌّسخًّ عٍٝ أٗ اٌّغخٜٛ اٌزٞ ٠غٛد ارا   

ٚغبٌّب اْ ِعظُ الاععبس ٚالاخٛس خبِذة فٟ الاخً اٌمص١ش ، فبْ فدٛة إٌبحح حخغع ارا اصداد اٌطٍب اوثش ِّب ٘ٛ ِسذد عٕذ ابشاَ 

ذ٠ذة بٕظش الاعخببس عمٛد الاععبس ٚاحفبل١بث الاخٛس .ٚحضداد الاععبس ٚالاخٛس ، عبش اٌضِٓ ، عٕذِب حبخز اٌعمٛد ٚالاحفبل١بث اٌد

ص٠بدة اٌطٍب . ٚعٕذئز ، عخٕخفط فدٛة إٌبحح . ٚفٟ الاخً اٌط٠ًٛ ، حــُعذّ ي الاععبس ٚالاخٛس ، ٠ٚىْٛ الأخبج اٌفعٍٟ ٔفظ 

 إٌبحح اٌّسخًّ .

 أظش : 

Gal, J, " New Perspectives on Monetary Policy, Inflation, and Business Cycle " , Discussion Paper 

 No. 3210, Center for Economic Policy Research ( CEPR )                                                                

   

thoenig/GALI.pdf ] [ http: // www.enpc.fr/oras/ 

http://www.enpc.fr/
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 للأســؿ  ٚخغضــق ؾبــ  لنــزيٍ   بــ ٌٔ زٚــ فة فــٙ حاــخى  أٌلنكهــٙ يســخٕٖ لنُشــ ط لنــ ٘ ًٚكــٍ 
 ) لنُ حش لنًغخًم ( . ٔلنكهنت
ك َــج فضــٕة لنُــ حش لنًٕصبــت   فــئذللَــّ ُٚب ــٙ حــٕخٙ لنغــ   ؾُــ  حنســٛ  فضــٕة لنُــ حش .    إص    

لنًٕل ف لصاخ  فٚت لنًخ عت   بغٛذ حخاًٍ ٔصٕف يسخٕٖ يٍ لنُش ط ٚخٕن  يؿّ ض ٕط ؾهٗ 
ــٕلز٘ يــؽ لنخاــخى         ــ  حُبزــق   بشــكم يخ ــت ( ا ــ ٌ ْــ ِ لننضــٕة ) لنًٕصب ٚخ ــ ؾ  لنخاــخى   ف

 أسـؿ   ) بش ط ( لَخناج   إذلكً  ْٕ لنًؿخ ف ( نً ة يؿُٛت      لنًُخنض ) ٔنٛس لنًخ  ؾ 
 لنٕل فلث .

لنٕل فلث   كُخٛضـت   أسؿ  ( ب َخن ل ك َج ُْ ك آف   ) حٕاؿ ث  إذلٔا  حسٕف ْ ِ لنغ نت     
ح ٕ  ؾٍ  لإؾط ءص حن ؼ كبٛ  فٙ سؿ  لن  ف . ْٔك ل   ح بظ فضٕة لنُ حش بًز بت يؤش  

 لنا ٕط لنخاخًٛت لنًسخضبهٛت فٙ لصاخ  ف .
 

  طسم قياس فجوة الهاتج       

ث فــٙ حكــٌٕ لنً ــ   لنــ ئٛس نهخضهبــ    أٌلنخ ٛــ لث فــٙ ضــ ٕط لنطهــ  يــٍ لنًنخــ ل    إٌ     
 لنض ٛ  ٔلنطٕٚم . للأصملنخاخى فٙ 

لنًُــ ْش نضٛــ   ضــ ٕط لنطهــ  ْــ ِ لنضٛــ و ب عخســ ب فضــٕة     أٔلنًــ لخم  إعــ ٖٔحخاــًٍ      
لنن   بٍٛ لنُ حش لنًغهٙ للإصً نٙ لننؿهـٙ ٔيسـخٕٖ لنُـ حش   لنـ ٘      بأَٓ لنُ حش   ٔلنخٙ ذك َ  

 للإَخ صٛـت ًٚزـم لنضـ  ة    ٔللأخٛـ  ًم . لنطٕٚم   ٔلن ٘ ٚ ؾٗ ب نُ حش لنًغخ للأصمٚؿ  يؿضٕص فٙ 
 لنسهؽ ٔلنخ ي ث .  إَخ سن ٔنت ي  ؾهٗ  للأس سٛت

لنً ل ٔلنؿًـم    أ )  للإَخ س  بً خلاث ؾُ ص   أس س ْ ل يغ ف    للأصمٔلنؿ ل طٕٚم      
 لنًخ عت   كً  ذك َ  س بض  . للإَخ س(   سٕٚت يؽ حكُٕنٕصٛ  

         ٍ ــ ــت   ي ــ ْش لنُػ ٚ ــٙ يؿػــى لنًُ ــ ل  ٔف ــ ِ لنًخ ٛــ لث      أٌلنًنخ ــٙ ْ ــ لث ف ــٌٕ لنخ ٛ                حك
   نهُـ حش لنًغخًـم ٚكـٌٕ سـهس َسـبٛ        ٙلنًس   لنزيُ) لنؿُ ص  ( ح  ٚضٛت َسبٛ  . ٔن نك   ف ٌ 

لننؿهــٙ ؾــحُ ضت  للإصًــ نٙ(   ٔٚكــٌٕ لنُــ حش لنًغهــٙ   5) لَػــ  لنشــكم  () خــ ل م يــٍ لنخضهبــ ث
   بسب  لنخضهب ث فٙ لنطه  .نلاَغ لف ؾٍ لنًسخٕٖ لنًغخًم 

 نًغخًـم ) فضـٕة لنُـ حش لنًٕصبـت (     لننؿهٙ لنًسـخٕٖ ل  للإَخ سٔكً  ذك َ    ؾُ ي  ٚخض ٔز       
لنًسخٕٖ لنًغخًم ؾهٗ كـبظ   أسنم للإَخ سحؿًم ض ٕط لنطه  ؾهٗ  فؽ لنخاخى   بًُٛ  ٚؿًم 

     .لنخاخى
. ٔلنًؿهٕيــ ث  خٕاــؽيســ   لنخاــخى لنًْٔكـ ل   حؿــ  فضــٕة لنُــ حش ؾــ يلا يًٓــ  فـٙ حغ ٚــ         

ب ن ـت فـٙ يضـ ل لحخـ ذ لنضـ ل        أًْٛـت بش ٌ عضى لنُ حش لنًغخًم   ٔيٍ رى فضـٕة لنُـ حش   ذلث   
 لنسٛ ست لصاخ  فٚت . إط  فٙ 
لنسٛ ســـت لصاخ ـــ فٚت  إنـــٗلصَخضـــ ل يـــٍ لنُػ ٚـــت لنًغاـــت  أٔٔيـــؽ ذنـــك   فـــ ٌ لنخغـــٕل      

لنًغخًـم   ٔفضـٕة لنُـ حش       للإَخـ س لننؿهـٙ   فـ ٌ    للإَخـ س س سـٓلا . فـبؿك   لنخطبٛضٛت نٛس لي ل 
ذنك لنخض ٚ  ٚكخُنّ شٙء يٍ ؾ و لن اـت   إٌ إصصًٚكٍ يش ْ حًٓ    ٔيٍ رى ٚخغخى حض ٚ ًْ    

. 
ُْٔـ ك رلارـت طـ   نضٛـ   لنُــ حش لنًغخًـم   ٔيـٍ رـى فضــٕة لنُـ حش   حخاـًٍ يُـ ْش يخخهنــت           

ْـٕف ك           ْ  ٔؾٕٛبٓ  . ْٔـ ِ لنطـ   ْـٙ ي شـغت    َٕؾ  ي  . ٔنكم يٍ ْ ِ لنط   يزلٚ 
  ًَٔـٕذس لنؿُ صـ  غٛـ  لنًهغٕغـت . ٔسـُغ ٔل فًٛـ  ٚهـٙ         للإَخـ س ب سكٕث   ٔيُٓش فلنـت   –

 حٕضٛظ كم يٍ ْ ِ لنط   .
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Hodrick – Prescott Filter (HP Filter)   بسسهوت –مسشحة هودزك  -5
2
   

لنزيُٛـت لنــٗ ؾُ ـ  لحضــ ْٙ ٔؾُ ــ     لنسهســهتحنخـ ل ْــ ِ لنط ٚضـت لَــّ يـٍ لنًًكــٍ حغهٛـم     
فٔ ٘ ٔحسًظ ْ ِ لنط ٚضت بغ ٕل ح ٛ لث ح  ٚضٛت فٙ لنُ حش لنًغخًم   ؾب  لنزيٍ   بًُٛ  

 لنخ ٛ لث لنغ صهت فٙ لنطه  . للأصمحؿكس لنخضهب ث ا ٛ ة  أٌيٍ لنًنخ ل 
لنخبـ ٍٚ فـٙ لنُـ حش    ٔؾُ  لسخخ لو ْ ِ لنط ٚضت   ٚخغخى لخخٛ   يؿهًت يؿُٛت نهخؿبٛ  ؾٍ ف صـت  

لنًغخًم   أ٘ كٛنٛت كَّٕ سهس لنًس   ) ؾـ ٚى لنخضهبـ ث َسـبٛ  ( . ٔنـٛس ُْـ ك لحنـ   يغـ ف        
بخ ٕص ْ ِ لنًؿهًت . 

3
     

ٙ ٔٔفض  نٓ ِ لنط ٚضت   ًٚكٍ لنغ ٕل ؾهٗ لنسهسهت لنزيُٛت نهُـ حش لنًغهـٙ    لنًغخًـم   للإصًـ ن
:  لٜحٛتبغم يشكهت لنخ َٛت 

4
 

 

 ( يؿب ل ؾُٓ  ب نهٕغ  حى   عٛذ لٌ :  yt  ٔytاٛى )  ب ٌ ؾهً   
 
yt   ٙلنًهغٕظ ) لننؿهٙ ( فٙ لنً ة  للإصً نٙ= لنُ حش لنًغه t   
    
yt   ٙلنًغخًم فٙ َنس لنً ة  للإصً نٙ= لنُ حش لنًغه 

yt - yt   =  ٕة لنُ حش ) لنن   بٍٛ لنُ حضٍٛ (فض 
ٙ حخخ   سٛ   لنُ حش لنًغهـٙ    HP ي شغت إٌؾهٗ  أؾلاِحؤك  لنًؿ فنت       لنًغخًـم   للإصًـ ن

يــٍ  للأٔل غــ لننؿهــٙ ٔلنًغخًــم ) لن للإصًــ نٙ  لنــ ٘ ٚ َــرُٙ ي بــؽ لننــ   بــٍٛ لنُــ حش لنًغهــٙ  
لنًغخًم صٚخضه  بشكم غٛ   للإصً نٙلنُ حش لنًغهٙ  إٌلنًؿ فنت (   طبض  نهضٛ  لن ٘ ٚؤك  ؾهٗ 

 لنز َٙ ( . غ ٛ  ( ) لنبشكم سهس َسب ٔإًَ يلائى ) أ٘ بئف لط 

                                                 
2

. ٚحفخشض ببٔٗ ِٓ اٌّّىٓ حس١ًٍ اٌغٍغٍت اٌض١ِٕت  Band – Pass filterحخطٟ اٌسذٚد  تٕ٘بن ِشؽست اخشٜ حذعٝ ِشؽس  

الالخصبد٠ت اٌٝ زشوبث غ٠ٍٛت الاخً )عٕصش احدبٟ٘ ، أٞ احدبٖ إٌّٛ( ٚزشوبث ِخٛعطت الاخً )عٕصش دٚسٞ ، أٞ دٚساث 

شؽست اٌسشوبث غ٠ٍٛت حدبس٠ت( ٚحمٍببث لص١شة الاخً )وبٌخغ١شاث اٌّٛع١ّت ٚاٌسشوبث اٌعؾٛائ١ت( . ٚحض٠ً )حشؽر( ٘زٖ اٌّ

 ٚلص١شة الاخً ِٓ عٍغٍت اٌب١بٔبث ٌعضي اٌسشوبث اٌذٚس٠ت اٌّطٍٛبت . أظش :

Baxter, M. and King, R., " Measuring business cycles : approximate band – pass filter for 

economic time series ", Review of Economics and Statistics, 81, 1999, PP. 575 – 93. 
3

حخعّٓ زشوت ل١ٍٍت خذا فٟ احدبٖ إٌّٛ ، ٠ٚخدٗ ٔسٛ ِخٛعػ اٌّذة .   λ( . فبٌم١ّت اٌّشحفعت ي  ٠λشِض ٌٙزٖ اٌّعٍّت ببٌشِض )    

 حأسخسبث  ٚاععت فٟ إٌبحح اٌّسخًّ .   λب١ّٕب حخعّٓ اٌم١ّت إٌّخفعت  ي 
4

 أظش :  

Hodrick, R.J.& Prescott, E.C., Post- War U.S. Business Cycle : An Empirical Investment, 

Discussion Paper  No. 451, Carnegie – Mellon University, 1980. And Journal of Money, Credit, 

and Banking, Vol. 29, No. 1, 1997, PP. 1 – 16.     
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(   ْٔٙ يؿهًت ححُؿب  ؾٍ ف صت لنخب ٍٚ فـٙ   λٔلنٕزٌ لنًؿطٗ نٓ ل لنضٛ  ٚكًٍ فٙ اًٛت )     
ٕ   إنٗلنُ حش لنًغخًم   أ٘  حـحُػٓ    إَٓـ  سهسـ  ) ؾـ ٚى لنخضهبـ ث َسـبٛ  ( . بًؿُـٗ         أ٘ يـ ٖ ْـ

ف صت لنخط بق بٍٛ لنُ حش لننؿهٙ ٔلنًغخًم . 
5
  

بُػـ  لصؾخبـ   لنخطـٕ  لننؿهـٙ      للأخـ    ْـ ِ لنط ٚضـت لنُـ حش لنًغخًـم بـ ٌٔ      ٔيؽ ذنك   حضـ      
يــٍ لنــ ٔ ة لنخض  ٚــت حخســى بخ ــ ؾ  لنُشــ ط ص حًٛــز بــٍٛ ي عهــت يؿُٛــت  إَٓــ نهخاــخى   عٛــذ 

لنًخ لفق يؽ حاخى يخ  ؾ  ٔبس ؾت   ٔي عهت ٚكٌٕ فٛٓ  لنخاخى يؿخ ل . ٔيـٍ لنًنخـ ل   
يً  ْٕ فـٙ   للأٔنٗٚكٌٕ لكب  فٙ لنغ نت  إٌٔصبت يزلا   ٚض  لنُ حش   ؾُ  فضٕة لنُ حش لنً إٌ

 .  للأخٛ ةلنغ نت 
-end  لنُٓ ئٛـت ب نُضطـت   يـ  ٚـ ؾٗ    ثلنً شـغت حبـ نب بخ ـغٛغ     إٌْٙ  للأخ ٖٔلنًشكهت     

point  ٘لصاخ ــ فٚت ؾُــ  َٓ ٚــت يــ ة لنغســ ب حــحُؿطٗ ٔزٌ كبٛــ  ؾُــ  حضــ ٚ       ثلنخضهبــ  إٌ  أ
ك َج يـ ة لنًشـ ْ ة حُخٓـٙ   يـزلا   ب كـٕف ٔلضـظ   فـ ٌ         إذلٚؿُٙ لَّ  لنُ حش لنًغخًم . ْٔ ل

ٗ ٚخغـٕل  عـ  لَـّ    إنٗ   للأسنملنًخضّ َغٕ  لصحض ِ لنًغخًم سٛخبؽ لنًس   لننؿهٙ  حنـ اى .  إنـ
6
  

   أٚاـ  لَخنض لنُ حش لننؿهـٙ ؾُـ  َٓ ٚـت لنًـ ة   فـ ٌ لنُـ حش لنًغخًـم سـُٛخنض          إذلبًؿُٗ   
 ًٛخّ لنغضٛضٛت .بغٛذ ٚكٌٕ يض  ل فٌٔ ا

ْٔ ِ لنسًت غٛ  يضبٕنت   صٌ لنضًٛت لنض  ٚـت نهُـ حش لنًغخًـم   فـٙ لن  نـ    ْـٙ لنضًٛـت            
 صهت ب نًٕضٕؼ . للأكز 
ــت      ٔإعــ ٖ      ــ و بؿًهٛ نسهســت   projection  إســض ططــ   يؿ نضــت ْــ ِ لنًشــكهت ْــٙ لنضٛ

ٙ لنُ حش لنًغهٙ  ؽ ذنـك   ٚكـٌٕ لنًسـخٕٖ لنًضـ       لننؿهـٙ ذلث لنخُبـؤلث لنًؿضٕنـت . ٔي ـ    للإصًـ ن
 نلاحض ِ عس   َسبٛ  صخخٛ   بٛ َ ث لنخُبؤ   ٔطٕل ي ة لنخُبؤ .

كًـ  ًٚكـٍ عــم ْـ ِ لنًشـكهت   صزئٛــ    ؾـٍ ط ٚـق حٕســٛؽ لنسهسـهت لنزيُٛـت   ب ســخخ لو              
 .  للأصمٚؿ  لحض ِ طٕٚم   لنًُٕ فٙ لصاخ  ف ٚخ  ؾ  نٛ م نً إٌحض ٚ لث يؿُٛت   عٛذ 

ــ حش كًؤشــ    ٔل     ــ  لســخخ لو فضــٕة لنُ ــت   لإفل ة ذل أ ٚ ــٙ   لنسٛ ســت لنُض ٚ ــ نك ف ــ  أشــٛ  ن   كً
  بًُٛـ  حكـٌٕ يشـ ْ لث لنسـُت      أًْٛـت  أكز حكٌٕ  للأخٛ ة  ف ٌ حض ٚ لث لنسُت ف ضٛت لنبغذ 

 للإصًـــ نٙلنغســـ ب ث لنضٕيٛـــت نهُـــ حش لنًغهـــٙ  أ اـــ و. ٔنـــ نك   حخاـــؽ  أكٛـــ ةغٛـــ   للأخٛـــ ة

                                                 
5

ِشحفع خذا ، بس١ث لا ٠خُ  ذ( حخعّٓ وْٛ اٌم١ λت ي ) ١ٌظ ٕ٘بن احفبق عبَ عٍٝ ل١ّت ٘زٖ اٌّعٍّت ، وّب روشٔب . فبٌم١ّت اٌّشحفع  

اٌغّبذ ببٌخمٍببث ، ٠ٚىْٛ احدبٖ إٌّٛ رٚ زشوت ل١ٍٍت ، ٠ٚخدٗ ٔسٛ ِخٛعػ اٌّذة ، بس١ث ٠صبر إٌبحح اٌّسٍٟ الإخّبٌٟ اٌّسخًّ 

، بس١ث اْ إٌبحح اٌّسخًّ  ( ٚخٛد حبسخسبث ٚاععت فٟ إٌبحح اٌّسخًّ λرٚ احدبٖ خطٟ  . ب١ّٕب حخعّٓ اٌم١ّت إٌّخفعت ي ) 

(  ، فٙزا ٠عٕٟ عذَ ٚخٛد  λ=  ٠0خبع إٌبحح اٌفعٍٟ بؾىً ٚث١ك ، ِّب ٠ؤدٞ اٌٝ ٚخٛد فدٛاث ٔبحح صغ١شة ٔغب١ب . اِب ارا وبٔج  ) 

ٟ٘   λل١ذ عٍٝ الاغلاق ، ز١ث ٠خطببك وً ِٓ إٌبحح اٌّسٍٟ الاخّبٌٟ اٌفعٍٟ ٚاٌّسخًّ . ٚاٌخم١١ّبث الاعخٕغبب١ت  روشث ببْ 

 .  أظش :  1000اٚ   22اٚ   100

Bernhardsen, T., Ø. Eitrheim, A.S., Jore and Ø. RØisland, " Real time data for Norway : 

Challenges for Monetary Policy ", Bundesbank Discussion Paper Series, Autumn 2004.   

 www. Norges-bank.noأظش ا٠عب : 
6

( عٍٝ ِمذاس  λ( عٍٝ ل١ذ )اٌّعٍّت 1اٌخمذ٠ش اٌّفشغ ٌّب ٠ذعٝ ببٌٕمطت إٌٙبئ١ت ٘ٛ وّب ٠ٍٟ : حسخٛٞ اٌّعبدٌت )حفغ١ش ِؾىٍت   

اٌخمٍببث اٌسبصٍت فٟ إٌبحح اٌّسخًّ )أٞ اْ اٌم١ذ ٠ؤوذ عٍٝ اْ اٌخغ١شاث اٌّفشغت فٟ الاحدبٖ ٔسٛ الاعٍٝ ٚالاعفً ٟ٘ ِشفٛظت( 

لالخصبد ِٓ سوٛد ؽذ٠ذ ، فبْ الاحدبٖ ع١ىْٛ عٍغب ٔغب١ب ) بلا حمٍببث ( ، ١ٌٚظ أعىبعب . فعٕذِب ٠سصً اٌخمذ٠ش بعذ أخعبػ ا

ٌلأخفبض فٟ إٌبحح اٌفعٍٟ . ٚارا وبْ الالخصبد فٟ خعُ اٌشوٛد بٛلج اٌخمذ٠ش ، فبْ وٍفت خعً الاحدبٖ ٠خبع اٌّغبس ألأخفبظٟ 

 ببٌٕبحح . أظش : كخببس اٌخصبعذ اٌلاز، لاْ اٌّشؽست لا حبخز بٕظش الاع تٌٍٕبحح اٌفعٍٟ حىْٛ ل١ٍٍ

Apel, M., " Output Gap and Inflation in a Historical Perspective ", Quarterly Review,  Sveriges 

Riksbank, 2 – 1995, PP. 15 – 22.       
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ْ ِ حؿ  بًز بت ؾضبت كبٛ ة ؾهٗ لسخخ لو فضٕة لنُ حش كًؤش  فٔ ٘ . نخُضٛغ ث يٕسؿت . ٔ
7
 

  للأخٛ ةلنسُٕلث  أ ا ؤبسب  ؾ و لنٛضٍٛ ْ ل ؾُ  ي ة لنغس ب   فٛخى حض ْم 

       Production function approach ( PF ) الإنتاجمهوج دالة  -9   

اخ ـ ف   يًـ  ٚضؿـم يـٍ لنطبٛؿـٙ      لنُ حش لنًغخًم ًٚزـم ص َـ  لنؿـ ل نلا    إٌيٍ لنًخ ٕ       
لنً ل ٔلنخكُٕنٕصٛ  .  أ حشخق لنًُٕ يٍ حٕنٛنت يٍ لنؿًم ٔ  إَخ سحض ٚ ِ ب لنت 

8
 

يـٍ لنخكُٕنٕصٛـ     ٔللإسـٓ و    للإَخـ س ْ ِ لحض ِ يسخٕٚ ث ؾُ ص   للإَخ سٔن نك   حخاًٍ فلنت 
لنًخ عت .

9
 

ــت     إص     ــ فة ن لنـ ــٛ ت لنًغـ ــٛف لن ـ ــٍ لناـــ ٔ ٘ حٕصـ ــّ يـ ــلَـ  إٌ. ٔيـــٍ لنًنخـــ ل   سللإَخـ
 ٔلننكـ ة .  Cobb – Douglasفٔغـلا    –ححًُزـرُم ب لنـت كـٕب     إًٌٚكـٍ   للإَخـ س حكُٕنٕصٛـ   
ب نهٕغ  حى :  لٜحٛتًٚكٍ لنخؿبٛ  ؾُٓ  ب نًؿ فنت  للإَخ سنًُٓش فلنت  للأس سٛت

10
   

                             
yt      =     α  lt   +     ( 1 –  α )    Kt    +    at    ………….. (2) 

 عٛذ لٌ :
 
y  لنُ حش لنًغخًم  = 
 
l    ِ لنؿًم ي خلاث=  لحض 

   
K   لحض ِ يـ خلاث  أ  لنًـ ل  =                                                                            

    a=  ــٙ حضــ ِ لص ــتف ــ سؾُ صــ   إَخ صٛ ــم    للإَخ ــ ٘ ًٚز ــيــٍ  ســٓ وللإلنكهٛــت   لن   لنخكُٕنٕصٛ
 .لنًخ عت

 إنًٗسخٕٖ لننؿهٙ نٓ ل لن صٛ .َٔسبت لنؿًم لنً ل   ؾًٕي    ب ن  أ ٔحُٚسخب ل لحض ِ  صٛ  
 ر بخت . إَٓ . ٔيٍ لنًنخ ل  للأصٕ ( حخًزم بغ ت αلنً ل )  أ 

 ِ لنكهٛــت نخًزــم لننــ   بــٍٛ لنُــ حش لننؿهــٙ ٔلنُــ حش لنــ ٘ حٕنــ للإَخــ سؾُ صــ   إَخ صٛــتٔحــحُشخق 
:  لٜحٛتلنً ل   طبض  نه ٛ ت لنًنخ ضت نه لنت  ٔ أ ؿًم يٍ لنلننؿهٛت  لنً خلاث

11
 

                                                 
7

 ٌٍسصٛي عٍٝ حفبص١ً اوثش عٓ فدٛة إٌبحح وّؤؽش دٚسٞ :   Olsen et al (2003)أظش   

Olsen K., J.F. Qvigstad and Ø. RØisland, Monetary Policy in Real Time:The Role of Simple 

Rules, BIS Papers, BIS, Basle, 2003. 
8

 ، أظش : Solowأغدبِب ِع إٌّٛرج ا١ٌٕٛولاع١ىٟ اٌّعشٚض ِٓ لبً   

Solow, R.M., " A Contribution to the Theory of Economic Growth ", Quarterly Journal of 

Economics,  Feb. 1956, PP. 65 – 94.    
9

  Girrno et al (1997)ٌٍسصٛي عٍٝ اِثٍت عٍٝ ِٕٙح داٌت الأخبج ، أظش :    

Giorno, C., Richardson, P., Roseveare, D. &Van den Noord, P., " Estimating Potential Output, 

Output Gap and Structural Budget Balances, ", Working Paper,  No. 152, Economic Department, 

OECD, 1997.   
10

 أظش :   

FrØyland, E. and R. Nymoen, " Output Gap in the Norwegian Economy – different 

methodologies, same result ?, Economic Bulletin, No. 2 / 2000, PP. 46 – 52. 
11

 أظش :   

Dantine, J.P. &Girardin, M., Business Cycles in Switzerland, European Economic Review, 1989, 

PP. 31 – 50.  
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at   =   yt    -    α lt    -  ( 1 – α )    Kt  ………. ( 3 ) 

ؾب  ة ؾٍ ع ت لنُـ حش   لنخـٙ ْـٙ غٛـ  ينسـ ة       لنكهٛت للإَخ سؾُ ص   إَخ صٛتْٔك ل   حكٌٕ 
(   ٔٚـحُسخخ و فـٙ لنًؿ فنـت      aلنكهٛـت )  للإَخـ س ؾُ صـ    َخ صٛـت إبً خلاث لنؿًم . ٔٚحُض ر  لحضـ ِ  

 لنُ حش لنًغخًم . إنٗ( نهخٕصم 9)
ب نؿــ ف لنكهــٙ نهســ ؾ ث لنًشــخ هت . ْٔــٕ ًٚزــم  للإَخــ سٔحــحًُزم يــ خلاث لنؿًــم فــٙ يــُٓش فلنــت 

 فـٙ اـٕة لنؿًـم   ٔلنبط نـت   ٔلنسـ ؾ ث لنًشـخ هت نكـم        للأفـ لف  حٕنٛنت يٍ رلارت ؾُ ص  : ؾ ف
 ف ف بغ نت لسخخ لو . 
لنكهٛت   ٚضـ  لٌ ٚضـ   لنًـ ء لحض ْـ ث لنًسـخٕٚ ث       للإَخ سؾُ ص   إَخ صٛتٔكً  ْٕ لنغ ل يؽ 

 لنخٕلزَٛت نٓ ِ لنًخ ٛ لث لنزلارت .
بغ نـت لسـخخ لو . ٔلناــ ب    للإفـ لف ٔصًـؽ لحض ْـ ث ؾـ ل لنؿًـم ٔيؿـ ل لنبط نـت ٚؿطـٙ ؾـ ف         

ٚؿطـٙ لحضـ ِ لنؿـ ف لنكهـٙ نهسـ ؾ ث      بغ نـت لسـخخ لو   ب حض ِ يخٕسط لنس ؾ ث لنًشخ هت نكم ف ف 
 لنًشخ هت .

لنكهٛـت   ٔلنسـ ؾ ث لنًشـخ هت    أ٘     للإَخـ س ؾُ صـ    لإَخ صٛتسهسهت لصحض ْ ث لنًغسٕبت  إٌ
a  ٔl    ٛلنًــ ل لننؿهــٙ )   أ   حســخخ و يــؽ  صــK  ( ٔلنضًٛــت لنًنخ ضــت ل   )α  ٚ ــ (   نخض

 ( .9فنت )لنُ حش لنًغخًم   كً  ْٕ يغ ف فٙ لنًؿ 
ٖ ٔؾٕٛبـّ .   للإَخـ س يزلٚ  يـُٓش فلنـت    إنْٗٔ ل لنغس ب ٚشٛ   لنخ ٛـ لث   إٌلنًزلٚـ  ْـٙ    ٔإعـ 

 حطٕ  ؾُ ص ِ .  إنٗحؿزٖ بٕضٕط  أٌفٙ لنًس   لنًض   نهُ حش لنًغخًم ًٚكٍ 
زٚ فة فٙ  إنٗك َج زٚ فة يؿُٛت فٙ يس   ي ة يؿُٛت حؿزٖ  إذلفًزلا   ًٚكٍ نهً ء يلاعػت ي  

 لنً ل .  أ لنًُٕ لنغ صم فٙ  صٛ   إزلءص    أو لنكهٛت للإَخ سؾُ ص   َخ صٛتإلحض ِ 
لنًســ  لث لنب ٚهــت نهُــ حش لنًغخًــم ًٚكــٍ ف لســخٓ  بــ فخ لل ٔصــٕف    إٌْــٙ  للأخــ ٖٔلنًٛــزة 

 . (9لحض ْ ث ب ٚهت نهؿُ ص  لنًٕصٕفة فٙ لنًؿ فنت )
( غخًـم) أ٘ فضـٕة لنُـ حش   ننؿهٙ ٔلنًحغهٛم لنن   بٍٛ لنُ حش ل أٚا ذنك   ًٚكٍ  إنٗ ٔب لإض فت

 : لٜحٛتلنؿُ ص   إنٗ
   

yt    -    yt     =    ( at  -  at  )    +    α   ( lt  - lt )    …………. (4)  
لحضــ ِ  إنــٗحؿــزٖ لصَغ لفــ ث ؾــٍ لنُــ حش لنًغخًــم   أًٌٚكــٍ  بأَــّ أؾــلاِٚلاعــع يــٍ لنًؿ فنــت  

 كهًٛٓ  . أٔي خلاث لنؿًم    أٔ   كهٛتلن للإَخ سؾُ ص   إَخ صٛتلصَغ لف ث فٙ 
  ب ٌ يسخٕٖ يُخنض بشـكم غٛـ  ؾـ ف٘ ) لسـخزُ ئٙ ( نًخ ٛـ  يؿـٍٛ ًٚكـٍ لٌ         أٚا ٔٚلاعع 
ٚخؿ فل   بًسخٕٚ ث ي حنؿت بشكم غٛ  ؾ ف٘ نًخ ٛ لث لخ ٖ   ٔلنؿكس ب نؿكس  أٔٚخٕلزٌ   

  . 
 إَخ صٛــتيخ ٛــ لث :   بؿــتلأحضــ ٚ  لصحض ْــ ث  للإَخــ سٔٚخاــًٍ لنخطبٛــق لنضــ  ٘ نًــُٓش فلنــت  

   ٔؾ ل لنؿًم   ٔلنبط نت   ٔيخٕسط لنس ؾ ث لنًشخ هت . لنكهٛت للإَخ سؾُ ص  
ف نبط نت لنً حنؿت بشكم غٛ  ؾـ ف٘ اـ  حخـٕلزٌ   يـزلا   بًخٕسـط لنسـ ؾ ث لنًشـخ هت لنًغـ ف         

 أٔ   لنضهٛم يـٍ لنسـ ؾ ث لنًشـخ هت ٚخؿـ فل     إٌبًسخٕٖ ٚنٕ  لحض ّْ . ٔلنُخٛضت لنغ صهت ْٙ 
 لنؿ نٛت . لنكهٛت للإَخ سؾُ ص   ئَخ صٛتبٚخٕلزٌ   
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ْـ ِ لنط ٚضـت    إٌ  حؤكـ  ؾهـٗ    للإَخـ س لنخغهٛلاث لنًن هت   لنخٙ ٚسًظ بٓـ  يـُٓش فلنـت     إٌ إص
اـ  ٚ ـبظ يشـكهت   نـٛس لاهٓـ  بخ ـٕص  صـٛ          للأيـ  حخطه  ا   كبٛـ  يـٍ لنبٛ َـ ث . ْٔـ ل     

 ؾ ل لنؿًم . ب نخض ٚ  يٍ  أصؿ لنً ل   لن ٘ ٚكٌٕ   أ 
 ي ٚ ؾٗ نًس  نٓ ل لنًُٓش ْٙ لَّ صٚغم يشكهت حض ٚ  لحض ْ ث فاٛضت  للأكب لنؿٛ   إٌٔ بً  

  نبط نت لنخٕلزَٛتب
12
ٚض ل بـ ٌ يشـكهت حًٛٛـز لنخطـٕ  لنـ ٔ ٘ ؾـٍ لنخطـٕ          أٌيزلا . ًٔٚكٍ    

 .كم يُٓ  ؾهٗ ع ة للإَخ سؾُ ص  فلنت  إنٗحؿٕف     HPلنٓٛكهٙ   كً  فٙ ي شغت 
كط ٚضـت شـن فت نضًـؽ     ٔإًَ كط ٚضت نهخض ٚ  ب لحٓ     للإَخ سصٚؿ  يُٓش فلنت  إٌٔن نك   ٚض  

 حض ٚ لث ؾُ ص  لنُ حش لنًغخًم . 
لنس ئ ة .  للإَخ سنػ ٔف  لنخ طئلن ٛ ت لنًغ فة نه لنت ؾحُ ضت نهخًزٛم  إٌْٕ  للأخ ٔلنؿٛ  

نٕلسـؽ   كـٌٕ ؾٕلئـ  لنغضـى ر بخـت        فٔغلا    يزلا   ذلث لصسخخ لو ل –ٔحخاًٍ فلنت كٕب 
 . للإَخ سلنخ ٛ لث فٙ ؾُ ص   إنٗحكٌٕ يخُ سبت  للإَخ سأ٘ لٌ لنخ ٛ لث فٙ 

يؽ طـٕل سهسـهت    للإَخ سٔفٙ لنخطبٛق   ا  حزفلف ؾٕلئ  لنغضى   أ٘ حُخنض ي خلاث ؾُ ص  
 ت لنًنخ ضـت  ك َـج لن ـٛ   إذلب اـت     للإَخـ س ا  ث لحض ْ ث ؾُ ص   إذل. ٔن نك   عخٗ  للإَخ س

َ صًـت ؾـٍ صًـؽ ْـ ِ      أخطـ ء نه لنـت يضٛـ ة بشـكم غٛـ  يلائـى   فُٓـ ك يخـ ط ة حخًزـم بٕصـٕف          
 لصحض ْ ث نخًزٛم لنُ حش لنًغخًم .

 

  Un-observed components method  طسيكة العهاصس غير الممحوظة – 5

ؾًٕي  حاًٍ ْ ِ لنط ٚضت 
13
ٔلنخاـخى      سك لإَخ ـلسخخ لو يس  لث لنًخ ٛ لث لنًهغٕغت     

ــ حش        ــ  لنًهغــٕظ ) غٛــ  لنض بــم نهضٛــ   ( نهُ   نهغ ــٕل ؾهــٗ لســخُخ ص ث بشــ ٌ لنًســخٕٖ غٛ
 لنًغخًم .

ــت  للأٔنــٗ  حخاــًٍ لنخطــٕة   أكزــ ٔبشــكم يغــ ف   ــ  لنؿلااــ ث لنًغخًه ــ حش لننؿهــٙ   حغ ٚ بــٍٛ لنُ
:  لٜحٛتٔلنُ حش لنًغخًم ٔلنخاخى . ْٔ ل لنخٕصٛف ا  ٚخخ  لن ٛ ت 

14
  

yt        =     μ    +     yt-1    +     εt  ………… (5) 
Δ yt   =  β0   +   β1  ( yt-1 - yt-1 )   +   ut ………… (6) 
Δ  πt     =  γ1  (  yt-1  -  yt-1  )   +   et  ………. (7) 

 

ٚخطٕ  لنُ حش لنًغخًم ؾبـ  لنـزيٍ   عٛـذ لٌ     أٌكٛف لَّ يٍ لنًنخ ل   ) 3 (حغ ف لنًؿ فنت 
((μ ٕيخ ْٕ    ( سط يؿـ ل لنًُـٕ   ٔحًزـمε        لنخ ٛـ لث لنؿشـٕلئٛت فـٙ لنًُـٕ . ْٔـ ل لنخٕصـٛف )

 ٚسًظ صحض ِ يؿٍٛ ب ٌ ٚكٌٕ ي َ  َسبٛ  . 
 ْٕ بسب  لنن   بٍٛ لنُ حش    ( Δ yt)فٙ لنُ حش لننؿهٙ لنخ ٛ ب ٌ  (5ٔحؤك  لنًؿ فنت )

لصحضــ ِ  إنــٗٚؿـٕف فلئًــ    سللإَخــ . ٔٚبـ ٔ ْــ ل يؿضــٕص   صٌ  ) yt-1 - yt-1لننؿهٙ ) لنًغخًم ٔ
 لنس ئ  .

                                                 
12

 ٠مصذ ببٌبطبٌت اٌخٛاص١ٔت أٞ ِغخٜٛ اٌبطبٌت اٌزٞ ٠ىْٛ عٕذٖ اٌخعخُ ِغخمشا .  
13

 ٌّض٠ذ ِٓ اٌّعٍِٛبث عٓ حطب١ك اٌطش٠مت ، أظش :  

Kuttner, N.K., " Estimating Potential Output as a latent variable ", Journal of Business and 

Economic Statistics, Vol. 12, No. 3, 1994, PP. 361 – 68. 
14

 لذ ٠خخٍف اٌّظٙش اٌذل١ك ٌٍعلالت عبش اٌخٛص١فبث ، الا اْ اٌفىشة الاعبع١ت ٟ٘ اٌؾٟء ٔفغٗ . أظش :  

Harvey, A.C., and A. Jaeger, De-trending, stylized facts and the business cycle, Journal of Applied 

Econometrics, 8, 1993, PP. 231 – 47.  
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ؾُـ ي    أيـ  لننؿهٙ فٕ  لنًسخٕٖ لنًغخًـم   فـ ٌ ًَـِٕ ٚخؿـ ل نهكـبظ .       للإَخ سٚكٌٕ ٔؾُ ي  
لحض ّْ  إنٗٚزفلف نٛؿٕف  أٌيسخٕلِ لنًغخًم   ف ٌ يؿ ل ًَِٕ ٚض   أسنملننؿهٙ  للإَخ سٚكٌٕ 

 خ ٛ  لنؿشٕلئٙ .( ْٙ صٛ ت لنuًيٕص    ٔلٌ )( β1. ْٔك ل   ٚكٌٕ لنًؿ يم )
يؿخًـ  ؾهـٗ لننـ       أٚاـ  ْـٕ   Δπ)لنخ ٛ  فـٙ لنخاـخى )   إٌ(   فٓٙ حؤك  ؾهٗ 5لنًؿ فنت ) أي 

بـٍٛ لنُــ حش لننؿهــٙ ٔلنًغخًــم )أ٘ فضــٕة لنُــ حش( . ْٔـ ل ُٚبزــق يــٍ حؿ ٚــف لنُــ حش لنًغخًــم     
  ٔلٌ لن ٘ ٚؤك  ؾهٗ لٌ لنخاخى ٚخ  ؾ  ؾُ ي  ٚكٌٕ لنُ حش لننؿهٙ فٕ  لنًسـخٕٖ لنًغخًـم   

 لنؿكس ٕٚن  ض ٕط ؾهٗ لنخاخى ب حضّ خناّ .
(   ؾهــٗ لَــّ يؿــ ل لنخاــخى لنســ ئ  ؾُــ ي  ٚكــٌٕ يؿــ ل  (π  لحضــ ِ لنخاــخى  ًٔٚكــٍ لٌ ٚؿــ ف

 :  عٛذ ٚخى  فو فضٕة لنُ حش   أ٘ (Pt-1= Δ Pt  Δحاخى لنسُت لنس بضت ٚس ٔ٘ لنض  ٚت )
0  =y-yt-1)  ) 

 ( .2كً  سُلاعع صعض  فٙ لنًؿ فنت ) 
(   فٓٙ صٛ ت لنًخ ٛ  لنؿشٕلئٙ   ٔلنخٙ ح يز لٔ حشٛ  لنٗ لن  ي ث لنخاخًٛت لنخـٙ   eلي  )

 ْٙ غٛ  ينس ة فٙ لنًُٕذس .
( ) أ٘ لنُــــــــــ حش   y   ٔΔ y  ٔΔ π(   حكٌٕ لنًخ ٛ لث )5( لنٗ )3فنٙ لنًؿ فصث )ْٔك ل   

لننؿهــٙ   ٔلنخ ٛــ  فٛــّ   ٔلنخ ٛــ  فــٙ لنخاــخى   ؾهــٗ لنخــٕلنٙ ( ْــٙ صًٛؿــ  يهغٕغــت . ْٔــٙ       
ــ حش لنًغخًــم )      ــٗ لســخُخ ص ث بشــ ٌ يســخٕٖ لنُ ( ب ســخخ لو ي شــغت  yحســخخ و نهغ ــٕل ؾه

ك نً ٌ . 
15
  

ٛ  يٍ يؿض ة َسبٛ    ٔحخطه  ا   كبٛ  َسب إَٓ ْٙ  ٔلنؿٛ  فٙ ط ٚضت لنؿُ ص  غٛ  لنًهغٕغت
 لنغ ٕل ؾهٗ َخ ئش ٔلضغت . أعٛ َ ذنك   يٍ لن ؿٕبت  إنٗ ٔب لإض فتلنب يضت . 

صٛـ ة    fit يضًٕؾت يٍ لنًؿ يلاث   لنخٙ حغضق يلائًـت   إٚض فٔبكهً ث لخ ٖ   يٍ لن ؿٕبت 
 نهبٛ َ ث .  
  حسـخخ و لنًؿهٕيـ ث بشـ ٌ     HP  بؿكس يـُٓش ي شـغت    إَٓ يزلٚ  ْ ِ لنط ٚضت ْٙ  ٔإع ٖ
ــزة  لنخاــخى ــٗ      للأخــ ٖ. ٔلنًٛ ْــٙ لنغ صــت لنًغــ ٔفة نهبٛ َــ ث   عٛــذ لٌ لنط ٚضــت ح كــز ؾه

 لنؿلاات بٍٛ لنُ حش ٔلنخاخى .
.  للإَخـ س    فهٛس ُْـ ك ع صـت نخٕصـٛف فلنـت     للإَخ سٔبؿكس يُٓش فلنت ذنك    إنٗ ٔب لإض فت

يؿُٛــت  حٕنــ  يخــ ط ة للإَخــ سك َــج لنًؿ فــت لنًغــ ٔفة بشــ ٌ غــ ٔف   إذلْٔــ ل ٚشــكم يٛــزة   
 حخًزم بكٌٕ لن ٛ ت لنًنخ ضت نه لنت يضٛ ة بشكم غٛ  يلائى لٔ ياههت بشكم يب ش  .

بـٍٛ لنُـ حضٍٛ لننؿهـٙ ٔلنًغخًـم       ث ؾ يت َسبٛ لنط ٚضت ؾهٗ ؾلاا حؿخً  ْ ِ ٔب ص يٍ ذنك   
 ٔلنخاخى .

 

 الجانب التطبيكي

 الهموذج المستخدم

لنطـ   لنزلارـت    و  لست ب سخخ لنهً ة يغم لن  حشفضٕة لنُلٌ لنُ حش لنًغهٙ لصصً نٙ   ٔحض ٚ  
   لنًؿ ٔضت ب نض َ  لنُػ ٘   يٕضظ فٙ لنشكم لفَ ِ : 

 صش

%   

                                                 
15

حٛظ١ر خطٛاث اعخخذاَ ٘زٖ اٌّشؽست ِٛخٛدة فٟ ٍِسك ٘زا اٌبسث ، ز١ث حغخخذَ اٌّشؽست لاعخخشاج اٌغٍغٍت اٌض١ِٕت   

 اٌّسخًّ . حٌٍٕبح
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كً  ٕٚضـظ لنشـكم لفَـ ِ لنؿلااـت بـٍٛ فضـٕة لنُـ حش   ٔيسـ   لنخاـخى   لنًضـ   كخ ٛـ  ي ـٕ٘             

     16  سُٕ٘ فٙ لن اى لنضٛ سٙ صسؿ   لنًسخٓهك :
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         : فضٕة لنُ حش ٔلنخاخى    (3لنشكم )
   ؾهٗ بٛ َ ث لنبغذ فلنب عذ ب صؾخً  إؾ لفيٍ لنً    :  

                                                 
16

 ِىّـؼّ (  إٌبحح اٌّسٍٟ الاخّبٌٟ  ٠عطٟ ٔخبئح ِّبثٍت .ل١بط اٌخعخُ وخغ١ش ِئٛٞ فٟ ِخفـطّ )   
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 إٌلنُ حش لنًغخًم ًٚزم ص َ  لنؿ ل يـٍ لصاخ ـ ف   كًـ  ذك َـ    فًـٍ لنًنخـ ل        إٌٔط نً  
 ْٙ َخٛضت نهخ ٛ لث فٙ لنؿ ل لنكهٙ . للإصً نٙكبٛ  يٍ لنخضهب ث فٙ لنُ حش لنًغهٙ صزء 

ًغخًـم صٚكـٌٕ ؾـحُ ضت    لن(   فـ ٌ لنُـ حش   λلصخ ٖ   يـؽ ٔصـٕف اًٛـت ي حنؿـت ل )     تٔيٍ لنضٓ
فضٕلث لنُ حش لنًغسـٕبت   إٌلننؿهٙ   بغٛذ  للإصً نٙفٙ لنُ حش لنًغهٙ  للأصمنهخضهب ث ا ٛ ة 
لننؿهـٙ حـحُشخق    للإصً نٙٚخاًٍ لصفخ لل ب ٌ لنخ ٛ لث فٙ لنُ حش لنًغهٙ ْٔ ل  حكٌٕ كبٛ ة .

 يٍ لنخ ٛ لث فٙ لنطه  .  أس س 
بـٍٛ فضـٕة لنُـ حش ٔلنخاـخى   َسـخخ و يؿ فنـت يؿُٛـت حـ بط بـٍٛ           للأصـم ٔنخغهٛم لنؿلاات طٕٚهت 

  (y-yt-1لنًغسٕبت )(   ٔك نك بنضٕة لنُ حش (Pt-1 ( بًؿ نّ فٙ لنسُت لنس بضت  Ptلنخاخى ) 
باـ ٕط لنطهـ  )فضـٕة لنُـ حش(   ٔكـ نك ب نخاـخى فـٙ         ٚخـأر  لنض ٛ   للأصملنخاخى فٙ  إٌأ٘ 

:  لٜحٛتخ  لن ٛ ت حخ لنً لف حض ٚ ْ  خلال ي ة لنبغذلنسُت لنس بضت . ٔلنًؿ فنت 
17
  

 
P t-1   +  γ  ( y – y ) t-1   + ε t    ………… (8)    Δ  β   +α P t  =  Δ  

 :  إٌ عٛذ
P t   Δ   ٍلنخاخى ؾُ  لنزي =t  

 
( y – y ) t-1      =نضٕة لنُ حش لنُسبت لنً ٕٚت ن 

ε t   ٙصٛ ت لنخطأ لنؿشٕلئ  = 
β  ل  لٔ فٔلو لنخاخى خض=  يضٛ   صس  
 

  ٗ ــ ؾ ــ  ة ي ٚـــــ ــت لنًضـــــ ــ يلاث فـــــــٙ لنًؿ فنـــــ ــم لنًؿـــــ ــخ  ٔحًزـــــ ــخى أٔ ل  ضب ســـــ                                فٔلو لنخاـــــ
 للأصـم ا ٛ ة  لٜر  لصسخض ل  ؾُ  يؿ ل يؿٍٛ نً ة يؿُٛت (   كً  حًزم  أٔأ٘ يٛهّ نهضًٕف ) 

ننضٕة لنُ حش . 
18
ف لست لنخ ٛ لث فٙ لنًؿهً ث ؾب  لنزيٍ   فٙ حهك لنًؿ فنت لنًض  ة ًٔٚكٍ  

 بشكم يخك   .
  حن ؼ ؾُـ ي   َغٕ لصلنخاخى  لحض ِ( يٍ لنًخٕاؽ لٌ ٚكٌٕ يٕصب    يً  ٚخاًٍ γلنًؿ يم ) إٌ

 لنًغخًم )فضٕة َ حش يٕصبت( . ٖلنًسخٕلننؿهٙ  للإَخ سٚخض ٔز 
19
 

ّ (   لنـ ٘ ذك َـ     πَشخق لحضـ ِ لنخاـخى )    أٌ(   ًٚكُُ  9ٔيٍ لنًؿ فنت ) يؿـ ل لنخاـخى    بأَـ
 y )=  0(   عٛذ ٚخى ؾُ ئ   فو فضـٕة لنُـ حش     P t  ) Δ   =P t-1    Δلنس ئ  ؾُ ي  ٚكٌٕ  

– y ) t-1 ٚهٙ :   ٔك  ً
20
 

                                                          α 
 ……………………………  (9) =                        π      

                                                 
17

 عٍٝ اٌدبٔب إٌظشٞ ٌٍبسث .  دص١غت اٌّعبدٌت ِٚبحسخ٠ٛٗ ِٓ ِخغ١شاث ِٚعبدلاث ِٓ اخخ١بس اٌببزث ببلاعخّب  
18

 ,Hansson, B., A Structural Model in Monetary Policy Indicator, Sveriges Riksbankأظش   

Stockholm, 1993, PP. 55 – 64.  
19

 ٌخفغ١ش اٌخعخُ ، حىْٛ فدٛة إٌبحح ٌٍغٕت اٌغببمت ، عِّٛب اوثش ؽذة ِٓ فدٛة إٌبحح ٌٍغٕت اٌدبس٠ت .  
20

 أظش :   

Alogoskoufis, G.S. & Smith, R., The Phillips Curve, The Persistence of inflation and the Lucas 

Critique : Evidence from Exchange Rate Regimes, American Economic Review, No.5, 1991, PP. 

1254 – 75 . 
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                                                       β – 5  
 

 نتائج التكديس 

 : لٜحٛت  ع هُ  ؾهٗ لنُخ ئش  أؾلاِ (9)بؿ  حض ٚ  لنًؿ فنت 
P t-1   +  0.6188  ( y – y ) t-1 ………. (10)    Δ  P t  =  2.4592  +  0.5802 Δ 

3.66)       (5.85)                      (3.96)                                             )       

R2  = 0.625                                
F = 0.296                                                                                                      

ٕ  ٔصـٕف ع   إنٗلنخ ٛ لث ُْ  لام ش ة    إٌلر  فضٕة لنُ حش ؾهٗ لنخاخى   فٛلاعع  أي  ٖ يسـخ
 إٌ أفَـ ِ عٛذ ٚخاظ فٙ لنشـكم    )ح ٛ  اهٛم َسبٛ ( بضٗ لنشٙء َنسّ حض ٚب   للأر يؿٍٛ ن نك 
(   أ٘ يؿ يـم فضـٕة لنُـ حش      0.6ٔلع  َسبٛ  ) ؾُ  يسـخٕٖ  ٙ ْ ل لنشكم ذٔ لحض ِ لنًُغُٗ ف

  . غ نبٛت ي ة لنبغذ
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 حش ؾهٗ لنخاخى(:  لر  فضٕة لنُ 5لنشكم )

 ؾهٗ بٛ َ ث لنبغذ  فلنب عذ لنب عذ ب صؾخً  إؾ لفيٍ  لنً    :
 

ُضطــت ي ٕٚــت ٔلعــ ة فــٙ فضــٕة لنُــ حش بزٚــ فة  إٌ إنــٗ   أؾــلاِ( 50حضــ ٚ لث لنًؿ فنــت ) ٔحشــٛ 
)يؿ يـم فضـٕة   َضطـت ي ٕٚـت   ( 0.6لنًٕصبت فٙ لنًـ ة لنسـ بضت   ح فـؽ يؿـ ل لنخاـخى بغـٕلنٙ )      

(   عٛـذ ٚلاعـع لٌ ْـ ِ لنضًٛـت حسـٕف   َسـبٛ  فـٙ         5)لَػـ  لنشـكم   ض فيـت  لنُ حش( فٙ لنًـ ة لن 
 .غ نبٛت ي ة لنبغذ   كً  ذك َ  

نض لَضــ    causalityٔٚشـٛ  لخخبــ   لنســببٛت  
21
   ٗ لنخ ٛــ لث فــٙ فضــٕة لنُــ حش حســبق  إٌ إنـ

لنخ ٛ لث فٙ لنخاخى . ْٔـ ل ٚخاـًٍ ٔصـٕف حبـ طؤ زيُـٙ يؿـٍٛ ابـم لٌ حـؤف٘ ضـ ٕط لنطهـ            
 t-1)  ل حن ؼ لنخاخى   يً  ٚنس  نً ذل حب ٔ فضٕة لنُ حش فٙ لنً ة لنس بضت إنٗلنُ حش( )فضٕة 

لخخٛ   فضٕة لنُ حش  إنٗ( . ْٔ ل ي ٚ فؿُ   tيٍ فضٕة لنُ حش لنض  ٚت )  أفام( يخ ٛ  حنسٛ ٘ 
 ؾٍ ي ة س بضت 
 ( y – y ) t-1]] . فٙ لنًؿ فنت لنًض  ة    كًخ ٛ  يسخضم 
حضــ و يؿهٕيــ ث ينٛــ ة ؾــٍ حطــٕ  لنخاــخى    إٌضــٕل بــ ٌ فضــٕة لنُــ حش ًٚكــٍ   ْٔكــ ل   ًٚكــٍ لن

 .  يً  ٚؤك  ف ضٛت لنبغذ  إش  ةيخ ٛ   أٔحؿًم بًز بت يؤش   إَٓ لنًسخضبم لنض ٚ  . أ٘ 
 
 
 
 
 
 

 الاستهتاجات

                                                 
21

 ١ٌظ ببٌخس١ًٍ اٌّعخبد ٌٗ ، ٚأّب ببغبغت ِبرا وبٔج اٌخغ١شاث فٟ ِخغ١ش ِع١ٓ حغبك حٍه اٌسبصٍت فٟ ِخغ١ش اخش اَ لا . أظش :  

Bergman, M., Jonung, L. Swedish and International Cyclical Behavior, Bilaga 13 1995.  
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 الهظسية تالاستهتاجا - 1

هنـ ٌ ؾـٍ   ٔلنؿُ صـ  غٛـ  لنًهغٕغـت ٚخخ     HP  ٚخاظ ب ٌ يُٓضٙ ي شغت  أؾلاِيٍ لنخغهٛم 
ْـٙ ط ٚضـت ؾ يـت نخضـ ٚ  لصحض ْـ ث   ًٔٚكـٍ        HPكً  لٌ ي شغت حً ي  .  للإَخ سيُٓش فلنت 

( 3لسخخ لو ط ٚضت لنؿُ ص  غٛ  لنًهغٕغـت   يـؽ بؿـض لنخؿـ ٚلاث لنًلائًـت ؾهـٗ لنًؿـ فصث )       
 كم لنًخ ٛـ لث غٛـ  لنض بهـت نهًلاعػـت     أٚا  ٔإًَ (   نخض ٚ  نٛس فضط لنُ حش لنًغخًم   5) إنٗ
 لنًش ْ ة . أٔ

ٚســخخ و ْــ ٍٚ لنًُٓضــٍٛ نخضــ ٚ  لصحض ْــ ث لنًخخهنــت      أٌيــٍ عٛــذ لنًبــ أ   ًٚكــٍ   ٔنــ نك 
. ٔطبض  نـ نك   ُٚخًـٙ ْـ ٍٚ لنًُٓضـٍٛ        للإَخ سيكَٕت نًُٓش فلنت  أصزلءلنه لٌ ٚكَٕ  بًز بت 
ؿٕبت ف ــ ث يخخهنــت يــٍ طــ   لنضٛــ     يًــ  ٚضؿــم يــٍ لن  ــ إنــٗ   للإَخــ سٔكــ نك يــُٓش فلنــت 

 . يض  َت يب ش ة بُٛٓ  إص لء
ؾ نٛت يـٍ ؾـ و لنٛضـٍٛ   يًـ       ت  ب ٌ لنط   لنزلارت صًٛؿٓ  حخاًٍ ف ص أٚا ٔيٍ لنٕلضظ   

ٚضؿم يٍ غٛـ  لن ـغٛظ حكـٍٕٚ لسـخُخ ص ث ْ يـت يـٍ لنخضـ ٚ لث لنًخٕنـ ة يُٓـ  . كًـ  صًٚكـٍ            
لنط   لصخ ٖ فـٙ كـم    نهُ حش لنًغخًم يٍ أف  أٔلنضٕل ب ٌ أ٘ يٍ لنط   ٚؿطٙ حض ٚ  لصظ 

 يٕاف .
اــ  حكــٌٕ يناــهت    HPي شــغت  إٌ إصٔكًــ  ٚلاعــع   بــ ٌ نكــم ط ٚضــت يزلٚ ْــ  ٔؾٕٛبٓــ  .    

بُػـ  لصؾخبـ   حضـ ٚ لث     للأخـ  نضٛ يٓ  بخض ٚى حض ٚ  سـ ٚؽ ٔبسـٛط صحضـ ِ يـ ٌ يؿـٍٛ . ٔؾُـ        
 للإَخــ سش فلنــت حكــٌٕ يٕرٕاــت . ٔاــ  ٚكــٌٕ يــُٓ إَٓــ لنبط نــت لنخٕلزَٛــت   يــزلا   فًــٍ لنًؿخضــ  

 .ينالا نخغ ٚ  ؾُ ص  لنُ حش لنًغخًم لنخٙ حخ ٛ  
لنُـ حش   ٌ ُْ ك يٕصٕف يؿٍٛ فٙ حؿ ٚف لنُ حش لنًغخًم ٚسخخ و   بٕضٕط   فٙ حضـ ٚ  ك  ٔإذل

  ف ٌ ط ٚضت لنؿُ صـ    للإَخ سلنًغخًم   ٔفٙ َنس لنٕاج ٚس ٔ  لنً ء شكٕك بخٕصٛف فلنت 
 غٛ  لنًهغٕغت ْٙ لنًناهت .

لنخضــ ٚ لث لصاخ ــ فٚت نهُــ حش لنًغخًــم   ٔفضــٕة لنُــ حش   نٛســج بــ لئم    إٌنًٓــى حــ ك  ٔيــٍ ل
 يكًهت نخض ٚ  ش يم نهؿ ل ٔلنطه  لنض  ٘ . ٔإًَ 
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لنخطٕ  لنًهغٕظ نهًخ ٛ لث ذلث  إنٗحض ٚ  ننضٕة لنُ حش ب نُسبت  بأ٘فٙ لنخطبٛق   ٚض  لنضٛ و 
ب ننضٕة   ك نخاخى لننؿهٙ   ٔحغ ٚ  لصصٕ    ٔلنًض ٚٛس لنًخُٕؾت صسخخ لو لنط ات  لن هت

 ......لنخ . للإَخ صٛت
لنخضُٛ ث لنضٛ سٛت   ٔط   صًؽ لنبٛ َ ث   ْٙ لصٌ لؾض  يً  ْٙ ؾهّٛ  إٌٔؾهٗ لن غى يٍ 

ؾًٕي    لن ٘ ٚؿ   A. Okunؾهّٛ ل ر  لٔك ٌ  أك يٍ ابم   فهٛس ُْ ك يب   نخُضٛظ ي  
يًٍ لبخ ؼ ينٕٓو لنُ حش لنًغخًم   ابم ا ٌ ٔ بؽ ا ئلا : حض ٚ  لنُ حش لنًغخًم   ٔيٍ رى 

   حض ٚ  غٛ  ٚضٍٛ   ٔنٛس يضٛ   فاٛق . للأعٕلل أعسٍفضٕة لنُ حش   ْٕ   فٙ 
 أخـ ْ     ٔلصسـخُخ ص ث لنًسخغ ـهت ٚضـ  ؾـ و      للأ اـ و ْٔك ل ٚض  حٕخٙ لنغ   ؾُـ  حنسـٛ    

 ٔ ٘ بغذ فضٕة لنُ حش سٕٚت يؽ لنًؤش لث لن ٔ ٚت   لنخٙ ْـٙ لاـم حـأر ل    ع فٛ  . ٔيٍ لنا
   يؿ ل لنبط نت ......لنخ . للأص ب نخُضٛظ   يزم ًَٕ لصئخً ٌ   ًَٕ 

لَّ ًٚكٍ حطٕٚ  ًَ ذس  إصٔن نك   ًٚكٍ لسخخ لو لنخض ٚ  لن لحٙ   ؾُ  حض ٚ  لنُ حش لنًغخًم . 
يـــ ث ؾـــٍ لنُـــ حش يؿهٕيـــ ث بخ ـــٕص لنخاـــخى   شـــًٕنٛت   عٛـــذ ٚاـــ ف لنـــٗ لنًؿهٕ أكزـــ 

لنـٗ   تنخض ٚ  فضٕة لنُ حش ب نُسـب  أفام أس  ٔلصسخخ لو ٔغٛ ْ  يٍ لنًخ ٛ لث . ْٔ ل ٕٚف  
 لنًؤش لث لصخ ٖ لنخ صت ب سخخ لو لنًٕل ف لصاخ  فٚت لنًخ عت .

غ صهت لنا ٕط لن إنٗلنض ٛ  ٔلنًخٕسط    للأصهٍٛٚسخضٛ  لنخاخى   فٙ  أٌيٍ لنًنخ ل ٔ 
ٗ فٙ لنطه  . ف نا ٕط لنً حنؿت ؾهٗ لنطه  حؤف٘  ل حنـ ؼ لنخاـخى   بًُٛـ  حؿًـم لناـ ٕط       إنـ

 لخً ف ص ٔة لنخاخى . إنٗلنًُخنات ؾهٗ لنطه  
(   حخًزـم ضـ ٕط لنطهـ  ُْـ  بنضـٕة لنُـ حش ) صٌ ْـ ِ لننضـٕة حًزـم          50ٔفٙ يؿ فنـت لنخضـ ٚ  )  

بسـب        بشكم  ئٛسٙ ٔنٛس ح ون   ٚغ م لنن   بٍٛ لنُ حضٍٛ لننؿهٙ ٔلنًغخًم . ْٔ ل لن
 لنخ ٛ لث فٙ لنطه  ( .

) فضـٕة   ٔحػٓ  لنًؿ فنت لنًض  ة ٔصٕف يزم ْ ِ لنؿلاات لنط فٚت بٍٛ لنخاخى ٔضـ ٕط لنطهـ   
( . ْٔـ ل  50لنًٕصبت نًؿ يم فضـٕة لنُـ حش فـٙ لنًؿ فنـت )     للإش  ةذنك  إنٗلنُ حش (   كً  حشٛ  

 ي  ٚؤك  ف ضٛت لنبغذ .
  حكٌٕ فضٕة لنُ حش سـ نبت ) لنُـ حش لننؿهـٙ فٌٔ لنًسـخٕٖ لنًغخًـم (   فـ ٌ ْـ ل ٚشـٛ          ٔؾُ ي
بــ ٌٔ حٕنٛــ  ضــ ٕط حاــخًٛت     ًٚكــٍ حنؿٛهٓــ    تُْــ ك يــٕل ف ؾ طهــت غٛــ  يســخخ ي      إٌ إنــٗ

 لضط لبٛت .
 للإَخ صٛـت حض و فضٕة لنُ حش   ٔلنًؤش لث لصخ ٖ لنًخؿهضت ب سخخ لو لنط اـت   أٌٔن نك   ًٚكٍ 

 ث ْ يت بش ٌ لنا ٕط لنخاخًٛت لنًخٕاؿت فٙ لصاخ  ف يسخضبلا .  يؿهٕي 
 
 
 
 
 
 
 

 الممحل
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 (  i = 0,1) ٌ(   ؾهً  ب  5γ   iβ   μٔيضًٕؾت يٍ لنًؿ يلاث ) (  yo)  أٔنٛتلبخ لء  بضًٛت 
نهُـــــــ حش  ــٗ( 3  فــ ٌ ك نًــ ٌ ٚســخخ و لنًؿــ فصث يــٍ )    ــت (نغســ ب لنسهســهت ل 5) إن نزيُٛ

   :(  yt)       لنًغخًم
-                                                    -                               

yt        =     μ    +     yt-1    +     εt  ………… (5 )      

  
Δ yt   =  β0   +   β1  (  yt-1 - yt-1 )   +   ut ………… (6) 

 
Δ  πt     =  γ1  (  yt-1  -  yt-1  )   +   et  ………. (7) 

 
 :  لٜحٛت ثٔفٙ أ٘ ي ة يؿُٛت   ٚضٕو عس ب ك نً ٌ ب نؿًهٛ 

yt-1) أ٘   t-1ٚخًٍ اًٛت لنُ حش لنًغخًم فٙ لنً ة  -5
  ٔحض ٚ   (3لنًؿ فنت ) و( ب سخخ ل  ^

y0(   ٕٚضؽ )  t=1. ٔب نُسبت نهً ة )س بضت لنُ حش لنًغخًم ؾٍ ي ة
^ 

¯
ؾُ  لنضًٛت  ( 

( y0  للأٔنٛت
¯
 . ) 

ــٗ  -9 ــ  ة )   أســ  ؾه yt-1لنضًٛــت لنًض
^¯

ــ فصث     ٚغســ  حضــ ٚ لث لنًخ ٛــ لث    5ٔ  5(   ٔلنًؿ
Δ yt(   أ٘ لنغ ـٕل ؾهـٗ    Δ y    ٔΔ πلنض بهـت نهًلاعػـت ) أ٘     

^
   ٔ^Δ πt   ٔحسـخخ و .

ــت نهغ ــــٕل ؾهــــٗ    ــٛى لنًؿهٕيــ ــؽ لنضــ ــ ث يــ ــ ءلنًض  َــ ــؤ   أ٘ أخطــ                  (  ٔ   Δyt - Δyt^)  لنخُبــ
(^Δ πt- Δ πt. ) 

          نهُــ حش لنًغخًــم فــٙ لنًــ ة للأٔنــٙلنخُبــؤ فــٙ يؿ فنــت يغ رــت نخغســٍٛ لنخضــ ٚ   أخطــ ءحســخخ و  -5
 (t-1  ٔبخهك لنٕسٛهت ٚخى   ) بػ  لصؾخب   لنًؿهٕي ث بش ٌ لنًخ ٛ لث لنض بهت نهًلاعػـت  للأخ    

ٙ  ) أ٘ ل ْــ ل لنخضـ ٚ  لنًخغســٍ فــٙ   إفخـ ل . ٔيـٍ رــى ٚــخى    tلنًــ ة نخاـخى ٔلنُــ حش لننؿهـٙ ( فــ
 . نلأي و  ٔلنً ة لنزيُٛت حخغ ك خطٕة ٔلع ة  أؾلاِ( 5لنخطٕة )

ــخى لنخٕصــم     ــ ةلنًشــ ْ ة  إنــٗٔحخكــ   ْــ ِ لنخطــٕلث لنزلارــت عخــٗ ٚ   ٔلنُخٛضــت حخًزــم   للأخٛ
 ب نسهسهت لنزيُٛت نهُ حش لنًغخًم .

(   ٚســخخ و فــٙ يضــ ل لعخً نٛــت لنخؿػــٛى  9فــٙ لنخطــٕة ) لنًخغ ــمٔخطــ  لنخُبــؤ ب نسهســهت   
ــ  لنخُبــؤ   5γ   iβ   μ) يضًٕؾــت لنًؿــ يلاث   لإٚضــ ف ــ حش   للأفاــم(   لنخــٙ حٕن   ٔسهســهت لنُ

 لنًغخًم   لنخٙ حٕن ْ  ْ ِ لنًؿ يلاث .
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