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اخؽش ِشاؽً اٌذٚساد الالزصبد٠خ Economic Crisis  الالزصبد٠خ  الأصِبد رؼُذ        
Economic Cycleذس فٟ الالزصبداد اٌشاعّب١ٌخ ٚرٕزمً ربص١شارٙب اٌٝ اٌزٟ رؾ

اٌزمٍجبد  الالزصبداد الاخشٜ ٚؽغت دسعخ الاسرجبغ ، ِٕٚشأ وً الاصِبد الالزصبد٠خ ٘ٛ
اٌغبٔت اٌغٍؼٟ ( ٚ ، اٌغبٔت اٌؾم١مٟ )الالزصبد ؼشفٟ ثؼط اٚ وً ِزغ١شاد اٌشذ٠ذح فٟ 

ٌزشىً  اٌّزغ١شاد اٌؾم١م١خ ٚإٌمذ٠خٚعشػبْ ِب رزفبػً اٌزغ١شاد فٟ ، اٌّبٌٟ ) إٌمذٞ ( 
، ػٍٝ اػزجبس اْ خ١ٍؽبً ِٓ اٌزبص١شاد اٌّزجبدٌخ ث١ٓ عبٔجٟ اٌؼشض اٌىٍٟ ٚاٌؽٍت اٌىٍٟ 

إٌمٛد ٟ٘ ؽك ػٍٝ الالزصبد اٌغٍؼٟ ٠ز١ؼ ٌٙب اشجبع اٌؾبعبد الاعبع١خ ، ٚثبٌزبٌٟ 
                                    ِّضً ػٓ الالزصبد اٌغٍؼٟ . Financial Assetفبٌٕمٛد ٟ٘ اصً ِبٌٟ 

رزّضً فٟ اٌزمٍجبد  Business Cycleفبٌذٚسح الالزصبد٠خ ٚاؽ١بٔب رغّٝ ثذٚسح الاػّبي
ٚاٌزشغ١ً ٚاٌزعخُ ٚاٌجؽبٌخ ، فٟ ارغبٖ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ اٌى١ٍخ ِضً إٌبرظ اٌىٍٟ 

بْ اٚ غ١ش ِٕزظُ ٚرزغُ ٘زٖ اٌذٚساد ثزىشاس ؽذٚصٙب اٌزٞ لذ ٠ىْٛ ِٕزظّب فٟ ثؼط الاؽ١
اٌض١ِٕخ اٌزٟ رغزغشلٙب الارغب٘بد ّذح اٌث١ٓ ، اٞ ػذَ اٌزغبٚٞ فٟ وض١ش ِٓ الاؽ١بْ 

ؽخ اٌزؾٛي اٌذ١ٔب ٔم فٟ اٌذٚسح اٌزٟ رزّضً ثبٌزمٍجبد ِٓ ِشوض اٚ   Expansion اٌزٛعؼ١خ
ٚث١ٓ اٌّذح اٌض١ِٕخ  ، Depressionؽبٌخ اٌىغبد  اٌزٟ رّضً Trough  ، اٚ لبع اٌذٚسح

اٌزٟ رزّضً ثبٌزؾٛلاد ِٓ ٔمؽخ Contraction زٟ رغزغشلٙب الارغب٘بد الأىّبش١خ اٌ
، فؼٕذِب Prosperityالأزؼبػ اٚ اٌشخبء  ٚظغ اٌزٟ رّضPeakً اٚ اٌمّخاٌزؾٛي اٌؼ١ٍب 

 ٝ ٚظغ الأىّبػ٠ىْٛ الالزصبد فٟ ٚظغ اٌمّخ رٛعذ ٕ٘بن ػٛاًِ ِٚزغ١شاد رذفغ اٌ
رٛعذ ػٕذِب ٠ىْٛ الالزصبد فٟ ٚظغ اٌىغبد  ، ٚوزٌهاٌىغبد صُ  Stagnationٚاٌشوٛد 

 ٚالأزؼبػ .ػٛاًِ ِٚزغ١شاد رذفغ اٌٝ اٌزؾٛي اٌٝ ٚظغ اٌزٛعغ 
الاصِخ ٚرؾذس الاصِخ ػٕذِب رؾصً اٌزمٍجبد ث١ٓ ) اٌمّخ ( ٚ ) اٌمبع ( ، ٚشذح اٚ خؽٛسح 

م١م١خ ٚإٌمذ٠خ ( ٠ؼزّذ ػٍٝ عشػخ اٌزؾٛلاد ٚالأزمبلاد ٌٍّزغ١شاد الالزصبد٠خ اٌى١ٍخ ) اٌؾ
لّزلٗ ؽبٌلخ   ، ٠ٚغشٞ اؽ١بٔب رشج١ّٗ اٌذٚسح ٚالاصِخ الالزصبد٠خ ِغبصاً ثـ ) اٌغجلً ( ار رّضلً   

الأزؼبػ ، ٠ّٚضً ) اٌٛادٞ ( ؽبٌخ اٌىغبد ، فىٍّب ولبْ اٌلٛادٞ ػ١ّملب ٚٚاعلؼب ٠ؼىلظ رٌله       
ٚللذ ٠ىلْٛ   ،  9292، وّب ؽذس فٟ اصِخ اٌىغبد اٌىج١ش ػبَ الاصش اٌىج١ش ٌلاصِخ ٚخؽٛسرٙب 

  (خأصِخ اٌغ١ٌٛ)                  9290٘زا اٌٛادٞ ظ١مبً ٚل١ًٍ اٌؼّك وّب ؽصً فٟ ػبَ 
 
*

 
رؼؽٟ رفغ١شاد ٌؾذٚس ٘زٖ اٌذٚساد زٟ ٌٚلذ ظٙشد اٌؼذ٠ذ ِٓ إٌظش٠بد الالزصبد٠خ ا

                       ، اٚ ِب ػُشف ثٕظش٠خ  ٠خ الاسصبد ٚاٌزمٍجبد اٌغ٠ٛخٚالاصِبد الالزصبد٠خ ، ِضً ٔظش
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ٚاٌزٟ  9791فٟ ػبَ  S. Jevonesٌلالزصبدٞ   Sun Spot Theoryثمغ اٌشّظ (  )
اٌمؽبع اٌضساػٟ ٚأؼىبط  أزبط رشعغ اعجبة الاصِبد اٌٝ ربص١ش الاشؼبع اٌشّغٟ ػٍٝ

، اٞ اْ ظٙٛس اٌجمغ اٌشّغ١خ  بػٟ ٚاٌزغبسٞ ٘زٖ اٌزبص١شاد ف١ّب ثؼذ ػٍٝ اٌمؽبع اٌصٕ
ثصٛسح دٚس٠خ عٛف ٠إدٞ اٌٝ رغ١ش الاؽٛاي اٌغ٠ٛخ اٌزٞ ٠مٛد ٘ٛ الاخش اٌٝ اٌزبص١ش فٟ 

اسرجبؼبد  ظشٚف الأزبط اٌضساػٟ ) رٛعؼب اٚ أىّبشب ( ٚثّب اْ الأزبط اٌضساػٟ ٌٗ
 .مً ٌٙب زجبد عٛف رٕاصبس اعزٙلاو١خ ٚصٕبػ١خ ٚرغبس٠خ  فبْ اٌزمٍ، ٚ اِب١ِخ ٚخٍف١خ

ٚوزٌه )إٌظش٠خ اٌغ١ىٌٛٛع١خ ٌلاصِخ ( اٌزٟ رؼضٞ الاصِبد اٌٝ سدٚد اٌفؼً إٌفغ١خ  
، ٚسدٚد الافؼبي ٘زٖ رؼٛد ٌشعبي الاػّبي رغبٖ اٌزغ١شاد فٟ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ اٌفؼ١ٍخ 

ٞ دالالزصباٌزٟ رزؼٍك اعجبثٙب ثم١بَ إٌظبَ   Forecast Errorاٌٝ اخؽبء اٌزٕجإ 
اٌشاعّبٌٟ ػٍٝ اعبط ِٓ ػ١ٍّبد ِؼمذح ِزؼذدح وض١شح ٚغ١ش ِجبششح ٚراد فزشاد غ١ش 

ار ٠ٛعذ ػذد  اٌخبصخ ()  لص١شح  ، ا٠ظب فبْ ٘زا إٌظبَ ٠مَٛ ػٍٝ ا١ٌخ الأزبط اٌفشد٠خ
وج١ش ِٓ إٌّظ١ّٓ اٌز٠ٓ ٠ؼٍّْٛ فٟ اعزملاي ػٓ ثؼعُٙ  ثؾ١ش لارشثؽُٙ اداح رٛع١ٗ اٚ 

خصص وً ُِٕٙ فٟ أزبط عٍؼخ اٚ عضء ِٓ اٌغٍؼخ ، ٚرؾذس اششاف ِشوض٠خ ، ٠ٚز
زىْٛ اٌّزٛلؼخ علاسثبػ ْ ابث اٌّزفبئ١ٍٓ ٠ىْٛ ٕ٘بن ِجبٌغخ وج١شح ِٓ لجً الاصِبد ػٕذِب

ِغزٕذ٠ٓ فٟ رٌه اٌٝ عٍٛوُٙ  ، اٚ ِٓ لجً اٌّزشبئ١ّٓ ثبْ اٌخغبئش عزىْٛ وج١شح وج١شح
، فززذاخً اٌؼٛاًِ ٚرإدٞ اٌٝ فؼ١ٍخ إٌفغٟ ثصٛسح اوجش ِٓ الاعزٕبد اٌٝ اٌؾمبئك اٌ

رغ١شاد فٟ رغؼ١ش الاصٛي اٌّب١ٌخ اٌزٟ رٕؼىظ ربص١شارٙب ػٍٝ اٌّزغ١شاد اٌؾم١م١خ ، ٚ٘ٛ 
 .ِب ؽذس فٟ ِؼظُ الاصِبد الالزصبد٠خ 

اٌزٟ عبء ثٙب ،  Under Consumption Theory( ٔظش٠خ ٔمص الاعزٙلان ) ٚا٠عب  
Hobsen ٚاعبط ظشٚسح رٕبعت اٌؾغُ اٌىٍٟ ٌٍٕمٛد لبِذ ؼشٚؽبرُٙ ػٍ اخشْٚ ؽ١ش ٝ

ش اٌّغزٍٙى١ٓ عضء اوجش ِٓ ادّخاٚ لٛرٙب اٌششائ١خ ِغ اٌؾغُ اٌىٍٟ ٌلأزبط ، ٚأٗ وٍّب 
دخٌُٛٙ ، وٍّب ادٜ رٌه اٌٝ لٍخ اٌؽٍت ػٍٝ اٌغٍغ الاعزٙلاو١خ ، فٟ ؽ١ٓ اْ الادخبس ٌٛ 

 رؼبدي ِغ الاعزضّبس ٌّب وبْ ٕ٘بن فمذاْ ٌٍمٛح اٌششائ١خ .
، اٚ ِب ػشف  Mathematic Analysis Theoryاِب ) ٔظش٠خ اٌزؾ١ًٍ اٌش٠بظٟ ( 

اْ اعبعٟ فٟ إٌظبَ الالزصبدٞ ، ار  ًاٌزٞ ٠إوذ ػٍٝ ٚعٛد خٍ،  Harrodثّٕٛرط 
ْ ِؼذي إٌّٛ اٌفؼٍٟ اوجش ِٓ ِؼذي إٌّٛ اٌّشغٛة ٠ٛىالاصِخ الالزصبد٠خ رؾذس ػٕذِب 

فغ إٌّزغ١ٓ ثض٠بدح الأزبط اٌٝ ِؼذلاد رٛعؼ١خ ف١ٗ رؾذس اصِخ ػغض فٟ الأزبط ِّب ٠ذ
ػب١ٌخ اٌٝ اٌّغزٜٛ اٌزٞ ٠صجؼ ف١ٗ ِؼذي إٌّٛ اٌفؼٍٟ الً ِٓ ِؼذي إٌّٛ اٌّشغٛة ف١ٗ 

 .، ف١زغٗ الأزبط اٌٝ الأخفبض 
٠شٜ اْ اٌزٞ  Schumpeter J.  (9771 – 9210 )ٚ ) ٔظش٠خ اٌزغذ٠ذ ٚالاثزىبس ( ٌـ  

٠ٕب١ِى١خ إٌظبَ الالزصبدٞ فٟ رؽٛس اٌفْٕٛ الأزبع١خ اعجبة الاصِبد رؼٛد اٌٝ د
اٞ ػٕذِب ٠ىْٛ إٌظبَ الالزصبدٞ فٟ ؽبٌخ ِٓ ٚفٟ رغ١ش و١ّخ إٌمٛد ، اٌّغزخذِخ 

           ٚ٘ٛ اٌٛظغ اٌزٞ ٠ٕؼذَ فٟ اٞ ّٔٛ Stable Equilibriumاٌزٛاصْ اٌضبثذ اٌّغزمش 
، ٌٚىٓ فغأح ٠ظٙش ِب٠ؼشف ثـ )   Static) رغ١ش ( ٌٍٕظبَ الالزصبدٞ ٟٚ٘ ؽبٌخ اٌغىْٛ 

ؽغت رؼج١ش شِٛج١زش اٌزٞ ٠مصذ ثٗ   Creative Destructionاٌزذ١ِش اٌخلاق ( 
، ٚ٘زا الاثزىبس ٘ٛ اٌزٞ ٠ىْٛ ِغإلًا ػٓ اٌؾبفض ػٍٝ اٌؾشوخ ٚإٌّٛ  ّضًاٌزٞ ٠الاثزىبس 
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فبْ ، ٚ٘ىزا ّٔٛ إٌظبَ ٚؽشوزٗ ٚرؽٛسٖ ، ٚ٘ٛ اٌّغإٚي ا٠ظب ػٓ ا١ٙٔبسٖ ٚرذ١ِشٖ 
الاخزشاػبد  ظٙٛس أؽلالبً ِٓ ػٛاٍِٙب اٌّغججخ اٌّزّضٍخ فٟ إٌظش٠خ رفغش الاصِخ

Inventions  اٚ الاثذاع  اٌغذ٠ذح ، ٚالاثزىبسادInnovation  ، فٟ اٌّغبلاد اٌّخزٍفخ
 ٚوزٌه ٔشبغ ؽشوخ الائزّبْ ٌز٠ًّٛ ٘زٖ الاثزىبساد ٚاٌزغذ٠ذاد .

 Excessive فٟ الاعزضّبس (  ٚ الافشاغٚإٌظش٠خ الاخشٜ ٟ٘ ) ٔظش٠خ اٌّغبلاح ا

Investment Theory  ٌٞلالزصبدٞ اٌغ٠ٛذ G. Castel  اٌزٞ ٠إوذ ػٍٝ اْ ٔٙب٠خ ،
لأزؼبػ ٚثذا٠خ ِشؽٍخ الا١ٙٔبس رؼٛد اٌٝ اٌّغبلاح فٟ الاعزضّبس اٌٝ دسعخ رض٠ذ اِشؽٍخ 

٠ّىٓ اْ ؼبٌّب أٙب لا٠ٚشٜ )وبعً( اْ لٜٛ اٌزؽٛس الالزصبدٞ  اٌّبي,ػٓ ػشض ساط 
ربرٟ ِٕزظّخ فبْ ػذَ أزظبِٙب ع١إدٞ اٌٝ رٛعؼب وج١شا فٟ اٌّؼذلاد اٌّؼزبدح ٌٍٕشبغ 

زٟٙ دائّب الالزصبدٞ ، ٚرزّضً ؽبلاد اٌزٛعغ اٌىج١شح فٟ فزشاد ِٓ اٌشٚاط ٚالأزؼبػ رٕ
٠ٚؼزمذ وبعً اْ اعزّشاس اٌزٛعغ الالزصبدٞ ٚصجبرٗ فٟ ِشؽٍخ  .١ٙبساٌٝ ؽبٌخ اٌىغبد ٚالأ

زؼبػ ع١إدٞ اٌٝ ارغبٖ ِٕؾٕٝ إٌشبغ الالزصبدٞ ٔؾٛ الاسرذاد اٌٝ ِشؽٍخ خؽ١شح ٟ٘ الأ
ٚفمذاْ اٌضمخ ٚافلاط اٌىض١ش ِٓ اٌّإعغبد الاصِخ اٌزٟ رؾذس ِصؾٛثخ ثخغبئش عغ١ّخ 

٘ٛ اٌزمذ٠شاد اٌخبؼئخ ٌٍّٕظ١ّٓ ، ٚاُ٘ اٌّإششاد اٌزٟ ٠غزذي  اٌّب١ٌخ ، ٚاٌغجت فٟ رٌه
اٌزٞ ٠زغُ ثبٔخفبظٗ إٌغجٟ فٟ  ِخ ٘ٛ اسرفبع عؼش اٌفبئذحِٓ خلاٌٙب ػٍٝ ؽذٚس الاص

 ثذا٠خ ِشؽٍخ اٌزٛعغ .
غشد ِٓ ث١ٓ اُ٘ إٌظش٠بد اٌزٟ فMonetary Theory( إٌظش٠خ إٌمذ٠خ  ) ٚوبٔذ

١غ ّ، ثً اْ اٌغاٌٝ اٌزٛعغ ٚالأىّبػ فٟ إٌمٛد ٚالائزّبْ الاصِبد الالزصبد٠خ ثبسعبػٙب 
ِغ  ،رمش٠جب ٠زفمْٛ ػٍٝ اْ اٌغبٔت إٌمذٞ ٘ٛ اٌّغجت الاعبعٟ ٌىً الاصِبد الالزصبد٠خ 

الالشاس ثبْ عٍٛن اٌزغ١شاد فٟ و١ّخ إٌمٛد ٠زبصش ٘ٛ الاخش ثزؾشوبد اٌّزغ١شاد غ١ش 
 ،ٚرٛص٠غ اٌذخً ٚاٌضشٚح  وبلأزبط ٚاٌذخً ٚالاعزخذاَ ِٚغزٜٛ الاعؼبس ٚاٌفبئذحإٌمذ٠خ 

ػشش ؽزٝ  شاثغاٌ ْٚاٌمشخلاي اٌىلاع١ى١خ اٌى١ّخ ثزذاءً ِٓ إٌظش٠خ إٌمذ٠خ اٚ ؽ١ش ٠لاؽظ
 -J.Podin،        (9110 اثزذاءً ِٓ ِٚفىش٠ٙب ، اٌؼمذ اٌضبٌش ِٓ اٌمشْ اٌؼشش٠ٓ 

9121 ) ٚ ،Lock . J  ٚCantilleon R. ٚHume  D.ٚ Ricardo ٚMill   
J.S. ٚFisher I.،  ٓ( ِٚٓ ثؼذُ٘ ) اٌىلاع١ه اٌّؾذص١Neo classic  ِٓ ُفجبٌشغ

ّ أٙب  فصٍٙب ث١ٓ اٌغبٔت إٌمذٞ ٚاٌؾم١مٟ )اٌزٞ اصجذ اٌٛالغ ػذَ صؾزٗ ف١ّب ثؼذ( الا
 ع١ٕؼىظ ربص١ش٘ب ػٍٝ ٚفٟ عشػخ رذاٚي إٌمٛد الشّد ثبْ اٌزغ١شاد فٟ و١ّبد إٌمٛد

)  ، اٌزٞ ٘ٛ ِزٛعػ اعؼبس اٌغٍغ ٚإٌّزغبد اٌغبٔت إٌمذٞ )اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلاعؼبس(
، ٚػ١ٍٗ ٠فزشض )ِٓ ٚعٙخ ٔظش س٠ىبسدٚ( اْ ٠ىْٛ اٌغبٔت اٌؾم١مٟ( ِٓ الالزصبد 

ِٓ ل١ّخ الاصذاس ِٓ اعً اٌؾذ ِٓ %  ٠900ؼبدي ِؼذٟٔ الاصذاس إٌمذٞ خبظؼب ٌغؽبء 
ثـ ) ِٚٓ صُ ظٙشد ِب ػُشف  .اٌض٠بدح ٌؼشض إٌمذ اٌزٞ لا٠ٕبعت اٌّؽٍٛة ِٓ إٌّزغبد 

اٌزٟ وبٔذ اِزذاد ٌٍزؾ١ًٍ  Cash Balances Theoryٔظش٠خ الاسصذح إٌمذ٠خ ( 
 .A. Marshal ،  (9999- 9791 )ٚ ،Pigou  A.C.ٚ Dي بِضا اٌىلاع١ىٟ ، ٚسٚاد٘ب

Robertson ٚ Hawtrey   M. ، ُص ِٓٚWicksell  K.ٚHayeck  F.،  ار اوذد
ٌٕمذ٠خ رغ١ش اٌّزغ١شاد ا٘زٖ إٌظش٠خ اْ اٌزمٍجبد فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلاعؼبس ٠ؼٛد اٌٝ 

 Keynesian(إٌظش٠خ إٌمذ٠خ اٌىٕض٠خ ظٙشد )ٚف١ّب ثؼذ . (ػشض إٌمٛدٚاٌؽٍت )
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Monetary Theory ثبفىبس سائذ٘ب J.M. Keynes  ِٓٚ ُص HicksٚHansen  
A.ٚ O. Langeٚ PatincktiٚTobin J.  فؼً ػٍٝ الاصِخ الالزصبد٠خ ٚغ١شُ٘ ، وشد

س إٌمٛد اٌّؾب٠ذ ػٍٝ إٌشبغ الالزصبدٞ اٌزٟ اصجزذ ػذَ صؾخ د9292ٚاٌؼب١ٌّخ فٟ ػبَ 
ِٓ خلاي ِبرصّذسٖ  ، ٚاْ ثبِىبْ اٌزغ١شاد فٟ اٌّؼشٚض إٌمذٞاٌزٞ افزشظٗ اٌىلاع١ه 

اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ػٍّخ ، ِٚب رخٍمٗ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ اٌٛع١ؽخ اٌّصشف١خ ٚغ١ش 
زغ١شاد اٌغبٔت اعؼبس اٌفبئذح اْ رإصش فٟ ِ اٌزغ١شاد فٟ ِٚٓ خلاي اٌّصشف١خ ِٓ ائزّبْ ،

، فؼٕذِب ٠ىْٛ اٌؾم١مٟ وبلاعزضّبس ٚاٌزشغ١ً ٚإٌبرظ اٌىٍٟ ِٚٓ خلاي ِعبػف الاعزضّبس
ِشرفؼخ ،  MEC الالزصبد فٟ ِشؽٍخ الأزؼبػ ) اٌمّخ ( رىْٛ اٌىفب٠خ اٌؾذ٠خ ٌشاط اٌّبي

اٌؾبد ٌٚىٓ ثّغشد الاؽغبط اْ اٌؼٛائذ اٌّزٛلؼخ عزىْٛ ِٕخفعخ عززغٗ اٌٝ الأخفبض 
 ش٠غ ؽزٝ ِشؽٍخ اٌشوٛد ٚاٌىغبد ) اٌمبع ( .ٚاٌغ

اٌؾذ٠ضخ ( اٌزٟ ػُشفذ ثّٕٙظ ش١ىبغٛ اٚ ) إٌمٛد٠ْٛ ( اٌى١ّخ ٚوبٔذ ) إٌظش٠خ إٌمذ٠خ 
Monetarism ٓثضػبِخ اٌزٟ ظٙشد ِٕز ٔٙب٠خ ػمذ اٌخّغ١ٕبد ِٓ اٌمشْ اٌؼشش٠ 

Freidman M.ٞد فٟ إٌشبغ إٌمذٞ اٌزٜ ػضٜ اٌزمٍجب ٟ٘ اخش ٔزبعبد اٌفىش الالزصبد
 اٌٝ اٌزغ١شاد فٟ و١ّبد إٌمٛدٚالاصِبد الالزصبد٠خ الالزصبدٞ ِٚٓ صُ ػذَ الاعزمشاس 

، ٠ٚإوذ ػٍٝ رٌه فش٠ذِبْ ثبٌمٛي  اٌزٟ لا رزٕبعت ِغ اٌزغ١شاد فٟ أزبط اٌغٍغ ٚاٌخذِبد 
ثبٔٗ ٌُ ٠ؾذس لػ اْ ٚلؼذ ؽبدصخ رغ١شد ف١ٙب و١ّخ إٌمٛد ثشىً وج١ش ٌىً ٚؽذح أزبط 

، اْ رصؽؾت ِؼٙب رغ١١شاً فٟ ِغزٜٛ الاعؼبس ثشىً وج١ش ا٠عبُ ٚفٟ ٔفظ الارغبٖ  دْٚ
ٚاْ ِؼظُ اٚظبع الأىّبػ اٚ اٌشوٛد الالزصبدٞ ٠غجمٙب أخفبض فٟ ِؼذلاد ّٔٛ 

  .ػشض إٌمذ ، ٚاْ ؽبلاد اٌزٛعغ لالزصبدٞ رغجمٙب رضا٠ذ فٟ ِؼذلاد ّٔٛ ػشض إٌمذ 
فبٔٙب رشعغ الاصِبد الالزصبد٠خ Political Theory ٌلاصِخ (  اِب ) إٌظش٠خ اٌغ١بعخ

اٌٝ اٌغ١بع١١ٓ اٌز٠ٓ ) ٠زلاػجْٛ ( فٟ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ ٌزؾم١ك ِصبٌؼ ع١بع١خ 
، ار اْ اٌؼذ٠ذ ِٓ الاصِبد الالزصبد٠خ اٌزٟ ؽذصذ رّضً أؾشاف اؽذٜ اٚ وٍزب ٚأزخبث١خ 

ؾم١ك الاعزمشاس اٌّزّضً ثبٌّؾبفظخ اٌغ١بعز١ٓ ػٓ اٌّغبساد اٌزٟ ِٓ شبٔٙب اٌّؾبفظخ ر
 . ػٍٝ ل١ّخ اٌؼٍّخ داخ١ٍب اٚ خبسع١ب 

ِؼظُ الاصِبد الالزصبد٠خ لذ ٠ٛعذ ٌٙب رفغ١ش فٟ ٘زٖ إٌظش٠خ اٚ ٚرغذس الاشبسح اٌٝ اْ 
رٍه  ، ِٚٓ صُ فبْ ٌىً اصِخ ِزغ١شارٙب ٚظشٚفٙب ٚثبٌزبٌٟ فبْ اخعبػٙب ٌٕظش٠خ ِؼ١ٕخ 

لش٠جخ ِغ الالشاس ثبْ اٌزؽٛساد اٌّؼبصشح فٟ ِخزٍف ٠شرجػ ثزؾمك ظشٚف ِّبصٍخ اٚ 
عٛأت اٌؾ١بح لذ رغؼً ِٓ رشبثٗ اٌظشٚف ػ١ٍّخ ١ٌغذ ٠غ١شح ، ٌىٓ ػ١ٍّخ الاعزفبدح ِٓ 

 اٌزغبسة ٚاٌذسٚط ١ٌغذ صؼجخ .
اٌزٟ رشزشن ف١ٙب الاصٛي اٌّب١ٌخ ٚفٟ ظٛء الاصِخ اٌشإ٘خ ) اصِخ اٌشْ٘ٛ اٌؼمبس٠خ (  

 خبصخ اٌّصشفٟ ثصفخ اٌّبٌٟ ػِّٛبُ ٚاٌمؽبع اٌمؽبع ٌؼتش ، ؽ١ ٚالاصٛي اٌؾم١م١خ
 ثذأد ٕ٘ب ِٚٓ. ف١ٙب اٌضمخ ٚص٠بدح اٌّزذاٌٚخ اٌّب١ٌخ الأصٛي ؽغُ ص٠بدح وج١شاً فٟ دٚساً
 ٚالالزصبد اٌّبٌٟ الالزصبد ث١ٓ اٌصٍخرذ٘ٛس  ثذء ٟٚ٘ اٌّب١ٌخ الأصِبد ثزٚس أٚ ثٛادس

 ٕ٘ب ِٚٓ الاصٛي اٌؾم١م١خ ،اٚ لارّضً دي اٌؾم١مٟ ػٕذِب اصجؾذ الاصٛي اٌّب١ٌخ لارؼب
 ػٓ ٔغّذ الأٌٟٚ ثبٌذسعخ(  ِب١ٌخ أصِخ ) ثبػزجبس٘ب اٌّؼبصشح الأصِخ ؽم١مخ رظٙش

 ٌٚزٌه اٌؼ١ٕٟ، الالزصبد فٟ ٠ؾذس ػّب ِغزمً ٔؾٛ ػٍٟ اٌّب١ٌخ الأصٛي فٟ اٌىج١ش اٌزٛعغ
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 ْثأ ٌٍجٕٛن الإلشاض فٟ اٌزٛعغ ؽذٚد ّصبسفاٌ ػٍٟ ٌٍشلبثخ ثبصي ارفبل١خ ؽذدد
 ٠مشض أْ ٠غزؽ١غ لا ّصشففبٌ ، اٌّصبسف ٌٙزٖ اٌٍّّٛن اٌّبي سأط ِٓ ٔغجخ رزغبٚصلا

 اٌّشوض٠خ اٌجٕٛن أِْٓ  شغُثبٌٚ،  ٚاؽز١بؼٟ سأعّبي ِٓ ٠ٍّىٗ ٌّب ِؾذدح ٔغجخ ِٓ أوضش
 ِب فاْ إٌغت، ٙزٖث ٌزم١ذا ظشٚسح فٟ اٌزغبس٠خ ّصبسفاٌ ٚرششف ػٍٝ ٔشبغ رشالت
 اٌجٕه ٌشلبثخ ٠ْٛخعؼ لا اٌّزؾذح اٌٛلا٠بد فٟٚاٌٛعؽبء  الاعزضّبسِصبسف  ثبعُ ٠ؼشف

 ظؼفبً ِٓ عز١ٓ ِٓ لأوضش الإلشاض فٟاٌّصبسف  ٘زٖ ثؼط رٛعؼذ ٕ٘ب ِٚٓ اٌّشوضٞ،
 ئرا اٌّخبؼش ِٓ ِض٠ذاً رؼٕٟ الالزشاض فٟ اٌىج١شح اٌض٠بدح ٚ٘زٖ،  أِٛاٌٙب سؤٚط ؽغُ

ٚثّب أٗ  اٌؼمبس٠خ، ٌلأصِخ ثبٌٕغجخ ؽذس وّب اٌغذاد فٟ ٌّشىٍخ اٌّذ١ٕ٠ٓ ثؼط رؼشض
 ِض٠ذاً ٠ؼٕٟ ٚالالزشاض الإلشاض ِٓ ِض٠ذٕ٘بن ػلالخ ؼشد٠خ ث١ٓ اٌّخبؼش ٚاٌؼٛائذ فبْ 

 فٟ اٌّبٌٟ إٌظبَ ئْ ثً ،رٌه  ئٌٟ فمػ ٠شعغ لا الإلشاض فٟ اٌزٛعغ ٌٚىٓ الأسثبػ، ِٓ
 اخزشاع كؼش٠ ػٓ الإلشاض ؽغُ ٌض٠بدح عذ٠ذح ٚع١ٍخ اوزشف لذ اٌصٕبػ١خ اٌذٚي

 ر١ٌٛذ ؼش٠مٗ ػٓ ٠ّىٓ اخزشاع ٚ٘ٛ ،financial derivativesاٌّب١ٌخ  اٌّشزمبد
 .  ٚاؽذ أصً ػٍٝ ثٕبء اٌّب١ٌخ الأصٛي ِٓ ِززب١ٌخ ِٛعبد

 اٌزٞ اٌّبٌٟ إٌظبَ فٟ ظؼفذ أٚ اٌضمخ فُمذد ئرا خؽٛسح أوضش رصجؼ الأِٛس ٚثبٌزبٌٟ فاْ 
 فٟ اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد ث١ٓ ٌٍزذاخً ٔز١غخ اًرؼم١ذ الأِش ٠ٚضداد الأفشاد، صمخ ػٍٟ ٠مَٛ

اصِخ رزؼشض  ٚأٞ اٌجؼط، ثؼعٙب ِغ رزؼبًِ اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد فغ١ّغ اٌذٚي، ِخزٍف
 اٌؼبٌّٟ اٌّبٌٟ إٌظبَ ثم١خ ػٍٝ ِعبػف ثشىً رٕؼىظ أْ لاثذ اٌّإعغبد، ٘زٖ ئؽذٞ ٌٙب

الأىّبػ ٚلذ ٠صً اٌٝ )اٌّؼٌُٛ ( ، ٚ٘ىزا ٠زغٗ الالزصبد فٟ ؽبٌخ ػذَ رذاسن الاِٛس اٌٝ 
 اٌىغبد . 

 ٌٚىٓ ، دائّب ِٚغ ؽذٚس وً اصِخ ٠زشدد اٌغإاي : 
اٌٝ ً٘ اْ ؽذٚس ٘زٖ الاصِبد ٘ٛ عضء ِٓ ا١ٌبد إٌظبَ الالزصبدٞ اٌشاعّبٌٟ اعزٕبداً 

 اَ ٟ٘ ؽمب اصِبد ِفبعئخ ؟ رىشاس ؽذٚصٙب ؟ِؼؽ١برٙب ٚفُٙ 

فمػ الأصِبد عٛاء ؽم١م١خ  ٗ أٔ )، 9219 (اٌشاعّب١ٌخ ٚاٌؾش٠خ)فٟ ِإٌفٗ  (ش٠ذِبْف)٠إوذ 
  .(   أٚ ِصؽٕؼخ ٠ّىٕٙب أْ رؾمك رغ١١شا ؽم١م١ب

 
 

                                                                                                      
      


