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  *الدكتور مظھر محمد صالح 
  

  :مدخل في اتجاھات السیاسة النقدیة    -١
  

  المشكلة والمتطلبات : تقرار النقدي الاس -أ
لا یخفΗΗى ان التضΗΗخم الجΗΗامح الΗΗذي عاشΗΗتھ الΗΗبلاد منΗΗذ مطلΗΗع عقΗΗد التسΗΗعینیات الماضΗΗیة 

حیΗث  بلΗغ التضΗخم %  ٥٠زادت علΗى  للأسΗعاروبمتوسطات نمو سΗنویة فΗي المسΗتوى العΗام 
وان .  %٧٧اذ قارب معΗدل نمΗوه نحΗو  ٢٠٠٦مداه السنوي مرة ثانیة في شھر آب من العام 

  :أساسیینھذا الاتجاه الجدید في تصاعد الظاھرة التضخمیة قد جاء بفعل عاملین 
  

التΗي تركΗزت اساسΗاً فΗي عجΗز ) صدمة العرض( اختناقات العرض في القطاع الحقیقي  –أولھما
قطΗΗاع تجھیΗΗز الوقΗΗود والطاقΗΗة وانعكاسΗΗاتھ السΗΗلبیة علΗΗى تكΗΗالیف النقΗΗل والمواصΗΗلات 

  . الأخرىلتسویقیة وا الإنتاجیةوالتكالیف 
  

الكلي على السلع والخΗدمات فΗي الاقتصΗاد ، الΗذي  الإنفاقالتأثیر الكبیر للطلب الكلي او  –ثانیھما
جاء انعكاساً لاتساع  ظاھرة المصروفات الحكومیة الجاریة وھي ذات طبیعة استھلاكیة 

النΗΗاتج  والمΗΗدفوعات التحویلیΗΗة نسΗΗبة الΗΗى والأجΗΗورتزایΗΗدت فقΗΗرة الرواتΗΗب  إذعالیΗΗة ، 
فΗΗΗي % ٦٠الΗΗΗى قرابΗΗΗة  ٢٠٠٤فΗΗΗي العΗΗΗام % ٣٥غیΗΗΗر النفطΗΗΗي مΗΗΗن  الإجمΗΗΗاليالمحلΗΗΗي 

ممΗΗا یعنΗΗي ان ضΗΗغوط الطلΗΗب الكلΗΗي قΗΗد  ٢٠٠٨ – ٢٠٠٥ للأعΗΗوامالموازنΗΗات  السΗΗنویة 
بشΗكل عΗام  الإنفΗاقالناجم عن سΗحب  ممخاطر التضخعلى نحو كبیر في تعظیم  أسھمت

واسΗΗعة  إنتاجیΗΗةقصΗΗور قطاعΗΗات  مΗΗامأ( الحكΗΗومي الاسΗΗتھلاكي بشΗΗكل خΗΗاص  والإنفΗΗاق
لاسیما في مجالي النشاط الزراعΗي والصΗناعي كمΗا تعكسΗھ مسΗتویات البطالΗة المرتفعΗة 

حالΗة  أسΗھمت إذ) . قΗوة العمΗل  إجمΗاليمن % ٥٠حوالي  أشكالھاالتي قاربت بمختلف 
 أمΗΗΗامالاخΗΗΗتلال الاقتصΗΗΗادي وضΗΗΗیاع فΗΗΗرص الاسΗΗΗتقرار الΗΗΗى جعΗΗΗل السیاسΗΗΗة النقدیΗΗΗة  

الرئیسΗΗة فΗΗي خفΗΗض التضΗΗخم والعمΗΗل علΗΗى  أھΗΗدافھاھا المباشΗΗرة فΗΗي تحقیΗΗق مسΗΗؤولیات
تعزیز قیمة الΗدینار العراقΗي اسΗتناداً الΗى المبΗادئ التΗي جΗاء بھΗا قΗانون البنΗك المركΗزي 

  . ٢٠٠٤لسنة  ٥٦العراقي رقم 
  

  البنك المركزي العراقي/مستشار*
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قΗد عΗٌد المΗدخل الΗرئیس ) لΗب علیΗھعΗرض النقΗد والط(السوق النقدیΗة  إلىالاستقرار  إعادة إن
للسیطرة على معدلات التضخم اذ ان توفیر فرص الاستقرار لدالة الطلب النقدي وانخفاض سΗرعة 

الΗرئیس الاكثΗر جاذبیΗة للقیΗام بوظΗائف العنصΗر تداول النقود وعٌد الدینار العراقي الموجود النقدي 
على مناسیب السیولة النقدیة على وفΗق  النقود وان ھذا التوجھ لم یقل اھمیة عن وسائل السیطرة

اذ ان اسΗΗتمرار ظΗΗاھرة تحΗΗوط الافΗΗراد بالعملΗΗة الاجنبیΗΗة وعΗΗدھا خΗΗزین . الادوات النقدیΗΗة المتاحΗΗة 
مسΗΗتقر للقیمΗΗة ووسΗΗیلة لحمایΗΗة ثΗΗرواتھم او لتلافΗΗي كلΗΗف المعΗΗاملات كلھΗΗا عوامΗΗل تفΗΗرض صΗΗفة 

لطلΗب یخضΗع الΗى تΗوازن الحافظΗة بΗین اللااستقرار على دالة الطلب علΗى الΗدینار ، اذ اصΗبح ھΗذا ا
وھΗذا یعنΗي ان فروقΗات . مختلف عوائد الموجودات المحتفظ بھا والتي تعبر عΗن السΗلوك الفΗردي 

سΗΗعر الفائΗΗدة والتوقعΗΗات التضΗΗخمیة والتوقعΗΗات حΗΗول تغیΗΗرات سΗΗعر صΗΗرف الΗΗدینار العراقΗΗي ازاء 
ن الاحتفΗΗΗاظ  بالΗΗΗدینار او وتولیΗΗΗد المفاضΗΗΗلة بΗΗΗی)  الΗΗΗدولرة (الΗΗΗدولار جمیعھΗΗΗا تصΗΗΗب نحΗΗΗو ظΗΗΗاھرة 

لذا فان تقلΗب الطلΗب النقΗدي واتسΗاع حالΗة اللااسΗتقرار فیΗھ بΗات مΗن الاھمیΗة فΗي تولیΗد . بالدولار 
ظاھرة التوقعات التضخمیة وتفاقمھا مما یعني اسΗتمرار ضΗعف الاسΗتقرار فΗي ذلΗك الطلΗب النقΗدي 

وھو الامر الΗذي . العام للاسعار مما یزید من ضغوط الكتلة النقدیة الفائضة على ارتفاع المستوى 
  . متزایدة او طلب سلعي فائض غیر ملائم لحركة النمو الاقتصادي )  دولرة(انعكس سلبا  بصورة 

 

وازاء تعثΗΗر السیاسΗΗة الاقتصΗΗادیة فΗΗي الكثیΗΗر مΗΗن مفاصΗΗلھا فΗΗي اخΗΗذ دورھΗΗا فΗΗي التصΗΗدي للظΗΗاھرة 
نمΗΗوه الΗΗذي اسΗΗھم فΗΗي تولیΗΗد التضΗΗخمیة ومΗΗا رافΗΗق ذلΗΗك مΗΗن ضΗΗعف اداء القطΗΗاع الحقیقΗΗي وتΗΗدني 

                    الضΗΗΗΗΗΗغوط التضΗΗΗΗΗΗخمیة الاضΗΗΗΗΗΗافیة لقطΗΗΗΗΗΗاع العΗΗΗΗΗΗرض وضΗΗΗΗΗΗعف اسΗΗΗΗΗΗتقرار السΗΗΗΗΗΗوق السΗΗΗΗΗΗلعیة ،
باتΗت مطالبΗة قبΗل غیرھΗا بالتصΗدي للظΗواھر المخلΗة للاسΗتقرار الاقتصΗادي   فان السیاسΗة النقدیΗة

متشددة لمجابھΗة الظΗاھرة الكلي ، معتمدة على حزمة من الاجراءات في نطاق سیاسة نقدیة عدت 
علΗى اداتΗي سΗعر الفائΗدة  ٢٠٠٦التضخمیة المتصاعدة ، اذ ارتكزت تلك الحزمة منΗذ اواخΗر العΗام 

  . وسعر الصرف 
لاحتΗΗΗواء توقعΗΗΗات الجمھΗΗΗور   nominal anchorاعتمΗΗΗاد السیاسΗΗΗة النقدیΗΗΗة مثبتΗΗΗاً اسΗΗΗمیاً  إن

لك ھدفاً وسیطاً لتحقیق الاستقرار التضخمیة اي تثبیت تلك التوقعات عبر اداة سعر الصرف وعد ذ
بجعΗل ( في المسΗتوى العΗام للاسΗعار مΗن خΗلال الرفΗع التΗدریجي للقیمΗة الخارجیΗة للΗدینار العراقΗي 

قد تطلب توافر اشارة قویة تطلقھΗا السیاسΗة ) سعر الصرف الاسمي للدینار یماثل سعره  الحقیقي 
عنΗد مسΗتواه ) السΗالب(الفائΗدة الحقیقΗي النقدیة تتمثل باعتمΗاد سΗعر فائΗدة اسΗمي یجعΗل مΗن سΗعر 

  :الموجب بغیة تحقیق اتجاھین مطلوبین في تولید الاستقرار ومكافحة الانشطة التضخمیة وھما 
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حیΗΗث تمثΗΗل اشΗΗارة  الفائΗΗدة الاسΗΗمیة ذات التΗΗأثیر الموجΗΗب علΗΗى الفائΗΗدة الحقیقیΗΗة :  الأولالاتجΗΗاه 
الیھ انفاً لضمان استمرار ثبات توقعΗات الجمھΗور  بمثابة نطاق حمایة قویة للمثبت الاسمي المشار

التضخمیة وتحیید تلك التوقعات وتولید میل نحΗو الاسΗتقرار فΗي قیمΗة الΗدینار العراقΗي عبΗر تΗوفیر 
عوائد موجبة علΗى الودائΗع الادخاریΗة  لΗدى المصΗارف ، فضΗلاً عΗن تΗوفیر امΗوال قابلΗة للاقΗراض 

لا یحمل السوق النقدیة والمیزانیات العمومیة عنصري ذات قیمة وعائد مشجع للاستقرار المالي و
المالیΗة وقواعΗد  السΗوقالمنحة او الدعم في مكونات الفائدة المصرفیة وھو امر لاتسΗوغھ مبΗادئ 

العمل فیھا  ، وان ظاھرة دعم اسعار الفائدة تعد من صلب مبادئ الموازنΗة العامΗة للدولΗة لتنشΗیط 
  . داف التنمیة وتعظیم معدلات النمو فرص الاستثمار واولویاتھ عبر استھ

  
  

بشكل مستمر وعدھا سبباً للتضخم الجامح واستمرار ) الدولرة(تضییق نطاق :  الاتجاه الثاني
ΗΗات التضΗΗھ ، التوقعΗΗت نفسΗΗي الوقΗΗا فΗΗاج لھمΗΗي حمیة ونتΗΗزي العراقΗΗك المركΗΗتمرار البنΗΗان  اسΗΗذا فΗΗل

قΗد اسΗتندت علΗى )  فائΗدة وسΗعر الصΗرفالقائمΗة علΗى تكامΗل اشΗارتي ال(باعتماد سیاستھ النقدیΗة 
سΗΗمى یضΗΗخم والتوقعΗΗات التضΗΗخمیة ھΗΗو مΗΗا لتصΗΗدي لتمؤشΗΗر للتضΗΗخم یمثΗΗل مرتكΗΗزاً اساسΗΗیاً فΗΗي ال

       :بمؤشر
الذي یتمثل بالرقم القیاسي لاسΗعار المسΗتھلك مطروحΗاً (  core inflation  - الأساسالتضخم   

ویعبر في الوقت نفسھ عΗن ضΗغوط الطلΗب او ) منھ  فقرتي الوقود والاضاءة والنقل والمواصلات 
الانفاق الكلي الذي یقع ضمن اھتمامΗات واطΗر عمΗل السیاسΗة النقدیΗة ، وان ھΗذا المؤشΗر ھΗو مΗن 

وعلΗى ھΗذا الاسΗاس عΗدت السیاسΗة النقدیΗة الحدیثΗة  .  اكثر المؤشرات تأثراً بالتوقعات التضΗخمیة
   . بانھا فن ادارة التوقعات 

  

كمΗا كΗان % ٣٢النقدیة في خفض التضخم الاساس من مستوى نمو سΗنوي بلΗغ  ان فاعلیة السیاسة
فΗΗي شΗΗھر حزیΗΗران % ١٢.٤الΗΗى مسΗΗتوى سΗΗنوي بلΗΗغ  ٢٠٠٧علیΗΗھ الحΗΗال فΗΗي شΗΗھر كΗΗانون الثΗΗاني 

، قد اكد وبوضوح دور اشارة سعر الفائدة التΗي اعتمΗدھا البنΗك المركΗزي ضΗمن میكانیكیΗات  ٢٠٠٨
اء ظواھر الارتداد في مسΗتوى ثبΗات توقعΗات الجمھΗور التضΗخمیة الانتقال النقدي واھمیتھا في احتو

وصΗΗد ھجمΗΗات المضΗΗاربین الطارئΗΗة فΗΗي سΗΗوق الصΗΗرف وتحییΗΗد التوقعΗΗات التضΗΗخمیة وابعادھΗΗا عΗΗن 
وعلΗΗى ھΗΗذا . المفاجΗΗآت السΗΗعریة غیΗΗر المرغوبΗΗة حتΗΗى وان كانΗΗت لمصΗΗلحة الΗΗدینار العراقΗΗي احیانΗΗاً 

 امΗام نمΗو واسΗتفحال ظΗاھرة الΗدولرة  التΗي استشΗرت فΗي الاساس ان اشارة سعر الفائدة باتت حائلاً 
الحیاة الاقتصادیة العراقیΗة وتنامΗت علΗى مΗدى العقΗود الثلاثΗة الاخیΗرة لتشΗكل مركΗز الاضΗطراب فΗي 
النظΗΗΗام المΗΗΗالي العراقΗΗΗي واضΗΗΗعاف اسΗΗΗتقراره وبھΗΗΗذا اخΗΗΗذت السΗΗΗوق النقدیΗΗΗة مسΗΗΗاراتھا الواضΗΗΗحة 

فعلΗΗى الΗΗرغم مΗΗن . الطلΗΗب النقΗΗدي علΗΗى الΗΗدینار العراقΗΗي  والصΗΗریحة لاسΗΗتعادة توازناتھΗΗا عبΗΗر تعظΗΗیم
فΗΗان التضΗΗخم  ٢٠٠٨وآذار  ٢٠٠٧بΗΗین شΗΗھري آذار % ٢٨ارتفΗΗاع الاصΗΗدار النقΗΗدي ونمΗΗوه بنسΗΗبة 

خلال المدة نفسھا  ، مما یؤكد قدرة السوق النقدیΗة علΗى اسΗتعادة % ٥٢الاساس قد انخفض بنسبة 
  . ودور ادواتھا المؤثر فیھـا  توازناتھا في نطاق مسؤولیة السیاسة النقدیة

  
تΗΗأثیر نشΗΗاط التمویΗΗل المصΗΗرفي فΗΗي انعΗΗاش وتطΗΗور الاسΗΗتثمار الخΗΗاص لا ینفΗΗي اعتمΗΗاد اسΗΗعار  إن   

وھΗΗو معΗΗدل الفائΗΗدة الاسΗΗمي الΗΗذي یجΗΗري تقییسΗΗھ ( فائΗΗدة اسΗΗمیة تجعΗΗل  مΗΗن سΗΗعر الفائΗΗدة الحقیقΗΗي 
راضΗΗاً سΗΗیتم بعوائΗΗد سΗΗالبة ي ان اقراضΗΗاً واقتنΗΗ،فΗΗي مسΗΗتوى موجΗΗب وبخΗΗلاف ذلΗΗك یع) بالتضΗΗخم 

لمصΗΗلحة الاطΗΗراف المقترضΗΗة علΗΗى حسΗΗاب المΗΗدخرین الΗΗذین جلھΗΗم مΗΗن متوسΗΗطي الΗΗدخل وھΗΗو امΗΗر 
كمΗا . یضعف من الوساطة المالیة ویسیئ الى ظاھرة الاستقرار وتدفق المΗوارد الΗى السΗوق النقدیΗة 



 ٢٠٠٨/عشر الثامن العدد– السادسة السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences  المجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة  

 
 

 

 )

قت نفسھ الΗى توسΗیع ان الاقراض الرخیص على الرغم من كونھ لایشجع الادخار فأنھ یؤدي في الو
فرص المضΗاربة وتحقیΗق الΗربح السΗریع ، اذ ان الحصΗول علΗى قΗروض سΗھلة فΗي اجΗواء التضΗخم 
الشΗΗدیدة لاتشΗΗق طریقھΗΗا سΗΗوىالى قطΗΗاع المضΗΗاربة وجنΗΗي العوائΗΗد السΗΗھلة واغΗΗراق السΗΗوق بسΗΗیولة 

واسΗتمرار  متاحة سھلة المنال سریعة المردود لاتخدم النمو الحقیقي وادامتھ وتشجع على التضΗخم 
اذ مΗΗا زال یلحΗΗظ ان معΗΗدلات النمΗΗو فΗΗي القطاعΗΗات الحقیقیΗΗة  . التضΗΗخمیة فΗΗي الوقΗΗت نفسΗΗھ  تالتوقعΗΗا

لاتتجاوز معدلات نمو سكان البلاد في احسن الاحوال منذ سنوات طویلة وحتى الوقت الحاضΗر، ذلΗك 
م واسΗΗتخدامھا بسΗΗبب تشΗΗتت المΗΗوارد  الحقیقیΗΗة بعیΗΗداً عΗΗن اھΗΗدافھا الاسΗΗتثماریة واستشΗΗراء التضΗΗخ

موضΗحین ان الموازنΗة العامΗة للدولΗة ھΗΗي . خلافΗاً  لمصΗلحة النشΗاط الاقتصΗادي الحقیقΗي ودیمومتΗΗھ
مΗن النΗاتج المحلΗي الاجمΗالي وان نشΗاط % ٨٠مركز الثΗروة فΗي العΗراق الΗذي یسΗتحوذ علΗى نسΗبة 

ن ادائΗھ وان النشΗاط التنمیة الاجمالي للبلاد  یعتمد بثقلھ على كفاءة المنھج الاستثماري للدولة وحس
الخاص بدوره یتمحور حول الموازنΗة العامΗة  واھΗدافھا فΗي التنمیΗة والنمΗو وان التمویΗل المصΗرفي 

  . یعد مسألة ثانویة قیاسا بالتمویل الحكومي في بناء النشاط الاقتصادي والنھوض بھ مازال 
  

معΗدل فائΗدة (تمΗد لدیΗھ وعلى الرغم من قیام البنك المركزي العراقΗي  بخفΗض معΗدل الفائΗدة المع
سΗΗنویاً حالیΗΗاً فانΗΗھ لΗΗم یبتعΗΗد عΗΗن ضΗΗمان فائΗΗدة % ١٦سΗΗنویا لیصΗΗبح % ٢٠مΗΗن )  السیاسΗΗة النقدیΗΗة

وان حذراً شدیداً مΗا زال یسΗاور السیاسΗة النقدیΗة مغبΗةً . حقیقیة موجبة في تعاملات السوق النقدیة 
وربمΗا فΗي موزانΗة العΗام  ٢٠٠٨ ان تقود الضغوط  الانفاقیΗة واتجاھاتھΗا الواسΗعة فΗي موازنΗة العΗام

الى اتجاھات تضخمیة جامحة ناجمة عن ضغوط الطلΗب لتعمΗل علΗى نحΗو مضΗاد مΗع اھΗداف  ٢٠٠٩
النمΗΗو والتنمیΗΗة الحقیقیΗΗة لاسΗΗیما فΗΗي اربΗΗاك السΗΗوق وآلیاتھΗΗا فΗΗي  تخصΗΗیص المΗΗوارد الاسΗΗتثماریة 

الحقیقΗي تغیΗرات ھیكلیΗة بصورة صحیحة ، وما زال البنك المركزي یرى بانھ ما لΗم یظھΗر الاقتصΗاد 
واضحة المعالم في رفع معدلات النمو بصورة حقیقیة تتناسب مع نسب التقدم في الاسΗتقرار الفعلΗي 
ومΗΗیلان اتجΗΗاه التضΗΗخم نحΗΗو الانخفΗΗاض ، فانΗΗھ لا منΗΗاص مΗΗن اسΗΗتمرار السیاسΗΗة النقدیΗΗة بصΗΗورتھا 

لΗزمن تتناسΗب مΗع مؤشΗرات المقیدة مع قدر من التكییف كلمΗا سΗمح الحΗال بΗذلك ولفتΗرة كافیΗة مΗن ا
Ηو نشΗة ، استقرار جدیدة یشھدھا الاقتصاد الكلي ولاسیما في درجة نمΗة اوالحقیقیΗھ المادیΗاط قطاعات

لذا ، فΗان اي خفΗض فΗي مسΗتویات الفائΗدة ومعΗدلاتھا تعتمΗده السیاسΗة النقدیΗة سΗیتوقف بΗدون شΗك 
Ηالة ملازمΗي على تطور اتجاھات التضخم  خلال الاشھر المقبلة وھي مسΗتقرار فΗة الاسΗور حالΗة لتط

  . الاقتصاد الكلي كما نوھنا آنفاً 
فرصة لخفΗض اسΗعار الفائΗدة او معΗدلاتھا فانΗھ سΗیعمل علیھΗا مΗن الما وجد البنك المركزي  وإذا

دون الاخΗΗلال باسΗΗس ومبΗΗادئ الاسΗΗتقرار الاقتصΗΗادي التΗΗي تعتمΗΗدھا السیاسΗΗة النقدیΗΗة فΗΗي تنفیΗΗذ 
  . اھدافھا  بخفض التضخم 

  :النقدیة  الأدوات دارةإ -ب  
لھدف الرئیس الذى سعت اد خفض التضخم والحفاظ على مستوى مستقر للاسعار ـعُ     

منذ الفصل الاخیر من العام  الى اعتماده  لبنك المركزى العراقيلالسیاسة النقدیة المتشددة  
تضخمیة ذلك بالتركیز على اشارتي سعر الفائدة وسعر الصرف لتثبیت التوقعات ال،  ٢٠٠٦

من خلال خفض سرعة تداول النقود وزیادة الطلب علیھا وتعزیز ( للجمھور وخفض التضخم 
لتوفیر فرص قویة للاستقرار التي تساعد على تنشیط ) جاذبیة الاحتفاظ بالدینار العراقي 

  .النمو وتحقیق اھداف التنمیة
  

سیاسة النقدیة للسیطرة على مناسیب واستناداً الى الوسائل العدیدة التي اعتمدتھا ال              
السیولة النقدیة ومصادر النمو النقدى بما في ذلك ادارة الاحتیاطیات الفائضة لدى المصارف 
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حسابـات الایـداع فـي  –عبر وسائل الاستثـمار المختلفة لـدى البنك المركزىالعراقي (
ندات البنك او حوالات س Deposit Standing Facilitiesالتسھیلات القائمة  

 وفقاضافة الى استخدام المثبت الاسمي للتوقعات التضخمیة على ) المركزى والخزانة 
ً اشارتي سعر الصرف وسعر الفائدة المشار الیھم فقد استطاعت السیاسة النقدیة،  ، ا انفا
 سجلھاعلى مستوى  من سالتضخم الاساوقدر تعلق الامر بالظاھرة التضخمیة، من خفض 

ً في شھر كانون % ١٠لیصل الى حوالي % ٣٤البالغ قرابة  ٢٠٠٦ام في نھایة الع سنویا
آخذین سنویاً في شھر حزیران الماضي، %  ١٢، ٤، حیث استقر عند مستوى ٢٠٠٨الثاني 

ارتفاع اسعار المواد الغذائیة التي تعرض الیھا الاقتصاد جراء خارجیة الصدمة ال بالاعتبار
سابقاً نصف مستواه اكثر من الى حالیاً التضخم الذى ھبط في السوق العالمیة، مما یعني ان 

في المناسبة واختیار مثبتاتھا الاسمیة تحقیق اھدافھا عبر ، یؤكد نجاح السیاسة النقدیة في "
% ٢٠مقدمتھا اشارة سعر الصرف، حیث ساعد تحسن سعر صرف الدینار العراقي بواقع 

الذي ادى الى الایجابي  ثل ھذا التطورمحصول عشر الماضیة في  ثمانیة خلال الاشھر ال
ضبط مناسیب السیولة القدرة العالیة في ، اضافة الى سعارمیلان المستوى العام للاھبوط 

  .الفائضة لدى الجھاز المصرفي عبر اشارة سعر الفائدة 
  

في اطار تقییمھ لاشارتي سعر الصرف وسعر الفائدة ومدى فاعلیتھا في تحقیق اھداف و
  :زى ، تمت ملاحظة مایأتي البنك المرك

ة تأثیر ملموس وربما مباشر،لأشارة سعر الصرف في تثبیت التوقعات التضخمیة واعتΗدال ـثم -
 مΗΗن%٨١تشΗΗكل حΗΗوالي    tradable goods ة للتجΗΗارةــΗΗـالاسΗΗعار، لكΗΗون السΗΗلع القابل

" تΗأثیراممΗا یعنΗي ان ) مؤشΗر التضΗخم العΗام (  CPIالمسΗتھلك  لأسΗعارمكونات الرقم القیاسي 
اكبر في خفض التضخم  كان مصدره الارتفاع الحاصل في سعر صرف الدینار العراقي الحقیقΗي 
الΗΗΗΗذى أنعكΗΗΗΗس علΗΗΗΗى أنخفΗΗΗΗاض كثیΗΗΗΗر مΗΗΗΗن أسΗΗΗΗعار الأسΗΗΗΗتیرادات أو اسΗΗΗΗتقرارھا او التصΗΗΗΗدى 

الΗΗخ  سΗΗواء للسΗΗلع النھائیΗΗة او السΗΗلع الوسΗΗیطة الداخلΗΗة فΗΗي العملیΗΗة الأنتاجیΗΗة ...... لارتفاعھΗΗا 
ΗΗΗي تتΗΗΗتوردة والتΗΗΗدخلات مسΗΗΗـقي كمΗΗΗاع الحقیΗΗΗة للقطΗΗΗاطات الانتاجیΗΗΗـي النشΗΗΗاھماتھا فΗΗΗراوح مس

  .من اجمالي المدخلات وعبر مختلف النشاطات الانتاجیة %٦٠ -% ٣٠بین
للتصدى ) اداة سعر الصرف ( وان مایدعم أھمیة الاستمرار في استخدام ھذه الاداة 
تجارى للعراق مع العالم، معبراً للتضخم والتضخم المستورد، ھو تحسن شروط التبادل ال

  .عنھا بأھمیة الصادرات النفطیة 
                     الظروف الامنیة السابقة التي تعرضت الیھا البلادوحسب ان السوق المالیة 

تشجع المصارف على توفیر الحد م ل) حیث تتعاظم المخاطر الائتمانیة والمخاطر الاخرى (
ط الاقتصاد ومكافحة الركود الاقتصادى ولاسیما في النشاط الخاص المقبول من الائتمان لتنشی

بنسب بلغت لدى البعض  على السیاسة النقدیة Leanبل على العكس فقد استمالت المصارف 
ستثمار في ادوات البنك المركزى لتحقیق أرباح دون لامن احتیاطیاتھا الفائضة ل% ١٠٠منھا 

مطلوب حتى في حدوده  ھ الوساطة المالیة من تمویلالذى تقدم الاكتراث للنشاط الاقتصادى
الدنیا اللازمة كما مارست المصارف الحكومیة الدور نفسھ باستخدام فوائضھا المتاحة 
والناجمة عن ایداعات حكومیة متراكمة لم یتم صرفھا عبر الموازنات العامة، لتتولى استثمارھا 

من % ٧٥الأحتیاطي الألزامي الى نسبة  في حساب تسھیلات البنك المركزي قبل رفع متطلبات
د ـموضحین انھ  على الرغم من ذلك  فان ودائع الحكومة المركزیة ق. اجمالي الودائع الحكومیة

 ٢٩ترلیون دینارمن اجمالي مجموع رصید الودائع البالغ  ١٦حوالي  ٢٠٠٨بلغت حتى نیسان 
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من % ٥٥النسبة المرتفعة البالغة  ئع الحكومیة بمثل ھذهالقد جاء تراكم الود .ترلیون دینار 
اجمالي الودائع المصرفیة ، لتؤشر حالة ركود وتدني في استخدام تخصیصات الموازنة العامة 
عبر وظائفھا وابواب الصرف المحددة فیھا وھي تعكس في الوقت نفسھ انخفاضاً ملموساً في 

ولما كانت السیاسة .یة نسب التنفیذ والانجاز المالي وخاصة في نشاط الموازنة الاستثمار
النقدیة للبنك المركزي العراقي ، قد اعتمدت استراتیجیة واضحة في مواجھة التضخم والتصدي 
لمشكلات استمراره ، وھو الامر الذي عجزت السیاسات الحكومیة المختلفة في معالجتھ ، فقد 

لاستثمار ذلك  وجدت المصارف الحكومیة في ادوات السیاسة النقدیة المتاحة ، ملجأً سھلاً 
التراكم الواسع للودائع الحكومیة لدیھا في شراء الحوالات والسندات ، واظھار تزاید اعتمادھا 
على الایردات التي باتت تحققھا من عملیات الایداع لدى البنك المركزي ، لتكن بدیلا عن 

الجمھور  إقراضتوسیع نطاق وساطتھا المالیة صوب السوق وتقویة مناخ القطاع المالي في 
وصلت مدفوعات الفائدة الى المصارف الحكومیة جراء استثمارھا للاموال  إذ. والاقتراض منھ

الحكومیة وبأدوات البنك المركزي مبالغ كبیرة ، تحققت عبر ایداع السیولة الحكومیة المعطلة 
وبغیة لما تقدم ، . والمخصصة اساساً للصرف على ابواب الموازنة العامة وفصولھا المختلفة 

ان لا تشكل الودائع الحكومیة ، عبئاً على عملیات السوق النقدیة في مواجھة السیولة وحاجزاً 
امام تحقیق الاستقرار المطلوب في المستوى العام للاسعار ، ولكون الودائع الحكومیة ھي 

، اموال عامة معدة للصرف في نطاق تحقیق اھداف الموازنة العامة الاقتصادیة والاجتماعیة 
وان تراكمھا قد جاء من خارج عملیات السوق النقدیة ، لذا فقد كان قرار البنك المركزي 

لقانوني على تلك الودائع الحكومیة ھو لعزل تأثیراتھا الجانبیة االعراقي بزیادة نسبة الاحتیاطي 
ب على الاھداف التشغیلیة للسیاسة النقدیة في تصدیھا للظاھرة التضخمیة من خلال ضبط مناسی

  .السیولة 
  

یΗΗتم  علΗΗى ان Output targeting مΗΗنح مسΗΗـاحة كافΗـیة لأسΗΗتھداف النΗΗاتج المحلΗΗي  ومΗن ثΗΗم
لاشΗΗارة سΗΗعر الصΗΗرف فΗΗي تثبیΗΗت التوقعΗΗات التضΗΗخمیة والتضΗΗخم نفسΗΗھ  " ملموسΗΗا"  وزنΗΗا اعطΗΗاء

اشΗارة سΗعر الفائΗدة التΗي اتضΗح ان نتائجھΗا مھمΗة فΗي مكافحΗة التضΗخم،  لΗىعن الاعتمΗاد ع" فضلا
  . عبر میكانیكیة الانتقال النقدىوفي احلال الاستقرار وخفض التضخم   ایجابیاتھاتفاع ارو

  

فΗΗي ضΗΗوء ماتقΗΗدم واسΗΗتنادا الΗΗى الحقΗΗائق المΗΗذكورة انفΗΗاً ، فΗΗأن اھمیΗΗة الضΗΗبط المتكΗΗرر مΗΗن جانΗΗب  
السیاسة النقدیة لحدود التوسع المفرط في نمو مستوى الائتمان النقΗدي وتجنΗب تΗأثیر التوسΗع غیΗر 

لضروري لسحب السیولة بأسرع مما یجب وانفلاتھا في ظل مناخات تضΗخمیة مستعصΗیة فΗأن مثΗل ا
ھذا الامر علΗى الΗرغم مΗن انΗھ  لایسΗاعد علΗى النمΗو الحقیقΗي فأنΗھ یقΗود لا محΗال الΗى تعظΗیم فΗرص 
المضاربة والربح السΗریع خΗارج النشΗاط الانتΗاجي وعلΗى نحΗو مضΗاد تمامΗا لمتطلبΗات تحقیΗق ھΗدف 

لمستدام مع ھدف الاستقرار الاقتصادي ومكافحة التضخم وھي المھام التΗي تقΗع  علΗى عΗاتق النمو ا
لΗذا ، قΗد .السیاستین المالیة والنقدیة وحسΗب اولویΗات كΗل منھمΗا فΗي بلΗوغ اھΗدافھما المΗذكورة انفΗاً 

سواء (  عنھا بالاحتیاطیات المصرفیة الفائضةیعید البنك المركزي النظر في ادارتھ لادواتھ والمعبر 
  :لتحقیق مایأتي ) في حسابات الایداع في التسھیلات القائمة ، او في مختلف حوالاتھ وسنداتھ

  

الائتمـان  فیـرتحفیـز المصارف بالتوجـھ نحـو السوق لاسنـاد اتجاھات السیاسة النقدیة في تو - أ
ة لازال Output targeting ویـل المصرفـي الـذى تقتضیھ حالة استھداف الناتجموالت

 .بعض مظاھر الركود الاقتصادى  في النشاط الخاص
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عبر ركیزة سعر الصرف اى استھداف التضخم الاستمرار في التصدي للتضخم واستھدافھ   -ب 
Inflation Targeting  مع ملاحظة اھمیة الاحتفاظ باشارة سعر الفائدة في التصدي

غیر المبرر والمرتبطة  للتوقعات التضخمیة وخفض سرعة تداول النقود وضغوط الانفاق
لذا فان جعل الھدفین . باختلال سلوك الطلب النقدي للجمھور واثاره في تجذیر التضخم

للتعبیر عن مرحلة جدیدة في " یسیران معا) استھداف التضخم واستھداف النمو في الناتج ( 
النمو  اذ سیوفر إستھداف التضخم فرص إستقرار قویة لتعظیم .السیاسة الاقتصادیة للعراق

الاقتصادى، في حین سیوفر استھداف النمو فرص قویة للأستقرار المستدام مما یقتضي 
بین السیاستین النقدیة والمالیة لتحقیق أطار موحد من الاستقرار " وقویا" واسعا" تنسیقا

   .والنمو الاقتصادى المرغوبین للبلاد 
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  ة   ــالتنمیالتمویل ومسار  -٢
موضΗوع فΗي اعΗلاه بأھمیΗة تقیΗیم فΗرص النمΗو والتنمیΗة المسΗتدامة فΗي نـود ان نبین بشΗأن ال

العراق واخفاقاتھا منذ اكثر من ثلاثة عقود والتي باتت ترتھن في الوقت الحاضΗر الΗى زاویΗة ضΗیقة 
جΗΗدا لاتتمثΗΗل سΗΗوى النظΗΗر الΗΗى الھیكΗΗل التمΗΗویلي للقطΗΗاع المصΗΗرفي العراقΗΗي  وقدراتΗΗھ الائتمانیΗΗة فΗΗي 

من خلال مΗا تؤدیΗھ اشΗارة سΗعر الفائΗدة مΗن دور بھΗذا الخصΗوص ، والابتعΗاد تمویل النشاط الخاص 
عن النظرة المعمقة والمباشرة لأساس المشΗكلة التنمویΗة فΗي العΗراق و الاسΗس والمقومΗات الفعلیΗة 
التΗي یقΗف علیھΗΗا مسΗار البنΗاء المΗΗادي والبشΗري ومسΗΗتوى تقΗدمھما ونموھمΗا الحقیقΗΗي فΗي الΗΗبلاد ، 

  :أتي مایقتضي ایضاح ما ی
  
  

لقد تسبب فشل السیاسات الاقتصادیة السابقة  الى فشل مباشر في نھوض ألبنیΗة التحتیΗة للΗبلاد  -
خلال السنوات السابقة والماضیة والى تΗدني معΗدل النمΗو فΗي النΗاتج المحلΗي الاجمΗالي الحقیقΗي 

اع وعلΗى الΗرغم مΗن توقΗع ارتفΗ%) ٢سالب (حوالي  ٢٠٠٧غیر النفطي بمستوى بلغ في العام 
الا انΗھ فΗي % ٣الΗى  ٢٠٠٨النمو في النΗاتج المحلΗي الاجمΗالي الحقیقΗي غیΗر النفطΗي فΗي العΗام 

الاحوال كافة سیكون مماثلا لمعدل نمو سكان البلاد تقریباً مما لایضیف الى الازدھار الاقتصادي 
  .شیئاً یعتد بھِ 

  

یش على الایرادات النفطیة وان ان ظاھرة التدني المستمر في النمو الحقیقي قد جعلت البلاد تتعا -
بعد ان تدنى (دولار سنویاً  ٣٠٠٠التحسن الحاصل في مستوى دخل الفرد الذي یزید حالیاً على 

یأتي بفعل تعاظم عوائد القطΗاع النفطΗي وارتفΗاع )  دولار في عقد التسعینیات الماضي ٣٧٠الى 
زدھΗار السΗوق النفطیΗة عبΗر فΗي ظΗل ا% ٧٠مساھمتھ في الناتج المحلي الاجمالي الى اكثر مΗن 

  .وضعھا الراھن  
  

واذا ماتمت مقارنة معدلات النمو في الناتج المحلي الاجمالي مΗع كفΗاءة التنفیΗذ المΗادي والمΗالي 
، فΗیمكن  كتنفیΗذ مΗاديوالΗى نسΗب متدنیΗة جΗدا  كتنفیΗذ مΗالي% ٦٠الΗى % ٤٠الذي تراوح بین 

فΗΗي معΗΗدلات النمΗΗو فΗΗي النΗΗاتج المحلΗΗي  التوصΗΗل الΗΗى الصΗΗورة الواضΗΗحھ التΗΗي تؤكΗΗد حالΗΗة التΗΗدني
الاجمΗΗΗالي الحقیقΗΗΗي مΗΗΗن خΗΗΗارج القطΗΗΗاع النفطΗΗΗي وعلΗΗΗى نحΗΗΗو بΗΗΗات یتناسΗΗΗب و تΗΗΗدني انتاجیΗΗΗة 
الاسΗΗتثمارات فΗΗي القطΗΗاع الحكΗΗومي ومسΗΗتوى الانجΗΗاز والتنفیΗΗذ فیΗΗھ ، فΗΗي وقΗΗتٍ مΗΗازال النشΗΗاط 

مΗΗΗن اجمΗΗΗالي % ٨٥الاسΗΗΗتثماري لقطاعΗΗΗات الدولΗΗΗة الاقتصΗΗΗادیة كمΗΗΗا ذكرنΗΗΗا آنفΗΗΗاً یھΗΗΗیمن علΗΗΗى 
  . ةالاستثمارات الكلیة ، فضلاً عن ھیمنتھ على محاور ونشاطات التنمیة في البلاد كاف

ان المضي في اصلاح تحریΗر سΗعر الفائΗدة مΗع ھΗدف البنΗك المركΗزي العراقΗي فΗي اصΗلاح قΗدرة  -
ر ادارة الاقتصاد الكلي واصلاح  وتنمیة المؤسسات المالیة والسوق المالیΗة بغیΗة حمایΗة اسΗتقرا

النظام المالي للبلاد وتوفیر فرص الاستقرار الاقتصادي الكلي عبر مكافحة النشاطات التضΗخمیة 
واتجاھاتھا والتصدي لنشاطات المضاربة بصورھا المختلفة ، فأن معΗدلات النمΗو فΗي الاقتΗراض 
المصΗΗرفي لΗΗم تتقΗΗاطع مΗΗع ظΗΗاھرة تحریΗΗر القطΗΗاع المΗΗالي وممارسΗΗة السیاسΗΗة النقدیΗΗة الضΗΗابطة 

وعلΗى الΗرغم مΗن ذلΗك فقΗد  . یب السیولھ والتصدي للظاھرة التضخمیة الجامحھ في الΗبلاد لمناس
 ٢٠٠٣ملیار دینار في العΗام  ٣٩٦.٤ارتفع الائتمان المصرفي الممنوح الى النشاط الخاص من 

تریلیΗون دینΗار فΗي  ٢.٨لیبلغ حΗوالي % ٦عندما كانت  الفائدة السنویة السائدة للبنك المركزي 
. حالیΗاً % ١٦حینذاك قبل تخفیضھا الΗى % ١٧في ظل فائدة سنویة بلغت  ٢٠٠٨ان مطلع نیس

واذا ما أخذنا بالاعتبار ان نسبة تغطیة الائتمΗان النقΗدي الممنΗوح الΗى النشΗاط الخΗاص فΗي العΗام 
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اضΗعاف احتیاجΗات مسΗاھمة القطΗاع الخΗاص فΗي  ٧د فاقت ــنجدھا ق) على سبیل المثال( ٢٠٠٦
اعتمΗدھا البنΗك  الكلΗي فΗي العΗراق علΗى الΗرغم مΗن ان الفائΗدة السΗنویة التΗي الانفاق الاسΗتثماري

كما لوحظ ان الائتمΗان المصΗرفي الممنΗوح . في ذلك الوقت% ١٦المركزي العراقي كانت بمعدل 
ترلیون دینΗار لΗم یΗؤد الΗى مسΗاھمة  ١.٨٨حوالي  ٢٠٠٦الى النشاط الخاص الذي بلغ في العام 

 یتعΗΗدىبمΗΗا لافΗΗي العΗΗام نفسΗΗھ للنشΗΗاط الخΗΗاص فΗΗي التكΗΗوین الرأسΗΗمالي الثابΗΗت بألاسΗΗعار الجاریΗΗة 
الائتمان والتمویل المصرفي  مقدارمن % ١٥ملیار دینار في افضل الاحوال وھي اقل من  ٢٧٠

ان ھΗΗذا المؤشΗΗر یوضΗΗح بشΗΗكل جلΗΗي وبΗΗارز حجΗΗم .الΗΗذي مΗΗنح للقطΗΗاع الخΗΗاص فΗΗي ذلΗΗك العΗΗام  
التنΗΗاقض بΗΗین ارتفΗΗاع الائتمΗΗان النقΗΗدي الممنΗΗوح مΗΗن المصΗΗارف الΗΗى النشΗΗاط الخΗΗاص ، وبΗΗین 

 . النشاط الخاص في التكوین الرأسمالي للبلاد انخفاض مساھمة 
 

  واقع  المصرفي في العراق  ال -٣
  

  المصارف الحكومیة والخاصة -أ 
اذا كان النظام المصرفي الرصین ھو الذي یعكس قدرة وملاءة عالیة تظھر على شكل ما یسΗمى 

بعاد رأس المΗΗال الموجΗΗودات والمطلوبΗΗات باسΗΗت بΗΗین فΗΗرقمقΗΗدار البΗΗالثروة الصΗΗافیة الموجبΗΗة اي 
والتحوطات، فأن مثل ھذه الرصانة المصرفیة ستعتمد في الاحوال كافΗة علΗى درجΗة ربحیΗة تلΗك 
المصارف وكفاءتھا وقدرة رؤوس اموالھا فΗي مواجھΗة الظΗروف والمتغیΗرات الاقتصΗادیة، مثΗل 

نΗاخ تحریر القطΗاع المΗالي والتغیΗر فΗي مسΗار السیاسΗة النقدیΗة وتطΗور القطΗاع المΗالي وتطΗور م
  .الخ...الاستثمار 

الا ان ثمΗΗة تنΗΗاقض وحΗΗراك اخΗΗذ یضΗΗع السیاسΗΗة النقدیΗΗة امΗΗام مھمΗΗة مباشΗΗرة وغیΗΗر مباشΗΗرة فΗΗي 
تطویر وتقویة نشاطات الوساطة المالیة وتقویة وبناء البنیة التحتیة المصرفیة، فمھام اسΗتقرار 

ة علΗΗى التضΗΗخم وتطΗΗویر السΗΗوق المالیΗΗة لا تقΗΗل اھمیΗΗة عΗΗن مھΗΗام السیاسΗΗة النقدیΗΗة فΗΗي السΗΗیطر
  .وتوفیر فرص الاستقرار الكلي كحاضنة للنمو وتعجیل الازدھار الاقتصادي

ان مثل ھذا الموضوع یضع تناقضات القطاع المالي امام تأثیر وقΗوة السیاسΗة النقدیΗة للنھΗوض 
  :الاعتبار ما یأتيببالقطاع المالي واستقراره وتعمیقھ اخذین 

                   ھΗΗΗΗاز المصΗΗΗΗرفي مΗΗΗΗا زالΗΗΗΗت تشΗΗΗΗكل نسΗΗΗΗبة لا تتعΗΗΗΗدىان مجمΗΗΗΗوع الودائΗΗΗΗع الاھلیΗΗΗΗة لΗΗΗΗدى الج -
من الناتج المحلي الاجمالي للعΗراق ، ممΗا یعنΗي ان العمΗق المΗالي المنشΗود مΗا زال %) ٨ - ٥ (

  .بناء قطاع مالي قوي ومتینلفي بدایتھ البسیطة 
  

  
العــΗـراق مΗا زالΗت لا ان نسبة الائتمان الممنوح الΗى النΗاتج المحلΗي الاجمΗالي فΗي كذلك حظ لوی-

وعلΗى وفΗق المعΗاییر الدولیΗة تمثΗل مسΗاھمة %) ٥(علما ان نسبة قدرھا %) (٣( تتعدى نسبة 
، لΗذا فΗأن السیاسΗة )في النشاط الاقتصادي تعد محدودة التأثیر في تمویل نمΗو اقتصΗادي مسΗتدام
المصΗرفي الرصΗین  النقدیة ما زالت امام تحد خطیر لتقویة الائتمان على نحو یساھم فیΗھ النظΗام

بنمΗΗو عΗΗالي مΗΗن النشΗΗاط الاقتصΗΗادي عبΗΗر تجمیΗΗع المΗΗوارد الادخاریΗΗة وتوجیھھΗΗا نحΗΗو النشΗΗاطات 
الانتاجیة بعوائد مجزیة مع اقΗل  المخΗاطر الممكنΗة اضΗافة الΗى مΗا یقدمΗھ الجھΗاز المصΗرفي مΗن 

ΗΗاط الاقتصΗΗاءة النشΗΗن كفΗΗد مΗΗي  تزیΗدفوعات التΗΗة مΗΗالتنویع وانظمΗΗة كΗΗرفیة حدیثΗΗدمات مصΗادي خ
  .وتحسن مناخ عمل وتطور النظام المالي 

 



 ٢٠٠٨/عشر الثامن العدد– السادسة السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences  المجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة  

 
 

 

 )

ترلیون دینΗار  قبΗل تعΗدیل رؤوس ) ١.٢(حظ ان رؤوس اموال الجھاز المصرفي البالغة لكما ی -
الΗى القطΗاع %)  ٨٦(یعود معظمھا وبنسبة  ٢٠٠٨اموال مصرفي الرافدین والرشید خلال عام 
تجاریΗΗΗة الاھلیΗΗΗة و نسΗΗΗبة للمصΗΗΗارف ال%) ٦٦.٠٦(المصΗΗΗرفي الاھلΗΗΗي  وموزعΗΗΗة الΗΗΗى نسΗΗΗبة 

لفΗΗروع المصΗΗارف الاجنبیΗΗة العاملΗΗة فΗΗي %) ٤.٨١(للمصΗΗارف الاسΗΗلامیة و نسΗΗبة %) ١٥.١٢(
، فΗΗي حΗΗین ان المصΗΗارف %)٢٤(العΗΗراق، الا ان مسΗΗاھمتھا فΗΗي الائتمΗΗان الممنΗΗوح لا تتعΗΗدى 

مΗن الائتمΗان الممنΗوح، ممΗا یعنΗي ان المصΗارف %) ٧٦(الحكومیة ما زالت مسؤولة عΗن مΗنح 
ھلیة ھي ذات طبیعة متحفظة في منح الائتمΗان علΗى الΗرغم مΗن ضΗخامة رؤوس اموالھΗا ومΗا الا

  .تمنحھ اللوائح التنظیمیة من قدرة ائتمانیة تصل الى ثمانیة اضعاف رؤوس اموالھا
مΗΗن %) ٥٠(یفتΗΗرض ان تكΗΗون رؤوس امΗΗوال المصΗΗارف الحكومیΗΗة قΗΗد اصΗΗبحت الان بحΗΗدود  -

في بعΗΗΗد زیΗΗΗادة رؤوس امΗΗΗوال المصΗΗΗرفین الحكΗΗΗومیین مجمΗΗΗوع رؤوس امΗΗΗوال الجھΗΗΗاز المصΗΗΗر
ملیار دینار على التوالي، اذ اصبحت  نسΗبة رؤوس ) ٤٠٠،  ٥٠٠( الى ) الرافدین ، الرشید ( 

مΗن اجمΗالي رؤوس امΗوال الجھΗاز المصΗرفي بΗدلا %) ٥٠(اموال المصارف الاھلیة ھΗذه المΗرة 
ترلیΗون دینΗار ولكنھΗا ) ٢(الان  ، وان اجمالي رؤوس اموال الجھاز المصرفي ھي%) ٨٦(من 

جھΗاز التمویΗل المصΗرفي ان من الناتج المحلي الاجمالي للعΗراق ممΗا یعنΗي %) ٢(لا زالت دون 
 .ما زال متواضعا في ھیكلیتھ
المعتمدة كفایة رأس المال للمصارف الحكومیة الى دون النسبة نسبة وعلى الرغم من انخفاض 

لھا،  وارتفاعھا لدى المصΗارف الاھلیΗة، فΗأن المصΗارف قبل تعدیل رؤوس اموا%) ١٢(البالغة 
الحكومیة تعد فΗي منحھΗا الائتمΗان علΗى وفΗق النسΗبة العالیΗة المشΗار الیھΗا فΗي اعΗلاه مؤسسΗات 

  .والتعرض الیھا Moral Hazard مصرفیة مجازة منغمسة في المخاطر المعنویة
معΗدلات ارتفΗاع علΗى ح الائتمΗان فΗي مΗنالتحفظ العالي الذي تتخذه المصارف الاھلیة  كما انعكس

اي  %) ٣٠(النسΗبة المعیاریΗة البالغΗة  لΗىویزیΗد ع%) ٨١(سیولتھا التΗي بلΗغ متوسΗطھا قرابΗة 
في حین بلغ متوسط الانتشار بین الفائدة الممنوحة على الودائΗع . بكثیرمرتین تزید على  بنسبة

 -٦( تتΗراوح  بΗین بمΗا الاھلΗي  والفائدة المستوفاة على الائتمان الممنوح لدى النشاط المصرفي
ضعفا صارخا في عملیات الوساطة المالیة ومؤشΗرا علΗى ضΗعف ھو الاخر عكس ینقاط مما )  ٨

الكثافΗة المصΗرفیة العراقیΗة  فΗي حΗین ان . صلابة الجھاز المصرفي  وخاصة المصارف الاھلیΗة 
  .الف نسمة لكل فرع مصرف ٤٥اي بواقع %) ٠.٢(ما زالت منخفضة ولا تتعدى 

طΗΗوال السΗΗنوات كفایΗΗة رأس المΗΗال فΗΗي المصΗΗارف الحكومیΗΗة نسΗΗبة علΗΗى الΗΗرغم مΗΗن انخفΗΗاض و-
الا ان قناعΗΗΗة الجمھΗΗΗور تΗΗΗرى بأنھΗΗΗا مصΗΗΗارف مسΗΗΗندة ، وتΗΗΗدني المΗΗΗلاءة المصΗΗΗرفیة الماضΗΗΗیة 

وان احتمΗال تعرضΗھا للافΗلاس الفعلΗي ھΗو مΗن ) المالΗك القΗوي (ومضمونة من جانΗب الحكومΗة 
فΗي %) ٧٧.٤(مما جعلھا تنفرد بأجمالي الودائع الكلیة بنسΗبة . راقيالمستحیلات في العرف الع

. مΗن اجمΗالي الودائΗع%) ٢٢.٦(حین ما زالت المصارف الاھلیة لا تحظى الا على نسبة تقارب 
وعلى الرغم من ان الودائع الحكومیة التΗي تشΗكل اكبΗر ودائΗع الجھΗاز المصΗرفي ، الا ان ودائΗع 

من %) ٦١.٤(ا ما زالت تودع لدى المصارف الحكومیة بنسبة القطاع الخاص والاھلیین عموم
  .مجموع تلك الودائع الخاصة

 
   ةرف الحكومیاھیكلة المص -ب

مΗن خطΗة العمΗل الملحقΗة بھΗا قΗام ) ٧(من مذكرة التفاھم والفقرة ) ٢٥(لأحكام الفقرة " تنفیذا
اولي بالدیون الأجنبیة الموروثΗة ھذا البنك بمفاتحة دائرة الدین العام في وزارة المالیة لاعداد كشف 
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ملیΗار علΗى مصΗرف ) ١ر٢(ملیΗار دولار و) ٢٧ر١(المترتبة بذمة مصرف الرافدین والبالغة بحΗدود 
الرشΗید ، وقΗΗد قΗΗام المصΗرفان باعΗΗداد كشΗΗف بالحسΗابات الموروثΗΗة تضΗΗمنت اسΗماء ھΗΗذه الحسΗΗابات ، 

ت الجاریΗة علیھΗا فΗي ضΗوء صΗافي ومبالغھا ، ومبررات شمولھا باعادة الھیكلة ، ومبΗالغ التخفیضΗا
تخفیضات الدیون المترتبΗة بذمΗة العΗراق ، ویعمΗل المصΗرفان لتΗوفیر المسΗتندات والوثΗائق الرسΗمیة 
الخاصة بھΗذه الΗدیون لغΗرض شΗطبھا مΗن میزانیΗة المصΗرفین وادراجھΗا ضΗمن الΗدین العΗام العراقΗي 

ین كمΗΗا یعمΗΗل مصΗΗرفي الرفΗΗد،لیΗΗة لعΗΗام فΗΗي وزارة الماالΗΗذي تتΗΗولى مسΗΗؤولیة متابعتΗΗھ دائΗΗرة الΗΗدین ا
والرشΗΗΗΗید علΗΗΗΗى تنفیΗΗΗΗذ قΗΗΗΗرار اللجنΗΗΗΗة الاقتصΗΗΗΗادیة الصΗΗΗΗادرة بجلسΗΗΗΗتھا الخامسΗΗΗΗة المنعقΗΗΗΗدة بتΗΗΗΗاریخ 

ملیΗار لمصΗرف ) ٤٠٠(ملیΗار دینΗار و ) ٥٠٠(بزیادة راسمال مصرف الرافΗدین الΗى  ٢٦/٣/٢٠٠٨
  . الرشید 

  

رف الرافΗدین بΗابرام عقΗد مΗع شΗركة بھدف تطویر العمل في مصرفي الرافدین والرشید ، فقد قام مص-
دولیΗΗة لتنفیΗΗذ النظΗΗام المصΗΗرفي الشΗΗامل الΗΗذي سΗΗیربط فΗΗروع المصΗΗرف داخΗΗل وخΗΗارج العΗΗراق بشΗΗبكة 
اتصΗΗالات موحΗΗدة ، مΗΗع برمجΗΗة كافΗΗة اعمالΗΗھ لاختΗΗزال الΗΗروتین وتطΗΗویر العمΗΗل ، وتقلΗΗیص الاجΗΗراءات 

  . وینفذ ھذا المشروع خلال فترة عامین 
  

بدراسة العروض المقدمة لھ لتنفیذ النظΗام المصΗرفي الشΗامل الخΗاص " حالیا كما یقوم مصرف الرشید
  . بھ لاختیار العرض الأفضل وتنفیذه باقصر فترة زمنیة ممكنة 

  

لاحكΗΗام قΗΗانون البنΗΗك " یتΗΗـم تنظΗΗیم العلاقΗΗة بΗΗین البنΗΗك المركΗΗزي العراقΗΗي والجھΗΗاز المصΗΗرفي اسΗΗتنادا-
حیΗث تخضΗع ھΗذه  ٢٠٠٤لسΗنة  ٩٤المصΗارف رقΗم  وقΗانون ٢٠٠٤لسΗنة  ٥٦المركزي العراقي رقم 

بتصΗفیة المصΗرف المتعثΗر " من منح الرخصΗة او الاجΗازة وانتھΗاءا المصارف لاشرافھ ورقابتھ ابتداءً 
  . للسیاقات القانونیة الواردة في احكام ھذین القانونین " في اداءه وفقا

العΗΗاملین والمھΗΗارات الفنیΗΗة  ھیكلΗΗة المصΗΗارف الحكومیΗΗة اعΗΗادة النظΗΗر بعΗΗدد إعΗΗادةتتطلΗΗب عملیΗΗة  -
لΗذلك تعمΗل ھΗذه . المصرفیة المطلوب توفرھا لدیھم لتطبیق الخطة التشغیلیة الجدیΗده للمصΗرف 

المصΗΗارف لوضΗΗع وتنفیΗΗذ خططھΗΗا الخاصΗΗة بتΗΗدریب منتسΗΗبیھا واكسΗΗابھم المھΗΗارات المصΗΗرفیة 
ندیة حیΗΗث تمΗΗت المطلوبΗΗة بمΗΗا فیھΗΗا الخΗΗدمات الصΗΗیرفیة الدولیΗΗة ومنھΗΗا فΗΗتح الاعتمΗΗادات المسΗΗت

الاسΗتفادة مΗن الΗدورات التΗي یقیمھΗا المصΗرف العراقΗي للتجΗارة للاطΗلاع علΗى التجΗارب الدولیΗة 
  . لتنفیذ الاعتمادات المستندیة وفق التعلیمات الجدیدة الصادرة عن غرفة تجارة باریس  

  
  رؤیة مستقبلیة / مویلي للمصارف الاختصاصیة التنمیة والنشاط الت-ج

، ان الولΗوج فΗي انمΗاط مجتΗزأة للاسΗتثمار لاتقΗوي نتΗائج  الإنمائیΗةعΗراق ال أوضΗاعتؤشر 
للتنمیΗة تمثΗل الحΗد الادنΗى مΗن كمیΗة الاسΗتثمار لاتقΗل  big pushالنمو مالم تعُتمد دفعة قویΗة 

من النΗاتج المحلΗي الاجمΗالي الΗلازم لضΗمان نمΗو ذاتΗي مسΗتدام ، وھΗو %  ٢٠- ١٥نسبتھا عن 
د یتمتع بفائض مالي نسبي كالاقتصاد العراقي ، مبتعدین  قلیلا عΗن امر یسھل تحقیقھ في اقتصا

ي نظΗΗام سΗΗوق غیΗΗر مكتمΗΗل  فΗΗي ادواتΗΗھ ومؤسسΗΗاتھ ، لیΗΗتمكن ـΗΗـمیكانیكیΗΗات الاسΗΗعار والتخΗΗبط ف
البرنΗΗامج الاقتصΗΗادي مΗΗن تحقیΗΗق مسΗΗتوى مΗΗن التΗΗوازن الامثΗΗل ویبعΗΗد الΗΗبلاد عΗΗن شΗΗبح الركΗΗود 

ضة في نمو الناتج الحقیقي غیر النفطΗي الΗذي لΗم یغΗادر المستمر والذي تؤشره المعدلات المنخف
  . في معدلاتھ مستوى مماثل لمعدلات نمو سكان العراق منذ اكثر من عقدین ونیف من الزمن 

ان ضمان روافع مالیة مھمة للنشاط الاستثماري الخاص ، یتعاظم فیھΗا عنصΗر المنحΗة 
Grant Element ة  وھو امر ینبغي ان لاینفصل في الاحوالΗكافة عن متطلبات تحقیق الدفع

الΗذي يٌُ◌عΗد  indivisibilityالقویة في النمو المسΗتدام والتΗي تسΗتند علΗى مبΗدأ اللاتجزیئیΗة 
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مبΗΗدءاً اساسΗΗیاً فΗΗي تقریΗΗر مقومΗΗات النمΗΗو الΗΗذاتي المسΗΗتدام بمΗΗا تΗΗوفره مΗΗن اطΗΗار ایجΗΗابي لنطΗΗاق 
م عوائΗد الانتΗاج فΗي الΗذي یقΗود الΗى تعظΗی External Economiesالاقتصادیات الخارجیة 

بھΗذا الشΗأن  مقتΗرحینالنشاطات الانتاجیΗة المباشΗرة لتسΗایر النمΗو الΗذاتي المسΗتدام فΗي الΗبلاد ، 
  : مایأتـي 
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  النشاط التنظیمي 
  

ان الرافعة المالیΗة التΗي تكفΗل نجΗاح مشΗاریع النشΗاط الخΗاص ومبادراتΗھ والتΗي يُُ◌عΗد 
، ینبغي لھا ان تتزامن مع اسس ومتطلبات ھیكلة وجودھا مبدءاً مھماً من مبادئ اللاتجزیئیة 

  : بعض الاوجھ المھمة للنشاط  الحقیقي الخاص وبأتجاھین 
  

اعادة تحدیث المنΗاطق والمجمعΗات الصΗناعیة القائمΗة حالیΗاً التΗي یمتلكھΗا القطΗاع   : الاول
الخاص عن طریق توفیر تكنولوجیا واسالیب عمل وانتاج وتسویق تغادر العصΗر 

مجمعΗات صΗناعیة جدیΗدة فΗي عمΗوم )  ٧ – ٥(جي الماضي ، مع انشΗاء التكنولو
البلاد موجھة لتولید قدر عΗال مΗن الترابطΗات الامامیΗة والخلفیΗة فیمΗا بینھΗا وبΗین 
فΗΗروع النشΗΗاط الاقتصΗΗادي القΗΗائم ، وھΗΗو امΗΗر یلبΗΗي مبΗΗدأ مΗΗن مبΗΗادئ اللاتجزیئیΗΗة 

واء لاغΗΗراض علΗΗى الانتΗΗاج الصΗΗناعي المحلΗΗي سΗΗ طلΗΗب مسΗΗتمرالمتمثΗΗل بتحقیΗΗق 
  . احلال الاستیرادات او للتصدیر 

  

ضمن مبادئ اللاتجزیئیة ویتمثل بتΗوافر قΗدر مھΗم مΗن رأس  بجانب العرضویتمثل   :الثاني
او البنیΗة   supply of social overhead capitalالمΗال الاجتمΗاعي 

التحتیة تھیأ للمناطق الصΗناعیة موضΗوع البحΗث والتΗي یعΗد وجودھΗا مكمΗلاً ملزمΗاً 
اذ لΗوحظ فΗي . من مكملات النمو الΗذاتي المسΗتدام لاغΗراض برنΗامج الدفعΗة القویΗة 

في البنیة التحتیة یΗؤدي لامحΗال الΗى نمΗو یسΗاوي % ١العالم الیوم ، ان نمواً قدره 
او اكثر في الناتج المحلي الاجمالي الحقیقΗي ، فضΗلا عΗن اسΗھامھ فΗي خفΗض % ١

  . باشرة الم الإنتاجیةمعامل رأس المال للنشاطات 
  

الخاص فلابد من اعتماد مناطق  اسΗتراتیجیة زراعیΗة تضΗمن  النشاط الزراعيوعلى صعید 
ملیΗون دونΗΗم لكΗΗل ) ١(منΗاطق زراعیΗΗة بواقΗΗع ) ٧(انشΗΗاء  بΗΗاقتراحامΗن الحبΗΗوب فΗΗي العΗراق 

ملیون طن حبوب ضمن كل رقعة زراعیة من الرقع السΗبع فΗي ) ١(منطقة بمقدورھا توفیر 
كثیفΗΗة یتولاھΗا النشΗΗاط الزراعΗΗي الخΗΗاص بمعونΗة الدولΗΗة لضΗΗمان الامΗΗن  اطΗار زراعΗΗة حدیثΗΗة

  . الغذائي للعراق 
وفΗق المبΗادئ نفسΗھا ، ممΗا یقتضΗي دعΗم نشΗاط  المجمعات السΗكنیةفضـلا عن توسیع فكرة 

  .شركات القطاع الخاص والابتعاد عن النشاط الفردي في تنفیذ مثل ھذه المشاریع الكبرى 
  
  



 ٢٠٠٨/عشر الثامن العدد– السادسة السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences  المجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة  

 
 

 

 )

  النشاط التمویلي 
  

ینصΗΗΗرف الΗΗΗرأي فΗΗΗي ھΗΗΗذا الجانΗΗΗب الΗΗΗى اھمیΗΗΗة تفعیΗΗΗل مصΗΗΗارف التنمیΗΗΗة الحكومیΗΗΗة 
في العراق وتحویل مھامھا من مصارف شΗاملة الΗى مصΗارف اختصاصΗیة ) الاختصاصیة ( 

حقΗΗاً وعلΗΗى وفΗΗق الاھΗΗداف الاساسΗΗیة التΗΗي أنشΗΗأت علیھΗΗا تلΗΗك المصΗΗارف فΗΗي بΗΗادئ الامΗΗر ، 
  : ونوصي بما یأتــي 

  
ادة ھیكلΗΗΗة المصΗΗΗارف الحكومیΗΗة مھمΗΗΗة تكییΗΗΗف اوضΗΗΗاع المصΗΗΗارف یتΗΗولى برنΗΗΗامج اعΗΗΗ  -أ 

القروض لتأخذ على عاتقھا مھام منح ) الصناعي ، الزراعي ، العقاري ( الاختصاصیة 
الى القطاع الخاص وھي القΗروض التΗي یرتفΗع فیھΗا عنصΗر المنحΗة مΗن حیΗث  المیسرة

لاتجزیئیΗة فΗي التمویΗل وفΗي اطΗار مبΗدأ ال.. السماحات ومΗدد التسΗدید والفائΗدة وغیرھΗا 
  . لانجاح برنامج الدفعة القویة في التنمیة 

  

ھیكل الΗدعم فΗي الموازنΗة العامΗة للدولΗة واعتمΗاد سΗلم اولویΗات لایغفΗل النشΗاط  إعادة -ب 
الانتΗΗΗاجي للقطΗΗΗاع الخΗΗΗاص عΗΗΗن طریΗΗΗΗق اسΗΗΗناد رؤوس امΗΗΗوال المصΗΗΗارف الحكومیΗΗΗΗة 

ت العمومیة للمصΗارف المنΗوه عنھΗا الاختصاصیة الثلاثة ، شریطة ان لاتتحمل المیزانیا
ایة نفقات دعΗم ، وانمΗا تقتصΗر مھامھΗا علΗى ممارسΗة الوسΗاطة المالیΗة وتطویرھΗا بمΗا 

  . لبلاد لیخدم اھداف التنمیة وضمان العمق المالي 
  

ینبغΗΗي ان یتلقΗΗى النشΗΗاط الاسΗΗتثماري الخΗΗاص فΗΗي العΗΗراق قΗΗدراً مΗΗن المزایΗΗا المالیΗΗة    - ج
بما یكفل النھوض بـھ عΗن طریΗق تفعیΗل القΗوانین والانظمΗة والاقتصادیة والحصانات 

والتعلیمΗات السΗائدة ومΗΗا یمكΗن ان یضΗاف الیھΗΗا مΗن تحسΗینات تخΗΗدم منΗاخ الاسΗΗتثمار 
  . الخاص في العراق 
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  استنتاجات ختامیة -٤
  

النشاط تشجع على توفیر الحد المقبول من الائتمان الممنوح الى السوق المصرفیة لا مازالت   
الخاص ومواكبة التوجھات الاقتصادیة الراھنة للدولة في تنشیط التنمیة واعادة 

ولاسیما في القطاع الحقیقي الاھلي، بل على  الاقتصاديالاعمارومكافحةمظاھرالبطالة والركود 
على ادوات السیاسة النقدیة لاستثمار احتیاطیاتھا العكس فقد استمال الكثیر من المصارف 

من فوائضھا في ادوات البنك المركزى العراقي % ١٠٠بلغت لدى البعض منھا  بوبنسالفائضة 
مطلوب  وما تقدمھ الوساطة المالیة من تمویل لتحقیق ألربح دون الاكتراث للنشاط الاقتصادى

كما مارست المصارف الحكومیة الدور نفسھ . والمرغوبة  یحتاجھا السوق في الحدود اللازمة
المتاحة والناجمة عن ایداعات حكومیة متراكمة لم یتم صرفھا عبر الموازنات باستخدام فوائضھا 

العامة السنویة ، لتتولى استثمارھا في حساب تسھیلات البنك المركزي وغیرھا من الادوات 
من اجمالي الودائع  %٧٥المتوافرة قبل ان یتم رفع متطلبات الأحتیاطي الألزامي الى نسبة 

على الرغم من ذلك  فان ودائع الحكومة المركزیة قد بلغت حتى نیسان موضحین انھ . الحكومیة
  .ترلیون دینار  ٢٩ترلیون دینارمن اجمالي مجموع رصید الودائع البالغ  ١٦حوالي  ٢٠٠٨

مثل ھذا الاتجاه لدى المصارف وأستمرار رغبتھا في تعظیم الارباح من خلال  أدىلقد       
فوائضھا النقدیة  نحو أدوات السیاسة النقدیة المتاحة لمواجھة  میلان استثماراتھا و الناجمة عن

التي مازالت   عملیات الوساطة المالیة،السیولة والسیطرة على مناسیبھا العالیة ،الى اضعاف 
تؤشرھا ضعف معدلات الفائدة على الادخار وتعاظمھا على الائتمان المصرفي الممنوح، وان مثل 

للسیاسة النقدیةوھو تحقیق الاستقرار في النظام  الھدف الثاني ع ھذا الامر قد اخذ یتعارض م
لفائض والعجز المالي، وخفض مستوى ااى رفع قدرة الوساطة المالیة بین وحدات (  المالي

  " ) . نقاط كما ذكرنا ذلك سابقا ٨على " الانتشار بین الفائدة الدائنة والمدینة التي تزید حالیا
یعمل وفق استراتیجیتھ في السیاسة النقدیة  قد بنك المركزي العراقي ن الفأفي ضوء ما تقدم ، 

  : على 
  

الائتمـان  فیـرتحفیـز المصارف بالتوجـھ نحـو السوق لاسنـاد اتجاھات السیاسة النقدیة في تو  -أ
المحلي الاجمالي والتصدي لاوجھ  ویـل المصرفـي الـذى تقتضیھ حالة استھداف الناتجموالت

  . مما یقتضي رفع العمق المالي للبلاد  .كود الاقتصادي البطالة والر
  

في التصدي للتضخم واستھدافھ عبر الاشارات السعریة التي یعتمدھا البنك المركزي  والاستمرار -ب
  .في استھداف التضخم ، وتحقیق أطار موحد من الاستقرار والنمو الاقتصادى المرغوبین

د مΗن تحدیΗده مشΗتركاً والΗذي سΗیكون حتمΗاً عنΗد مسΗتوى رقماً مستھدفاً للتضخم لابΗفان  ،ذاـل
علΗΗى  وفΗΗي نطΗΗاق المرتبΗΗة العشΗΗریة الواحΗΗدة ، قΗΗد یفΗΗرضالكسΗΗر او الحΗΗد الطبیعΗΗي  المقبΗΗول  للتضΗΗخم 

السیاسات الاخرى سواء المالیة او الاستثماریة او التجاریة الالتزام بھ بما یحقΗق التنسΗیق الكΗافي مΗع 
وسΗΗائل وادوات العملیΗΗات النقدیΗΗة التΗΗي یمارسΗΗھا البنΗΗك المركΗΗزي  ییΗΗفیمكΗΗن تكالسیاسΗΗة النقدیΗΗة حتΗΗى 

التناسΗق والانسΗجام فΗي  حقΗقیالاسΗاس الΗذي  وھΗولخفض التضΗخم والسΗیطرةعلى مناسΗیب السΗیولة 
  . وحدة السیاسة الاقتصادیة لبلوغ اھدافھا في النمو والاستقرار 
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 العاملة في العراق الأجنبیةالمصارف المصارف العراقیة  وفروع  الأموالرؤوس 
 ٢٠٠٨ولغایة نیسان  ٢٠٠٤للفترة  عـــام 

  Share to 2008 2007 2006 2005 2004 التفاصیـــــــــــل  

 the total نیسان            

 ان  المفترض  500,000         25,000           10,000       10,000       4,000        الرافدیــن  1

 یكون  400,000         2,000             2,000         2,000         2,000        الرشیـــد 2

    600                600                600            600            600           الزراعي التعاوني  3

    25,000           25,000           25,000       10,000       1,000        الصناعي  4

    1,100             1,100             1,100         1,100         1,100        العقـــاري  5

    1,000             1,000             1,000         1,000         1,000        العراق 6

    115,512         160,864         140,861     140,861     140,861    بنك التجارة  7

  50.79          1,043,212      215,564         180,561     165,561     150,561    مجموع المصارف الحكومیة  

    52,973           52,973           52,973       52,973       5,280        بــــغداد  8

    60,000           60,000           60,000       60,000       10,000      عراقي التجاريال  9

    55,000           55,000           55,000       50,000       10,500      البصــــرة  10

    31,000           31,000           27,000       15,000       7,500        الشرق الاوسط  11

    29,750           29,750           29,750       25,000       5,760        الاستثمــــار 12

    10,000           10,000           10,000       10,000       10,000      المتحد للاستثمار  13

    25,000           25,000           25,000       25,000       1,144        الاھلي الـعـراقـي  14

    50,000           50,000           25,000       25,000       1,600        الائتمان العراقي 15

    25,000           20,020           10,000       1,000         1,000        الاقتصـــــــاد 16

    50,000           50,000           50,000       25,000       2,400        سلام دار ال 17

    30,000           30,000           30,000       30,000       6,300        بابــــــل  18

    25,126           21,180           16,810       16,810       6,000        سومــــــر 19

    51,000           51,000           31,000       24,000       2,500        الوركاء 20

    25,000           22,344           22,344       10,300       4,120        الـخـلیــــج 21

    25,000           25,000           20,000       20,000       10,000      الموصـــل 22

    100,000         100,000         25,000       10,000       1,250        الشمال 23

    16,000           16,000           16,000       16,000       1,777        الاتحاد العراقي 24

    30,000           25,000           25,000         -                 -              مصرف اشور  25

    55,000           55,000           55,000         -                 -              مصرف منصور  26

    25,000           25,000                التعاون الاقلیمي 27

    56,500           56,500               -                 -              عبر العراق  28

  40.28          827,349         810,767         585,877     416,083     87,131      مجموع المصارف الاھلیة 

    25,596           25,596           25,596       25,596       4,550        الاسلامي 28

    8,000             8,000             2,000         1,491         1,362        ایــلاف 29

    25,000           25,000                البلاد الاسلامي  30

    25,000           25,000                دجلة والفرات  31

    25,000           25,000                الوطني الاسلامي 32

    25,000                  الھدى 33

    50,000           50,000           50,000       50,000         -              كوردستان 34

  8.94            183,596         158,596         77,596       77,087       5,912        مجموع المصارف الاسلامیة

35 
لمؤسسة العربیة ا

 المصرفیة 

 التخصیصات لتغطیة نفقات  او مصروفات رأسمالیة

  

   میلي ایران 36
   زارات التركي 37

    -                  -                      -                 -                 -              *مجموع فروع المصارف الاجنبیة

    2,054,157      1,184,927      844,034     658,731     243,604    المجموع الكلي 
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والجھات الأجنبیة المشاركة  أموالھاالمصارف العراقیة الأھلیة ورؤوس  أسماء

 معھا ونسبة المشاركة 

 الجھة الأجنبیة المشاركة  اسم المصرف العراقي  التسلسل
راس المال 

 یین بالملا/
نسبة 

 المشاركة 

 التجاري العراقي  1
  البحریني /البنك الأھلي المتحد

60000 49% 

 HSBC 25000 70%  للاستثماردار السلام  2

 العراقي  الائتمان 3
الوطني الكویتي          

 25000 ومؤسسة التمویل الدولیة 
75%       
10% 

 الأھلي العراقي  4
  يالأردنبنك الصادرات والتمویل 

25000 49% 

 بغداد  5
شركة العراق القابضة   وبنك 

 52973 الخلیج المتحد البحراني 
39,1%       
9,9% 

6 
 المنصور للاستثمار 

من ضمن مؤسسیھا بنك قطر 
 الوطني  

55000 23,20% 

7 

للتنمیة  الإقلیميالتعاون 
   والاستثمار

من ضمن مؤسسي المصرف 
اقتصاد نوین /الإیرانيالزراعي 

 25000 /   یرانيالإ

65% , 
9,9% 

 في العراق  الأجنبیةفروع المصارف  أسماء

1 
المؤسسة العربیة المصرفیة 

       فرع العراق) البحرینیة(

2 
المصرف الزراعي التركي 

       فرع العراق)زرات(

       )فرع العراق( إیرانبنك ملي     3

        )فرع العراق(بنك بیبلوس اللبناني 4
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 (5) رقم جدول
 العراق  في العاملة  التجاریة المصارف موجودات

  



 ٢٠٠٨/عشر الثامن العدد– السادسة السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences  المجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة  

 
 

 

 )

  ( عراقي دینار ملیون) 
  
 Total Assets for Commercial Banks 

2002 3,191,193 
*2003 33,795,126 
*2004 165,366,762 
*2005 206,756,953 
*2006 245,160,639 
*2007 267,013,431 

May /2008 272,529,269 
  

  ملاحظة*
 بعد السوق أسعار وفق على الأجنبیة العملة تقییم فروقات عن ناجمة 2003 عام منذ العالیة المبالغ

  الرسمي الصرف سعر عن التخلي تم ان
 التجاریة  المصارف عدد زیادة إلى إضافة الرسمي الصرف سعر عن التخلي تم ان بعد وقالس
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 


