
 ٢٠٠٨/عشر الثامن العدد– السادسة السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences  المجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة  

 
 
 

 

 )

 

 
 

 الجامعة المستنصریة  
 كلیة الإدارة والاقتصاد

 المجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة

م٢٠٠٨السنة السادسة            العدد الثامن عشر                   



 ٢٠٠٨/عشر الثامن العدد– السادسة السنة/Iraqi Journal for Economic Sciences  المجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة  

 
 
 

 

 )

  
  *ـريقصي الجابــ. د.م.أ                        

  
ویؤك߀د الكثی߀رون عل߀ى أنھ߀ا س߀مة م߀ن س߀مات النظ߀ام ...  وقعت الأزمة المالی߀ة م߀رة أخ߀رى           

ن  نش߀یر ال߀ى ویمكنن߀ا أ ، ت߀اریخ طوی߀ل م߀ع الأزم߀ات م߀ثلاً  كیةرللولایات المتحدة الأمیف . الرأسمالي
 ١٩٣٣ –١٩٣٠، ١٩٠٧،  ١٨٩٣، ١٨٨٤،  ١٨٧٣,١٨٥٧، ١٨٣٧، ١٨١٩( أزم߀߀ات الأع߀߀وام

دول جنوب شرق آسیا  ، الدول الأسكندنافیة  ( في دول أخرى مثل  ة یكما  وقعت أزمات مال ) ...
رغ߀߀م تع߀߀دد أس߀߀باب ونظری߀߀ات الأزم߀߀ات و) . ال߀߀خ .... البرازی߀߀ل ، الیاب߀߀ان  ،الأرجنت߀߀ین ، المكس߀߀یك ، 

ً رئیس߀߀یاً س߀߀ببنس߀߀تطیع أن نل߀߀تقط  المالی߀߀ة الا انن߀߀ا ح߀߀الات الیب߀߀دو مك߀߀رراً ف߀߀ي ك߀߀ل  للأزم߀߀ات المص߀߀رفیة  ا
س߀نجد أن الس߀یناریو یعی߀د نفس߀ھ م߀ن خ߀لال س߀بب حی߀ث . أن نرك߀ز علی߀ھ في ھذه الورق߀ة  نحاولوس

ویب߀߀دو أن المش߀߀كلة م߀߀ع الع߀߀املین ف߀߀ي . ذل߀߀ك ھ߀߀و الأف߀߀راط ف߀߀ي الأق߀߀راض المص߀߀رفي  رئیس߀߀ي مش߀߀ترك 
 ،  في ظل الحوافز التي تثیرھا الأرباح،  المصارف مھما بلغت خبرتھم وحنكتھم المصرفیة لا زالوا

الت߀߀ي تغ߀زو أذھ߀߀انھم  وتجعلھ߀߀م )    Adaptive Forecasting(  یت߀أثرون بالتوق߀߀ـعات التكییفی߀ة
ت߀دفعھم للنظ߀ر نح߀و )  Forecasting Rational(ینظرون الى الخلف بدلاً م߀ن توقع߀ات عقلانی߀ة 

ات الت߀߀ي وقع߀߀ت وبش߀߀كل متك߀߀رر ف߀߀ي ـ߀߀ـأس߀߀باب الأزم، یتناس߀߀ون أو ، ولا زال ھ߀߀ؤلاء ینس߀߀ون . الأم߀߀ام 
  .نیات من القرن المنصرم التسعی الثمانینیات و كثیر من دول العالم وخاصة فيال

بم߀߀ا ف߀߀ي ذل߀߀ك تحری߀߀ر  ،الم߀߀اليالنامی߀߀ة ف߀߀ان عملی߀߀ات التح߀߀رر  أزم߀߀ات ال߀߀دول ف߀߀يأم߀ا الس߀߀مة المش߀߀تركة 
جعل المصارف المحلیة تفق߀د الحمای߀ة الس߀ابقة الت߀ي تس߀ود ع߀ادةً ف߀ي مرحل߀ة التقیی߀د أسعار الفائدة ت

ونتیج߀ة لع߀دم خب߀رة الكف߀اءات المص߀رفیة ف߀ي ال߀دول النامی߀ة ف߀ي  .الفائ߀دةترتف߀ع أس߀عار  المالي حیث
ی߀߀ؤدي ال߀߀ى ظھ߀߀ور خاص߀߀ة وان ھ߀߀ذا التحرر، التعام߀߀ل م߀߀ع المتغی߀߀رات الطارئ߀߀ة بفع߀߀ل التح߀߀رر الم߀߀الي 

فض߀لاً ع߀ن دخ߀ول ، مخاطر ائتمانیة جدیدة لا تس߀تطیع الأدارات المص߀رفیة تق߀دیمھا والتعام߀ل معھ߀ا 
دة الى سوق الصناعة المصرفیة المحلیة مما یزید الضغوط التنافسیة على المصارف مصارف جدی

وكذلك قبول أنواعاً جدیدةً من المخاطر ق߀د لا ، ة لھا خاصة في أنشطة ائتمانیة غیر مھیأ ،المحلیة 
  . یتحملھا المصرف المحلي

  
  
  
  
  والاقتصاد  الإدارةكلية  /الجامعة المستنصرية/عضو هيئة تدريس   *

السیناریو ف߀ي نم߀اذΝ الأزم߀ات الت߀ي س߀نتحدث عنھ߀ا  الورقة تكرارسوف یجد القارئ من خلال ھذه 
اف߀راط ف߀ي : فالأزمات الت߀ي سنش߀یر الیھ߀ا الآن تأخ߀ذ مح߀وراً مش߀تركاً وھ߀و  .موجزبعد قلیل وبشكل 

      خمة روض معدومة بمعدلات ضق        عدم التسدید من قبل المقترضین        الأقراض المصرفي
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حك߀ومي  إج߀راء      الجمھور                   توقعات متشائمة متماثلة لدى      انكماش مصرفي 
  .أزمة مالیة حادة        ذعر مصرفي + یزید حالة التشاؤم 

  
  أزمة الدول الأسكندنافیة : أولاً 

( ف߀߀ي  الق߀߀رن المنص߀߀رم ح߀߀دثت ھ߀߀ذه الأزم߀߀ة أواخ߀߀ر الثمانینی߀߀ات  وبدای߀߀ة التس߀߀عینیات م߀߀ن             
فبعد عملی߀ات التح߀رر الم߀الي الت߀ي مارس߀تھا ھ߀ذه ال߀دول ف߀ي ثمانینی߀ات ) فنلندا ، السوید ، النرویج 

، حتى ف߀ي مج߀الات ذات مخ߀اطر عالی߀ة ، ظھر ھنالك افراط في الأقراض المصرفي ، القرن الماضي
یة الت߀ي یمكنھ߀ا اس߀تیعاب ونتیجة لنقص الخبرة في الصناعة المص߀رف. القطاع العقاري في كذلك و 

والتعامل معھا بحكمة بعد الض߀وابط الش߀دیدة الت߀ي كان߀ت تمارس߀ھا حكوم߀ات ، تبعات التحرر المالي 
ونتیج߀ة لك߀ون أن المص߀ارف . سعر الفائدة وشروط الأقراض المصرفي ھذه الدول من حیث تحدید 

ھ߀ا بحاج߀ة ال߀ى تط߀ویر آنذاك كان߀ت تعم߀ل ف߀ي بیئ߀ة غی߀ر تنافس߀یة ل߀م تك߀ن ھ߀ذه المص߀ارف ولا منظمی
ونتیج߀ة لقی߀ام ھ߀ذه المص߀ارف ب߀الأفراط ف߀ي الأق߀راض ف߀ي قط߀اع . خبراتھا ف߀ي غربل߀ة المقترض߀ین  

فم߀߀ا ان انفج߀߀رت فقاع߀߀ة المض߀߀اربة عل߀߀ى العق߀߀ارات حت߀߀ى ظھ߀߀رت خس߀߀ارات الق߀߀روض ، العق߀߀ارات 
ل߀߀ى فح߀دثت الأزم߀ة  مترافق߀ة م߀߀ع  ذع߀ر مص߀رفي كبی߀ر مم߀ا دف߀߀ع حكوم߀ات ھ߀ذه ال߀دول ا، المص߀رفیة 

  . كفالة القروض وبمقادیر ضخمة 
  

   ١٩٩٥ – ١٩٩٤أزمة المكسیك : ثانیاً 
ركب߀߀ت المكس߀߀یك  نف߀߀س موج߀߀ة التحری߀߀ر الأقتص߀߀ادي والخصخص߀߀ة والت߀߀ي س߀߀ادت دول الع߀߀الم         

فتمت خصخصة الكثیر من المصارف الحكومیة ال߀ى ادارات . تسعینات القرن الماضي خاصة خلال 
وف߀߀ي ظ߀߀ل حال߀߀ة . ت خب߀߀رة متواض߀߀عة ف߀߀ي مج߀߀ال العم߀߀ل المص߀߀رفي مص߀߀رفیة م߀߀ن القط߀߀اع الخ߀߀اص ذا

 و. ل߀ة الأنفتاح الأقتصادي الكبیر تدفقت رؤوس أموال أجنبیة ھائلة لشراء العق߀ارات والق߀یم المنقو
وق߀د ترافق߀ت زی߀ادة . مع تواصل العجز في میزان المدفوعات المكسیكي  توسع الأئتمان المصرفي 

ی߀رة عل߀ى ام وح߀دوث اض߀طرابات سیاس߀یة كبی߀رة  أدت ال߀ى ض߀غوط كبالأئتمان مع زیادة الأنفاق الع߀
وم߀߀ع وج߀߀ود ض߀߀خامة ف߀߀ي الأق߀߀راض المص߀߀رفي ت߀߀دھورت ) .  Pesos(  العمل߀߀ة المكس߀߀یكیة البی߀߀زو

. المكسیكي عرضة للمضاربة وقد جعل ذلك البیزو . رات القروض موازنات المصارف بسبب خسا
أن ھ߀߀ذا أعط߀߀ى اش߀߀ارات خاطئ߀߀ة للمض߀߀اربین حی߀߀ث الا ، وم߀߀ع أن البن߀߀ك المرك߀߀زي رف߀߀ع س߀߀عر الفائ߀߀دة 

ال߀߀ى  الی߀߀ة ح߀߀دوث أزم߀߀ة مالی߀߀ة مم߀߀ا أدىاس߀߀تفحلت التوقع߀߀ات غی߀߀ر المواتی߀߀ة والت߀߀ي اتجھ߀߀ت نح߀߀و احتم
وال߀ذي أدى ال߀ى أض߀طر الحكوم߀ة بع߀دھا ال߀ى تع߀ویم العمل߀ة  الضغوط عل߀ى العمل߀ة المكس߀یكیة  زیادة

  . موال نحو الخارΝ ھروب مقادیر ھائلة من رؤوس الأانخفاض قیمة البیزو و
  
  

   ١٩٩٨ – ١٩٩٧أزمة دول جنوب شرق آسیا : ثالثاً 
  :حدثت الأزمة ابتداءاً في تایلند وانتشرت الى بقیة بلدان الأزمة  لعدة أسباب  أبرزھا    
ضعف الأشراف من قبل منظمي المص߀ارف ونق߀ص الخب߀رة ف߀ي غربل߀ة ومراقب߀ة المقترض߀ین ف߀ي * 

التحریر الأقتصادي  التي خضعت لھا اقتصادات ھ߀ذه ال߀دول  مم߀ا  المؤسسات المصرفیة بعد عملیة
  .أدى الى خسارات القروض 
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والذي أدى الى تضخم ف߀ي ، عدم تنظیم الأسواق المالیة في بدایة التسعینیات من القرن الماضي * 
الأقراض المص߀رفي وذل߀ك ف߀ي عملی߀ات أق߀راض خطی߀رة ترك߀زت ف߀ي القط߀اع العق߀اري والأس߀تھلاكي 

الا أن انھی߀ار ، ورغم أن ذل߀ك حسَ߀ن الوض߀ع الم߀الي للمص߀ارف . في رفع أسعار العقارات وتسببت 
  .أسعار العقارات أدى الى انكشاف میزانیات المصارف وظھور مدیونیتھا 

رأس المال الأجنبي الذي تدفق الى تایلند كان عبارة عن ق߀روض قص߀یرة الأم߀د بالعمل߀ة الأجنبی߀ة  * 
مما دعا عدد من ، ویلة الأمد بالعملة المحلیة  كالأستثمار العقاري استخدمت لتمویل مشروعات ط

وس߀߀لط ض߀߀غوطاً ھائل߀߀ة عل߀߀ى معظ߀߀م المص߀߀ارف ، ن߀߀د ال߀߀ى اع߀߀لان افلاس߀߀ھا الش߀߀ركات الكب߀߀رى ف߀߀ي تایل
وجع߀߀ل المص߀߀ارف ، التجاری߀߀ة والت߀߀ي كان߀߀ت مس߀߀ؤولة ع߀߀ن تموی߀߀ل الق߀߀روض الأجنبی߀߀ة لتل߀߀ك الش߀߀ركات 

وكانت نسبة القروض قصیرة الأج߀ل ال߀ى الأحتی߀اطي النق߀دي الأجنب߀ي عالی߀ة قب߀ل . عرضة للأزمات 
وقد أضطر البن߀ك المرك߀زي ال߀ى اس߀تخدام .  یة حدوث الأزمة الأزمة مما أعطى مؤشــراً على أمكان
وكان߀߀߀ت آخ߀߀߀ر الص߀߀߀دمات عن߀߀߀دما أوقف߀߀߀ت الحكوم߀߀߀ة التایلندی߀߀߀ة . معظ߀߀م احتیاطیات߀߀߀ھ ل߀߀߀دعم المص߀߀߀ارف 

مم߀߀ا تس߀߀بب ف߀߀ي خس߀߀ائر كب߀߀رى لل߀߀دائنین المحلی߀߀ین ، مس߀߀اعداتھا لواح߀߀دة م߀߀ن أكب߀߀ر الش߀߀ركات المالی߀߀ة 
وسادت التوقعات ، فدب الذعر المصرفي. الأموالرؤوس  الخطر لأصحابوالأجانب وأعطى أشارة 

فھربت رؤوس الأموال نحو الخارΝ وانھار سوق العقارات وظھرت الطوابیر أم߀ام . بحدوث الأزمة
وانتش߀رت م߀ن تایلن߀د ال߀ى بقی߀ة ،المصارف لسحب الودائع مما  دفع بالأزمة الى أن تكون واقع حال

  .دول الأزمة
  

   ٢٠٠٢ – ٢٠٠١أزمة الأرجنتین : رابعاًً◌ 
ولك߀߀ن الأزم߀߀ة ح߀߀دثت  ل߀߀نفس ، رغ߀߀م أن أزم߀߀ة الأرجنت߀߀ین مختلف߀߀ة م߀߀ن حی߀߀ث طبیع߀߀ة الح߀߀دث          
فنتیج߀ة للمش߀اكل المالی߀ة الكبی߀رة الت߀ي كان߀ت تع߀اني . المص߀رفي  الإق߀راضف߀ي  الإف߀راطوھ߀و السبب 

 وحالم߀߀ا ش߀߀عر.  از المص߀߀رفي لأقراض߀߀ھاكبی߀߀رة عل߀߀ى الجھ߀߀اً ض߀߀غوطمنھ߀߀ا الحكوم߀߀ة  فأنھ߀߀ا مارس߀߀ت  
زادت . ونتیج߀߀ة ل߀߀دخول ال߀߀بلاد ف߀߀ي رك߀߀ود اقتص߀߀ادي عمی߀߀ق ، الجمھ߀߀ور ب߀߀رداءة الوض߀߀ع الأقتص߀߀ادي 

الشكوك حول المقدرة الأیفائیة للنظام المصرفي والذي أدى الى حدوث ذع߀ر مص߀رفي كبی߀ر فان߀دفع 
  . الجمھور الى المصارف لسحب ودائعھ 

  
  
  
  
  

 ً    ٢٠٠٨الأزمة الأمیركیة الحالیة :  خامسا
ح߀߀دثت الأزم߀߀ة  ق߀߀ة الت߀߀ي ح߀߀دثت بھ߀߀ا الأزم߀߀ات الت߀߀ي ت߀߀م تناولھ߀߀ا قب߀߀ل قلی߀߀ل ب߀߀نفس الطری            

وق߀د . حی߀ث ب߀دأت فقاع߀ة أس߀عار العق߀ارات بالأنتف߀اخ من߀ذ نھای߀ة الق߀رن الماض߀ي . الأمیركیة الحالیة 
أي أنھ كان߀ت . تریلیون دولار ٧٥ت المتقدمة الى نحو في الأقتصاداوصلت قیمة العقارات السكنیة 

ھائل߀ة حی߀ث وقد تم تموی߀ل ذل߀ك بال߀دیون ال، للأصول العقاریة ) Overestimation( لك مغالاةھنا
فر الأموال الرخیصة وتسھیلات الأقراض والزیادة الھائلة ف߀ي توری߀ق اتوساعد على زیادة حجمھا 

ول߀߀߀م یش߀߀߀مل ذل߀߀߀ك المص߀߀߀ارف الص߀߀߀غیرة فحس߀߀߀ب ب߀߀߀ل وحت߀߀߀ى المص߀߀߀ارف الكبی߀߀߀رة . ال߀߀߀دیون العقاری߀߀߀ة 
كما وتم توزیع أزمة القروض . تثمار مما أدى الى نشر مخاطرھا على نطاق واسع وصنادیق الأس
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لذلك ف߀أن الأن߀دفاع . على العالم عبر محافظ سندات الدیون لدى البنوك الكبرى ومؤسسات التمویل 
نح߀߀و الأرب߀߀اح أعم߀߀ى بص߀߀یرة ھ߀߀ذه المؤسس߀߀ات العریق߀߀ة وجعلھ߀߀ا ترك߀߀ز النظ߀߀ر نح߀߀و الخل߀߀ف متوقع߀߀ة 

أغمض߀ت عینیھ߀ا  فض߀لاً ع߀ن انھ߀ا،  تناسیة تجارب الدول الأخرى في ھذا المجالأستمرار الأرباح م
ع߀߀ن خبرتھ߀߀ا المتقدم߀߀ة ف߀߀ي مج߀߀ال العم߀߀ل المص߀߀رفي مفض߀߀لة الرك߀߀ون نح߀߀و المغ߀߀امرة ف߀߀ي الأق߀߀راض 

لك د لأنكشاف المؤسسات المالیة على توكان لا ب.  حیث كان لحوافز الأرباح الأثر في ذلك العقاري
بدایة انفج߀ار فقاع߀ة المض߀اربة عل߀ى العق߀ارات وھب߀وط أثمانھ߀ا ف߀ي الولای߀ات المخاطر أن یحدث مع 

المشكلة أن ھ߀ذا الھب߀وط ف߀ي أس߀عار العق߀ارات ول߀د توقع߀ات بمزی߀د م߀ن الھب߀وط ف߀ي ھ߀ذه و. المتحدة 
مم߀߀ا جع߀߀ل ھ߀߀ذه الأس߀߀عار واتفق߀߀ت توقع߀߀ات الأكثری߀߀ة عل߀߀ى الس߀߀یناریو نفس߀߀ھ وتص߀߀رفوا ب߀߀نفس الآلی߀߀ة 

  . التوقعات متحققة فعلاً 
. ف߀߀أن ھ߀߀ذا الك߀߀لام ق߀߀د یك߀߀ون س߀߀ابق لأوان߀߀ھ ، قتص߀߀اد الأمیرك߀߀ي أم߀߀ا ع߀߀ن آث߀߀ار ھ߀߀ذه الأزم߀߀ة عل߀߀ى ألأ

ف߀߀لا ب߀߀د م߀߀ن أنتظ߀߀ار ظھ߀߀ور الأحص߀߀اءات  الأمیركی߀߀ة . والتحل߀߀یلات بھ߀߀ذا الص߀߀دد تبق߀߀ى تحل߀߀یلات أولی߀߀ة 
نال߀ك ائج المنقح߀ة لك߀ي یك߀ون ھولربم߀ا یك߀ون م߀ن الأفض߀ل انتظ߀ار النت߀. للربع ألأخیر من ھ߀ذا الع߀ام 

وم߀ن جھ߀ة أخ߀رى لا ب߀د . ھذا من جھة . عن طبیعة الخسائر التي لحقت بالأقتصاد الأمیركي تصور
ولك߀ن عل߀ى العم߀وم . لنا من التذكیر أن لكل أزمة مالیة س߀ماتھا وخصائص߀ھا وآثارھ߀ا الت߀ي تمیزھ߀ا 

س߀߀توى ف߀߀أن أي أزم߀߀ة م߀߀ن ھ߀߀ذا القبی߀߀ل لا ب߀߀د لھ߀߀ا م߀߀ن أن تت߀߀رك آث߀߀اراً ھام߀߀ة عل߀߀ى الن߀߀اتج الحقیق߀߀ي وم
  . الأستخدام مما یعني حدوث مستوى معین من الركود الأقتصادي 

وق߀د یك߀ون ذل߀߀ك .   كم߀ا أن س߀عر الفائ߀دة ع߀ادةً م߀߀ا یأخ߀ذ بالأرتف߀اع حت߀ى یص߀ل ذروت߀߀ھ  قبی߀ل الأزم߀ة 
كم߀ا . انعكاساً للسیاسة النقدیة المتشددة التي تبدیھا السلطات النقدی߀ة للح߀د م߀ن سیاس߀ات الأئتم߀ان 

ذا القبیل وذلك لسیادة خارΝ یعُتبر من سمات الأزمات من ھلتدفقات النقدیة نحو الان عكس اتجاه ا
  . حالة الذعر المصرفي لدى الأفراد 

من جانب آخر فأنھ مع ظھور الأزم߀ة ی߀نخفض مع߀دل نم߀و الودائ߀ع والأئتم߀ان وترتف߀ع نس߀بة العمل߀ة 
. رك الطل߀ب عل߀ى النق߀ود كم߀ا وس߀یتح. الى الودائع كمؤشر على انخف߀اض الثق߀ة بالنظ߀ام المص߀رفي 

ولرغب߀ة المص߀ارف ف߀ي ، وسترتفع نسبة الأحتیاطي الى الودائع لسیادة حالة عدم التأكد المص߀رفي 
وستحدث أزم߀ة . أن یكون لدیھا فائض احتیاطي یكون قادراً على مواجھة كل السحوبات المحتملة 

  .السیولة 
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  : علینا أن نتعض 
تش߀بھ الھ߀زات الأرض߀یة قدیم߀ة ف߀ي تاریخھ߀ا ولكنھ߀ا متج߀ددة ف߀ي ھكذا ھ߀ي الأزم߀ات المالی߀ة          

فھ߀߀ي تض߀߀رب القطاع߀߀ات أو الأقتص߀߀ادات الأكث߀߀ر  .لتق߀߀عتنتظ߀߀ر دائم߀߀اً الفرص߀߀ة المواتی߀߀ة  ،ص߀߀یرورتھا
 ع߀املاً وق߀د تتخ߀ذ الأزم߀ة م߀ن سیاس߀ة التح߀رر الأقتص߀ادي . ل߀ة انفتاحاً عن߀دما تق߀ع خ߀ارΝ نط߀اق الدو

طری߀ق القط߀اع النفط߀ي ف߀أن ت߀أثره العراق ی߀رتبط م߀ع الخ߀ارΝ ع߀ن  وبینما نجد ان. لحدوثھا رئیسیاً 
ي أحدثت߀ھ الأزم߀ة خف߀اض أس߀عار ال߀نفط بس߀بب الرك߀ود ال߀ذفلأن، لأزمة كان عن طریق ھذا القط߀اع با

تبعات على الموازنة العام߀ة للدول߀ة خاص߀ة ف߀ي ظ߀ل الأخ߀تلال الھیكل߀ي الكبی߀ر الت߀ي تع߀اني من߀ھ ھ߀ذه 
فالسیاس߀ة الأقتص߀ادیة . ی߀د أن ننب߀ھ ال߀ى م߀ا ھ߀و أھ߀م وأبع߀د م߀ن ذل߀ك ولكن نحن ھن߀ا نر... الموازنة 

مس߀߀ك  بزم߀߀ام التح߀߀رر الأقتص߀߀ادي خاص߀߀ة عن߀߀دما تس߀߀تقر ت ق߀߀دالحالی߀߀ة ف߀߀ي الع߀߀راق لیبرالی߀߀ة التوج߀߀ھ 
وتحس߀نت المؤش߀رات الدولی߀ة ، فاذا ما تحسنت الظروف الأمنیة بش߀كل أكب߀ر . الأوضاع بشكل أكبر 

لتأكید أن ھنال߀ك ت߀دفقات رأس߀مالیة فسنجد با. الخ .... فیة والفساد للعراق كمؤشرات الأمان والشفا
واذا ما كانت سیاسة العراق أكثر انفتاح߀اً وأكث߀ر تحرری߀ة . تنتظر اشارة الدخول س بأشكال مختلفة 

، وفي ظل عدم تناس߀ق مس߀توى الكف߀اءات المص߀رفیة العراقی߀ة م߀ع التط߀ورات المص߀رفیة الحدیث߀ة ، 
فاً ف߀߀߀ي الأش߀߀߀راف والرقاب߀߀߀ة م߀߀߀ع بق߀߀߀اء مس߀߀߀توى مع߀߀߀ین م߀߀߀ن الفس߀߀߀اد داخ߀߀߀ل واذا م߀߀߀ا ك߀߀߀ان ھنال߀߀߀ك ض߀߀߀ع

الس߀߀یناریو  نفس߀߀ھ ال߀߀ذي ح߀߀دث ف߀߀ي جن߀߀وب ش߀߀رق آس߀߀یا أو ف߀߀ي  یعُ߀߀اد فلربم߀߀ا،  راقی߀߀ة المؤسس߀߀ات الع
یمك߀ن أن تض߀رب أزم߀ة ھن߀ا ، تجھ߀ت نح߀و التح߀رر الأقتص߀ادي المكسیك أو غیرھا م߀ن ال߀دول الت߀ي ا

فھ߀ل س߀نتعض .... نفس الطریق߀ة اذا م߀ا تھی߀أت نف߀س الظ߀روف ب يالعراق في یوم ما الأقتصاد مالیة
    .  ؟ غداً من أزمات الیوم

  
    


