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الماضي س�وف  یشیر التقریر الى أن توقعات النمو العالمي الذي بدأ اعتباراً من الصیف          
، مع تحقی�ق انتع�اش ت�دریجي  ٢٠٠٨یواصل وتیرتھ البطیئة حتى نھایة النصف الثاني من عام 

 ٢٠٠٧في الربع الثال�ث م�ن ع�ـام % ٥حیث تراجع معدل النمو العالمي من .  ٢٠٠٩خلال عام 
، م��ع ضُ��عف النش��اط الأقتص��ادي ف��ي ك��ل م��ن  ٢٠٠٨ف��ي الرب��ع الأول م��ن ع��ام % ٤ر٥لیس��جل 

ویشیر التقری�ر ال�ى أن آخ�ر المؤش�رات تفی�د باس�تمرار تب�اطؤ . ت الصاعدة والمتقدمة الأقتصادا
كم��ا ویتُوق��ع أن یك��ون الأتج��اه الع��ام .  ٢٠٠٨النش�اط الأقتص��ادي خ��لال النص��ف الث��اني م��ن ع�ام 

لیص�ل  ٢٠٠٨ع�ام %  ٤ر١ال�ى  ٢٠٠٧س�نویاً ع�ام % ٥للنمو الأقتص�ادي س�الباً ی�نخفض م�ن 
ا ویتُوقع أن ینخفض مع�دل النم�و ف�ي الولای�ات المتح�دة الأمیركی�ة كم.  ٢٠٠٩عام % ٣ر٩الى 
 . ٢٠٠٩عام % ٠ر٨ولیصل الى  ٢٠٠٨عام % ١ر٣الى  ٢٠٠٧عام % ٢ر٢من 

كم��ا ویظُھ��ر التقری��ر ب��أن التوقع��ات تش��یر ال��ى فق��دان التوس��ع ال��راھن ف��ي الأقتص��ادات          
ع�ام % ٨و ف�ي ھ�ذه الأقتص�ادات م�ن الصاعدة والنامیة قوتھ الدافع�ة ، حی�ث ی�تقلص مع�دل النم�

ومن المتوقع أن یتراجع النم�و الأقتص�ادي ف�ي .  ٢٠٠٩ -٢٠٠٨للفترة % ٧لیصل الى  ٢٠٠٧
للفت����رة                                %١٠ال����ى نح����و  ٢٠٠٧ع����ام % ١٢الص����ین م����ن ح����والي 

٢٠٠٩-٢٠٠٨  . 
طؤ نم��و الأقتص��اد الع��المي ال��ى تب��ا) وس��تؤدي ال��ى ( ویفُس��ر التقری��ر العوام��ل الت��ي أدت         

أولاً التضخم ، وثانیاً المخاطر المالیة ، وثالثاً مخاطر الأختلالات العالمیة : عوامل أساسیة وھي 
  :وقد أوضح التقریر آلیات تأثیر ھذه العوامل في معدل نمو الأقتصاد العالمي وكالآتي . 
  
  
  
   
  .لجامعة المستنصریة ا/  والاقتصاد ألإدارةكلیة :   عضو ھیئة تدریس* 

  
  

  :التضخم یتحول الى قوة متنامیة : أولاً 
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 :مسارات التضخم  -أ         
فق�د . التضخم في أرتفاعھ رغم تباطؤ مع�دلات النموالأقتص�ادي   یشیر التقریر الى تواصل       

ویوض��ح  ٢٠٠٨) آی��ار (ف��ي م��ایو% ٣ر٥ارتف��ع التض��خم الكل��ي ف��ي الأقتص��ادات المتقدم��ة ال��ى 
حی�ث ، قریر بأن زیادة التض�خم تك�ون أكث�ر وض�وحاً وأوس�ع نطاق�اً ف�ي الأقتص�ادات الص�اعدة الت

، وھي أعلى المعدلات المس�جلة من�ذ بدای�ة العق�د الح�الي % ٨ر٦ارتفع معدل التضخم الكلي الى 
  .على وجھ التقریب 

 
    أسباب التضخم –ب        

ود تعتب��ر بمثاب��ة الق��وى المحرك��ة لمع��دلات ی��رى التقری��ر أن ارتف��اω أس��عار الغ��ذاء والوق��        
وأن ج�ذور الطف�رة الس�عریة تع�ود ال�ى النم�و الع�المي الأس�تثنائي . التضخم في عدد م�ن البل�دان 

، حیث حفز النمو الس�ریع ف�ي الأقتص�ادات الص�اعدة والنامی�ة عل�ى وج�ھ  ٢٠٠٧-٢٠٠٣للفترة 
 سعار النفط ارتفاعاً فقد شھدت أ . الخصوص على زیادة الطلب على السلع الأولیة 

حاداً تجاوز بھا الرقم القیاسي السابق بالقیمة الحقیقیة بدافع من المخاوف المتعلقة بالعرض في 
بینم��ا تلق��ت أس��عار الغ��ذاء دفع��ة . ظ��ل محدودی��ة الطاق��ة الأنتاجی��ة الفائض��ة وع��دم مرون��ة الطل��ب 

  في الطلب  رافعة بسبب سوء الأحوال الجویة الى جانب استمرار الزیادة القویة
ویلخص التقریر جملة من الأسباب التي أدت الى حدوث زیادات في أسعار الوقود والغ�ذاء وھ�ي 

  :كما یلي 
 
 :النفطأسباب ارتفاω أسعار  -١

یرُجع التقریر ارتفاω أسعار النفط الى وصول الطاقة ألأنتاجیة حدودھا القصوى في مرحلة       
عل��ى الأس��تجابة لحج��م الي ع��دم امكانی��ة ھ��ذه الطاق��ة ، وبالت�� ٢٠٠٧-٢٠٠٣الأنتع��اش الع��المي 

 : وترجع القیود المفروضة على الطاقة الأنتاجیة القصوى للنفط عالمیاً الى .الطلب السوقي
وجود توقعات حول بطؤ متزاید لتكوین الطاقة الأنتاجیة والتوزیعیة بسبب الأرتفاω الحاد في *   

ة والجیولوجی�ة والقی�ود ذات الص�لة بالسیاس�ات ، فض�لاً تكالیف الأستثمار ، والقی�ود التكنولوجی�
ومن المتوقع أن یعمل ذلك على اس�تمراریة الأنخف�اض الش�دید ف�ي . عن نضوب الحقول القائمة 

 .الطاقة الفائضة وضیق الأوضاω في الأسواق 
ة وجود توقعات تش�یر ال�ى أن الأس�تثمارات النفطی�ة الض�خمة اللازم�ة لتلبی�ة الطل�ب ف�ي الفت�ر  *

مم�ا جع�ل البیئ�ة النفطی�ة تك�ون ذات  المقبلة لا یمكن أن تتحق�ق الا اذا اس�تمر ارتف�اω الأس�عار ، 
 .حساسیة بالغة تجاه أي انباء تشیر الى مخاطر انقطاω الأمدادات النفطیة على المدى القصیر 

. ولی�اً وجود ضغوط مؤقتة لرفع اسعار النفط والسلع الأولیة الأخرى بسبب الأوضاω المالی�ة د* 
وھنالك متغیرات مالیة ابرزھا أسعار الصرف والتي یمكن أن تؤثر ف�ي أس�عار ال�نفط وغی�ره م�ن 

 .السلع الأولیة عن طریق التأثیر على مستوى العرض والطلب الفعلي للنفط 
 :أسباب تصاعد أسعارالغذاء  -٢

یلخص التقریر مجموعة من العوامل المسؤولة عن طفرات أسعار السلع الغذائیة م�ؤخراً ،       
أكبر عموماً من " المُحفز بالنمو القوي في الأقتصادات الصاعدة والنامیة " فقد كان نمو الطلب 

 نمو الع�رض ف�ي كثی�ر م�ن الس�لع الغذائی�ة عل�ى م�دار الس�نوات الثم�ان ال�ى العش�ر الماض�یة ، لا
س��یما زی��وت الطع��ام والحب��وب الرئیس��یة ، وف��ي المقاب��ل تقلص��ت المخزون��ات العالمی��ة م��ن ھ��ذه 

ویش�یر . المحاصیل حتى وصلت الى مس�تویات ل�م تتحق�ق من�ذ أواس�ط س�بعینات الق�رن الماض�ي 
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والتي أدت ال�ى زی�ادة الض�غوط عل�ى  ٢٠٠٦التقریر الى عدد من التطورات التي وقعت منذ عام 
 :وھذه التطورات ھي كالآتي . أسعار الغذاء 

في كثیر من البل�دان وك�ان الت�أثیر  ٢٠٠٧و  ٢٠٠٦الأحوال الجویة غیر المواتیة في عامي  -١
  . شدیداً على محصول القمح 

الحی�وي  حدوث زیادة كبیرة في الطلب على بعض السلع الغذائیة نتیجة تصاعد انتاج الوق�ود -٢
وعل�ى وج�ھ الخص�وص " . الس�خي م�ن السیاس�ات  استجابة لأرتفاω أسعار النفط والدعم" 

الزی�ادة ف�ي اس�تھلاك ال�ذرة  ٣/٤شكلت زیادة انت�اج الأیثین�ول المس�تخرج م�ن ال�ذرة ح�والي 
     . ٢٠٠٧-٢٠٠٦عالمیاً للفترة 

الزیادة الحاصلة في أس�عار ال�نفط والطاق�ة أدت ال�ى زی�ادة تك�الیف انت�اج الس�لع الغذائی�ة م�ن  -٣
 ار الوقود المستخدم في وسائل النقل وأسعار الأسمدة خلال تأثیره على أسع

یفرض�ھا  أصبحت الأسعار العالمیة خاض�عة للض�غوط الناش�ئة ع�ن تزای�د قی�ود التص�دیر الت�ي -٤
  . مصدروا الأغذیة بھدف زیادة امدادات الغذاء المحلیة 

 
 ً  المخاطر المالیة : ثانیا

لأسواق المالیة ، ولكن رغم ذل�ك ف�أن ھنال�ك یرى التقریر أن ھنالك أوضاعاً صعبة تسود ا       
نجاحاً قد تحقق في تھدئة مخاوف الأنھیار المالي بفض�ل اس�تجابة السیاس�ة القوی�ة ف�ي مواجھ�ة 

ولك�ن الأس�واق . الأضطرابات المالیة وما أحُرز من تقدم مشجع في جھود اعادة رس�ملة البن�وك 
في مناخ یسوده التباطؤ الأقتصادي الع�ام  لا تزال ھشة تحت تأثیر المخاوف من امكانیة الخسائر

. كم��ا سیخض��ع م��نح الق��روض الجدی��دة لقی��ود تفرض��ھا ض��رورة اص��لاح المیزانی��ات العمومی��ة . 
الت����ي تواج����ھ تب����اطؤ النم����و الع����المي لا ت����زال كبی����رة اذ ان تف����اقم   وعلی����ھ فالمخ����اطر المالی����ة

على رأس المال ومضاعفة  الخسائرالناجمة عن تباطؤ النمو یمكن أن یسفر عن تكثیف الضغوط
  .القیود على توافر الأئتمان 
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 ً  مخاطر الأختلالات العالمیة: ثالثا
فقد تحول عجز . یشیر التقریر الى أن مخاطر الأختلالات العالمیة تعتبر مصدراً آخر للقلق        

لار الحساب الجاري الى مسار یمكن الأستمرار في تحملھ بسبب الھبوط المتواصل في سعر ال�دو
. الأمیرك��ي وتب��اطؤ النم��و الأقتص��ادي للولای��ات المتح��دة الأمیركی��ة مقارن��ة بش��ركائھا التج��اریین 

غیر أن نمط تعدیلات سعر الصرف لم تربطھ علاقة تذُكر بنمط موازین الحس�اب الج�اري ، حی�ث 
ف�ي تحمَل الیورو وغیره من العملات عبئ تعدیل الدولار الأمیركي ، وكانت تحرك�ات العمل�ة أق�ل 

أضافة الى ذل�ك أدى الأرتف�اω المس�تمر ف�ي . عدة اقتصادات صاعدة ذات فوائض خارجیة كبیرة 
   .أسعار النفط العالمیة الى زیادة فوائض الحساب الجاري المتوقعة في البلدان المصدرة للنفط 

  

  الكلیة  الاقتصادیةدور السیاسات 
ف��رة اس��عار الس��لع الأولی��ة ، واس��تمرار ی��رى التقری��ر أن مخ��اطر الآث��ار غی��ر المباش��رة لط      

الضغوط في الأسواق المالیة ستؤدي الى خلق عقبات أم�ام اس�تجابة ص�انعي السیاس�ات للتب�اطؤ 
ویؤك��د التقری��ر عل��ى ض��رورة القی��ام بجھ��د متع��دد . الس��ائد ، وخاص��ة ف��ي الأقتص��ادات المتقدم��ة 

ث أن ھنالك بلدان منخفضة الدخل الأطراف بغیة معالجة الآثار المترتبة على التضخم العالمي حی
س��تكون بحاج��ة ال��ى مس��اعدة المجتم��ع ال��دولي بینم��ا س��تحتاج بل��دان أخ��رى ال��ى المس��اعدة ف��ي 

ض��رورات تش��دید السیاس��ة ف��ي ھ��ذه  وق��د أص��بحت . تص��میم سیاس��ات للتكی��ف م��ع الص��دمات 
تتأك�د بع�د ف�ي الأقتصادات أكثر قوة مما كانت علیھ قبل زیادة أس�عار ال�نفط الأخی�رة ، ولكنھ�ا ل�م 

ظل ما ینُتظر من ثبات التوقعات التضخمیة وتكالیف العمل وضعف زخم النمو ، وان كان ذل�ك لا 
وینبغي تشدید السیاسة النقدیة . ینفي الحاجة الى التزام الحرص في مراقبة الضغوط التضخمیة 

وز الأتج�اه في كثی�ر م�ن الأقتص�ادات الص�اعدة ، لا س�یما الت�ي لا ت�زال تعم�ل عل�ى مس�توى یتج�ا
م�ع زی�ادة تقیی�د السیاس�ة المالی�ة ال�ى جان�ب ادارة س�عر الص�رف بمرون�ة أكب�ر ف�ي . العام للنمو 

  .... بعض الحالات ، بغیة ایقاف التصاعد الذي شھدتھ معدلات التضخم مؤخراً 
 


