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  :المقدمة 

  
من المواضیع التـي ) الاسهم و السندات ( في الاوراق المالیة الاستثمار یعد موضوع             

تثیر أكثر من رأي من ناحیة التبویب و العرض و الافصاح في القوائم المالیة  وكذلك مـن ناحیـة 
طـــرق تقیـــیم هـــذه الاســـتثمارات ، فمـــن المعـــروف أن معظـــم الشـــركات العراقیـــة المدرجـــة فـــي ســـوق 

تثمارات كأستثمارات طویلة الاجل و اسـتثمارات قصـیرة الاجـل و العراق للأوراق المالیة تبوب الاس
تقیــیم محافظهــا الاســتثماریة بطریقــة الكلفــة أو الســوق أیهمــا أقــل ، و لكــن بعــد دخــول الاســتثمارات 
الخارجیــة الــى الســوق العراقیــة كمســتثمرین للاســهم ومشــاركین مهمــین فــي الشــركات و كمــا حصــل 

خلـــت كثیـــر مـــن المصـــارف العربیـــة والاقلیمیـــة والعالمیـــة بشـــكل واضـــح فـــي قطـــاع المصـــارف إذ د
بشكل واسع كشركاء مع المصارف العراقیة ینبغي على هذه الشركات الانسجام مع هذه المتغیرات 
حتـــى یكـــون هنـــاك انســـجام واتســـاق عنـــد الافصـــاح وعـــرض الاســـتثمارات فـــي الاوراق المالیـــة فـــي 

والمعــروف ان `  مــع المعــاییر المحاســبیة الدولیــة القــوائم المالیــة وكــذلك طــرق تقییمهــا بمــا ینســجم
او ) أســـهم( طـــرق تقیـــیم الاســـتثمارات فـــي الاوراق المالیـــة ســـواء كانـــت هـــذه الاوراق أوراق ملكیـــة 

ولكـن بعـد أصـدار المعیـار الـدولي   یعتمـد علـى طبیعـة هـذه الاسـتثمارات ) سـندات ( اوراق دیون 
الـذي )١١٥(بأصدار المعیlار)  (FASB ذي سبقته الادوات المالیة القیاس والافصاح وال) ٣٩(

المتاحــة ) اســهم وســندات( أشــار الــى ان الشــركات ینبغــي ان تقــیم الاســتثمارات فــي الاوراق المالیــة
للبیـــع والاوراق المالیـــة لغـــرض المتـــاجرة باســـتعمال طریقـــة القیمـــة الســـوقیة العادلـــة وأظهـــار اربـــاح 

المالیـة التـي تعطـي افصـاح كـافي وتـوفر معلومـات اكثـر وخسائر الحیازة غیر المتحققة في القوائم 
للمستثمریین الحالیین والمرتقبین عن الاستثمارات المالیة للشركة فـي الاوراق المالیـة المتاحـة للبیـع 
والأوراق المالیة لغرض المتاجرة الذي في نهایة الامر یـنعكس بشـكل أیجـابي علـى القیمـة السـوقیة 

ویظهر كفاءة الادارة فـي الاسـتثمار فـي الاوراق المالیـة المتاحـة للبیـع للشركة وحجم تدوال اسهمها 
  .والاوراق المالیة لغرض المتاجرة
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  منهجیة البحث
 
 :مشكلة البحث  -١
ـــة الكلفـــة     ـــة تســـتخدم طریق ـــب الشـــركات العراقی فـــي تقیـــیم تتمثـــل مشـــكلة البحـــث فـــي أن أغل

المتاحــــة للبیــــع و المقتنــــاة لغــــرض  ) اتالأســــهم و الســــند( الاســــتثمارات فــــي الأوراق المالیــــة 
ســتثمارات إســتثمارات قصــیرة الأجــل و إالمتــاجرة ، و كــذلك لا زالــت تعــرض الأوراق المالیــة ك

طویلـــة الاجـــل و دون تبویبهـــا حســـب نیـــة الشـــركة فـــي التعامـــل مـــع هـــذه الأوراق المالیـــة عنـــد 
  .أقتنائها 

 

 :أهمیة البحث  -٢
فــي تطــویر ســوق العــراق لــلأوراق المالیــة و دخــول رغبــة تــاتي أهمیــة البحــث تزامنــاً مــع ال    

بسـبب  تمتـاز ستثمارات جدیدة داخلیة و خارجیة الى السوق ، و كثیر من هـذه الأسـتثمارات إ
الظــروف الأمنیــة علــى أنهــا أســتثمارات متاحــة للبیــع ، و الصــفة الثانیــة أنهــا كبیــرة الحجــم و 

ارات فــي قوائمهــا مبوبــة التبویــب المحاســبي بالتــالي تحتــاج الشــركات الــى أظهــار هــذه الأســتثم
لافصـاح عـن الطـرق المحاسـبیة المسـتعملة فـي تقییمهـا و التـي تتماشـى مـع ا كـذلكالصحیح و 

المعــاییر المحاســبیة الدولیــة حتــى یكــون هنــاك فهــم مشــترك للمســتثمرین الخــارجیین الــذین لا 
فــي  حاســبي المعمــول بــهیملكــون معلومــات كافیــة أو واضــحة عــن أدارة الشــركات و النظــام ام

   . العراق
  

 :هدف البحث  -٣
یهدف البحث الى بیان أهمیة تقییم الأوراق المالیة على أساس القیمة السوقیة العادلة التـي    

تجعــــل المعالجــــات المحاســــبیة الخاصــــة بالأســــتثمارات فــــي الأوراق المالیــــة المتاحــــة للبیــــع و 
ة مـع المعـاییر الدولیـة ، و التـي بالتـالي تـؤدي لغرض المتاجرة منسـجم المقتناة الأوراق المالیة

  كــز المــالي بشــكل أكثــر عدالــة مــن خــلال أظهــارر فــي قائمــة الم المــالكین الــى أظهــار حقــوق
غیــر المتحققــة الناتجــة عــن تقیــیم المحــافظ الاســتثماریة للشــركات بالأضــافة الــى  اربــاح الحیــازة

رة إدارة الشــركة فــي الأســتثمار فــي خســائر الحیــازة غیــر المتحققــة التــي مــن شــأنها أظهــار قــد
الأوراق المالیـــة المتاحــــة للبیـــع و المتــــاجرة و التــــي تـــنعكس علــــى معلومــــات جدیـــدة قــــد تــــوفر 

  الأستثماریة مؤشرات عن قدرة الشركة 



 ٣

فیمـــا یخـــص الـــى ضـــمان مســـتوى كـــافي مـــن  الأفصـــاح  أیضـــاً  كمـــا أن البحـــث یهـــدف      
    .أو أقتنائها هذه الأوراق عند حیازتها  الاستثمارات حسب ثقة الشركة بالتعامل مع

  
 

 :فرضیة البحث  -٤
  :یستند هذا البحث الى فرضیة رئیسیة هي 

  قة القیمة السوقیة العادلة في تقییم الأستثمارات في الأوراق یأستعمال طر "  
یساعد في توفیر  المتاحة للبیع و المقتناة لغرض المتاجرة بدلاً من طریقة الكلفة المالیة

  مات اضافیة للمساهمین عن قدرة الشركة في ادارة الاستثمارات ویحقق الاتساق مع معلو 
  "التقاریر المالیة في الشركات المناظرة الخارجیة          
  :وتتفرع منها الفرضیات الاتیة          

  
  : الفرضیة الاولى

ي الأوراق المالیـــة أن أســـتعمال طریقـــة القیمـــة الســـوقیة العادلـــة فـــي تقیـــیم الأســـتثمارات فـــ     
المتاحـــة للبیـــع و الأوراق المالیـــة المقتنـــاة لغـــرض المتـــاجرة یتماشـــى مـــع المعـــاییر المحاســـبیة 

  .الدولیة و تحقق المستوى الكافي من الأفصاح 
  

  : الفرضیة الثانیة
فــــي الأوراق المالیــــة إن أســــتعمال طریقــــة القیمــــة الســــوقیة العادلــــة فــــي تقیــــیم الأســــتثمارات    

لبیــع و الأوراق المالیــة المقتنــاة لغــرض المتــاجرة یســاعد فــي تــوفیر معلومــات ملائمــة المتاحــة ل
دلون فــي الفتــرات التالیــة عــن القــدرة الأســتثماریة لإدارة بللمســاهمین الحــالیین و الــذین قــد یســت

الشـــركة فـــي عملیـــات بیـــع و شـــراء الأوراق الأوراق المالیـــة و یظهـــر الصـــورة الحقیقیـــة لحقـــوق 
غیر المتحققة الناجمة عن هذه العملیات و یوفر مستوى كافي من  فیها الخسائر بما المالكین

الأفصاح فیما یخص تبویب الأسـتثمارات فـي الأوراق المالیـة حسـب نیـة الشـركة عنـد حیازتهـا 
   .هذه الأوراق

 : البحثاسلوب  -٥
 جانــب النظــري و المنطــق الأســتقرائيأعتمــد الباحــث علــى المنطــق الأســتنباطي لدراســة ال

  . للجانب العملي للوصول الى تنیجة عامة تثبت فرضیات البحث 
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  Securities                   الاوراق المالیة   
  

 Debit) الســـندات( الـــى اوراق الـــدیون )  securities (یشـــیر مصـــطلح الاوراق المالیـــة    

Securities  الاسهم( واوراق الملكیة (Equity Securities .  
وهناك تباین في وجهات النظر بین كتاب المحاسبة في تصنیف الاوراق المالیـة فـبعض الكتـاب   

واسـتثمارات  Long Term Investmentیصـنفها تصـنیفاً تقلیـدیاً الـى اسـتثمارات طویلـة الاجـل 
  :وكما یاتي Short Term Investmentقصیرة 

( spizeland : 2003 : 577 ) 
  الاستثمارات في الاوراق المالیة قصیرة الاجل -) : ١( ول رقم الجد

  المعالجة المحاسبیة   أنواع الاوراق المالیة  ت ◌ِ 
( أوراق مالیـــــــة مقتنـــــــاة لتـــــــاریخ الاســـــــتحقاق   -١

  ).سندات
طریقة الكلفة بدون استهلاك خصـم أو عـلاوة 

  .أصدار
  

أســـــــــهم ( أوراق مالیــــــــة لغــــــــرض المتــــــــاجرة    -٢
  ).وسندات

التســـــــویة  ( لقیمـــــــة الســـــــوقیة العادلـــــــةطریقـــــــة ا
  ).والتعدیل في كشف الدخل

التســــــویة ( طریقــــــة القیمــــــة الســــــوقیة العادلــــــة   ).أسهم وسندات( أوراق مالیة متاحة للبیع   -٣
  ).والتعدیل في حقوق المالكین

من اعداد : المصدر                                                                 
  الباحث

  الاستثمارات في الاوراق المالیة طویلة الاجل -) : ٢( الجدول رقم 
  المعالجة المحاسبیة  أنواع الاوراق المالیة  ت
( أوراق مالیـــــــة مقتنـــــــاة لتـــــــاریخ الاســـــــتحقاق    - ١

  ).سندات
مـع اسـتهلاك الخصـم اوعـلاوة ( طریقة الكلفة 

  ).الاصدار
ـــــــ  ).سندات وأسهم( أوراق مالیة متاحة للبیع   - ٢ ـــــــةطریق التســـــــویة ( ة القیمـــــــة الســـــــوقیة العادل

  ).والتعدیل في حق الملكیة
  .طریقة الكلفة  ذات تاثیر معنوي) أسهم(أوراق مالیة    - ٣
ذات ســـــــــیطرة علــــــــــى ) أســـــــــهم(أوراق مالیـــــــــة   - ٤

  .الشركة
  .طریقة الملكیة مع الاندماج

  



 

 

من اعداد : المصدر                                                                      
  الباحث     

فأخــذ منحــى أخــر فــي تصــنیفه لــلأوراق المالیــة فبــدأ بتصــنیفها الــى نــوعین  (Kieso)أمــا كیســو  
 Equityو النــــوع الآخــــر أوراق الملكیــــة  Debt Securitiesرئیســــیین همــــا أوراق الــــدیون 

Securities   ثم عاد و صنف كل نوع الى أنواع فرعیة و كما یأتي ، :  
  ) ٨٧٣: ١٩٩٩: سو كی( 

  
  Investment in Debt Securities) السندات ( الأستثمارات في أوراق الدیون : أولاً 

أوراق تمثـــل علاقـــة دائـــن معـــین بمنشـــأة ، و تتضـــمن " و تعـــرف أوراق الـــدیون علـــى أنهـــا        
الــــدیون الــــدیون الحكومیــــة و ســــندات الشــــركات و الــــدیون القابلــــة للتحویــــل و الأوراق التجاریــــة و 

  :، و تصنف الى ثلاثة أنواع " المضمونة 
 Held to Maturityمحــــتفظ بهــــا حتــــى الاســــتحقاق ) ســــندات ( أوراق مالیــــة  .١

Securities . 

 .  Trading Debt Securitiesتاجرة مبغرض ال) سندات ( أوراق مالیة  .٢

  Available – for – Sale Debt Securitiesمتاحة للبیع ) سندات ( أوراق مالیة  .٣
 
 Amortize Cost Methodالمستھلكة بطریقة الكلفة و تعالج هذه الأوراق المالیة أما       

القیمــة ، أو بطریقــة " تكلفــة الأقتنــاء معدلــة بأســتهلاك الخصــم أو عــلاوة الأصــدار " و التــي تعنــي 
صــفقة المقــدار الــذي یمكــن تبــادل الأداة المالیــة علــى أساســه فــي " و التــي تعنــي الســوقیة العادلــة 

  :، و كما هو مبین في الجداول التالیة "  جاریة بین طرفین یرغبان بالتعامل 
  طرق تقییم السندات واثارها على القوائم المالیة -) : ٣( الجدول رقم 

  الأوراق المالیة  ت
  )السندات ( 

الأرباح و الخسائر   التقویم
  غیر المتحققة

الآثار الأخرى على القوائم 
  المالیة

حــــــتفظ بهــــــا ســــــندات ی  ١
  لتارخ الاستحقاق

ـــــــــــــــة الكلفـــــــــــــــة  طریق
  المستهلكة 

ــــأثیر علــــى كشــــف الــــدخل عنــــد   لا یعترف بها  ت
البیــــــــــع إذ یعتــــــــــرف بالأربــــــــــاح و 

  ناتجة عن عملیة البیعالالخسائر 

ســــــــــــــــندات لغــــــــــــــــرض   ٢
  المتاجرة 

أمــــــا تعــــــالج فــــــي كشــــــف الــــــدخل   یعترف بها   القیمة العادلة
الأربـــــــــاح و الخســـــــــائرعند البیــــــــــع 

  الدخل  فتظهر في كشف

تــــدرج كجــــزء مســــتقل فــــي كشــــف   یعترف بها   القیمة العادلة  سندات متاحة للبیع   ٣
حقــــــــــــوق المـــــــــــــالكین و یعتـــــــــــــرف 



 

 

ــــع  ــــد البی ــــاح و الخســــائر عن بالأرب
  في كشف الدخل

  )بتصرف :  ٢٠٠٥: كیسو (  
  Equity Securitiesأوراق الملكیة         

لیــة التــي تمثــل حصــة فــي الملكیــة مثــل الاســهم الاوراق الما(( تعــرف اوراق الملكیــة علــى أنهــا     
ــــاء الاســــهم وحســــب  ــــاریخ أقتن ــــازة وغیرهــــا مــــن اســــهم رأس المــــال بعــــد ت ــــة او الاســــهم الممت العادی

  Inviteeلحصة من الاسهم العادیة للشركة المستثمر لدیها    Investorأقتناءالشركة المستثمرة 
.((  
وأدنـــاه جـــدول یبـــین : حســـب حجـــم الحیـــازة للاســهم وتتحــدد المعالجـــة المحاســـبیة لاوراق الملكیــة   

تصــنیفات أوراق الملكیــة حســب حجــم حیازتهــا للاســهم مــع بیــان درجــة ســیطرة المســتثمر وطریقــة 
 .تقویم الاوراق المالیة واسلوب عرضها او تصنیفها في القوائم المالیة

  مرللاسهمتصنیفات اوراق الملكیة حسب حجم درجة حیازة المستث  -) : ٤( الجدول رقم 
( أنواع حیازة اوراق الملكیة   ت

  )الاسهم
درجــــــــــة ســــــــــیطرة 

  المستثمر
تقــــــــــــــــــویم الاوراق 

  المالیة
الاعتــــــراف بالاربــــــاح والخســــــائر غیــــــر 

  المتحققة والعرض في القوائم المالیة
ســیطرة المســتثمر   %٢٠حیازة أقل من   -١

  .قلیلة
القیمـــــــة الســـــــوقیة 

  .العادلة
تعتــرف بالأربـــاح و الخســائر المتحققـــة 

  .و تدرج في حقوق المالكین 
ـــــــــة  -أ   ) أســـــــــهم(أوراق مالی

 Availableمتاحـة للبیـع 
for Sale Security  

ســیطرة المســتثمر 
  قلیلة

القیمـــــــة الســـــــوقیة 
  .العادلة

ـــاح و الخســـائر ـــدرج  تعتـــرف بالأرب و ت
   .في كشف الدخل

) أســــــهم(أوراق مالیــــــة  -ب  
متاحـــــــــــــــــــــــــــة للمتـــــــــــــــــــــــــــاجرة 
Available for 

Trading Security  

رة المســتثمر ســیط
  .قلیلة

القیمـــــــة الســـــــوقیة 
  .العادلة

ـــاح و الخســـائر ـــدرج  تعتـــرف بالأرب و ت
  .في كشف الدخل 

ســیطرة المســتثمر   %  ٥٠-٢٠حیازة أسهم   -٢
   .معنویة

لا تعتــــرف بالأربــــاح و الخســــائر غیــــر   .حق الملكیة
  .المتحققة

ـــــــد عـــــــن   -٣ ـــــــازة أســـــــهم تزی حی
٥٠.%  

ـــــــــــه  المســـــــــــتثمر ل
ســــــــــــیطرة علــــــــــــى 

  .الشركة

ــــــــــــة حــــــــــــق الم لكی
  .والاندماج

لاتعتـــــــرف بالاربـــــــاح والخســـــــائر غیـــــــر 
  .المتحققة

  )بتصرف :  ٢٠٠٥: كیسو ( 
  
  .والشكل ادناه یبین الطرق المستخدمة في تقییم الاسهم حسب نسب حیازة الشركة للاسهم 
  



 

 

  
  
  

  طرق تقییم الاسهم حسب حیازة الاسهم -):١(الشكل رقم 
  
  
  
  

  طریقة حق الملكیة مع الاندماج اكثر
  حیازة اسهم% ٥٠من  

  
  
  
   

  طریقة القیمة السوقیة العادلة        
  طریقة حق الملكیة           حیازة اسهم% ٢٠أقل من        

                                               )٢٠ -% ٥٠(%  
                              

                                               ÿÿÿÿÿالاسهم  
  
  

  من اعداد الباحث : المصدر 
  

    Fair Market Valueالقیمة السوقیة العادلة 
تعبـر قبل ظهور مفهوم القیمة السوقیة العادلة كان اصطلاح الشـائع هـو القیمـة الوقیـة التـي       

الســـعر الـــذي تبُـــاع أو تُشـــترى بـــه الأســـهم ، أو هـــو الســـعر الـــذي یـــتم التعامـــل بـــه فـــي الأســـهم عـــن 
ضــعة للتعامــل فــي ســوق الأوراق المالیــة ، و الــذي یــأتي نتیجــة تفاعــل قــوى العــرض و الطلــب الخا

فـي هــذا السـوق و یعــد هـذا هــو سـبب التغیــر المسـتمر فیــه ، أضـافة الــى عوامـل أخــرى تلعــب دوراً 
مهماُ في تغیر هذا السعر أهمها هـي توقعـات المتعـاملین لربحیـة الوحـدة الاقتصـادیة فـي المسـتقبل 



 

 

فة الى عنصر المضاربة و غیرها من العوامل الأخرى التي تؤدي الى التغیر المستمر فـي بالأضا
هــذا الســعر و بالتــالي تجتمــع هــذه العوامــل لتــؤثر علــى القیمــة الســوقیة إرتفاعــاُ و إنخفاضــاً حســب 

  .و هذه الاسباب مجتمعة ادت الى ظهور مفهوم القیمة العادلة أتجاه تأثیرها ،
 (Fair Market Value)والقیمة السوقیة العادلة (Fair Value)مة العادلة ظهر مفهوم القی    

، و قـــد ســـمحت الأوراق المالیـــة  الأســـتثمارات فـــي منـــذ مـــدة لیســـت بعیـــدة ، و أســـتعمل فـــي تقیـــیم 
بالخروج من الكلفـة التاریخیـة و الأخـذ كـذلك بالأربـاح غیـر المتحققـة المنظمات المهنیة المحاسبیة 

بشــكل ) ١١٥(و المعیــار رقــم ) ١١٠(المعیــار رقــم  FASBارات بعــد أصــدار عــن تقیــیم الأســتثم
الــذي یــنص علــى أدراج الأربــاح و الخســائر غیــر المتحققــة فــي ) ٣٩(قــم ر  الــدوليواســع و المعیار 

  . حقوق المساهمین بدلاً من كشف الدخل 
( IASB : 2004 :1645    ) 

ســعر التبــادل المباشــر لأدوات الملكیــة "  :القیمــة العادلــة علــى أنهــا  Hitchnerو قــد عــرف      
بــین بــائع راغــب و مشــتري راغــب أیضــاً ، و هــذا التبــادل لا یكــون تحــت ضــغوط بالنســبة للبــائع و 

  " .كذلك بالنسبة للمشتري ، و كلاهما له معرفة و درایة معقولة بحقیقة التبادل أو الصفقة 
( Hitchner : 2003 :961 ) 

المؤسســــة الأمریكیــــة ســــوقیة العادلــــة یعــــد متطابقــــاً تقریبــــاًمع تعریــــف الللقیمــــة  هــــذا المفهــــومو     
و "  American Institute Certified Public Accountants" للمحاســبین القــانونین 

و الجمعیــة الكندیــة "  American Society of Appraisers" جمعیــة المقیّمــین الأمــریكین  
و "  Canadian Institute Chartered Business Valuators" للمقَیمـــین المجـــازین 

 National Association of Certified" الجمعیــة الدولیــة لمحللـــي التقیــیم المعتمـــدین 

Valuation Analyses  " و مؤسسـة مقیمـي الأعمـال"  The Institute of Business 

Appraisers "  یعبـــر عـــن الســـعر الـــذي : " ، إذ إن هـــذه الجهـــات تبنـــت تعریفـــاً مشـــابهاً و هـــو
شروط المقابلات النقدیة للملكیة التي یراد نقلها بین البـائع الأفتراضـي و المشـتري الأفتراضـي ، و 
برغبة كلا الطرفین على أساس أن یكون ذلك في سوق مفتوح و غیر مقید إذ لا یكون هناك أكراه 

  " .للبیع أو الشراء ، مع أمتلاك الطرفین للعقلانیة 
( Hitchner : 2003 :4 ) 

و یــرى الباحــث مــن التعــریفین أعــلاه أن هنــاك شــروط ومؤشــرات ینبغــي توافرهــا للوصــول الــى      
  : مفهوم القیمة السوقیة العادلة و هي كالآتي 

أولهمــا أن وجــود الســوق النشــطة المفتوحــة ، و المــراد بهــذا المصــطلح نقطتــین رئیســتین  .١
¼ � ) سـوق خـاص بالأثـاث شركات الأثـاث فـي ( عملیة التبادل تجري في سوق السلعة 

 . وأنتعاش للاسواق النقطة الثانیة أن تتحقق عملیة البیع في فترات ازدهار



 

 

یتمتع البائع و المشتري بالعقلانیة ، أي المشتري على درایة بقیمة السلعة و كذلك البائع   .٢
 لطرفین معلومات كافیة عن الصفقةعلى درایة و فهم كامل لسلعته ، مع أمتلاك ا

ن یكون هناك رغبة بالشراء لدى المشتري ، و رغبة لدى البائع بالبیع ، و بأعلى ینبغي أ .٣
ولایتعرض لضــغوط أخــرى مثــل البیــع لســداد التزامــات معینــة أو البیــع كــرد فعــل الأســعار 

 . ات عن أنخفاض او هبوط في الاسعارلورود معلوم

باســتعمال ) هم والســنداتالاســ( أســلوب معالجــة الاســتثمار فــي الاوراق المالیــة المتاحــة للبیــع 
  :ةالقیمة السوقیة العادل

لایوجــد خــلاف بــین طریقــة الكلفــة وطریقــة القیمــة الســوقیة العادلــة عنــد أقتنــاء الاســهم والســندات    
وفي نهایة السنة المالیة یتم تقییم المحفظـة الاسـتثماریة فـاذا كانـت المحفظـة   فتسجل بكلفة الشراء

فیـــتم أظهـــار الخســـارة فـــي حســـاب اربـــاح  ) خســـارة ( وقیة العادلـــة الاســـتثماریة اقـــل مـــن القیمـــة الســـ
فـي حقـوق المـالكین ویقابلـه فـي   un realized gains or losses وخسـائر حیـازة غیـر متحققـة

  Securities fair value adjustmentsالجانب الدائن من القیـد حسـاب تعـدیل القیمـة العادلـة 
  . Changes in the market valueوبعض الكتاب یسمیه  

وهذا الحساب یخفض اویزید فـي رصـید حسـاب الاسـتثمارات فـي جانـب الموجـودات فـي قائمـة     
مــع الایضــاح ان الاســتثمارات بالقیمــة العادلــة مــع وضــع كلفتهــا الاصــلیة  المركــز المــالي بالصــافي

أي ان الاوراق  .بین قوسین وعادة لایتم أظهارها بالكلفة مع طـرح او اضـافة رصـید القیمـة العادلـة
یقــرر عنهــا فــي قائمــة المركــز )  Securities available –for-sale( المالیــة المتاحــة للبیــع 

امــا حســاب اربــاح وخســائر حیــازة غیــر المتحققــة لــلاوراق المالیــة   المــالي بالقیمــة الســوقیة العادلــة
عنـه تـراكم ویقـرر  المحـتفظ بهـا بالسـعر الجدیـد لاتظهـر فـي كشـف دخـل الفتـرة وبـدلاً  المتاحة للبیع

فعنــدما تــزداد اربــاح الحیــازة غیــر المتحققــة فــي كشــف D عنهــا فــي جــزء منفصــل مــن الــدخل الشــامل
واذا كانـت خسـائر غیـر متحققـة فـي  الدخل الشامل تزداد حقوق المـالكین فـي قائمـة المركـز المـالي

  :الاتيكشف الدخل الشامل ستؤدي الى خفض حقوق المالكین في قائمة المركز المالي وك
( spizeland : 2003 : 577 )                  

  Net Income                                                 صافي الدخل  
Other Comprehensive Income                          الشاملباقي فقرات الدخل   :یضاف  

Foreign Currency Translation Adjustments                الاجنبیة                      فرق ترجمة العملات
Net Unrealized holding gains (losses) on investments    غیر ارباح وخسائر حیازة        
  متحققة                                                                       

Deferred gain or loss from derivatives      المشـتقات مـن الاربـاح والخسـائر المؤجلـة
  المالیة



 

 

                                                                      
وبــالعودة الــى حســاب الاســتثمارات فــي الاوراق المالیــة المتاحــة للبیــع  وكبــدیل مقبــول لزیــادة      

نجعــل حســابها مــدین اودائــن فــي حســاب اونقصــان الاســتثمارات مباشــرة بــا لقیمــة الســوقیة العادلــة 
الموجــودات مــن خــلال تعــدیل حســاب الاســتثمارات فــي الاوراق المالیــة المتاحــة للبیــع بصــورة غیــر 

 مباشــرة وامتصــاص الزیــادة او النقصــان بالكلفــة الدفتریــة مــن خــلال حســاب تعــدیل القیمــة العادلــة

(adjustment Securities Fair value ).  
-availableة الســوقیة العادلــة للاســتثمارات فــي الاوراق المالیــة المتاحــة للبیــع فـاذا كانــت القیمــ   

for-( sale securities ( اقل من كلفتها یتم تنظیم قید المحفظة الاستثماریة في نهایة السنة مـن
مـدیناً  )unrealized gains or losses(خـلال جعـل حسـاب الاربـاح والخسـائر غیـر المتحققـة 

 Securities fair value adjustment(خر الدائن حساب تعـدیل القیمـة العادلـةوطرف القید الا
ویــنظم عكــس هــذا القیــد فــي حــال كــون رصــید المحفظــة الاســتثماریة لــلااوراق المالیــة المتاحــة ‚ ) 

  .للبیع اعلى من كلفتها
السـوقیة وفي السنة التالیة یتم التعدیل علـى رصـید حسـاب تعـدیل القیمـة العادلـة وحسـب القیمـة    

فاذا كان رصید حساب تعـدیل القیمـة العادلـة L العادلة للمحفظة الاستثماریة في نهایة السنة المالیة
فیــتم تعــدیل رصــید حســاب تعــدیل  دائنــاً ورصــید الســنة الحالیــة لحســاب تعــدیل القیمــة العادلــة مــدیناً 

  .ى رصید السنة الحالیةالقیمة العادلة للسنة السابقة من خلال تنظیم قید بمبلغ الفرق للوصول ال
لســـابقة دائنـــاً بمبلـــغ فعلـــى ســـبیل المثـــال اذا كـــان رصـــید حســـاب تعـــدیل القیمـــة العادلـــة للســـنة ا   
القیمـة السـوقیة العادلـة ( دینـار )١٥٠٠(یقابله حساب خسـائر حیـازة غیـر متحققـة دینار ) ١٥٠٠(

دینـار ) ١٠٠٠( سـنة الحالیـةورصید حسـاب القیمـة العادلـة لل )للمحفظة الاستثماریة اقل من الكلفة
فتكـــون المعالجـــة بجعـــل � )القیمـــة الســـوقیة العادلـــة للمحفظـــة الاســـتثماریة اعلـــى مـــن كلفتهـــا( مـــدیناً 

  .دینار)  ٢٥٠٠( حساب تعدیل القیمة العادلة مدیناً بمبلغ 
  

بأســتعمال القیمــة ) الاســهم والســندات( معالجـة الاســتثمار فــي الاوراق المالیــة لغــرض المتــاجرة 
  -:العادلة سوقیةال

تختلف معالجة الاوراق المالیة بغرض المتاجرة عن الاوراق المالیة المتاحة للبیع اذ یتم تسجیل    
بدلاً من اظهارهـا كجـزء مسـتقل فـي   أرباح وخسائر الحیازة غیر المتحققة كجزء من صافي الدخل

  .الدخل الشامل كما تم معالجتها في الاوراق المالیة المتاحة للبیع
  

   ( spizeland : 2003 : 579 )  



 

 

الاوراق  وفــي أدنــاه عــرض قائمــة المركــز المــالي موضــحاً فیهــا طریقــة عــرض الاســتثمارات فــي   
  :المالیة المتاحة للبیع
  قائمة المركزالمالي

  موجودات قصیرة الاجل
  ).النقد ومایعادل النقد( موجودات متداولة 

  ).لفة المستهلكةبالك( أوراق مالیة مقتناة لتاریخ الاستحقاق
  ).بالقیمة السوقیة العادلة(أوراق مالیة متاحة للبیع* 

  موجودات طویلة الاجل
  ).بالكلفة المستهلكة( أوراق مالیة مقتناة لتاریخ الاستحقاق  

  ).بالقیمة السوقیة العادلة( أوراق مالیة متاحة للبیع 
  )المساهمین( حقوق المالكین 

  أسهم عادیة
  علاوة أصدار الاسهم

  ألارباح المحتج
  .أرباح او خسائر حیازة اوراق مالیة غیر متحققة) -( أو( +)  

  :في القوائم المالیة) الاسهم والسندات( العرض والافصاح وتبویب الاوراق المالیة 
مــن المعــروف ان الهــدف الأول للقــوائم المالیــة هــو عــرض المعلومــات للمســاهمین الحــالیین و     

  .ي أتخاذ قرارات بیع أو شراء أ حیازة أسهم الشركة التموقعین و مساعدتهم ف
( Hendriksen :1985 : 21 )  

( تلتـــزم الشـــركات بعـــرض القـــیم الفردیـــة للانـــواع الثلاثـــة مـــن الاســـتثمارات فـــي الاوراق المالیـــة     
  ).في الشركاتلغرض الاستثمار = لتاریخ الاستحقاق( استثمارات لغرض المتاجرة والمتاحة للبیع

التقریــــر عــــن الاوراق المالیــــة بغــــرض المتــــاجرة باجمــــالي قیمتهــــا الســــوقیة العادلــــة ضــــمن وینبغــــي 
  .الموجودات المتداولة او الموجودات قصیرة الاجل

ـــــع    ـــــة المتاحـــــة للبی ـــــاریخ الاســـــتحقاق فتصـــــنف  *أمـــــا الاوراق المالی ـــــاة لت ـــــة المقتن والاوراق المالی
  .على الظروف المحیطةكموجودات متداولة او موجودات غیر متداولة بناءاً 

  
أي بالقیمــة الســوقیة العادلــة مــع تثبیــت كلفتهــا الدفتریــة بــین قوســین ولایــتم ( الاوراق المالیــة المتاحــة للبیــع تظهــر بالصــافي* 

اظهار الاوراق المالیة المتاحة للبیع بالكلفة الدفتریة ثـم اضـافة اوطـرح حسـاب تعـدیل القیمـة العادلـة لهـا للوصـول الـى قیمتهـا 
  وقیة العادلةالس
القیمة الدفتریة للأسهم ماهي إلا عبارة عـن قیمـة الأسـهم حسـب السـجلات المحاسـبیة للوحـدة الاقتصـادیة ، و قیمـة السـهم * 

و یقصــد بصــافي الأصــول ( الدفتریــة تمثــل نصــیب الســهم مــن صــافي أصــول الوحــدة الاقتصــادیة كمــا تظهــر فــي المیزانیــة 



 

 

تـأتي نتیجـة قسـمة صـافي الأصـول أو الموجـودات علـى عـدد )  لألتزامـات تجـاه الغیـر أجمالي الأصول مطروحاً منها كافـة ا
  . الأسهم المصدرة

تبـوب كموجـودات متداولـة وموجـودات غیـر ) السـندات( الاوراق المقتناة لتاریخ الاسـتحقاق إن ف   
ات متداولـة اما السندات المتاحـة للبیـع فتبـوب كـذلك كموجـود  متداولة بناءاً على تاریخ الاستحقاق

  .وموجودات غیر متداولة بناءاً على تاریخ الاستحقاق وتوقعات بیعها وتسویتها
المتاحــــة للبیــــع كموجــــودات متداولــــة اذا كانــــت هــــذه الاوراق ) الاســــهم( وتبـــوب اوراق الملكیــــة     

ق متاحــة للاســتخدام فــي العملیــات الجاریــة واذا كانــت النقدیــة المســتثمرة والمســتعملة فــي شــراء اورا
  .الملكیة تمثل اعتماد طوارئ یستخدم عند الحاجة الیه

( والاوراق المالیــة المقتنــاة حتــى الاســتحقاق ) الاســهم( وفــي حالــة الاوراق المالیــة المتاحــة للبیــع   
  -:فأن الشركة ینبغي ان تفصح عن) السندات

( Kieso : 1999 :955 )  
.  
  

  .اجمالي القیمة العادلة وجملة الارباح وخسائر الحیازة غیر المتحققة -١
الافصــاح عــن تــواریخ الاســتحقاق للســندات والافصــاح عــن التــواریخ ینبغــي ان یبــوب فــي  -٢

 -:مجموعات وكالاتي

  .حدةسنة وا - أ
 .من سنة واحدة الى خمس سنوات -ب 

  .أكثر من خمس سنوات الى عشر سنوات -ج
  .أكثر من عشر سنوات -د

  :قائمة الدخل   
ینبغــي الافصــاح عــن الفقــرات التالیــة فــي قائمــة الــدخل التــي تعــدها الشــركة عــن الفتــرة          

  -:الحالیة
ـــرادات عـــن بیـــع الاوراق المالیـــة المتاحـــة للبیـــع واجمـــالي الاربـــاح المتحققـــة واجمـــالي  -١ الای

  .الخسائر المتحققة
راق المالیـة المتاحـة للبیـع الـى مجموعـة عن تحویل الاو  اجمالي الارباح والخسائر الناتجة -٢

 .الاوراق المالیة لغرض المتاجرة

 .الافصاح عن الاوراق المالیة المقتناة للاحتفاظ بها عند بیعها -٣

 .ن الاوراق المالیة المتاحة للبیعالتغیر في صافي ارباح وخسائر الحیازة غیر المتحققة م -٤



 

 

  
  



 

 ١٣

  
  :ةـدمـقـم 

الشـركات المدرجـة فـي سـوق  لاثبات فرضیات البحث اعتمد الباحـث التقریـر السـنوي لاحـدى      
 فــي الاوراق المالیــة العــراق لــلاوراق المالیــة كعینــة للبحــث  وتــم القیــام بدراســة حســاب الاســتثمارات

فضلاً عن دراسة الافصاح عن   وطرق تقییمهاÃ بهذه الشركة كدراسة تبویب الاستثمارات ةالخاص
  .الاستثمارات في القوائم المالیة كحالة دراسیة  هذه

أخـــذ حســـاب الاســـتثمارات فـــي الشــركة عینـــة البحـــث وتحلیلـــه مـــن ناحیـــة التبویـــب  اذ تــم فـــي البـــدء
  المحاسبي

ثـــم یبـــدأ الباحـــث   وبیـــان طـــرق التقیـــیم المســـتعملة واســـلوب العـــرض والافصـــاح فـــي القـــوائم المالیـــة
ادلــة فــي تقیــیم الاســتثمارات فــي الاوراق المالیــة المتاحــة للبیــع باســتعمال طریقــة القیمــة الســوقیة الع

 هذه الطریقـة والاوراق المالیة لغرض المتاجرة وكما یتفق مع المعاییر المحاسبیة الدولیة وماتتطلبه
علـــى اســـلوب العـــرض تعـــدیلات فـــي تبویـــب الاســـتثمارات فـــي الاوراق المالیـــة وكـــذلك  GGG�Ïé=Q مـــن

كعینـــة لـــلاوراق المالیـــة لتـــوفر بیانـــات ) الاســـهم( علمـــاً أنـــه تـــم اخـــذ  یـــةوالافصـــاح فـــي القـــوائم المال
  .ومعلومات اكثر عنها في سوق العراق للاوراق المالیة

  المحفظة الاستثماریة للشركة عینة البحث -: ) ٥ (جدول رقم             
أسم   ت

  الشركة
  كلفة الشراء  السعر  الاسهم دعد

  )دینار(
  القیمة السوقیة

  الشراء  )دینار(
دینــا/فلــس

  ر

  السوق
دینــا/فلــس

  ر
/ بغــــــــــــــــــداد   -١

للمشـــــــروبا
  ت الغازیة

٥٧٩٨٧٢٣٩  ٥٦٥٣٧٠٢٦٠  ١.٠٠٠  ٠.٩٧٢  ٥٧٩٨٧٢٣٩  

ــــــــــــــــــذور   -٢ الب
  المصنعة

١٠٠٠٠٤٧  ٧٠٤٥٢٦٧  ٠.٢٠٠  ١.٤٠٩  ٥٠٠٠٢٣٦  

أســــــــــــــــماك   -٣
الشــــــــــــــــــرق 

  الاوسط

٨٣٩٩٩٩٩٨  ٥٨٦٥٣٣١٨  ١.٤٠٠  ٠.٩٧٧  ٥٩٩٩٩٩٩٩  

ــــــــــــــــــذور   -٤ الب
  العراقیة

٥٣٨٥٣٦٨  ٥٣٨٥٣٦٨  ١.٠٠٠  ١.٠٠٠  ٥٣٨٥٣٦٨  



 

 ١٤

مصـــــــــــرف   -٥
  البصرة

٨٥١٧٤٢٠٩  ٦٩١٠٤٦٧٥  ١.٢٠٠  ٠.٩٧٣  ٧٠٩٧٨٥٠٨  

مصـــــــــــرف   -٦
  كردستان

١٢٥٠٠٠٠٠٠
٠  

١٢٥٠٠٠٠٠٠  ٤.٠٠٠  ١.٠٠٠
٠  

٥٠٠٠٠٠٠٠٠
٠  

مصـــــــــــرف   -٧
  الموصل

٤٣٣٠٢٢٥  ٣٤٦٤١٨٠  ١.٢٥٠  ١.٠٠٠  ٣٤٦٤١٨٠  

المصـــــرف   -٨
  الاسلامي

٢٠٩٧٠١١  ٢٤٦٧٠٧٣  ٠.٨٥٠  ١.٠٠٠  ٢٤٦٧٠٧٣  

لمصـــــرف ا  -٩
  التجاري

٢٨٧٧١٨٣  ٦٧١٦١٤  ١.٤٠٠  ٠.٣٢٦  ٢٠٥٥١٣١  

١٠
-   

مصـــــــــــرف 
  الاستثمار

٣٩١٤٨٦٠  ٣١٣١٨٨٨  ١.٢٥٠  ١.٠٠٠  ٣١٣١٨٨٨  

١١
-  

مصـــــــــــرف 
  البركة

١١٢٦١٨٥٢٦  ١١٣٧٤٤٧١١  ٠.٧٥٠  ٠.٧٥٧  ١٥٠١٥٨٠٣٥  

دینـــار الـــذي یمثــــل )  ٤٥60240383(وظهـــر رصـــید الاســــتثمارات فـــي المیزانیـــة العمومیــــة      
 4454000000(دینـار و)  ٤٥15700383(ي المحفظة الاسـتثماریة مقیمـة بالكلفـة استثمارات ف

  .دینار استثمارات في العالم الخارجي) 
امــا فــي كشــف العملیــات الجاریــة فلــم یظهــر حســاب اربــاح وخســائر حیــازة غیــر متحققــة لان     

  .العادلةركة قیمت محفظتها الاستثماریة بسعر الكلفة دون الاخذ بالقیمة السوقیة شال
  ٣١/١٢/٢٠٠٦وادناه كشف المیزانیة العمومیة كما في 

  )جانب الموجودات( قائمة المركز المالي   -) : ٦( الجدول رقم 
رقــــــــــــــــــم 
  الكشف

رقم الدلیل 
  المحاسبي

  ٣١/١٢/٢٠٠٦  أسم الحساب
  )دینار(

٣١/١٢/٢٠٠٥  
  )دینار( 

      الموجودات  ١  
      الموجودات المتداولة    
ــــــــي الصــــــــ  ١٨  ١ ــــــــود ف ( ندوقالنق

  )ولدى المصارف
٢٤٨٤٩٧٩٧٣١٢٠  ٢٣١١٣٣٠١١٦٠٨  

      الاستثمارات  ١٥  ٢
  ١٤٨٥٣٤٥٥٠٠  ١٥٧٠٠٣٨٣٤٥  الاستثمارات المحلیة    



 

 ١٥

  ١٤٢٤٩٨٧٢١٢٥  ٤٤٥٤٠٠٠٠٠٠  عالم خارجي    
  ١٥٧٣٥٢١٧٦٢٥  ٦٠٢٤٠٣٨٣٤٥  مجموع الاستثمارات    
      الائتمان النقدي  ١٤  
الاوراق التجاریـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة   ١٤٤  ٣

  المخصومة والمباعة
١٤٩٤٥١٠٥٠٤  ١٨١١٠٧٤٨٥٠  

عــــــــــــــــــدا  ١٤  ٤
١٤٤  

  ٢٥٠٧٥٣٦٧٧٤٤  ٢٠٠٠٤٧٥٧٦٨٦  قروض وتسلیفات

  ٢٦٥٦٩٨٧٨٢٤٨  ٢١٨١٥٨٣٢٥٣٦  ١٤مجموع حساب     
  ١٧٠٦٠٢٠٤٧٤٤  ١٩٥٢٠٠٣١٥٣٦  المدینون  ١٦  ٥
مجمــــــــــــــــوع الموجــــــــــــــــودات     

  المتدوالة
٣٠٧٨٦٣٢٧٣٧٣٧  ٢٧٨٤٩٢٩١٤٠٤٣  

  ١١٦٣٢٧٩٥٤٨٧  ٢٠٨٩٢٧١٧٣٣٤  الموجودات الثابتة    
  ٣١٩٤٩٦٠٦٩٢١٥  ٢٩٩٣٨٥٦٣١٣٦٨  مجموع الموجودات    

  مصادر التمویل قائمة المركز المالي -) : ٧( الجدول رقم 
رقم 
  الكشف

رقم الدلیل 
  المحاسبي

  ٣١/١٢/٢٠٠٦  اسم الحساب
  )دینار(

٣١/١٢/٢٠٠٥  
  )دینار(

      مصادر التمویل  ٢    
قصـــــــیرة  التمویـــــــلمصـــــــادر     

  الاجل
    

      المطلوبات المتداولة    
  ٢٧٦٥٤٢٢٥١٤٠٤  ٢٣٩٣٤٨١٠٧٤٠٠  حسابات جاریة وودائع  ٢٥   ٧
  ٣٩٢٢٩١٦٣٦٢  ٤٣٩٧٦١٥٨٤٣  التخصیصات   ٢٢   ٨
  ١١٦٧١٣٨٩٩٠٥  ١٩٨٥٧٠٩٧٣٨٣  الدائنون   ٢٦   ٩
مجمــــــوع مصــــــادر التمویــــــل     

  قصیرة الاجل
٢٩٢١٣٦٥٥٧٦٧١  ٢٦٣٦٠٢٨٢٠٦٢٦  

ـــــــل طویلـــــــة      مصـــــــادر التموی
  الاجل

    

      حقوق المساهمین     
  ١٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠  ٢٧٠٠٠٠٠٠٠٠٠  س المالرأ   ٢١   



 

 ١٦

  ٤٠٥١٣٥٦٦٢٦  ٤٩٩٧٦٤٧٤٤٩  الاحتیاطیات    ١٠
  ٨٣٠٨١٥٤٩١٨  ٣٧٨٥١٦٣٢٩٣  الفائض المتراكم      ١١
مجموع مصـادر التمویـل طویلـة     

  الاجل
٢٧٣٥٩٥١١٥٤٤  ٣٥٧٨٢٨١٠٧٤٢  

  ٣١٩٤٩٦٠٦٩٢١٥  ٢٩٩٣٨٥٦٣١٣٦٨  مجموع مصادر التمویل    
    
  
         حساب الارباح والخسائر                           -):٨(جدول رقم  

      ٢٠٠٦ /كانون الاول/ ٣١للسنة المالیة المنتهیة في                               
ـــــــــــــــــــم  رق
  الكشف

رقم الدلیل 
  المحاسبي

  ٣١/١٢/٢٠٠٦  أسم الحساب
  )دینار(

٣١/١٢/٢٠٠٥  
  )دینار( 

      أیراد النشاط الجاري    
  ١٨٣٢٤٣٤٢٩٤٢  ١٦٠٩٣٥٣٢٠٩٠  صرفیةایراد العملیات الم  ٤٤  ١٤
  ١٧٦٢٤١٨٢٩٠  ١٩١٨١٠١٢١٩  ایراد الاستثمار  ٤٦  ١٥
  ٢٠٠٨٦٧٦١٢٣٢  ١٨٠١١٦٣٣٣٠٩  مجموع الایرادات الجاریة     
      تنزل مصروفات النشاط الجاري    

  ٣١١١٢٢٦٦٥٩  ٦٠٢١٨٧٣٣٠٣  مصروفات العملیات المصرفیة  ٣٤  ١٦
  ١٧١٦١٠٢٩٢  ٤٦٧٤٩٣٥٩٨  الاندثارات والاطفاءات  ٣٧  ٦

  ٣٥٤٨٨٦٢١١٢  ٦٠٣٤٩١٣٤٠٠  المصروفات الاداریة  ٣٣-٣١  ١٧
  ٦٨٣١٦٩٩٠٦٣  ١٢٥٢٤٢٨٠٣٠١  مجموع المصاریف الجاریة    
  ١٣٢٥٥٠٦٢١٦٩  ٥٤٨٧٣٥٣٠٠٨  فائض العملیات الجاریة    
تضـــــــــاف الایـــــــــرادات المتفرقــــــــــة     

  والاخرى
    

  ٤٥٨٠٩١٤٣  ٧٣١٣٧٠٤٣  ایرادات النشاط الخدمي  ٤٣  ١٨
  ٤٠٧٩٢٤٠٠  ـــــ   یلیةایرادات تحو   ٤٨  ١٨
  ٨٥٥١٩١٨٩  ٤١٢٦٦٤٧٤٥  الایرادات الاخرى  ٤٩  ١٨
ــــــــة       ــــــــرادات المتفرق مجمــــــــوع الای

  والاخرى
١٧٢١٢٠٧٣٢  ٤٨٥٨٠١٧٨٨  

      تنزل المصروفات التحویلیة والاخرى    



 

 ١٧

  ٢٣١٠٨٥٠٩٩٠  ١٤٠٩٣٧٥٤٨  المصروفات التحویلیة  ٣٨  ١٩
  ١٨٩٦٨٧٣١  ١٤٩٦٤٠٠٤٤  المصروفات الاخرى  ٣٩  ٢٠
وع المصـــروفات التحویلیـــة مجمـــ    

  والاخرى
٢٣٢٩٨١٩٧٢١  ٢٩٠٥٧٧٥٩٢  

  ١١٠٩٧٣٦٣١٨٠  ٥٦٨٢٥٧٧٢٠٤  فائض النشاط    
  
  

  :توزیعات فائض النشاط الجاري
  ٤٢٣٠٦٨٠٨٨مخصص الدیون المشكوك في تحصیلها             
  ٥٢٨٠٥٥٠٠٠التخصیصات الضریبیة                             

  ٩٤٦٢٨٠٨٢٣ي                        احتیاطي راس المال القانون
  ٣٧٨٥١٦٣٢٩٣الفائض القابل للتوزیع                               
  ـــــــــ                                                    
                                                     ٥٦٨٢٥٧٧٢٠٤  

  ــــــــــ                                                  
  ٢٠٠٦الایرادات الاخرى     لسنة ) ١٨( رقم كشف

  ٧٣١٣٧٠٤٣ایرادات النشاط الخدمي          
  ٣٤٥٢٥٠٠٠٠ایرادات سنوات سابقة          
  ٦٧٤١٤٧٤٥ایرادات عرضیة               

  _____راسمالیة                ایرادات 
  ـــــــالمجموع               ـــــ  

                          ٤٨٦٨٠١٧٨٨  
  

  ٢٠٠٦المصروفات الاخرى لسنة )  ٢٠(كشف رقم 
  

    ١٤٩٦٤٠٠٤٤         مصروفات سنوات سابقة
  ١٠٠٠٠٠٠خسائر راسمالیة                  

  ـــــــــ                               
                                                  ١٥٠٦٤٠٠٤٤المجموع                      



 

 ١٨

ولكــي یســتطیع الباحــث ان یســتعمل طریقــة القیمــة الســوقیة العادلــة فــي تقیــیم الاســتثمارات        
حسب طبیعة حیازتها ومن ) الاسهم( ینبغي في بادئ الامر تصنیف اوتبوییب الاستثمارات المالیة

الموجهــة الــى ادارة الشــركة تبــین ان الشــركة  خــلال دراســة بیانــات الشــركة والاســئلة والاستفســارات
ان معظم استثماراتها في المصارف هي استثمارات طویلـة  عینة البحث وباعتبارها شركة مصرفیة
اذ لایوجد للشـركة اسـتثمارات )  Available –for- sale(الاجل وجمیعها استثمارات متاحة للبیع

امـا الاسـتثمار فـي % لشـركة المسـتثمر بهـا التـي تمنحهـا تـاثیر معنـوي فـي ا% ٢٠تصـل الـى نسـبة 
شــــركة البــــذور ( الغازیــــة فهــــي اســــتثمارات للمتاجرةوبــــاقي الاســــتثمارات  تشــــركة بغــــداد للمشــــروبا

فكانــت النیــة عنــد اقتنائهــا لفتــرة ) شــركة البــذور العراقیــة… شــركة اســماك الشــرق الاوســطY المصــنعة
یمكــن اعــادة ترتیــب تبویــب المحفظــة  قصــیرة الاجــل ولغــرض البیــع ومــن خــلال المعلومــات اعــلاه

   -:الاستثماریة للشركة وحسب نیة حیازة الشركة للاستثمار وكما یاتي
  
  جدول بالاستثمارات قصیرة الاجل والمتاحة للبیع -:) ٩(  رقم جدول  

  كلفة الشراء  السعر  عدد الاسهم  أسم الشركة  ت
  )دینار(

القیمة 
( السوقیة
  )دینار

  الشراء
/ فلس
  دینار

  السوق
  دینار/فلس

  ١٠٠٠٠٤٧  ٧٠٤٥٦٢٦٧  ٠.٢٠٠  ١.٤٠٩  ٥٠٠٠٢٣٦  البذور المصنعة  -١
ســـــــماك الشـــــــرق أ   -٢

  الاوسط
٨٣٩٩٩٩٩٨  ٥٨٦٥٣٣١٨  ١.٤٠٠  ٠.٩٧٧٧  ٥٩٩٩٩٩٩  

  ٥٣٨٥٣٦٨  ٥٣٨٥٣٦٨  ١.٠٠٠  ١.٠٠٠  ٥٣٨٥٣٦٨  البذور العراقیة  -٣
  

  الاستثمارات طویلة الاجل والمتاحة للبیع -:)  ١٠ (جدول رقم 
  كلفة الشراء  السعر  عدد الاسهم  سم الشركةا  ت

  )دینار( 
  القیمة السوقیة

/ فلـــــــــــــــــــــس  )دینار( 
  دینار

/ فلـــــــــــــــــــــس
  دینار

  ٥٧٩٨٧٢٣٩  ٥٦٣٧٠٢٦٠  ١.٠٠٠  ٠.٩٧٢  ٥٧٩٨٧٢٣٩  بغداد الغازیة   - ١
  ٨٥١٧٤٢٠٩  ٦٩١٠٤٦٧٥  ١.٢٠٠  ٠.٩٧٣  ٧٠٩٧٨٥٠٨  مصرف البصرة  - ٢
مصـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرف   - ٣

  كردستان
٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠  ١٢٥٠٠٠٠٠٠٠  ٤.٠٠٠  ١.٠٠٠  ١٢٥٠٠٠٠٠٠٠  



 

 ١٩

مصـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرف   - ٤
  الموصل

٤٣٣٠٢٢٥  ٣٤٦٤١٨٠  ١.٢٥٠  ١.٠٠٠  ٣٤٦٤١٨٠  

المصـــــــــــــــــــــــــــــــــرف   - ٥
  الاسلامي

٢٠٩٧٠١١  ٢٤٦٧٠٧٢  ٠.٨٥٠  ١.٠٠٠  ٢٤٦٧٠٧٢  

المصـــــــــــــــــــــــــــــــــرف   - ٦
  التجاري

٢٨٧٧١٨٣  ٦٧١٦١٤  ١.٤٠٠  ٠.٣٢٦  ٢٠٥٥١٣١  

مصـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرف   - ٧
  الاستثمار

٣٩١٤٦٨٠  ٣١٣١٨٨٨  ١.٢٥٠  ١.٠٠٠  ٣١٣١٨٨٨  

  ١١٢٦١٨٥٢٦  ١١٣٧٤٤٧١١  ٠.٧٥٠  ٠.٧٥٧  ١٥٠١٥٨٠٣٥  مصرف البركة  - ٨
  
  

  -:اما تبویب الاستثمارات حسب نیة حیازتها من قبل الشركة فكالاتي
وتشــمل كافــة الاســتثمارات المالیــة قصــیرة الاجــل  -:اســتثمارات اوراق مالیــة متاحــة للبیــع -١

 :وطویلة الاجل باستثناء الاستثمار في شركة بغداد وكما هو مبین في الجدول الاتي

  ) :   ١١(  جدول رقم 
  القیمة السوقیة  كلفة الشراء  أسم الشركة  ت
  ١٠٠٠٠٤٧  ٧٠٤٥٦٢٦٧  البذور المصدقة  ١
  ٨٣٩٩٩٩٩٨  ٥٨٦٥٣٣١٨  أسماك الشرق الأوسط  ٢
  ٥٣٨٥٣٦٨  ٥٣٨٥٣٦٨  البذور العراقیة  ٣
  ٥٧٩٨٧٢٣٩  ٥٦٣٧٠٢٦٠  بغداد للمشروبات الغازیة  ٤
  ٨٥١٧٤٢٠٩  ٦٩١٠٤٦٧٥  مصرف البصرة  ٥
  ٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠  ١٢٥٠٠٠٠٠٠٠  رف كردستانمص  ٦
  ٤٣٣٠٢٢٥  ٣٤٦٤١٨٠  مصرف الموصل   ٧
  ٢٠٩٧٠١١  ٢٤٦٧٠٧٣  المصرف الاسلامي   ٨
  ٢٨٧٧١٨٣  ٦٧١٦١٤  المصرف التجاري  ٩
  ٣٩١٤٦٨٠  ٣١٣١٨٨٨  مصرف الاستثمار  ١٠
  ١١٢٦١٨٥٢٦  ١١٣٧٤٤٧١١  مصرف البركة  ١١
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 :مالیة لغرض المتاجرة اوراقأستثمارات في  -٢
 

 وتشــمل اســتثمارات الشــركة فــي شــركة بغــداد للمشــروبات   -:)  ١٢( دول رقــم الجــ    
  :وكالاتي    الغازیة 

  القیمة السوقیة  كلفة الشراء  أسم الشركة
  

شركة بغداد للمشروبات 
  الغازیة

٥٧٩٨٧٢٣٩  ٥٦٣٧٠٢٦٠  

  
  
  
  

  -:التقییم باستعمال طریقة القیمة السوقیة العادلة
ان  اذ  ینبغــي تــوفر الســوق النشــطة القیمــة الســوقیة العادلــة حتــى یمكــن اســتعمال طریقــة      

شــرط التــدوال فــي نفــس القطــاع او  افتــراض الســوق النشــطة یحتــاج الــى تــوفر شــرطین أولهمــا
ان معظـــم الاســـتثمارات فـــي الاوراق المالیـــة كانـــت فـــي قطـــاع المصـــارف أي نفـــس  النشـــاط اذ

  ط واكراهوالشرط الثاني ان عملیات التداول بدون ضغ. القطاع
اذ ان طبیعة السوق العراقیة الناشئة والظروف الامنیة جعلت حركـة السـوق واضـحة ومعروفـة 

ــــائع والمشــــتري( بالنســــبة للاطــــراف المســــتثمرة  ــــة بســــبب محدودیــــة هــــؤلاء المتعــــاملین ) الب وقل
  .الداخلین الجدد الى السوق

تقیـــیم المحفظـــة الاســـتثماریة وبـــالعودة الـــى بیانـــات الشـــركة عینـــة البحـــث نبـــدأ اولاً بتنظـــیم قیـــد 
بالقیمـــــة الســـــوقیة العادلـــــة وبـــــالفرق بـــــین القیمـــــة الســـــوقیة للاســـــتثمارات مطروحـــــاً منهـــــا كلفـــــة 

  :الاستثمارات وكالاتي
  دینار ٣٧٨٩٣٤٦٣١٢=  ١٥٧٠٠٣٨٣٤٥ – ٥٣٥٩٣٨٤٦٦٦
ح / المیزانیــــــة العمومیــــــة( تعــــــدیل حســــــاب القیمــــــة العادلــــــة       / مــــــن ح ٣٧٨٩٣٤٦٣١٢

  )الاستثمارات
ـــى ح    ٣٧٨٩٣٤٦٣١٢                   الـــدخل ( أربـــاح وخســـائر حیـــازة غیـــر متحققـــة   / ال

  ) الشامل
  ـــــــــــــــــــــــــــــ            
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وعلــى هــذا القیــد تترتــب معالجتــان فــاذا كــان الاســتثمار فــي الاوراق المالیــة المتاحــة للبیــع فیــتم     
  .متحققة ضمن فقرات كشف الدخل الشاملأظهار حساب ارباح وخسائر حیازة غیر 

امــا اذا كــان اســتثمار الاوراق المالیــة لغــرض المتــاجرة فیــتم اظهــار حســاب اربــاح وخســائر الحیــازة 
  .غیر المتحققة في كشف الدخل الخاص بالعملیات الجاریة للشركة

وفــــي خصــــوص الشــــركة عینــــة البحــــث تتــــوفر الحــــالتین اعــــلاه فالاســــتثمار فــــي شــــركة بغــــداد    
للمشروبات الغازیة التي هي استثمارات لغرض المتاجرة فیـتم أظهـار حسـاب اربـاح وخسـائر حیـازة 

امـا بالنسـبة للاسـتثمار فـي بـاقي الشـركات فهـو اسـتثمار   متحققة في كشف الدخل الجاري الغیر 
فــي اوراق مالیــة متاحــة للبیــع فیــتم اظهــار اربــاح وخســائر الحیــازة غیــر المتحققــة فــي كشــف الــدخل 

  -:لشامل وكما یاتيا
  -:معالجة الاستثمارات في الاوراق المالیة لغرض المتاجرة -١
في شركة بغداد للمشروبات الغازیـة اذ  تمثل هذه الاستثمارات استثمارات الشركة عینة البحث 

ـــار فـــي حـــین بلغـــت قیمتهـــا ) ٥٧٩٨٧٢٣٩(ان القیمـــة الســـوقیة لهـــذه الاســـتثمارات بلغـــت  دین
ــ) ٥٦٣٧٠٢٦٠(الدفتریــة  فــي ) الاقــل( وا لكلفــة ) الاعلــى( ار والفــرق بــین القیمــة الســوقیة دین

ــــالغ   ٣١/١٢/٢٠٠٦ ــــتم ) ١٦١٦٩٧٩(الب ــــازة غیــــر متحققــــة والتــــي ی دینــــار یمثــــل أربــــاح حی
وكمــا هــو مبــین فــي  أظهارهــا فــي كشــف الــدخل للعملیــات الجاریــة فــي فقــرة الایــرادات الاخــرى

  :ادناه
  رباح والخسائرحساب الا          -:) ١٣( الجدول رقم 

      ٢٠٠٦/ كانون الاول/ ٣١للسنة المالیة المنتهیة في                        
ـــــــــــــــــــم  رق
  الكشف

رقم الدلیل 
  المحاسبي

  ٣١/١٢/٢٠٠٦  أسم الحساب
  )دینار(

٣١/١٢/٢٠٠٥  
  )دینار( 

      أیراد النشاط الجاري    
  ١٨٣٢٤٣٤٢٩٤٢  ١٦٠٩٣٥٣٢٠٩٠  ایراد العملیات المصرفیة  ٤٤  ١٤
  ١٧٦٢٤١٨٢٩٠  ١٩١٨١٠١٢١٩  ایراد الاستثمار  ٤٦  ١٥
  ٢٠٠٨٦٧٦١٢٣٢  ١٨٠١١٦٣٣٣٠٩  مجموع الایرادات الجاریة     
      تنزل مصروفات النشاط الجاري    

  ٣١١١٢٢٦٦٥٩  ٦٠٢١٨٧٣٣٠٣  مصروفات العملیات المصرفیة  ٣٤  ١٦
  ١٧١٦١٠٢٩٢  ٤٦٧٤٩٣٥٩٨  الاندثارات والاطفاءات  ٣٧  ٦

  ٣٥٤٨٨٦٢١١٢  ٦٠٣٤٩١٣٤٠٠  المصروفات الاداریة  ٣٣-٣١  ١٧
  ٦٨٣١٦٩٩٠٦٣  ١٢٥٢٤٢٨٠٣٠١  مجموع المصاریف الجاریة    
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  ١٣٢٥٥٠٦٢١٦٩  ٥٤٨٧٣٥٣٠٠٨  فائض العملیات الجاریة    
تضـــــــــاف الایـــــــــرادات المتفرقــــــــــة     

  والاخرى
    

  ٤٥٨٠٩١٤٣  ٧٣١٣٧٠٤٣  ایرادات النشاط الخدمي  ٤٣  ١٨
  ٤٠٧٩٢٤٠٠  ـــــ   ایرادات تحویلیة  ٤٨  ١٨
  ٨٥٥١٩١٨٩  *٤١٤٢٨١٧٢١  الاخرى الایرادات  ٤٩  ١٨
ــــــــة       ــــــــرادات المتفرق مجمــــــــوع الای

  والاخرى
١٧٢١٢٠٧٣٢  ٤٨٧٤١٨٧٦٧  

ـــــــة      تنـــــــزل المصـــــــروفات التحویلی
  والاخرى

    

  ٢٣١٠٨٥٠٩٩٠  ١٤٠٩٣٧٥٤٨  المصروفات التحویلیة  ٣٨  ١٩
  ١٨٩٦٨٧٣١  ١٤٩٦٤٠٠٤٤  المصروفات الاخرى  ٣٩  ٢٠
ـــــــــــة      مجمـــــــــــوع المصـــــــــــروفات التحویلی

  والاخرى
٢٣٢٩٨١٩٧٢١  ٢٩٠٥٧٧٥٩٢  

  ١١٠٩٧٣٦٣١٨٠  ٥٦٨٤١٩٤١٨٣  فائض النشاط    
مضافاً لها ) ٤١٢٦٦٤٧٤٢( هذا المبلغ یمثل الایرادات الاخرى الموجودة في الكشف السابق * 

  .دینار) ١٦١٦٩٧٩( ایرادات حیازة غیر متحققة البالغة 
  

  المعدل الاخرى الخاص بالایرادات) ١٨(وادناه كشف رقم 
  

  ٧٣١٣٧٠٤٣الخدمي                 أیراد النشاط 
  ٣٤٥٢٥٠٠٠٠ایراد سنوات سابقة                  

  ٦٧٤١٤٧٤٥ایرادات عرضیة                     
  ١٦١٦٩٧٩ارباح حیازة غیر متحققة              

  ـــــــ                                       
                                      ٤٨٧٤١٨٧٦٧  

  
ویـرى الباحــث انـه لایمكــن تبویــب اربـاح حیــازة غیـر متحققــة ضــمن فقـرة الایــرادات العرضــیة       

لان وصـــف الایـــراد العرضـــي لاینطبـــق علـــى هـــذه الاربـــاح لكونـــه غیـــر مخطـــط امـــا عملیـــة تـــداول 
الاســــهم لغــــرض المتــــاجرة فهــــي عملیــــة مخططــــة ومدروســــة تعكــــس كفــــاءة الادارة ورغــــم ان مبلــــغ 
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قلیــل مقارنــة بحجــم الایــرادات لكــن مــع تطــور مفهــوم تبویــب الاســتثمارات حســب نیــة الاســتثمارات 
  .الادوات المالیة القیاس والافصاح ) ٣٩( الحیازة وتطبیق المعیار الدولي رقم 

  
  

  :معالجة الاستثمارات في الاوراق المالیة المتاحة للبیع -٢
راج الفـرق بـین القیمـة السـوقیة وتكون معالجتها في الـدخل الشـامل  اذ یـتم فـي البـدء اسـتخ    

علمــا ان هــذا المبلــغ یمثــل القیمــة الســوقیة الكلیــة للمحفظــة (دینــار) ٥٣٠١٣٩٧٤٢٧(الاعلــى 
 - ٥٣٥٩٣٨٤٦٦٦الاستثماریة بعد استبعاد القیمة السوقیة لشـركة بغـداد للمشـروبات الغازیـة 

لفـرق بـین كلفـة الذي یمثل ا( دینار)  ١٥١٣٦٦٨٠٩٤( والكلفة الدفتریة الاقل) ٥٧٩٨٧٢٣٩
 – ١٥٧٠٠٣٨٣٥٤المحفظـــــــة الكلیـــــــة وســـــــعر الكلفـــــــة لشـــــــركة بغـــــــداد للمشـــــــروبات الغازیـــــــة 

  :ثم  نستخرج الفرق بین القیمة السوقیة والدفتریةوكالاتي)  ٥٦٣٧٠٢٦٠
  .دینار  ٣٧٨٧٧٢٩٣٣٣=  ١٥١٣٦٦٨٠٩٤ – ٥٣٠١٣٩٧٤٢٧

ف الـــدخل الشـــامل وهـــذا المبلـــغ یمثـــل اربـــاح حیـــازة غیـــر متحققـــة التـــي یـــتم اظهارهـــا فـــي كشـــ
  :وكالاتي

  
  كشف الدخل الشامل                      

  
  صافي الدخل من العملیات الجاریة       ٥٦٨٤١٩٤١٨٣

  فرق ترجمة العملات الاجنبیة)   -او ( + ـــــ         
  أرباح حیازة غیر متحققة+              ٣٧٨٧٧٢٩٣٣٣

  لمؤجلة من المشتقات المالیةالارباح والخسائر ا)  -او ( + ـــــ        
________________  

٩٤٧١٩٢٣٥١٦   
ــم             ــة     -: ) ١٤( الجــدول رق ــالي المعدل ــز الم ــد اســ( قائمــة المرك ــة بع تعمال القیم

  -:)تقییم الاستثمارات في الاوراق المالیة السوقیة العادلة في
رقــــــــــــــــــم 
  الكشف

رقم الدلیل 
  المحاسبي

  ٣١/١٢/٢٠٠٦  أسم الحساب
  )ردینا(

٣١/١٢/٢٠٠٥  
  )دینار( 

      الموجودات  ١  
      الموجودات المتداولة    



 

 ٢٤

( النقـــــــــود فـــــــــي الصـــــــــندوق  ١٨  ١
  )ولدى المصارف

٢٤٨٤٩٧٩٧٣١٢٠  ٢٣١١٣٣٠١١٦٠٨  

      الاستثمارات  ١٥  ٢
ــــــــــــــة      الاســــــــــــــتثمارات المحلی

 ١٥٧٠٠٣٨٣٤٥الكلفـــــة (
  بالقیمة العادلة )

١٤٨٥٣٤٥٥٠٠  ٥٣٥٩٣٨٤٦٦٦  

  ١٤٢٤٩٨٧٢١٢٥  ٤٤٥٤٠٠٠٠٠٠  عالم خارجي    
  ١٥٧٣٥٢١٧٦٢٥  ٩٨١٣٣٨٤٦٦٦  مجموع الاستثمارات    
      الائتمان النقدي  ١٤  
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة   ١٤٤  ٣ الاوراق التجاری

  المخصومة والمباعة
١٤٩٤٥١٠٥٠٤  ١٨١١٠٧٤٨٥٠  

عـــــــــــــــــدا  ١٤  ٤
١٤٤  

  ٢٥٠٧٥٣٦٧٧٤٤  ٢٠٠٠٤٧٥٧٦٨٦  قروض وتسلیفات

  ٢٦٥٦٩٨٧٨٢٤٨  ٢١٨١٥٨٣٢٥٣٦  ١٤مجموع حساب     
  ١٧٠٦٠٢٠٤٧٤٤  ١٩٥٢٠٠٣١٥٣٦  المدینون  ١٦  ٥
مجمـــــــــــــــــوع الموجـــــــــــــــــودات     

  المتدوالة
٣٠٧٨٦٣٢٧٣٧٣٧  ٢٨٢٢٨٢٢٦٠٣٤٦  

  ١١٦٣٢٧٩٥٤٨٧  ٢٠٨٩٢٧١٧٣٣٤  الموجودات الثابتة    
  ٣١٩٤٩٦٠٦٩٢١٥  ٣٠٣١٧٤٩٧٧٦٨٠  مجموع الموجودات    
  

رقم 
  الكشف

رقم الدلیل 
  المحاسبي

  ٣١/١٢/٢٠٠٦  اسم الحساب
  )دینار(

٣١/١٢/٢٠٠٥  
  )دینار(

      التمویل مصادر  ٢    
مصـــــــــادر التمیـــــــــل قصـــــــــیرة     

  الاجل
    

      المطلوبات المتداولة    
  ٢٧٦٥٤٢٢٥١٤٠٤  ٢٣٩٣٤٨١٠٧٤٠٠  حسابات جاریة وودائع  ٢٥   ٧
  ٣٩٢٢٩١٦٣٦٢  ٤٣٩٧٦١٥٨٤٣  التخصیصات   ٢٢   ٨
  ١١٦٧١٣٨٩٩٠٥  ١٩٨٥٧٠٩٧٣٨٣  الدائنون   ٢٦   ٩



 

 ٢٥

مجمــوع مصــادر التمویــل قصــیرة     
  الاجل

٢٩٢١٣٦٥٥٧٦٧١  ٢٦٣٦٠٢٨٢٠٦٢٦  

ـــــــل طویلـــــــة      مصـــــــادر التموی
  الاجل

    

      حقوق المساهمین     
  ١٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠  ٢٧٠٠٠٠٠٠٠٠٠  رأس المال   ٢١   

  ٤٠٥١٣٥٦٦٢٦  ٤٩٩٧٩٧٠٨٤٥  الاحتیاطیات    ١٠
  ٨٣٠٨١٥٤٩١٨  ٣٧٨٦٤٥٦٨٧٦  الفائض المتراكم      ١١
    ٣٧٨٧٧٢٩٣٣٣  ارباح حیازة غیر متحققة    
مجموع مصـادر التمویـل طویلـة     

  الاجل
٢٧٣٥٩٥١١٥٤٤  ٣٩٥٧٢١٥٧٠٥٤  

  ٣١٩٤٩٦٠٦٩٢١٥  ٣٠٣١٧٤٩٧٧٦٨٠  مجموع مصادر التمویل    
المالیــة لغــرض  تــم معالجــة اربــاح وخســائر الحیــازة غیــر المتحققــة بالنســبة للاســتثمار فــي الاوراق  

 دینــــــــار ٣٢٣٣٩٦وقــــــــدرها  %)٢٠(دینــــــــار باســــــــتقطاع نســــــــبة ) ١٦١٦٩٧٩(المتــــــــاجرة والبــــــــالغ
لفــائض المتــراكم ن المطبــق فــي المصــارف العراقیــة والبــاقي یــوزع بــین اكاحتیاطیــات بموجــب القــانو 

لارتباطه بسیاسة الشركة واحتسـابات معینـة لـم (ت امكانیة تقدیر التخصیصا والتخصیصات ولعدم
مــن اربــاح الحیــازة ) %٨٠(ســبة تــم اضــافة المبلــغ المتبقــي والــذي یعــادل ن) یحصــل علیهــا الباحــث

.   ١٢٩٣٥٨٣درها وقـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ غیـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــر المتحققـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة



 

 

       



 

 ٢٥

  الاستنتاجات: اولاً 
یـتم ربطـه أصبح مصطلح الاسـتثمار قصـیر الاجـل والاسـتثمار طویـل الاجـل الـذي غالبـاً  -١

بشكل كافي بمتطلبات الافصاح عن الاستثمارات في الاوراق  بسنة مالیة مصطلح لایلبي
مفـاهیم اخـرى مثـل الاسـتثمارات  خیـرةوظهر فـي ادبیـات المحاسـبة فـي السـنوات الا المالیة

او   Securities available – for- saleفـــي الاوراق المالیـــة المتاحـــة للبیـــعٍ  
 Securities –for- trade الاســــتثمارات فــــي الاوراق المالیــــة لغــــرض المتــــاجرة

حیــث  Securities –for- Acquisitionوالاســتثمارات فــي الاوراق المالیــة للاحتفــاظ 
: نـد حیازتهـا لهـذه الاوراق المالیـة وبت هذه الاستثمارات حسب نیـة الشـركة عب صنفت او

بانهــا متاحــة للبیــع اذا كــان الغــرض الاساســي ) اســهم وســندات( فتصــنف الاوراق المالیــة 
( مـــن  شـــراء هـــذه الاوراق بیعهـــا وفـــي هـــذا التصـــنیف او التبویـــب نـــرى ان اوراق الملكیـــة 

بیــع وفــي نفــس الوقــت هــي اســتثمارات طویلــة الاجــل هــي اوراق مالیــة متاحــة لل) الاســهم 
كـــاوراق مالیـــة  طویلـــة الاجـــل التـــي تقنیهـــا الشـــركة تبـــوب )الســـندات (اوراق الـــدیون وحتـــى

  .متاحة للبیع اذا كانت نیة الشركة عند اقتناءها البیع 
القیمــة الســوقیة العادلــة هــي ســعر التبــادل لادوات الملكیــة بــین البــائع والمشــتري فــي ظــل  -٢

سـوق نشـطة ومسـتقرة ویـرتبط تحقیـق هـذا المفهـوم بتـوفر شـرطین همـا عـدم وجـود  ظروف
والشـرط الثـاني المعرفـة ô لكل من البائع والمشتري القیود والاكراه على عملیة البیع والشراء

 .المقترنة بالعقلانیة لكل من البائع والمشتري

اریخ الاسـتحقاق لانـه فـي ینبغي ان تتوخى الشركات عنایة فائقة بالسندات المقتناة حتى تـ -٣
 .حالة بیعها قبل تاریخ استحقاقها قد یشوه محفظة السندات المقتناة لتاریخ الاستحقاق

لـــم یعـــد مـــن المناســـب بســـبب التغیـــر فـــي نیـــة الشـــركة تســـجیل اســـتثمار محـــتفظ بـــه حتـــى  -٤
 .الاستحقاق بمقدار التكلفة المستهلكة بل ینبغي اعادة قیاسه بمقدار القیمة العادلة

ضـــمن فقـــرة الایـــرادات الاخـــرى كـــایرادات الحیـــازة غیـــر المتحققـــة  تبویـــب أربـــاح یمكـــن لا  -٥
اذ ان هذه الارباح ناتجـة عـن عملیـات مخطـط لهـا مسـبقاً وتعكـس كفـاءة الادارة Ï عرضیة

 .في الاستثمار في الاوراق المالیة لغرض المتاجرة

ي ومـــع تطبیـــق المعیـــار بســـبب دخـــول الاســـتثمارات الاجنبیـــة وكثـــرة التـــدوال بالنقـــد الاجنبـــ -٦
القیــاس والافصــاح الــذي یبــین ضــرورة تبنــي مفهــوم : الادوات المالیــة ) ٣٩( الــدولي رقــم 

القیمــة الســوقیة العادلــة فــي تقیــیم الاســتثمارات فــي الاوراق المالیــة المتاحــة للبیــع والاوراق 
( ینبغــــــي علــــــى الشــــــركات الاخــــــذ بمفهــــــوم الــــــدخل الشــــــامل . المالیــــــة لغــــــرض المتــــــاجرة

Comprehensive Income ( اذ ان اغلـــب الشـــركات تتـــوافر فـــي حســـاباتها فروقـــات



 

 ٢٦

العملة الاجنبیة وكذلك ارباح وخسائر الحیازة غیر المتحققة واضهارها فـي تقریرهـا المـالي 
 .ینسجم مع الافصاح الكافي

  التوصیات: ثانیاً 
  
ن تصـنیفها ینبغي عند تصنیف الاسـتثمارات مراعـاة تصـنیفها حسـب نیـة الحیـازة فضـلاً عـ -١

الى استثمارات طویلة الاجل واستثمارات قصیرة ینبغي تصنیفها مع مراعاة اظهـار تـواریخ 
الحیــازة بالنســبة للاســتثمارات فــي الاوراق المالیــة طویلــة الاجــل وبمــا ینســجم مــع متطلبــات 

 . الافصاح الكافي

عنـــد تقیـــیم  الادوات المالیـــة القیـــاس والافصـــاح) ٣٩(ینبغـــي العمـــل بالمعیـــار الـــدولي رقـــم  -٢
( المتاحــة للبیــع ولغــرض المتــاجرة ) الاســهم والســندات( الاســتثمارات فــي الاوراق المالیــة 

 .خصوصاً بعد دخول الاستثمارات الاجنبیة الى السوق العراقیة

علــــى الشــــركات بــــذل العنایــــة اللازمــــة عنــــد اقنائهــــا للســــندات المحــــتفظ بهــــا حتــــى تــــاریخ  -٣
ان الاعتنـــاء بهـــذه الســـندات ووضـــعها فـــي ) داتالاســـتحقاق وحســـب نیـــة حیـــازة هـــذه الســـن

مكانهــا المناســب مــن حیــث انهــا مقتنــاة لغــرض البیــع او للمتــاجرة او للاحتفــاظ بهــا حتــى 
 .تاریخ الاستحقاق یعمل على عدم تشویه المحفظة الاستثماریة للشركة

ینبغـي  تحقیقاً لمبدأ الافصاح الكافي وانسجاما مع الطروحات الداعیة الى تحقیق الشـفافیة -٤
  .على الشركات العراقیة الاخذ بمفهوم الدخل الشامل 

مــن الضــروري اضــافة تبویــب جدیــد الــى دلیــل الحســابات خــاص بحســاب اربــاح وخســائر  -٥
الحیازة غیر المتحققة اذ ان تبویبها في ضمن فقرة الارباح والخسائر الاخرى او العرضیة 

 .لاینسجم مع طبیعتها

  
  
  
  
  



 

 

  
  
  
  
  
  



 

 

  :رلمصادا
   المصادر العربیة

  الكتب: اولاً 
المعاییر الدولیة لاعـداد التقـاریر المالیـة "  جمعیة المجمع العربي للمحاسبین القانونیین -١

   ٢٠٠٥-شارع الملكة نور –الشمیساني ) ٢(طلال ابو غزالة مبنى ابو غزالة "٢٠٠٣
ة لاعــــداد المعــــاییر الدولیــــ تفســــیرات "-جمعیــــة المجمــــع العربــــي للمحاســــبین القــــانونیین -٢

شـــارع  –الشمیســـاني ) ٢(طـــلال ابـــو غزالـــة مبنـــى ابـــو غزالـــة" ٢٠٠٣التقـــاریر المالیـــة 
  ٢٠٠٥-الملكة نور

’ دار المــــریخ� متــــرجم "المحاســــبة المتوســــطة" � جیــــري ’ دونالــــد و ویجانــــت   كیســــو -٣
 .١٩٩٩= الریاض 

 

  الدوریات: ثانیاً 
" ســوق العــراق لــلاوراق المالیــة " التقریــر المــالي الســنوي"  ســوق العــراق لــلاوراق المالیــة  -١

 .٢٠٠٧: ٢٠٠٦" ٢٠٠٥سنة 
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Abstract 
 
All Iraqi companies, private or public sectors are using 
(Amortize cost method) when the investments in securities 
are evaluation, also these companies are classifying the 
investments in securities to: long term investment and short 
term investment. 
         This research showing how using the fair market value 
method at evaluation in securities , this method is a constant 
with international accounting standard number (39) 
Financial Instrument: measurement  and discloser in order 
to using this method, the companies are need to re classify 
the investment in securities to: 

1- Available –for- sale securities. 
2- Trading securities. 
3- Held to maturity securities. 

At last the researcher had taken one of companies at the 
Iraqi Exchange marketing for testing this method (fair
market value method). 

 


