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Abstract

Central Bank of Iragi (CBI) adopted a foreign currency auction on 04/10/2003, in
order to maintain the value of the Iragi dinar, and stability in the general level of prices, as
the auction is an essential source to meet the market need of foreign exchange, particularly
in light of the reality of the Iragi economy, which suffers from an imbalance of the
productive sector, as it bridges the gap between supply and demand through import, so the
research stems from the hypothesis that the CBI can achieve stability in the general level of
prices, and raise the value of the Iragi dinar, through the currency auction, and that any
limitation of the roof of the sales of the dollar will be reflected negatively. Accordingly,
research aims, in the process of its hypothesis testing, to assess the role of the currency
auction to raise the value of the Iragi dinar, stabilize the exchange rate, and also determine
the roof of auction sales or suspended obtions under the low foreign reserves due to lower oil
revenues.

For the purpose of the detailed briefing of whole aspects of the research, it has been
divided into four sections followed by conclusions and recommendations.
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. Nl 0345-6 (51453.0) ) el daadil) ) ) 8245

Allal) 5059 (e g JS el i) iy idia Al (2013 - 2012 — 2011) saal Plig
(2013) ale b il idall £ gana (30 (% 100) Adpedi Lo JS Lpaclial 5 gy gall
Cr s Sl il Gl jida caaid (2014) ale LAy . Y52 cugle (62000) &bl gag
£ 5 (n (%100) Apesd Jeiil ALl 3055 o0 N3 Ogale (47515) Juall ¥ gl
alall Gltd b Ahadil) i) gyl Galdadl Jilhgll gy iy idal

2602 ¢ 2008akal (5 sl LBy 58 ¢ a5 slas DU dalall &y el ¢ 81 jadl 5 38 el Slidl )
1252 ¢ 20082) s sl slaii¥) 58 ¢ a5 sl dalall &y paall ¢ 31 jall g5 jell i) @)
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(2014 2008 1) 2oz 2N ilpm om0, M el gt mt (DL

(M9 Gl

@l fida Sand el | clidedpd | aljide el
bl ) laadl cpe il Cre il 358 Cra clindl Cra i) £ $aaa
Aghadsl) o Adgal) 3 g4 A laad o aday 38 Gl adadl

ol jidial) £ gana Agall 43939 £ sana Al
% % <L idiel) A

9711.1 0.2 1 99.8 900 901 2003
17455.7 0.5 50 99.5 10802 10852 2004
23199.4 0.8 78 99.2 10600 10678 2005
29708.1 0.7 110 99.3 16400 16510 2006
37847.1 51 1410 94.9 26700 28113 2007
61883.7 0.3 110 99.7 45500 45610 2008
38964.7 0.1 13 99.9 23000 23013 2009
51453.0 0.1 4 99.9 41000 41004 2010
79407.5 0.1 3 99.9 51000 51003 2011
93778.5 0.1 4 99.9 57000 57004 2012
89349.8 -— _ 100 62000 62000 2013
83538.8 -— _— 100 47515 47515 2014

=1 ) ol Jgaad dasf 4 —r jaaall

(5202 = 2005) « (360 = 2004) o s=30 4y i) Asiliaal) 5,830 Glai¥l g plaadld Adall 4 jaal) ¢ B2l o 58 al) il
¢ 5552 2013 ¢« (950ue - 2011) ¢ (52« 54ua — 2010 « (73 = 2009 « (80 « 34ue — 2007) « (64ua — 200§ «

(99 55502 2014) « (9904 « 97ua

A oY Aleal) G0 S L Olaeay, AT altall
(o A laal) it g liS ) Bady (2) Jotadl A Gad lagal) cuilay (3l Lagd

(11175 Y 293) ¢ (2006 — 2003) 5aall 8 jal) 558 pal) i) Jd oo ¥ gl
o gl by Aea gSal) (i puad 5 g8y 3 jaall (g ghaadl (B el uaen Uiy Y g9 (rgala
S gy daladl 453 pall clala £ Lady ekl 3 ) gall (e Aglial) ial) G jual)
el il y bl dgad (ha Lgh g AN Adlal) A gal) el 3l Adaiil g (o jlafiuad) g
Y 1982548) (s (2005 — 2003) saall dalall il ciads ) S8 . L8 ) slasdy)

s osale (3807679

(95)




2017diw fygquaillgtllithac Uyfue dualAlliiwll Iraqgi Journal for Economic Sciences/al=i él)| aglel] @l e Il dlaall

chles 8 Lal) Aaall (e aldl) g Uil clabia) gLl Jal ey (2007) ale b L
Glageay (D gad)) Ldpall cDsatl) @ by phay 3 Jal) B N gal) £ Ly sl 3 i)
o AS i) Cijlaall L jla clbua ) Jagadl) LAY g Y ARyl Jadi LA
Clagse Jadid A0 A8 hall L Al ) 5 gty paldd) £ Ual ) jidd J gl 30 Jal)

1A agd a8y . W e g ol Jdd) Lgaal Jad Basaia cilala il G jlaall ) dgal
Osle (2998) adisng N3 sale (15980) L ¥ sal) (e Aoluall cilpasll £lisf alad)
iy Goad) clalial Jid A g clagal) £ gana (3o (% 18.77) A Lo of 128 ¥ g0
13 ¢ . el £ gana oo (%81.23) dad Jiad Al g Wsa N g sl (12981)
Lea A gl 3 ) 8N Qs sla (2007) alad & gal) o ilal) & plis )
e Laa Al gal) g 283 (ol (3,80 Dliiad) Liaf g qilagd) o piaaly Slat) oLE Y o
o8 iz (1) i) 3 3al) jo coa J8 e Lgag Al 1) 830 e gad) 3aly )
- L i Al clalay)

de gana L sty V3a g ¢ Aslaal) cibat plis ) Bady (2013 - 2008) saad P&
Losa) Jsad) ot o8 byl g Apabped) e JY) i€ ) dpa A0 Jal g2l Lgia ilad
Al Lga 5 AT Gl ge 8 b . ¥ sl ) Jal) el Aala (8 Basaiallg (o)
O S ey e gSall BAIY) ¥ ane £l ) ABL il ghad) iagad 3 ¢ daladl ALl
Osbis (117.1) LY (2004) ale U osaly 55 (34.6) ¢ aladl (5UIY) adsjf) Adga
S Gl & gl ) ) a8 Lgiad A GUN) [ sea alina ¢l g (2012 alad Ui
dal e Nl o cathall gl g ¢ gl allall e <l e gUS Y ga%s Lea
i) g plpedl ) B pde g A puial) o) Cinda Liaf ciliay g ) i) Lokais
AL lagme cuaddd) 288 (2014) ale B W« @) Adaal Aaliny) i ail cinag
o il clagaal) Al Lo dped g3 )5 ¥ 93 ke (51728) L) Al al) (g S sl
(%28.15) ) Juall claguall £ ana

205m ¢ il yian ¢ 20075l (5 il ol ) O
Dsdite Jie 3 jadl Lol 5 ad 5l Aay jus T = iy (5 sl @)
http://www.alrafedain.net\index-lite.php?Show=news&action=print&id=101499
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(201402008 =N tlam Nl s a  3hm N (5557 M i) Saeat (B s
Y5556l
A3 e | ) A sad A R A W a3 £ sana
o Glase £ gara Dl | clage f gara Glagaad
PPN % 3 jad % 3 jad A
—_— - _— 100 293 293 2003
—_— - _— 100 6008 6008 2004
—_— - S 100 10463 10463 2005
_— - S 100 11175 11175 2006
23.09 81.23 12981 18.77 2998 15980 2007
11.13 78 20.3 22 5.6 25869 2008
15.53 86.55 29422 13.45 4570 33998 2009
6.45 73.93 33977 6.07 2194 36171 2010
3.80 96.33 38339 3.67 1459 39798 2011
8.14 92.46 44985 7.54 3664 48649 2012
29.81 77.03 41005 22.9 12226 53231 2013
39.18 71.84 37165 28.15 14563 51728 2014
=1 Y el el dasf al aand)
cua —uac« 2007 Al 5o Ay giad) Ailaan) 5 il ¢ Gila¥) g slaadld Aalad) 4y paall B) all s S jal elil)
(57ua = 2014 « (55ua - 2013 (540= - 2010)

@2atHA @ ro jauw e Aleal) afje p N EAESalla L]

Oaadl ) yadd . (2010 — 2003)  Baadl DA Giall e sk il pae o
o N9l Gija e il 3 S el Y gal) olad) 8 el jlal) dad 8 L gl
A L sl el B jad) @i g Jlns (1453) (2004) Al ) sl
o 0 | (58 Saa (g sall Goad) S (1185) Jiha (2010) ale i b (1170)
WLl 3 Al gandl DA (a pedy G 1305 3 Jall b i puall s oo O(akai 15)
sla uadl 138 ¢ - D V93 8 s 13) g Naal w10 o g Sl il
Ga s il ALl o 5S pall i) il ja) ) bl da re dladiad Ao
sl oA Lkl Saa Y1 (e 5 e palalial g Y gall B ad (aidd dpdal) ¢ ddsay)
O Clagaall 18551 ¢ 3 Adial) Alaal) 3 Ju A Y 5al (e Cilasall daS 3305 (@b o

AL 100 5 s (%0 1) (ix o) Aais )
Toa ¢ il Hims ¢ 2011 pbad Rl Al 5y 5 @)

©7)
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ale 8 (%33.6) (m aduiail) Jare Galdddl g Ul dad o gl g Sy asad) Y sl
(2010) ale i (%2.4) A (2003)

(ki 26) N Jead £ NG ¢ sal) Boad) b sradl g 3al) jraw C (BN adud g
Laal) s ada Jal Cpa g 38 o) il ARS) Al el jay) dagii dldg (2011) ale
ale £ LI WL Aaad) 3 ju & B el JLdll Gijua ja Jual g 3By . (LY 9l) L ¥
il Jaa & QAAN) il LS . ¥ eall Qi jla (1160) ) Jead (2012)
A5l Ja e @AY Y (% 1.9) Jarars (2013) ale albigion JH ) Juad
e Baby) Aol pla p LS Y 0 of . Akl (73) Juasd gl WL aiad (o Jgall el
SlatByly puat L A 0§ Alaad) o 3 e 8 ASNal AL Jogaill g A8 sl cils il
Ll 58 () B i) Leia) pde sy dlaall (gual) (8 Vgl e RIS
o Nl o Gl b5 L8 anlun Wase 305 of o ab LY Ui jlaad dudlial
) bl L Aliaial) (3 jally Adaiaall dpaddBY) Gig Al & AT o LA g (§ gusd)
Laia¥) e ) Joall oa dala elldsd yurag (Ol g Lusa) Jsadl oo B Apalaidy) g
o oo Laa s 4l 5LEY) o5 LaS s (al (B (g5l sall (Bomadl (oa Lol (B agads Lus
i) e cuadid) (2014) ale b . Digisal) Gomd) B Vol Cijua jruw L)
G e Nl Jilia Sl G s jra paldd) i ¥ g3 Gsale (51728) Sl
g3 ) Julia Al (26) () Ola) o mnadl e GAN o W) ¥ g0 JSI jls (1188)
(%2.2) ) (s siad) adiail) Jara

dsall e slite Jlie ¢ 48 jal) 3 sud) b damall Alaad) e callall 50l 3 6l oyl slas®
WWW.iragpressagency.com
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J)a‘]ll/,.n.. uls‘— X :,-g' Han I )')..- L})ﬂ)"\ Jua:.:i)l;}) st (%J)‘Aq-

(2014-2003
aduail) Jara e (B AY dpa o Bl e jran | g IS ed) ALl e | el
% ¢ siedl O o) JMad) g sad (B ) Gsle) Nad b
(Adass) (A (L2 1 PRI
33.6 40 1936 1896 293 2003
27.0 0 1453 1453 6008 2004
37.0 3 1472 1469 10463 2005
53.2 8 1475 1467 11175 2006
30.8 12 1267 1255 15980 2007
2.7 10 1203 1193 25869 2008
2.8 12 1182 1170 33992 2009
2.4 15 1185 1170 36171 2010
5.6 26 1196 1170 39798 2011
6.1 73 1233 1160 48649 2012
1.9 66 1232 1166 53231 2013
2.2 26 1214 1188 51728 2014

=1 ) i) juaal) e )
— 2009 « (60 « 5902 — 2007) als=d Ay sind) Auibany) 5l ¢ Elaly slaadl! dalal) 4y paall ¢ ) all g 3 pall el
(89« 86ua— 2014 « (89« 86y~ 2013 (84 « 8lua— 2010) « (60« 65 ua

SIS

‘?iba.")ughﬂl [& JUSPV PP P o539 fl&llhﬁlﬂ)hﬂi&&ﬁﬂ‘

@Bat Sl BN ALLLD SIS B Tisr ¥ e 0,209 plad) dal il jaw (alaih Jo¥iallall

¢ alad) bdil Jland e b Ciagud Jul o Bas A (2014) ale Jad g dia

tAEY) BBl W ) oSa Jul gall oda g
B Uil (2 adl 5L @iy (2014) ale bl gl B il fl (asatl Jalge - S gt
85 3 ) Sy BN A land) @l Jald By ¢ bl e s e o @) sl
llall alladl o jadl Jalast! Lgalid) (alled) zUY) (0 %40 @i ) gl Ladds o
RN e (st b e el qitall) Ao srad) A jal) ASleal) cantial g Lind Jals ol LgiSly
@ bag dran Ol (30) o Laltd i o dli iy 3 sud) B L oo
bl g o)) Aldaia B oabaBV) 398,50 Cuaa aa) i Dl palladl callal) fay ddi i gl
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b S ) Bauial) il o) B kil U 3 o AT Aga oy -Dhga o Ll ) B
(2013) ale b Liagy Joa 2 sl (7-44) Silia Lagy e Cisila (8.6) ) (2014) ale

g L el i) oal £Y ddaal) dlaal) B 5abl oda alies Glagiad a3 dy .
B e (aliad) Al Adadtl ) gl (s

Alal) ¢a eallal) ZURY) bascit) SlBltally oo 9 il sokaidl S pt A3 3L gant!
b . A8l allad) e laa) e g Olgten ¥ Apad Jing Tag qapmd) gadlly 3asaial

slhy cidd el ¢ Sadadiall cilBUall A0 gal) NS (upeds lo JadSl ASigiucal) ol i)

4phadil) cibbliay) gl jhlia dgal gag Al Aipaall Jiad) oy g ¢ Jadsll dalal)

- Gag3lan g

g Ga At Ao il z oA (e e pdd) Al lald) Judadl —: SIS Hget
Ulse goddwall il J) o alaio¥) 5aL) g ¢ allall 3,5 ghlia Lz gdags 138 gl
Jaa sl Jg il G g oalual BED da of day A e Baniall ¥ gl (3 Lapald g
fo Lo g Baaial) 48U @l B Ly Jo0a) 1) Jadil e Jgaill ) B 3 ghecal) Jadil
el B g8l clilag) Juliy eallad) alaia¥) 5al;

Alo e Loy a8 Ayl ) cBlenl) Apuailly ¥ 5l o s pia g3 —2 ol sl
Ay Laa .+ Jragell saw 30l ada ) B3 sial) Glaldl )kl Y ga5 Laa .(2014)
chrsadl lgalll  lald) (ary @) Awds cdgl g kil o allall callal) (alad
Ol ) Gy Al Glany B (RBAN)

Adia gy Al @ palal) do adiny sath) B hill jlawd B (&lAD) Jgas o aslead) G
Bl b Il g LaS ¢ Aalall @l U i) JhuanSy aiad) S50 el Lud ) | jhuas
e Baall sy el el Headiy puall cdle (a3 ey

Ll 5a s S el S 5al) ¢y sbaill e 050 (8 (gl s il 5 Jadill el Jlagdl aas ¢ LIS 2k o alla @
5= 4o« 2015 ¢ Aasall ¢ bl
¢ 2016 « A salle lubyad) A g la Sy jal) S el ¢ lall g Jaiil s (mladiV dad giall SV da sl san ¢ lsi anl ) @
o=
2015 ¢ Cudlall CpaalaBY) ASud ¢ Aalaial) Lyl Jle g ) jal) SLaBY) e biil)l land Lags pili o g s s @
http://Iragieconomists.net/ar
G dema ¢ el s il Jland (alaiY dad gd) S : da sl san ¢l sil) aal ) @
¢ 2014 siia Jia ¢ el SLaBY) e 43l il Jadill land aliadl Ol ¢ Condisa 3l e Jie ©
WWW.iragicp.com
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Ja gl L i Las daladl il ) B pdlee JSE A% el claile biga o
Las paliny) clBill Laga g aled) (LS ) Lasdiy 13gS ada gl daglal) cupaiudd g 45 ) gal)
A e sghy gAY ) gaill B a5 Wl (e padyg A Laiu) abdall Galil g Ja¥s

Lill) el g cuaa (3 ad) Lgdury D) ApalaiBy) Gigplal i age s (Dags )l e Saas
L) Lol L) Jslia e (Alay B ad) slay) Jea cla ) o el g dsallal)
S YAl Jiia B8 el Gipa sra G5 L B pkad) o g aladl LelSdy Adla)
Jhasl) ad; e ad )l oy Aaal) ool p ool Ldlia B &8 . O ald iy

Joid G iy gadil) (e Alad ) Y Aalaidy) Aslelad of ¥) 3 el oo (g baidy)
gelail) sla) Ga sl lld . Lg i) g Adaal) < jlaiiaN) ety Y pagl 5 g
(2014) 5 (2009) sle slifiuly (2014 - 2003)50 (3 2d) B ey Aaal) mulill

i) g cuanil) £ Ul LS il Maa e alied Ll o (5)  Jgaad (e Baadlal
Sl el Aaal) ol cial ¢ S e gl e 8 JSE Y alal) bl (adllg
s - (2003) ale (%68.7)  aaY) Asall gl (pa Al Areal cils ¥ Ayl

aligla b s SR JSAT ) Y Ledl W) ABad < gl b Apaal) sda LAliAd) (e a2
G iy (2008) ale (%42.86) Ll gina S B caly B ¢ Jlaay) Aaad) gl
Al Jgandl (e Badlal) g i) il jlead o Lgalelaig alad) @l B deallad) Adlal) Ao W)

Eua (a alad) bdll) say Al A jally Sl daddd) p Aelaia¥) il clesd gl o

solad gl el pUSRY e S daly 3 el B laal) Aaal) @il & Ll deand)

D Ao de) 3y sl gall g JAL gy 3 jhall g Aland)

) s gl (271091777.5) o Haay) Aaal) il (addd) (2014) ale b

(8 Ahaiil) ) ) (Rl G lldg (2013) alay glia L ¢ 9le (260610438.4)
Nt osle (89214.5) cils of any ¥ s Gsale (84129.8) ) cliag Allg alad) &lld

drall ¥ 3 (102.26) e dalladl (3) s} B Jadil) Jlad] (alisl) oy . (2013) ale

D3 ¢l 5all ) yal) 5 e ¢ G sudl slatil N JEY) Jgan & udais Gl b galaBV) 2OlaY) ¢ Suial) aaae Cpuall 2 @)
2015 ¢ Gaabaill A sl clllatall A gidl 55 phaal) g L) J sad el s ¢ 5 pmalll (ubie yran @
www. Iragieconomists.net/er

(101)


http://www.iraqieconomists.net/er

2017diw fygquaillgtllithac Uyfue dualAlliiwll Iraqgi Journal for Economic Sciences/al=i él)| aglel] @l e Il dlaall

b QAAN) yaiul By . (1(2014) ale B Jrapll | ¥ (91.63) ) (2013) as
o W) alad Ly B 1 N g0 (41.5) ) Juag 3 (2015) ale b Bgale Sy bl e
o Ll i Lea dudi alad) (e @ is g B 953 (55.3) ) das of ) gL NL A4
Culed Cuabll) aad e Ay pay A aladl Ga D Cikaill By . Aghadil <l )
(96.3) A 3 maal cliasl) gl ) e a8 0 Nt Goale (484.0) J) gl kil
- dsall 953 (50.3) 0 Jeasedl Jrw (AT Al Gy (sl

Y Jsan Gsale (100.9) ) alad) Jaill (e 5 jdaal) cilpasl) cund ) AN o i B
drall pr Juasd il jlad (@lAD) dagnd ¥ g9 asle (3660) ) cudaial) ciilal)
) ol i alad) it jlad (@liAd ) padad adgial) ey N (36.3) ) asl gl
Lo t3a g oLl Bl cya 43 p0la o ainy (3 ad os8l QalAN) 13 Ll e @) el
- G e A B LEY) ca

QOB L] Ll a hall bslor (A0

) Jaa e P YAl aau
Jean/ 8 (N2 o) (S csala)

415 3258 78.6 B gsils

468 3402 727 o

455 4477 92.4 3

51.9 4792 923 e

55.9 5447 975 Iy

55.3 5289 95.6 .

TS 2015

50.3 4840 96.3 sl

411 3925 955 g

40.7 3725 915 Jad

39.3 3290 83.8 I cppets

36.3 3660 100.9 Y

Jadil) SJUJETJ“: )&A.AS\
www.oil.gor.ig/index. php? name =page&op=page& pid=77

¢ 2014 Aid o palall o ndl bl Cilelan) 4y e ¢ slan U g S all Slead) ¢ S ¢y slatl 5 Jadadills ) 55 @
.3u= ¢ 2015
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k> eosedipl L olan Y (20148 20003 IS 2 em 2, Shn )l 3 A Y 2 i )t (B
ey ey ey sy Laly ey aay) sy Lay ) gl & ghed)
L) Al L) il L) L) Ll L) Bl Alaay!

g Uadl £ il gail Jai) g it gl gail g il Lty kil A Jlaadiy
alasd Juall 5 kad Bl gall g sl slall deliall REC ds) 30
pamal) Cpalilly | Uy | % AN | apddly | slagSlly | Adyged) Oad | alladly

Lelday | cledy | Aldly % Y % glad Suall g

dpadilly | el j\Eal) % il %
% % Hlaly

%
6.28 1.32 6.47 7.72 0.73 0.21 1.02 68.7 8.40 29585788.6 2003
10.37 6.93 6.09 8.3 1.28 0.82 1.76 57.87 6.93 53235358.7 2004
8.85 7.44 5.70 8.00 3.6 0.80 1.32 57.63 6.88 73533598.6 2005
11.22 8.31 10.65 7.05 3.60 0.81 1.54 55.29 5.8 95587954.8 2006
12.83 9.74 8.67 6.57 442 0.87 1.63 52.95 4.92 111455813.4 2007
14.90 8.55 5.34 5.45 4.19 117 1.68 55.5 3.84 157026061.6 2008
18.25 10.87 7.89 4.45 4.31 176 2.61 42.86 5.22 130643 2004 2009
16.86 9.48 7.68 5.83 6.33 7.79 2.26 44.98 5.16 162064565.5 2010
144 8.26 6.49 4.68 4.76 158 2.82 53.03 4.56 2173271074 2011
14.74 7.73 7.72 5.67 6.06 1.74 2.72 49.73 4.12 254225490.7 2012
15.92 7.51 157 5.45 8.46 1.80 2.63 46.32 481 271091777.5 2013
14.88 8.96 7.54 5.80 7.82 1.88 291 46.47 4.18 260610438.4 2014
2 ol Aall) Jae (e 1 Haadll
(2014 — 2003) saall Jaa¥) Al wilill & Age g8l s wdl £y joaa ¢ sliaa D (5 S all Sleadl ¢ Ladasill s ) 55

o pau o Lo alg Aot ) SNy Arct 2 O L) ol 3y o A calla
@2t Hliaddl

L) clalud) G el cind Aalial) ) Joua) A aly Y el cldalial) juda
cigall @ sl b Jaal o cle ghaad) o) jae Jagadl Lilalial Lt Lgs phd fualdld) g
A8l e dldlaalls dlall @ld G2l )8 e dlld i g Alaall Gija jaw Ao il
Aohlia¥) Jpa¥) Jadiy . a A oal ) Ad) ey (elad JuS g Agtaall Aleally
Joal g (Aol BB Godia B hloa¥) adgy Aaldl) cad) (Ggdag g8 call
Mg sal dblgal

Ll i) oy Jgua®) cpo Sl cilibalial) qud ) ciiea ) Liad) clkliay) il
b i g Aua A cla N Sale ¢ 8 AN Al Lalas®y) UV (e aay ol alawag

s oedS sy @
ULl ol 73 a8 2ae Y dggan i) (ool Apia ) Alaally A ol 5 4 ol llia ) ¢ gad) S8 (5 saia —
3ua ¢ 2013¢ ohaidl g ¢
- Tswetan Manchewe, International foreign exchange Reserves, The Bulgarian National Bank,
Sofia, 2009, P.19.
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cldaliay) jg9 o 38 Adi ALY Cilal) Wi, e ghaall ¢ Sua aua gy B uibaa VA3l
Balpan g 4810 Aabyal) Lagaad 9 ABHY) Adaal) AabiaiBY) ilusbysl) Bailsa g pd
B (e dpan) biblialy BliiaY) hag ) dde S50l al e ga g i pal) jau
B il (B 4B aca Lgdn oo cilOAY) (e Ao gana (aad B Jd)) Al aY)
Asdlaal) U (e iy Aol Leal) dad acal JANI Ao 538N (o] G puall jru g 83
Melaral) (alaied A8 gl dali)y U pud) o

Loy duhadil) i) gally Lubodd Lt ) cilalalial) Qalidd) of i) dags p Adadil Jgal
o palid) gl cuth llis g Wt oo aladiud dudis S8 (Ldlal) 30 5g) Agall o i
b oS JSd Aial) cldalial) culi a8 Cuad) 13gd ¢ dndal) dladl s ddaal) dlad)
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