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Abstract 
The shift in the economic system philosophy in Iraq toward a market economy after (2003), 

reflected on the monetary system, especially after the enactment of the new central bank law, through 

the use of indirect instruments that came to keep pace with the public direction about the increasing 

reliance on market forces, deregulation and stay away from making arbitrary decisions. To achieve the 

objectives of the central bank at this stage, which is to tackle inflation and control the levels of cash 

flow to enhance the value of the Iraqi dinar exchange rate, the Central Bank adopted a set of 

modernizing procedures, including regulatory, technical and legislative aspects, as well as the 

introduction of new monetary instruments, and the adoption of two price signals: a reference of 

exchange rate and a reference of interest rate on the Iraqi dinar. Accordingly, research hypothesis 

stems that Central Bank of Iraqi (CBI) can stabilize the general level of prices, and raise the value of 

the Iraqi dinar, through these developed tools so, research aims, in the process of testing its hypothesis, 

to indicate the role of monetary instruments and procedures developed by the central bank in 

achieving the objectives of monetary policy, and, then assessing the role of new mechanisms, followed 

by the central bank to raise the value of the Iraqi dinar, and stabilize the exchange rate. For the 

purpose of full and detailed briefing of aspects of the research, it has been divided into four sections 

followed by conclusions and recommendations. 
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طلب صياشة  : -الأول  الم    Policy  rateشعر ال

                                                             
(1)

ب٘ اٌزّٕٛٞ فٟ الالزظبد اٌطٛرٞ ، ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ اٌطٛر٠خ ٌٍىزبة ، ٚزارح اٌضمبفخ    ، دِشك ، ١٘فبء غذ٠ر غذ٠ر ، اٌط١بضخ اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ ٚدٚر
 .40، ص 2010

(2)
 Veena  Keshav  Pailwar, Economic  Environment  of Business, PHI Learning, Delhi, 2013, P.331.  

(3)
.  259، ص 2011ِرٚاْ اٌطّؾبْ ٚآخرْٚ ، ِجبدئ اٌزؾ١ًٍ الالزظبدٞ اٌغسئٟ ٚاٌىٍٟ ، دار اٌضمبفخ  ، ػّبْ ، 
 (4)

ٞ اٌؼرالٟ ،  ٞ اٌؼرالٟ ، إػلاْ طؾفٟ طبدر ػٓ اٌجٕه اٌّروس ٞ اٌؼرلٟ ، ٍِخض أدٚاد اٌط١بضخ إٌمذ٠خ ٌٍجٕه اٌّروس  . 9، ص 2009اٌجٕه اٌّروس
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طلب جاىي  الم ة   :ال فتوح صوق الم عنليات ال

                                                             
 
(1)

:  ٠ٕظر وً ِٓ
اًِ فّٟٙ ، أدٚاد اٌط١بضخ إٌمذ٠خ اٌزٟ رطزخذِٙب اٌجٕٛن اٌّروس٠خ فٟ الزظبد إضلاِٟ ، اٌّؼٙذ الإضلاِٟ ٌٍجؾٛس ؽط١ٓ ن -

 .15، ص 2006ٚاٌزذر٠ت ، عذح  ، 
- Tumnong Dasri, open market operations its nature and extent in the SEACEN countries, The south ests Asian central 

Bank (SEACEN), research and training centre, kuala lumpar, Malaysia, 1991, P.5.  
(2)

ظبرف ، دار ز٘راْ ، ؽٍت ،  .  330، ص 2013أؽّذ ز١٘ر شب١ِخ ، إٌمٛد ٚاٌّ

------------------------------أَواع عًهٍاث انسوق انًفخوحت( 1) يخطط ---------------

------------- 

َواع عًهٍاث انسوق انًفخوحتأ  

 إعادة يباشر

الأوراق الماليت الحكوميت مع اتفاق  بيع وشراء

 لإعادة شراء وإعادة البيع

 

 بيع وشراء الأوراق الماليت الحكوميت

Source : Veena Keshar Pailwar, Economic Environment of Business, PHI Learning, 

Third Edition, Delhi, 2013, P334.---------------------------------- 
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ور  لالمح يبية   – الأو عنلة الأج سادات ال م

جاىي ور ال سيية   – المح سادات حوالات الخ م

الية : أولًا  . حوالات وزارة الم

                                                             
1))

.  2004ٌطٕخ ( 56)ِٓ لبْٔٛ اٌجٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ رلُ ( أ)اٌفمرح ( 28)اٌّبدح  
(2)

الاعزّبع اٌطٕٛٞ اٌؾبدٞ ٚاٌضلاصْٛ ٌّغٍص ِؾبفظ١ٓ اٌّظبرف  إٌٝإٌمذ٠خ فٟ اٌؼراق ، ٚرلخ لذِذ  ضٕبْ اٌشج١جٟ ، ِلاِؼ اٌط١بضخ  

 .19، ص  2007، طٕذٚق إٌمذ اٌؼرثٟ ، أثٛ ظجٟ ،  2007اٌّروس٠خ ِٚؤضطبد إٌمذ اٌؼرث١خ ، اٌغّٙٛر٠خ اٌؼرث١خ اٌطٛر٠خ ، ضجزّجر 
 
(3)

. 18، ص 2005ؽظبء ٚالأثؾبس ، اٌزمر٠ر الالزظبدٞ اٌطٕٛٞ اٌجٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ ، اٌّذ٠ر٠خ اٌؼبِخ ٌلإ 
(4)

 حِغٍخ و١ٍخ ثغذاد ٌٍؼٍَٛ الالزظبدٞ ، صر٠ب اٌخسرعٟ ، اٌط١بضخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼراق ث١ٓ رراوّبد اٌّبضٟ ٚرؾذ٠بد اٌؾبضر  
 .11، ص 2010،  23اٌغبِؼخ ، عبِؼخ ثغذاد ، اٌؼذد 
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دول  (   1)ج
و ساد الح ال ام ية ذات الآج ال وزارة الم وم ( 365 – 182 – 91)لات ل لندة ي (  2014 – 2004)ل

نار)  (مليون دي
لاث اانحو

 

 

انسُت 

لاث وزارة انًانٍت احو

اً ٌوو 365راث اَجم اً ٌوو 182راث اَجم اً ٌوو 91راث اَجم 

انًبهغ  

انًباع 

سعر  

% انخصى 

سعر انخصى انًباع انًبهغ 

 %

سعر  انًبهغ انًباع 

% انخصى 

2004 324580 6  -- -- -- --

2005 3894100 9  -- -- -- --

2006 3001690 16  -- -- -- --

2007 3219320 21  -- -- -- --

2008 1892160 17.37  -- -- -- --

2009 2529060 7.8 2400150 7.3 3510000 2 

2010  -- --1615010 8.94 3760510 5.83 

2011  -- --2315350 9.41  -- --

2012  -- --1067050 6.26  -- --

2013  -- --590040 5.35 1300000 3.33 

2014 -- -- 1595850 7.6 9512500 6 

 :-حى إعذاد انجذول اسخُاداً إنى : انًصذر 

 ، (48، ص 2007)انسُوٌت نهسُواث  حصائٍتالإ، انُشرة  والأبحاد نلإحصاءانبُك انًركسي انعرالً ، انًذٌرٌت انعايت  

(  75، ص 2014)، ( 73، ص 2011)، ( 54، ص 2008)

                                                             
 
(1)

. 39، ص 2010ػبِخ ٌلإؽظبء ٚالأثؾبس ، اٌزمر٠ر الالزظبدٞ اٌطٕٛٞ ٌؼبَ اٌجٕه اٌّروسٞ اٌؼرلٟ ، اٌّذ٠ر٠خ اي 
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ياً  سي  : ثاى رك بيم الم حوالات ال

دول  (  2)ج
و ساد الح ال ام ي ذات الآج عراق سي ال رك لبنك الم لندة ( 365 – 182 – 91)لات ل وماً ل (  2014 – 2006)ي

نار)                                                                                                                                            (مليون دي
لاث اانحو

 

 

انسُت 

 انبُك انًركسيلاث احو

اً ٌوو 365راث اَجم اً ٌوو 182راث اَجم اً ٌوو 91راث اَجم 

انًبهغ  

انًباع 

سعر  

% انخصى 

سعر  انًبهغ انًباع 

% انخصى 

سعر  انًبهغ انًباع 

% انخصى 

2006  -- --1000000 15 720000 20 

2007  -- --5027590 15 398010 21 

2008  -- --3614830 17.84 424220 17.20 

2009  -- --2400150 7.44  -- --

2010 1363060 6.44 300010 5.63  -- --

2011 2400130 7.1  -- -- -- --

2012 3900330 5.1  -- -- -- --

2013 3307130 5.31  -- -- -- --

2014 3252840 5 -- -- -- -- 

:-  إنىحى أعذاد انجذول اسخُادا : انًصذر 

، ( 48، ص 2007)انبُك انًركسي انعرالً ، انًذٌرٌت انعايت نلإحصاء والأبحاد ، انُشرة الإحصائٍت انسُوٌت نهسُواث  

 ( .75، ص 2014، ( 73، ص 2011)، ( 54، ص 2008)

 

                                                             
 .16، ص 2007اٌجٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ ، اٌّذ٠ر٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالأثؾبس ، اٌزمر٠ر الالزظبدٞ اٌطٕٛٞ ٌؼبَ   (1) 

. 38، ِظذر ضبثك ، ص 2010اٌزمر٠ر الالزظبدٞ اٌطٕٛٞ ٌؼبَ   (2)
و١ٍخ الإدارح ٚالالزظبد ، اٌغبِؼخ ٌزضخُ ٚاٌط١بضخ إٌمذ٠خ ، اٌّغٍخ اٌؼرال١خ ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ ، أؽّذ أثر٠ٟٙ ػٍٟ ، ا(  (3

. 19، ص 2010،  24اٌؼذداٌّطزٕظر٠خ ، 
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طلب ح  الم جال ي   :-ال وى كاى ي ال تياط متطلبات الاح

 

 

                                                             
(1)

.  23، ص 2013،  1اٌذار اٌغبِؼ١خ ، الإضىٕذر٠خ ، طػجذ اٌّطٍت ػجذ اٌؾ١ّذ ،اٌط١بضخ إٌمذ٠خ ٚاضزملا١ٌخ اٌجٕه اٌّروسٞ ،  
(2)

شج١ت ٘ذ٘ٛد اٌشّرٞ ٚغبٌت شبور ثخ١ذ ، اضزشراف ِطزمجً اٌط١بضخ إٌمذ٠خ فٟ ظً رذاػ١بد اٌزؾٛي الالزظبدٞ فٟ  ػِبٞ 
. 4، ص 2014،  14اٌؼراق ، ِغٍخ اٌىٛد ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚالإدار٠خ ، عبِؼخ ٚاضظ ، اٌؼذد 

(3)
(. 2004)ٌطٕخ ( 56)ِٓ لبْٔٛ اٌجٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ رلُ ( 29)اٌّبدح  
 
(4)

 .17، ِظذر ضبثك  ، ص 2007اٌزمر٠ر الالزظبدٞ اٌطٕٛٞ ٌؼبَ 
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دول  (  3)ج
لندة لاا صرفي ل هاز الم ي في الج سام ي الإل تياط لاح اضعة ل ع الخ ودائ ض وال فائ ي وال سام ي الإل تياط ( 2014 – 2004)ح

نار)                                                                                                     ( مليون دي
 

انسُت 

انودائع انخاصت % ي الإنسايً َسبت الاحخٍاط

عًهت )نلاحخٍاطً 

( يحهٍت

انودائع انخاصت 

عًهت )نلاحخٍاطً 

( أجُبٍت

احخٍاطً 

الإنسايً 

الاحخٍاطً 

انفائض 

ودائع حكويٍت ودائع أههٍت 

2004 25 25 5354425 1063722 1604537 3197703 

2005 25 25 7360806 4501297 2965526 886532 

2006 25 25 10120283 6192141 4078106 1573983 

2007 25 75 17332489 5192540 12084441 2819976 

2008 25 75 28236300 7597440 19993802 1790445 

2009 25 25 28765540 8901504 9416761 12929391 

2010 15 15 42937219 4763401 7155093 28400849 

2011 15 15 43023109 9075911 7814853 24025157 

2012 15 15 46295571 11197913 8624023 24518041 

2013 15 15 54598821 9580392 9626882 30900763 

2014 15 15 57337892 13169462 10576103 17316891 

 :-حى إعذاد انجذول اسخُاداً إنى : انًصذر 

بُك انًركسي انعرالً انًذٌرٌت انعايت نلإحصاء والأبحاد ، انُشرة الإحصائٍت انسُوٌت نهسُواث   ،  2008)، ( 32، ص 2007)ان

 (51، ص  2014)، ( 51، ص 2011)، ( 38ص
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طلب ع  الم راب نة : ال كائ تصَيلات ال ال

1

2

لأ ور ا نة تصَيلات  – ولالمح كائ راض ال . الإق

ي: أولًا  تناٌ الأول الائ

ياً  اى وي: ث جاى تناٌ ال الائ

جاً  ال لجأ : ث صَيلات الم راضت ير للإق الأخ

                                                             
 .7اٌجٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ ، ٍِخض أدٚاد اٌط١بضخ إٌمذ٠خ ٌٍجٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ ، ِظذر ضبثك ، ص  (1)

. 10صر٠ب اٌخسرعٟ ، اٌط١بضخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼراق ث١ٓ رراوّبد اٌّبضٟ ٚرؾذ٠بد اٌؾبضر ، ِظذر ضبثك ، ص(  (2
3))

ٖ اٌرلبثٟ ٚإٌمذٞ ٚرٛعٙبد خظ   الإضزرار١غ١خ  ر١ٌٚٗذ ػ١ذٞ ػجذ إٌجٟ ، اٌجٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ ٚرطٛر دٚر
http://www.cbi.iq./arabic  

http://www.cbi.iq./arabic
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ل ور ا يالمح اى نة   -ث كائ داع ال تصَيلات الإي

ي : أولًا  عراق يار ال دي ال ع ب : ودائ

 

 

                                                             
 
(1)

. 2004ٌطٕخ ( 56)ِٓ لبْٔٛ اٌجٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ رلُ ( 30)اٌّبدح  
2)

 
)
 .4ٌؼرالٟ ، ٍِخض أدٚاد إٌمذ٠خ ٌٍجٕه اٌّروسٞ ، ِظذر ضبثك ، صاٌجٕه اٌّروسٞ ا 

(3)
 .35-33، ِلاِؼ اٌط١بضخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼراق ، ِظذر ضبثك ، ص اٌشج١جٟضٕبْ   
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دول  (  4)ج
ي  عراق نار ال دي ال نة ب قائ داع ال لندة تسهيلات الإي                       ( 2014 – 2005)ل

ليار) نار م  (دي
 

 انسُت

او( 7)نًذة  الاسخثًار  إجًانً  ٌوياً ( 30)نًذة  الاسخثًار ٌوياً( 14)نًذة  الاسخثًار أٌ

انًبهغ  

 انًسخثًر

سعر  

فائذة  %  ان

انًبهغ 

 حثًرانًس

فائذةسعر   ان

 %

انًبهغ 

 انًسخثًر

سعر  

فائذة %  ان

انًبهغ 

 انًسخثًر

2005 1306 5 2571 6 5788 7 9665 

2006 1431 18 590 19 3065 20 5086 

2007 2381 18 572 19 539 20 3492 

2008 933 13 705 14 1105 15 2743 

2009 2803 5  -- -- -- --2803 

2010 1060 4 -- -- --  --1060 

2011 2470 4 -- -- -- -- 2470 

2012 3115 4 -- --  ---- 3115 

2013 3134 4 -- --  ---- 3134 

2014 383 2 -- -- -- -- 383 

 :-حى إعذاد انجذول اسخُاداً إنى  :انًصذر 

 (15، ص  2005)نسُواث  الالخصادي انُمذيانبُك انًركسي انعرالً ، انًذٌرٌت انعايت نلإحصاء والأبحاد ، حمرٌر  -

 .(38، ص 2014( )27، ص 2013( )23، ص 2012)، ( 22، ص 2011) (13، ص 2007)
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ياً  اى لي  : ث ري دولار الأم ال ع ب : ودائ

 

 

دول  (  5)ج
كي                             ري دولار الأم ال نة ب قائ داع ال سهيلات الإي لندة ت ر )              ( 2008 – 2005)ل  (مليون دولا

 

 انسُت

 إجًانً  ٌوياً( 30)نًذة  الاسخثًار ٌوياً( 14)نًذة  الاسخثًار أٌاو( 7)نًذة  الاسخثًار

انًبهغ  

 انًسخثًر

ر  سع

%  انفائذة 

انًبهغ 

 انًسخثًر

 انفائذةسعر 

 %

انًبهغ 

 انًسخثًر

سعر  

%  انفائذة

انًبهغ 

 انًسخثًر

2005 415.5 2.5 911.0 3 10.0 3.25 1336.5 

2006 400.5 2.75 631.3 3.25 3.8 3.5 1035.6 

2007 122.5 2.75 625.0 3.25 0 3.5 747.5 

2008 11.5 2 5.5 2.25 0 2.5 17 

 :-حى إعذاد انجذول اسخُاداً إنى  :انًصذر 

             نسُواث  الالخصادي انسُويانبُك انًركسي انعرالً ، انًذٌرٌت انعايت نلإحصاء والأبحاد ، حمرٌر   

 (.54، ص 2008)، ( 47، ص 2007، ( 13ص – 2006، ( 13ص  - 2005)

 

                                                             
ظر فٟ رٌه وً ِٓ  (1) ٠ٕ -:

  264ِؾّذ ِرٚاْ اٌطّؾبْ ٚآخرْٚ ، ِجبدئ اٌزؾ١ًٍ الالزظبدٞ اٌغسئٟ ٚاٌىٍٟ ، ِظذر ضبثك ، ص -

   334ا١ِخ ، إٌمٛد ٚاٌّظبرف ، ِظذر ضبثك ، ص أؽّذ ز١٘ر ظ -
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(1)

 .265اٌزؾ١ًٍ الالزظبدٞ اٌغسئٟ ٚاٌىٍٟ ، ِظذر ضبثك  ، ص ِجبدئِرٚاْ اٌطّؾبْ ٚآخرْٚ ،   
(2)

 .272، ص 1987دار اٌّر٠خ ، اٌر٠بع ، ثبرٞ ضغ١ً ، إٌمٛد ٚاٌجٕٛن ٚالالزظبد ٚعٙخ ٔظر إٌمذ١٠ٓ ،   
(3)

 .337ٚد ٚاٌجٕٛن ، ِظذر ضبثك ، صأؽّذ ز١٘ر شب١ِخ ، إٌك  
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بحح جاىي  الم ال

او  ي بعد ع عراق سي ال رك بيم الم ة في ال صتحدث تيعينية الم تعريعية وال راءات ال  (2003)الإج

طلب ي  :-الأول  الم عراق سي ال رك بيم الم ة في ال صتحدث تيعينية الم فيية وال راءات ال . الإج

ور  لأالمح لوا

ور ال  يالمح اى ث

                                                             
1)

 
)
١ٌٚذ ػ١ذٞ ػجذ إٌجٟ ، اٌجٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ ٚرطٛر ض١بضزٗ إٌمذ٠خ ٚاٌرلبثخ اٌّظرف١خ ، ثؾش ِٕشٛر ػٍٝ ِٛلغ اٌجٕه  

  http://www.cbi/lrabic                                                                                .اٌّروسٞ اٌؼرالٟ 
(2)

ِٚغبلاد ( ِٓ اٌزغ١١ر إٌٝ اٌزؾر٠ر)ػجذ اٌىر٠ُ أؽّذ اٌؼج١ذٞ ، اٌّلاِؼ ٚالارغب٘بد اٌرإ٘خ ٌٍط١بضخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼرالٟ  دٔٙب  
 .16، ص  2011،  18، اٌؼذد  4رفؼ١ٍٙب  ، اٌغرٞ ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚالإدار٠خ ، عبِؼخ ثغذاد ، اٌّغٍذ 

(3)
اؽّذ إضّبػ١ً اٌّشٙذأٟ ٚؽ١ذر ؽطٓ آي طؼّخ ، دٚر اٌط١بضخ إٌمذ٠خ فٟ رؾم١ك الاضزمرار إٌمذٞ فٟ الالزظبد اٌؼرالٟ   

 .137، ِظذر ضبثك ، ص( 2009 -2003)ٌٍّذح 
(4)

 .133، ص 2012ِطجؼخ اٌىزبة ، ثغذاد ، طبدق راشذ اٌشّرٞ ، أدارح اٌّظبرف اٌٛالغ ٚاٌزطج١مبد اٌؼ١ٍّخ ،   

http://www.cbi/lrabic
http://www.cbi/lrabic
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ور ال الحالمح ث

ور ال عالمح  Rule)راب

BasePrdden tial-Base

لخ ور ا ضالمح ام

                                                             
1)

 
)
ِٚغبلاد ( اٌزؾر٠ر إٌِٝٓ اٌزم١١ذ )ٔٙبد ػجذ اٌىر٠ُ اؽّذ اٌؼج١ذٞ ، اٌّلاِؼ ٚالارغب٘بد اٌرإ٘خ ٌٍط١بضخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼراق  

. 17رفؼ١ٍٙب ، ِظذر ضبثك ، ص
 
(2)

  www.aljaredah.com     .                                               ِبعذ اٌظٛرٞ ، إطلاػ إٌظبَ اٌّظرفٟ فٟ اٌؼراق 
(3)

 .19، ص ضٕبْ اٌشج١جٟ ، ِلاِؼ اٌط١بضخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼراق ، ِظذر ضبثك  

http://www.aljaredah.com/
http://www.aljaredah.com/
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ور ال شادطالمح

                                                             
فٟ الالزظبد اٌؼرالٟ  إٌمذٞالاضزمرار  رؾم١كاؽّذ إضّبػ١ً اٌّشٙذأٟ ٚؽ١ذر ؽط١ٓ اي طؼّخ ، دٚر اٌط١بضخ إٌمذ٠خ فٟ  (1) 

 .138، ِظذر ضبثك ، ص( 2009 -2003) ٌٍّذح
 .1ِبعذ اٌظٛرٞ ، إطلاػ إٌظبَ اٌّظرفٟ فٟ اٌؼراق ، ِظذر ضبثك ، ص(  (2

اضزرارغ١بد اٌزغ١ر فٟ اٌؼًّ اٌّظرفٟ ث١ٓ رؾذ٠بد اٌؼٌّٛخ ِٚزطٍجبد إٌّٙخ ، ِغٍخ  ، ِٛفك اٌط١ذ٠خ ٚضغٝ فزؾٟ ػّر (3)

. 164  –165،  2008،  92، اٌؼذد  30افذ٠ٓ ، اٌّغٍخ رر١ّٕخ اي
: ٌٍّس٠ذ ٠ٕظر 

ٔذٜ ػٍٟ طبٌؼ اٌفر٠غٟ ، اٌّجرراد الالزظبد٠خ لإػبدح ١٘ىٍخ ِظرفٟ اٌرافذ٠ٓ ٚاٌرش١ذ ، رضبٌخ ِبعطز١ر غ١ر ِٕشٛرح ، و١ٍخ 
 .34-31، ص2014الإدارح ٚالالزظبد ، اٌغبِؼخ اٌّطزٕظر٠خ ،
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ور ال شابعالمح

ية : أولًا  ية الآى ال تصوية الإجم عاو ال    RTGSى

ياً  اى ية : ث كاصة الآى عاو الم  Automated Clearing House (C-ACH)ى

 SVPO)Small Value Payment Order

 (Check)CH

 

 

 

 

                                                             
 .48-47، ص 2012، اٌزمر٠ر اٌطٕٛٞ ٌلاضزمرار اٌّبٌٟ  الأثؾبسٚاٌّذ٠ر٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ، اٌجٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ  (1) 
 
(2)

 .83-82، ص 2012ٌؼبَ الالزظبدٞ اٌطٕٛٞ  اٌزمر٠راٌّذ٠ر٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالأثؾبس ،  اٌجٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ ، 
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جاً  ال ية : ث لوم صيدات الح صجيل ال داع وت عاو إي  GSRS Government Securitiesى

Registration System 

عاً  ية : راب عراق صارف ال ط الم   .Iraq Inter –Banking Network (IIBN)ظبلة رب

جامً ور ال :  المح

 

طلب ي  الم جاى ي   :-ال عراق سي ال رك بيم الم ة في ال صتحدث ية الم وى كاى عية وال تعري راءات ال الإج

و لأالمح ولر ا

ور ال يالمح اى ث

                                                             
 .53، ص 2008اٌجٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ ، اٌّذ٠ر٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالأثؾبس ، اٌزمر٠ر الالزظبدٞ اٌطٕٛٞ ٌٍؼبَ   (1)
 
(2)

 38ٚص 34، ِظذر ضبثك ، ص 2012اٌزمر٠ر اٌطٕٛٞ ٌلاضزمرار اٌّبٌٟ فٟ اٌؼراق ٌؼبَ  
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ور ال الحالمح ث

أولاً

                                                             

اٌجٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ ، اٌّذ٠ر٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالأثؾبس ، اٌزمر٠ر الالزظبدٞ اٌطٕٛٞ ٌٍجٕه اٌّروسٞ ٌؼبَ  (1) 

 56، ص 2004ِٚطٍغ ػبَ   –2003
الإطلاػ الالزظبدٞ ٚآفبلٙب فٟ اٌؼراق ، ِغٍخ اٌىٛد ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚالإدار٠خ ؽط١ٓ شٕبٚح ِغ١ذ ، ض١بضبد   (2)

 .13، ص 2012،  8، عبِؼخ ٚاضظ ، اٌؼذد 
اٌٛالغ ٚاٌّزطٍجبد ،  -ػجذ اٌؼظ١ُ ػجذ اٌٛاؽذ اٌشىرٞ ٚؽ١بح ػجذ اٌرزاق ؽط١ٓ ، الإطلاػ اٌّظرفٟ فٟ اٌؼراق ( (3

 .182ص  ، 2013،  1، اٌؼذد 15اٌّغٍذ  ، اد٠خ ، عبِؼخ اٌمبدض١خ ِغٍخ اٌمبدض١خ ٌٍؼٍَٛ الإدار٠خ ٚالالزض
 .43 -42، ِظذر ضبثك ، ص  2012اٌزمر٠ر اٌطٕٛٞ ٌلاضزمرار اٌّبٌٟ ٌؼبَ  ( (4
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يا اى ث

جاً ال ث

عاً راب

صاً ام خ

شاً شاد
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ور ال عالمح راب

Fees Base

بحح  جالحالم  ال

تياط يف الاح وظ لال ت باظر مً خ ل الم تدخ يبية ياتال صر الأج شتكرار شعر ال ف للحفاظ على ا

                                                             
(1) 

831201212 

(2) 6971

(3) 9 
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طلب بيم ا :-الأول  الم ل ال دخ صرف ت سي في شوق ال رك ي )لم سئ تعكيه الج ية ال . آل  )

                                                             
أؽّذ أثر٠ٟٙ ػٍٟ ، اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٚا١ٌّساْ اٌخبرعٟ ٚضؼر اٌظرف ، اٌّغٍخ اٌؼرال١خ ٌٍؼٍَٛ   (1)

 . 92، ص 2014،  43الالزظبد٠خ  ، و١ٍخ الإدارح ٚالالزظبد ، اٌغبِؼخ اٌّطزٕظر٠خ ، اٌؼذد 

 .10أؽّذ أثر٠ٟٙ ػٍٟ ، اٌزضخُ ٚاٌط١بضخ إٌمذ٠خ ، ِظذر ضبثك ، ص  (2)  

 . 662، ص 2002ٚاٌجٕٛن ٚالالزظبد ، دار اٌّر٠خ ، اٌر٠بع ،  إٌمٛدرِٛبش ِب٠ر ٚآخرْٚ ،  (3)  
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 ..99ضبثك ، ص ، ِظذرٚضؼر اٌظرف أؽّذ أثر٠ٟٙ ػٍٟ ، اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٚا١ٌّساْ اٌخبرعٟ  (1)  

 . 570، ص  2006،  1ِىزجخ ٌجٕبْ ٔبشرْٚ ، ث١رٚد ، طضب٠ٍِٛطْٛ ٔٛرد٘بٚش ، ػٍُ الالزظبد ،   (2) 
  

(3)
 Roberto Cardarelli, Selim Erekdag and M. Ayham Kose, Capital inflows : Macro economies 
implications and poliey Responses, international monetary fand, wp/09/40/, 2009, P.17. 

4)
 

)
ػٛع فبضً إضّبػ١ً ، رم٠ُٛ ض١بضخ رفغ ل١ّخ اٌذ٠ٕبر اٌؼرالٟ ِمبثً اٌذٚلار الأِر٠ىٟ ، اٌّغٍخ اٌؼرال١خ ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ ،  

 . 13  -11، ص 2012،  34و١ٍخ الإدارح ٚالالزظبد ، اٌغبِؼخ اٌّطزٕظر٠خ ، اٌؼذد 
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      α = (ΔNFA-ΔCC)/ΔNFA 

α

ΔNFA

ΔCC

                                                             
(1)

 Robert Lavigrne, sterilized Intervention in Emerging market Economics : Trends costs, and risk, 
Bank of Canada, March 2008, P.4. 
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(6)جذول   

( 2014  –2003)يعايم انخعمٍى انُمذي فً انعراق نهًذة         

(بهٍوٌ دٌُار)                                                                                

صافً نسُواث ا

يوجوداث ال

 الأجُبٍت

انخغٍر فً 

صافً 

انًوجوداث 

 الأجُبٍت

نت فً عىال

انخذاول 

انخغٍر فً انعًهت 

فً انخذاول 

ٌى عكيعايم انج

2003 1350.3 ---  4629 ---  ---  

2004 10742 24245 7163 2534 0.89 

2005 17366 6624 9113 1950 0.70 

2006 25953 8587 10968 1855 0.78 

2007 38217 12246 14232 3264 0.73 

2008 58718 20501 18493 4261 0.79 

2009 49792 8926-  21776 3283 1.36 

2010 57185 7393 24342 2566 0.65 

2011 69379 12194 28287 3945 0.67 

2012 79968 10589 30594 2307 0.78 

2013 88611 8643 34995 4401 0.49 

2014 75445 13166-  36072 1077 1.08 

  : -حى إعذاد انجذول اسخُاداً إنى  :-نًصذر ا

، (  14ص – 2003)انبُك انًركسي انعرالً ، انًذٌرٌت انعايت نلإحصاء والأبحاد ، انُشرة الإحصائٍت انسُوٌت نعاو  -

 (43ص – 2014)، ( 43ص – 2013)، ( 42ص – 2010)، ( 24ص – 2007)
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طلب جاىي  الم صرف: ال لى شعر ال يكد ع رض ال ير ع أث   ت

لى  الأو

ية جاى ال

بحح ع الم راب  ال

أداة  دة ك فائ يف معدل ال وظ ار مً خلال ت كيكي للادخ ي الح ال ردود الم ع الم ادة ىكدية رف سي ل

لية   العنلة المح جكة ب ال

                                                             
1)

 
)

، ِغٍخ  رىر٠ذ ٌٍؼٍَٛ ( 2010-1987)ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ فٟ اٌؼراق ٌٍّذح ( M1)ض١ّر فٛزٞ شٙبة ، ل١بش أصر إٌمذ   

 . 288، ص 2013،  30، اٌؼذد  10 الإدار٠خ ٚالالزظبد٠خ ، عبِؼخ رىر٠ذ ، اٌّغٍذ

 (*)
 .طبفٟ الائزّبْ اٌّؾٍٟ + طبفٟ اٌّٛعٛداد الأعٕج١خ = الأضبش إٌمذٞ 

(2)
 .14ع فبضً إضّبػ١ً اٌذ١ٌّٟ ، رم٠ُٛ ض١بضخ رفغ ل١ّخ اٌذ٠ٕبر اٌؼرالٟ ِمبثً اٌذٚلار الأِر٠ىٟ ، ِظذر ضبثك ، صٚع  

3))
ضزغبثخ اٌّزغ١راد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ٌٍزغ١راد فٟ اٌّغب١ِغ إٌمذ٠خ فٟ ػ١ٕخ دٚي ػجذ اٌغ١ًٍ اٌغبٌجٟ ٚضٛضٓ ور٠ُ اٌغجٛرٞ ، ا 

 . 198، ص 2008،  7، اٌؼذد  910ٔب١ِخ ، ِغٍخ اٌمبدض١خ ٌٍؼٍَٛ الإدار٠خ الالزظبد٠خ ، عبِؼخ اٌمبدض١خ ، اٌّغٍذ 
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طلب ل الم الأو

                                                             
ٞ ٚاٌؾفبظ ػٍٝ ٔظبَ ِبٌٟ ض١ٍُ ، ِظذر ضبثك ، ِظٙر ِؾّذ طبٌؼ ، اٌط١بضخ إٌمذ٠خ ٌٍؼراق ثٕبء الاضزمرار الالزظبدٞ اٌىً  ( (1

  145 -144ص
2)

 
)
،  1990إثرا١ُ٘ ِٛضٝ ، ل١بش ٚرؾ١ًٍ آصر اٌزذفمبد اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ فٟ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ فٟ ثٍذاْ ٔب١ِخ ِخزبرح خلاي اٌّذح  

 .3، ص 2009،  19ِغٍخ و١ٍخ ثغذاد ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ اٌغبِؼخ ، عبِؼخ ثغذاد ، اٌؼذد 
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1)

 
)
،  1خبٌذ ٚاطف اٌٛزٟٔ ٚأؽّذ ؽط١ٓ اٌرفبػٟ ، ِجبدئ الالزظبد اٌىٍٟ ث١ٓ إٌظر٠خ ٚاٌزطج١ك ، دار ٚائً ٌٍٕشر ، ػّبْ ، ط 

 .368، ص 2009
 .2014،  1ِىزجخ ٌجٕبْ ٔبشرْٚ ، ث١رٚد ، ط، اٚض١ٍفبْ ٚآخرْٚ ، الالزظبد اٌىٍٟ اٌّجبدئ الأضبض١خ ٚاٌزطج١مبد ٚالأدٚاد   (2)

( 2)شكم 
 اء انسُذاث يٍ لبم انبُك انًركسي وأثرها عهى أسعار انصرفشر

 

 
ِشزر٠بد 

اٌطٕذاد 

فٟ اٌطٛق 

 اٌّفزٛػ

أخفبع 

أضؼبر 

 اٌظرف

ز٠بدح 

ػرع 

 إٌمٛد

 

أخفبع 

أضؼبر 

 اٌفبئذح

  

 
 

ِىزجخ ٌجٕبْ ٔبشرْٚ ، ، اٚض١ٍفبْ ٚآخرْٚ ، الالزظبد اٌىٍٟ اٌّجبدئ الأضبض١خ ٚاٌزطج١مبد ٚالأدٚاد  :-اٌّظذر 

 392، ص 2014،  1ث١رٚد ، ط
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طلب ي الم جاى ال

                                                             
ِؾّذ طبٌؼ ، اٌط١بضخ إٌمذ٠خ ٌٍؼراق ثٕبء الاضزمرار الالزظبدٞ اٌىٍٟ ٚاٌؾفبظ ػٍٝ ٔظبَ ِبٌٟ ض١ٍُ ، ِظذر ضبثك ،  ِظٙر ( (1

.  253,  233ص

 
(2)

ِٓ اٌزجؼ١خ إٌٝ الاضزملاي غ١ر اٌفؼبي ، ثؾٛس الزظبد٠خ ػرث١خ ، و١ٍخ : ِؾّٛد ِؾّذ داغر ، اٌط١بضخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼراق  
 . 38، ص 2014،  65عبِؼخ ثغذاد ، اٌؼذد  الإدارح ٚالالزظبد ،

3)
 

)
اٌؼراق ؽبٌخ دراض١خ )ض١ّر فخرٞ ٔؼّخ اٌٛائٍٟ ، أصر اٌزغ١راد ضؼر اٌظرف ػٍٝ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ اٌذاخٍٟ ِٓ خلاي ضؼر اٌفبئذح  

،  2013،  10ِغٍخ اٌىٛد ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚالإدار٠خ ، عبِؼخ ٚاضظ ، الإطذار (  2012ٌّٕزظف   –2004)ٌٍّذح 
 .11ص
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 . 13-11اٌّفب١ُ٘ ، الأدٚاد ٚآ١ٌبد الأزمبي ، ص: ؽبرُ عٛرط ؽبرُ ، الإطبر إٌظرٞ ٌٍط١بضخ إٌمذ٠خ   (1) 
http://irqieconomists.net/ar 

(2)
 . 17الأِر٠ىٟ ، ِظذر ضبثك ، ص ػٛع فبضً إضّبػ١ً ، رم٠ُٛ ض١بضخ رفغ ل١ّخ اٌذ٠ٕبر اٌؼرالٟ ِمبثً اٌذٚلار  

3)
 

)
اٌؼراق ؽبٌخ دراض١خ )ض١ّر فخرٞ ٔؼّخ اٌٛائٍٟ ، أصر رغ١راد ضؼر اٌظرف ػٍٝ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ اٌذاخٍٟ ِٓ خلاي ضؼر اٌفبئذح  

 . 11ص، ، ِظذر ضبثك  2012ِٕزظف    –2004ٌٍّذح 

http://irqieconomists.net/ar
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توصيات شتيتاجات وال  الا

شتيتاجات : أولًا   الا
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ياً توصيات  :-ثاى  ال

 

 

 

 

 

ع   راج صادر والم الم

ال: أولًا  صادر ب يةلالم عرب  غة ال

1 

199019

2009 

2 

242010 

3 

432014 
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4 

2003200933

2012 

5 2013

6 

12014 

7 1987

8 

20032004200520072008200920102012

20132014 

9 2012 

10 2009 

11 2002 

12 

232010 

13 

8312012 

14 

http://Iraqieconomists.net/ar 

15 

82012 

16 

2006

17 

12009 

18 12006

http://iraqieconomists.net/ar
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19 

20042012

102013 

20 1M1987

20101030

2013 

21 

20072007 

22 

2012

23 

91072008 

24 
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12013 

25 

12013

26 

432013 

27 562004 

28 www.ajavedah.com 

29 

142014 

30 

652014

http://www.ajavedah.com/
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31 12011

32 

2010 

33 

30922008 

34 

2014 

35 

4182011 

36 

2012

37 2001

38 
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