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 المستخلص
 

 

 Financial fragilityيعتبر تحليل واقع )الهشاشة المالية    
ً
( للنظام المالي وخصوصا

ي سياق صنع جانب 
ايد الأهمية فز ز  مب 

ً
ي منه حديث العهد، وأصبح هدفا

الجهاز المصرفز
ي 
ز الأسباب الت   شقيها المالي والنقدي، ومن بي 

ً
السياسات الاقتصادية الكلية وخصوصا

جعلت الانظار تتجه نحو موضوع هشاشة النظام المالي وأن تحظز بالأولوية ضمن 
دية والاقتصادية حول العالم هي الحاجة ال اهتمامات صانعي السياسات المالية والنق

عمليات التمويل المفاجئة وخاصة الاستثماري، الأمر الذي أستوجب تناول دراسة وتحليل 
ي العراق على حالة وإمكانية أو قدرة النظام المالي 

تأثب  حالة واقع هشاشة النظام المالي فز
و  ي للبلد على مواجهة العمليات التمويلية الصرز

رية وخاصة الاستثمارية المحلية والمصرفز
منها، وتعبر هشاشة النظام المالي عن حالة تردي وعدم استقرار النظام المالي سواء الجانب 
ي منه )أي المؤسسات المالية والمصرفية(، أو جانب الأسواق المالية، بالشكل الذي 

المصرفز
علها جاهزة لأي لا يؤدي فيه وظائفه بكفاءة، وخاصة تخصيص الموارد وتوجيهها أو ج

ي البلاد. 
ئ يمكن أن يسعف الوضع الاقتصادي فز  تمويل مفاجر

 
 

 هشاشة مالية. نظام مال : المفتاحيةالكلمات 
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Abstract:  
     The analysis of the reality of the financial fragility of the financial system 

especially the banking system side of it is recent and it has become an increasingly 

important goal in the context of macroeconomic policy-making especially its 

financial and monetary parts and among the reasons that have made attention 

towards the issue of the fragility of the financial system and that it has priority 

within The concerns of financial monetary and economic policymakers around the 

world are the need for sudden financing operations especially investment which 

necessitated the study and analysis of the impact of the state of the fragility of the 

financial system in Iraq on the state potential or ability of the country's financial 

and banking system to face the necessary financing operations especially domestic 

investment The fragility of the financial system expresses a state of deterioration 

and instability of the financial system whether the banking side of it (the financial 

and banking institutions) or the financial market side in a manner in which it does 

not perform its functions efficiently especially the allocation of resources directing 

them or making them ready for any sudden financing that could aid the economic 

situation in the country 

Keyword: Financial Fragility, Financial Syste 

 
 المقدمة

ي نظامه المالي  مشكلة البحث: -
تكمن مشكلة البحث بما يعانيه العراق من هشاشة فز

ي والأسواق المالية، بالشكل الذي ينعكس ذلك 
 جانبيه المتمثلة بالجهاز المصرفز

ً
وخصوصا

ي دعم الاستثمارات المحلية من جهة، وتمويل المو 
ازنة العامة من على صعوبة التحرك فز

 جهة ثانية . 

، وبالتحديند  أهمية البحثث:  - ي
ي بينان واقنع هشاشنة الاقتصناد العنراف 

تكمنن أهمينة البحنث فز

نظامه المالي بجوانبه المالية والنقدية، وما يمكن أن ينعكس من ذلنك عنلى مجمنل الاقتصناد 
ات الهشاشة المصرفية والنقدية والمالية.  ، من خلال تحليل مؤشر  الكلىي
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ي من وجود  فرضية البحث: -
ي يعانز

 
ينطلق البحث من فرضية مفادها أن الاقتصاد العراف

ي تمويل ودعم 
ز
ي التوسع ف

ز
هشاشة مالية تعمل على الحد من قدرة نظامه المالي ف

 الاستثمارات المحلية من جهة، وتمويل الموازنة العامة من جهة ثانية. 

ال وضع آلية دقيقة تتمثل  بناءً للفرضية أعلاه، يسع البحث هدف البحث: -

ي تحقيق هدف قياس وتحليل 
ز
ي سيتم الاعتماد عليها ف

ز والت  ي المي 
ز
ات المتضمنة ف بالمؤشر

ي خلال المدة )
 
ي النظام المالي العراف

ز
 (.2018-2003وبيان وجود هشاشة ف

 

 التعريف بهشاشة النظام المال /  المبحث الأول

يتناول المبحث الأول التعريف بهشاشة النظام المالي بجوانبه الأساسية المتمثلة بكل      
 لذلك سيتضمن التعريف بهشاشة 

ً
ي التجاري والأسواق المالية، واستنادا

ز
من الجهاز المصرف

   : ي
 النظام المالي الجوانب الأساسية المتمثلة بالآن 

 )الجهاز المصرفي التجاري(  أولًا : هشاشة المؤسسات المالية والمصرفية

وتعرف الهشاشة المالينة منن ناحينة المؤسسنات المالينة والمصرنفية بكونهنا أن وضنع هنذه      
ي أن هنذه المؤسسنات لن س 

المؤسسات يتسم بكونه غب  سليم وغب  مستقر، وغب  سليم يعنتز
، أي لن س لنديها السنيولة الكا ئ ي لمواجهنة أي تموينل مفناجر

 ةهنلمواجفينة لديها رأس المال الكافز
 منننا ينننرتبم مفهنننوم الهشاشنننة المالينننة للمؤسسنننات المالينننة 

ً
التقلبنننات ومحاولنننة تجنبهنننا، وغالبنننا

 والمصرفية بضعف القدرة على تهيئة وتعبئة الموارد المالية المتمثلة بالمدخرات المحلية،
 (، 138: ص 2016) بن دحمان ،  

ي يضعف فيها       
ي ال تلك الحالة الت 

كما يشب  مفهوم الهشاشة المالية للجهاز المصرفز
ز )المؤسسات  ي البلد بسبب ضعف قدرة الوسطاء الماليي 

الاداء التمويلىي للنظام المالي فز
المالية( على تلبية متطلبات التمويل العام )التمويل المحلىي للعمليات الاستثمارية على وجه 

 ,( Crockett , 1996 :  p 532 )الخصوص( 
ي بأنها تمثل حالة عدم Gaspar. Vítor et alكما يعرف )      

( هشاشة الجهاز المصرفز
ي تعيق 

ي على تحمل الصدمات بسبب تراكم المجالات والعمليات الت 
قدرة الجهاز المصرفز

 تخصيص المدخرات وتوجيهها نحو الفرص الاستثمارية، وهذا التعريف نجده يركز على
ي 
ي وانخفاض درجة عمقه وقوته فز

ي القيام اضعف مرونة الجهاز المصرفز
مكانية الاستمرار فز

بوظائفه الاساسية المتمثلة بتخصيص الموارد وتقديم خدمات التمويل، بالشكل الذي يؤثر 
 على النشاط الاقتصادي للدولة، 

ً
 ,( Gaspar , 2002 : p287)ذلك سلبا

ي هي تتمثل بعدم استطاعت ( قد أعتبر هشاMishkinأما )     
شة الجهاز المالي والمصرفز

المؤسسات المالية والمصرفية من اداء دور توجيه الأموال ال المشاريننننع الاستثمارية 
 هذه العوائق هي 

ز الانتاجية بشكل جيد مما يعيق ذلك عملية النمو الاقتصادي، ومن بي 
ي أسعار الفائدة، حيث تع

ات فز ي أسعار الفائدة على يمكن أن تكون نتيجة للتغب 
د الزيادات فز

ة، بالشكل الذي يمكن أن تؤدي إل انخفاضات   القروض العامة لها عواقبها السلبية والخطب 
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ي 
ز
ي عدم الاستقرار المالي وبالتالي انخفاض ف

ز
ي وبالتالي المساهمة ف

ز
اض المصرف ي الاقب 

ز
ة ف كبب 

 . ( Mishkin , 2000 : p9 )النشاط الاقتصادي،
 

ي العديد من  اشة الأسواق المالية:ثانياً : هش
ز
تساهم الأسواق المالية بدور مهم ف

كات والحكومات إل الأموال لبناء مرافق جديدة، وهنا   ما تحتاج الشر
ً
المجالات، حيث غالبا

كات وكذلك الحكومات، من  ي تهيئة وتوفب  الأموال للشر
ز
يظهر الدور البارز للأسواق المالية ف

ي توفب  تلك المساحة المالية للمصانع للقيام جانب آخر للأسواق المال
ز
ية الدور المهم ف

ي إتاحة 
ز
بعمليات استبدال الآلات أو توسيع أعمالها الانتاجية بطرق أخرى، كذلك لها الدور ف

اء المنازل أو السيارات، كما لا يخفز الدور  ي شر
ز
رؤوس الأموال امام الأفراد الذين يرغبون ف

ي 
ز
توفب  الأموال  للمعاملات التجارية على مستوى البلد ككل، الكبب  للأسواق المالية ف

ي حالة تلك
ز
كات ف ي إتاحة وتوفب  رؤوس الأموال امام المؤسسات والشر

ز
 وءبالإضافة دورها ف

ي تهيئة 
كات من دفع رواتب موظفيها، ولا ينسى الدور الاكبر للأسواق المالية فز هذه الشر

ار، حيث توفر الأسواق المالية فرصة لكسب الاجواء والظروف المالية لعمليات الاستثم
ي يراد منه 

عائد على تلك الأموال المدخرة، من خلال القيام بتهيئة وتعبئة هذه الأموال الت 
ي المستقبل للاستثمار، وتظهر الهشاشة للأسواق المالية هنا بفشل الأسواق 

توفب  دخل فز
ي وجدت لأجلها،

ي أداء هذه الوظائف الت 
  ,( Levinson , 2014 : p 3 )المالية فز
أذن تتعدد وظائف الاسواق المالية ومهامها وتتحدد لنا الهشاشة مع ضعف أداء      

ي أحد 
الاسواق المالية لمهامها واهدافها، لذلك يمكن تعريف هشاشة الاسواق المالية فز

ي توزيننننع الموارد المال
ية جوانبها بأنها تتمثل بانخفاض كفاءة وفاعلية الاسواق المالية فز

ي توصف بأنها ذات مردود اقتصادي 
المتاحة على الفرص الاستثمارية وخاصة على تلك الت 

، ) صيوان ،   (، 400: ص  2016جيد على مجمل الاقتصاد الكلىي
ي جانب آخر من مفهومها إل ضعف دور الأسواق       

كما تشب  هشاشة الأسواق المالية فز
ي يمكن من خلالها جمع وتوفب  الأموال من أولئك الذين 

ي تحقيق الكيفية الت 
المالية فز

يريدون إقراض الأموال )المدخرين(، وتخصيصها اتجاه أولئك الذين يحتاجون الأموال 
 ,( Vytautas Magnus University , 2010 : p 8 )للاستثمار،

 

تحليل واقع هشاشة النظام المال  في العراق للمدة  : المبحث الثان 

(2003-2018) 

ي العراق     
ات النظام المالي فز

ي عرض وتفصيل واقع وأداء أهم مؤشر
يتضمن المبحث الثانز

ي التجاري والأسواق المالية، كما سيتضمن هذا المبحث تحليل واقع 
بشقيه الجهاز المصرفز

ي الاقتصاد 
ي التجاري والأسواق المالية( فز

هشاشة النظام المالي )بشقيه الجهاز المصرفز
ي خلال ال

: 2018-2003مدة )العراف  ي
ات قياسها، وكما يأن   ( من خلال مؤشر
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أولًا: هشاشة المؤسسات المالية والمصرفية )هشاشة الجهاز المصرفي 

لا شنننك أن جمنننع المننندخرات وتخصنننيص وتوزينننننننع المنننوارد نحنننو قطاعنننات الاقتصننناد  التجثثثاري( :

نو  ن ، يتطلننب بالصرز ي
رة تننوافر دور  الكننلىي وعننلى وجننه الخصننوص تلننك الاكننبص أهميننة للاقتصنناد الننو تز

ي تنننناول وتحلينننل 
ننوع فز ن ي النشننناط الاقتصنننادي، وقبننل الشر

ي فز
كبننب  وفعنننال للنظنننام المننالي والمصرنننفز

 تنناول عنرض واقنع أهنم منؤشر 
ً
ي لابند لننا هننا أوت

ات قياس هشاشة قنوات التمويل المصرفز مؤشر
ة أو  ز ، الننننذي يعنننند الننننركب  ات الاقتصنننناد الكننننلىي ألا وهننننو الننننناتع المحننننلىي الإجمننننالي

المننننؤشر مننننن مننننؤشر
ي النظننام المننالي 

الأسنناس الننذي سنسننتند عليننه عننند قينناس وحسنناب هشاشننة الجوانننب الأخننرى فز
، ي
 والمتمثلننة بالأسننواق الماليننة، ولنن س فقننم الاسننتناد عليننه عننند قينناس هشاشننة الجهنناز المصرننفز

ي العنراق خنلال 1من خلال الجدول )و يلاحظ 
( تطور الناتع المحلىي الإجمالي بالأسعار الجارينة فز

ي بداينة تلنك 2018-2003ة )المد
ي فز  عنلى العنالم الخنارجر

ً
ي انفتاحنا

(، حينث شنهد الاقتصناد العنراف 
ي منننن جهننة وارتفننناع 

ة، نتيجننة رفنننع الحصننار الاقتصنننادي وزيننادة انتننناج وتصنندير الننننفم العننراف  الفننب 
ي ارتفننناع وتطننور حجنننم 

 مننن جهنننة أخننرى، سنناهم ذلنننك ووشننكل كبننب  فز
ً
أسننعار النننفم الخنننام عالميننا

( ومننا بعننده، ليأخننذ مسننتويات عاليننة 2004 الاجمننالي للعننراق وخاصننة منننذ العننام )الننناتع المحننلىي 
 خلال مدة الدراسة كما يوضح ذلك الجدول )

ً
ي أدناه،1جدا

 ( فز
 (/ مليون دينار2018 – 2003الناتج المحلي الاجمالي بالأسعار الجارية في العراق وتطوره خلال المدة ) -1الجدول 

 الناتج المحلي الاجمالي القطاعات الاخرى قطاع النفط السنوات

2003 20,349,772 9,236,016 29,585,788 

2004 30,808,541 22,426,817 53,235,358 

2005 42,379,784 31,153,814 73,533,598 

2006 53,051,314 42,536,640 95,587,954 

2007 59,018,094 52,437,719 111,455,813 

2008 87,166,401 69,859,660 157,026,061 

2009 55,998,048 74,645,152 130,643,200 

2010 72,905,000 89,159,565 162,064,565 

2011 115,256,423 102,070,684 217,327,107 

2012 126,435,600 127,789,890 254,225,490 

2013 125,573,900 148,013,629 273,587,529 

2014 116,940,100 149,392,555 266,332,655 

2015 65,194,040 129,486,931 194,680,971 

2016 67,400,216 129,523,925 196,924,141 

2017 88,664,813 137,057,562 225,722,375 

2018 117,856,343 133,208,136 251,064,479 

وزارة التخطيط العراقية، الجهاز المركزي للإحصاء، احصاءات سنوية  -بالاعتماد على: ينالمصدر: من إعداد الباحث
 البنك المركزي العراقي، دائرة الاحصاء والابحاث، تقارير سنوية مختلفة. - مختلفة لمديرية الحسابات القومية.
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مؤشر حجم وكفاءة التعامل المصرفي والوساطة المصرفية )مؤشر  -1

 المصرفية الى الناتج المحل  الإجمال ( :نسبة الودائع 

ي وتطورهننننا خننننلال المنننندة ) -أ
 
ي التجنننناري العننننراف

ز
–2003إجمنننالي الودائننننع لنننندى الجهنننناز المصرننننف

ي أدنننننناه تطنننننور إجمنننننالي وحجنننننم 2( منننننن الجننننندول )4يتضنننننح ومنننننن خنننننلال العمنننننود ) (:2018
ز
( ف

ي بشنقيه )الحكنو ي 
 
ي التجناري العنراف

ز
والخناص(، خنلال الودائع المصرفية لدى الجهناز المصرنف

(، حيننننننث بلننننننع حجننننننم الودائننننننع لنننننندى الجهنننننناز 2018ال  2003منننننندة الدراسننننننة الممتنننننندة )مننننننن 
ي منننا مقننداره )

ز
ي العنننام )4,281,656المصرننف

ز
(، ثننم يلاحنننظ تطننور حجنننم 2003( ملينننون دينننار ف

ي نحننننو الارتفنننناع، حيننننث أرتفننننع ال مسننننتوى الضننننعف 
 
ي التجنننناري العننننراف

ز
ودائننننع الجهنننناز المصرننننف

ي العنننننام 
ز
 ف
ً
 بالعنننننام )2005)تقريبنننننا

ً
( مليننننننون 8,489,902(، ليبلنننننع مننننننا مقنننننداره )2003( مقارنننننننة

( 34,524,959ديننننار، ثنننم اسنننتمر تطنننوره نحنننو الارتفننناع وبمسنننتويات عالينننة ليبلنننع منننا مقنننداره )
ي العننننننننننام )

(، ثننننننننننم نلاحننننننننننظ اسننننننننننتمراره بالارتفنننننننننناع ليبلننننننننننع مننننننننننا مقننننننننننداره 2008مليننننننننننون دينننننننننننار فز
ي العننام )47,947,232)

ة مننا بعنند العننام )2010( مليننون دينننار فز ي الفننب 
( يلاحننظ 2014(، أمننا فز

ي نحنننو الانخفننناض، بسنننبب الاحننندا  
ي التجننناري العنننراف 

تراجنننع حجنننم الودائنننع للجهننناز المصرنننفز
( 74,073,336(، فبعنند بلنننوه حجمهننا منننا مقنننداره )2014الاجراميننة الارهابينننة منتصننف عنننام )

ي ذلننك العننام، انخفضننت ال مننا مقننداره )
ي العننام ( 64,344,061مليننون دينننار فز

مليننون دينننار فز
ي العننننام )62,398,733(، وال مننننا مقنننننداره )2015)

(، ثنننننم عننننناودت ال 2016( مليننننون ديننننننار فز
ز لتبلنننننننع منننننننا مقنننننننداره ) ز اللاحقننننننني  ي العنننننننامي 

ي العنننننننام 76,893,927الارتفننننننناع فز
( ملينننننننون ديننننننننار فز

ي أدناه،2(، كما يوضح ذلك الجدول )2018)
 ( فز

–2003المحلىي الإجمالي وتطورها خلال المدة )نسبة الودائع المصرفية ال الناتع  -ب
ات  ( :2018 يعد حجم الودائع عند أخذه كنسبة من الناتع المحلىي الاجمالي من المؤشر

، إضافة  ي
ي وبالتالي كفاءة الجهاز المصرفز

ي تعبر عن حجم وتطور التعامل المصرفز
المهمة الت 

، حيث   مقياس نوعي للعمق المالي
ً
أن تطور هذا المؤشر يمثل ال ذلك يمكن أن يعد أيضا

ي تراكم الاصول، وهذا ما يدل على 
تحسن الودائع المصرفية والأصول المالية المستخدمة فز

وجود مؤسسات مالية وسيطة ومتطورة بنحو معقول، وأن انخفاضها يعكس مدى 
ي لدى أفراد المجتمع من جهة، وعدم قدرة المؤسسات المصرفية 

انخفاض الوعي المصرفز
ي تراكم الأصول من جهة ثانية من توجيه و 

تعبئة الأموال باتجاه الودائع أو استخدامها فز
ي  ي لا يساهم بأي دور إيجانر

ي أن الجهاز المصرفز
)هشاشة مصرفية مالية(، وبالتالي هذا ما يعتز

ي زيادة الاستثمار والنمو الاقتصادي،
 فز

ي أدناه أن نس2( من الجدول )5يتضح ومن خلال تتبع العمود )     
ب هذا المؤشر بلغت ( فز

ي العام )14.472)
ز 2003%( فز ي السنتي 

ي الانخفاض فز
، ثم أخذ فز

ً
( وهي نسبة منخفضة جدا

ز ) ، ثم بدأ بالارتفاع ولكن بشكل  فيف ومتذبذب لبقية السنوات بي  ز %( و 20اللاحقتي 
ي العراق حاله 30)

ي لنا انخفاض نسب هذا المؤشر فز
%( ال نهاية مدة الدراسة، وهذا ما يعتز

ي التداول )بمعتز احتفاظ الأفراد 
حال البلدان النامية الاخرى بسبب ارتفاع نسبة العملة فز
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ي نتيجة ضعف الوعي وضعف عادات الجمهور المصرفية(، 
ز
بالعملة خارج الجهاز المصرف

ز أن نسب هذا المؤشر 1( والشكل )2وعلى وفق ما تقدم ومن خلال الجدول) ي أدناه يتبي 
ز
( ف

 بال
ً
ي تتجاوز منخفضة مقارنة

ي متطور والت 
ز
ي تمتلك جهاز مصرف

نسب الطبيعية للدول الت 
ي من جهة، وتأثب  50%( ال )40)

ز
%(،وهذا ما يشب  ال عدم ثقة الجمهور بالجهاز المصرف

ي 
ز
ي من جهة ثانية، وبالتالي هذا ما يدل على انخفاض تطور التعامل المصرف

الوضع الامتز
د وتعبئة الأموال )أي بمعتز وجود حالة وكفاءة وقدرة المؤسسات المصرفية على حش

 مالية(، ₋هشاشة مصرفية
 ( 2018 – 2003تطور إجمالي الودائع ونسبتها الى الناتج المحلي الاجمالي في العراق خلال المدة )  2 -الجدول 

 السنوات

 إجمالي الودائع لدى

 المصارف الحكومية

 )مليون دينار(

 إجمالي الودائع لدى

 المصارف الخاصة

 )مليون دينار(

إجمالي الودائع للجهاز 

 المصرفي العراقي

 )مليون دينار(

الناتج  \) إجمالي الودائع 

المحلي الاجمالي 

GDP  × )100 

 )نسبة مئوية(

2003 2,176,156 2,105,500 4,281,656 14.472 

2004 1,913,482 1,483,198 3,396,680 6.380 

2005 5,252,815 3,237,087 8,489,902 11.545 

2006 12,177,046 4,751,249 16,928,295 17.709 

2007 16,786,388 9,402,538 26,188,926 23.497 

2008 22,909288 11,615,671 34,524,959 21.986 

2009 25,896,259 12,686,218 38,582,477 29.532 

2010 42,461,140 5,486,092 47,947,232 29.585 

2011 49,802,000 6,348,094 56,150,094 25.836 

2012 53,382,546 8,623,389 62,005,935 24.390 

2013 58,891,144 9,964,343 68,855,487 25.167 

2014 64,376,209 9,697,127 74,073,336 27.812 

2015 55,230,846 9,113,215 64,344,061 33.051 

2016 53,806,578 8,592,155 62,398,733 31.686 

2017 58,492,457 8,556,174 67,048,631 29.704 

2018 66,095,110 10,798,817 76,893,927 30.627 

  ، دائرة الاحصاء والابحاث، تقارير سنوية  - بالاعتماد عل :  ي   المصدر : من إعداد الباحث
 
البنك المركزي العراق

احصاءات سنوية مختلفة لمديرية الحسابات وزارة التخطيط العراقية، الجهاز المركزي للإحصاء،  - مختلفة . 
 القومية. 
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 ( / نسبة مئوية2018 – 2003تطور إجمالي الودائع الى الناتج المحلي الاجمالي في العراق خلال المدة ) 1 -الشكل

 

 

 ( . 2بالاعتماد على الجدول )  ينالمصدر : من إعداد الباحث

المصرفي )مؤشر نسبة الائتمان مؤشر كفاءة التعامل المصرفي والاستقرار  -2

 المصرفي الى الناتج المحل  الإجمال ( :

ي وتطننوره خننلال المنندة ) -أ
ي التجنناري العننراف 

ي للجهنناز المصرننفز
–2003حجننم النشنناط الائتمننانز

ي 3(:يوضننح الجنندول )2018
ي للجهنناز المصرننفز

ي أدننناه واقننع وتطننور حجننم النشنناط الائتمننانز
( فز

ي بشننكل عننام خننلال 
(، ومقنندار نصنن ب كننل مننن المصننارف 2018-2003المندة )التجناري العننراف 

( مننن 4الحكوميننة والمصننارف الخاصننة مننن هننذا الائتمننان، حيننث يلاحننظ ومننن خننلال العمننود )
ي العنام )

ي قند سنجل فز
( 621,130( منا مقنداره )2003الجدول أدناه أن حجم النشاط الائتمنانز

ي السننننوات اللاحقنننة ليبلنننع
ي الارتفننناع فز

ي 4,587,454منننا مقننننداره ) ملينننون ديننننار، ثنننم أخنننذ فز
( فز

ي العنننننننننام )2008العننننننننام )
ي الارتفننننننننناع منننننننننرة أخننننننننرى ليبلنننننننننع فز

( منننننننننا مقنننننننننداره 2010(، ثنننننننننم أخنننننننننذ فز
ي العنام )11,721,535)

تفننع أكنبص منن الضننعف فز ( 2010( عنن العننام )2012( ملينون ديننار، لب 
ي العنام )28,438,688ليبلنع منا مقننداره )

شنناط حجنم الن ( فقند بلننع2014( ملينون ديننار، أمننا فز
ي منا مقنداره )

ي التجناري العننراف 
ي للجهناز المصرنفز

( ملينون ديننار، وأسننتمر 34,123,067الائتمنانز
ي العننام )

ي ليبلننع فز
ي النشنناط الائتمننانز

( مليننون 38,486,947( مننا مقننداره )2018هننذا الارتفنناع فز
ي الجدول )

 ( أدناه،3دينار، كما فز
ي ال النننننناتع المحنننننلىي الإجمنننننالي  -ب

–2003وتطنننننوره خنننننلال المننننندة )نسنننننبة الائتمنننننان المصرنننننفز
يعننند إجمنننالي الائتمنننان وكنننذلك الائتمنننان الممننننوع ال القطننناع الخننناص عنننند أخنننذهم   ( :2018

ي تعنننبر عنننن تطنننور قننندرة 
 النننت 
ً
ات المهمنننة جننندا كنسنننبة منننن النننناتع المحنننلىي الاجمنننالي منننن المنننؤشر

نفية و  نفية والائتمانيننة عننلى اداء وظائفهننا المتعلقننة بالوسننا ة المصرن بالتنننالي  المؤسسننات المصرن
ي والنظام المالي بشكل عام، اضافة ال ذلك يمكنن أن يعند هنذا المنؤشر 

كفاءة الجهاز المصرفز
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(، وكلمننا ارتفعننت نسننب هننذا المننؤشر دل ذلننك عننلى  ي والمننالي
ز
 )للاسننتقرار المصرننف

ً
 مقياسننا

ً
ايضننا

ي والوسنا ة المصرنفية وبالتنالي كفناء
ز
ي والنظنام المنالي  ةتطور التعامل المصرف

ز
، الجهناز المصرنف

بينمنا انخفناض نسننب هنذا المننؤشر فأننه ينندل عنلى عنندم قندرة المؤسسننات الائتمانينة عننلى اداء 
،  وظائفها المتعلقة بالوسا ة المصرفية وبالتالي انخفاض تطور النظام المالي

ي أدنناه أن نسنبة الائتمنان الممننوع ال 3( من الجندول )7يتضح لنا ومن خلال العمود )     
ز
( ف

 ال العننننام )
ً
ي العننننراق بقيننننت منخفضننننة جنننندا

ز
ي 2012الننننناتع المحننننلىي الاجمننننالي ف

ز
( ثننننم أخننننذت ف

ي العنننننام 15.329الارتفننننناع ألا أنهنننننا بقينننننت تعننننند نسنننننبة منخفضنننننة، حينننننث بلغنننننت )
ز
%( وذلنننننك ف

ي رغبننننة المصننننارف عننننلى منننننح الائتمننننان أو التخننننوف مننننن منننننح (، وهننننذا مننننا يعكنننن2018)
س تنننندنز

ي 
ز
نفية ف الائتمننان، مننا يشننب  ذلننك بالتننالي ال ضننعف وهشاشننة الوسننا ة الماليننة للصننناعة المصرن
العراق خلال مدة الدراسة، من جاننب مقابنل يعند حجنم وأهمينة مشناركة المصنارف الخاصنة 

ي وزيننادة حجننم التمويننل والائتمننان 
ات المهمننة بالنشنناط المصرننفز المقنندم مننن قبلننه مننن المننؤشر

، وبننالنظر ال العمنننود ) ي
ي تقننن س تطنننور كفنناءة الجهننناز المصرنننفز

ي الجننندول )6الننت 
( والشنننكل 3( فز

ي الاهننننننننلىي يتصننننننننف 2)
ي أدننننننننناه، نجنننننننند أن الائتمننننننننان الممنننننننننوع مننننننننن قبننننننننل القطنننننننناع المصرننننننننفز

( فز
ي السننننننوات 

بالانخفننننناض، حينننننث يلاحنننننظ انخفننننناض نسنننننبة مسننننناهمة هنننننذا المنننننؤشر وخاصنننننة فز
ي بلغننت مسننتوى الننن )ا

ة مننن منندة الدراسننة والننت  ي العننام )18.757لاخننب 
( ونسننبة  الننن 2017%( فز

ي العننننننام )19.068)
، ممننننننا يعكننننننس ذلننننننك الطبيعننننننة 2018%( فز

ً
(، وهي نسننننننب منخفضننننننة جنننننندا
ي منح الائتمان )هشاشة مصرفية

 مالية(،  ₋المحافظة للمصارف الخاصة فز

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 2021المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية/ السنة التاسعة عشر/ العدد التاسع  و الستون / لشهر حزيران سنة 

Iraqi Journal For Economic Sciences/ ISSN:1812-8742/https://doi.org/10.31272/IJES2021.69.8 

 

 ( 2018 – 2003ونسبته الى الناتج المحلي الاجمالي في العراق خلال المدة ) تطور إجمالي الائتمان  3 -الجدول 

النشاط الائتماني  السنوات

للمصارف 

 الحكومية

 )مليون دينار(

النشاط الائتماني 

للمصارف 

 الخاصة

 )مليون دينار(

حجم النشاط 

الائتماني للجهاز 

 المصرفي العراقي

 )مليون دينار(

) ائتمان المصارف 

اجمالي   \الحكومية 

 100× الائتمان ( 

 )نسبة مئوية(

) ائتمان المصارف 

اجمالي  \الخاصة 

 100× الائتمان ( 

 )نسبة مئوية(

 \) إجمالي الائتمان 

الناتج المحلي 

( GDPالاجمالي 

 ×100 

 )نسبة مئوية(

2003 - * - 621,130 - - 2.099 

2004 - - 744,650 - - 1.398 

2005 - - 850,706 - - 1.156 

2006 - - 2,664,898 - - 2.787 

2007 - - 3,459,020 - - 3.103 

2008 3,436,150 1,151,304 4,587,454 74.903 25.096 2.921 

2009 3,762,266 1,927,796 5,690,062 66.119 33.880 4.355 

2010 8,837,205 2,884,330 11,721,535 75.392 24.607 7.232 

2011 16,567,721 3,776,355 20,344,076 81.437 18.562 9.361 

2012 23,340,407 5,098,281 28,438,688 82.072 17.927 11.186 

2013 23,386,921 6,565,091 29,952,012 78.081 21.918 10.947 

2014 26,877,880 7,245,187 34,123,067 78.767 21.232 12.812 

2015 29,077,603 7,675,083 36,752,686 79.116 20.883 18.878 

2016 29,849,818 7,330,305 37,180,123 80.284 19.715 18.880 

2017 30,833,886 7,118,943 37,952,829 81.242 18.757 16.813 

2018 31,148,252 7,338,695 38,486,947 80.931 19.068 15.329 

البنك المركزي العراقي ، دائرة الاحصاء والابحاث ، تقارير سنوية  -بالاعتماد على :  ينالمصدر : من إعداد الباحث

وزارة التخطيط العراقية ، الجهاز المركزي للإحصاء ، احصاءات سنوية مختلفة لمديرية الحسابات  -مختلفة .

 ( سنوات غير مصنفة البيانات . -القومية .* ) 

  العراق خلال المدة )  2 -الشكل
 
( /  2018 – 2003ائتمان المصارف الخاصة والحكومية الى إجمالى  الائتمان ق

 نسبة مئوية

 

 ( . 3بالاعتماد على الجدول )  ينالمصدر : من إعداد الباحث
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 مؤشر النشاط الائتمان  الممنوح الى القطاع الخاص : -3

ي  -أ
ز
ي للجهنناز المصرننف

ي وتطننوره خننلال المنندة )حجننم النشنناط الائتمننانز
 
–2003التجنناري العننراف

ي أدنننناه توضنننيح حجنننم الائتمنننان الممننننوع منننن 4( منننن الجننندول )2( :يتنننناول العمنننود )2018
ز
( ف

ي العنننننراق خنننننلال المننننندة )
ز
ي التجننننناري للقطننننناع الخننننناص ف

ز
(، 2018-2003قبننننل الجهننننناز المصرنننننف

ي 
ز
ي الممننوع منن قبنل الجهناز المصرنف

ي حيث نلاحنظ أن حجنم النشناط الائتمنانز
 
التجناري العنراف

ي العنننننام )
ز
( ملينننننون دينننننار، بينمنننننا 387,326( مننننا مقننننداره )2003للقطنننناع الخنننناص قننننند سننننجل ف

ي العننننننننام )
ز
تفننننننننع ال مننننننننا مقننننننننداره 389,125( مننننننننا مقننننننننداره )2004سننننننننجل ف ( مليننننننننون دينننننننننار، لب 

ي العنننننام )1,881,014)
ز
ي العنننننام 3,978,301(، ثنننننم ال منننننا مقنننننداره )2006( ملينننننون ديننننننار ف

ز
( ف

ي التجنننناري  ا بلننننع(، بينمنننن2008)
ز
ي الممنننننوع مننننن قبننننل الجهنننناز المصرننننف

حجننننم النشنننناط الائتمننننانز
ي العننننام )

ز
ي للقطنننناع الخنننناص ف

 
والننننذي  ( مليننننون دينننننار،8,527,131( مننننا مقننننداره )2010العننننراف

ي الممننننننوع للقطننننناع 3يلاحنننننظ ومنننننن خنننننلال العمنننننود )
ي الجننننندول أدنننننناه أن النشننننناط الائتمنننننانز

( فز
 قننند ت2010الخنناص ومننننذ العنننام )

ً
ة، وقنند بلنننع حجنننم ( فصنناعدا ضنننمن حسنناب النننديون المتعنننبص

ة مننننه للعنننام المنننذكور منننا مقنننداره ) ( ملينننون ديننننار، ثنننم أرتفنننع حجنننم 274,477النننديون المتعنننبص
ي للقطننناع الخننناص منننرة 

ي التجننناري العنننراف 
ي الممننننوع منننن قبنننل الجهننناز المصرنننفز

النشننناط الائتمنننانز
ي العنننام )

ننننار، بلنننع حجنننم النننديون ( ملينننون دي14,650,102( منننا مقنننداره )2012أخنننرى ليبلنننع فز
ة منننننننه لنننننننفس العننننننام مننننننا مقننننننداره ) تفننننننع ال مننننننا مقننننننداره 491,962المتعننننننبص ( مليننننننون دينننننننار، لب 

ي العنام )17,745,141)
ة مننه لننفس العنام 2014( مليون دينار فز (، بلنع حجنم النديون المتعنبص

ي الممنننوع مننن 2,355,345مننا مقننداره )
قبننل ( مليننون دينننار، بينمننا بلننع حجننم النشنناط الائتمننانز
ي العنننننننننننام )

ي للقطننننننننننناع الخننننننننننناص فز
ي التجننننننننننناري العنننننننننننراف 

( منننننننننننا مقنننننننننننداره 2016الجهننننننننننناز المصرنننننننننننفز
ة مننننننه لننننننفس العنننننام منننننا مقنننننداره 18,180,970) ( ملينننننون ديننننننار، بلنننننع حجنننننم النننننديون المتعنننننبص
ي العنننننننام )3,340,554)

( منننننننا مقنننننننداره 2018( ملينننننننون ديننننننننار، ثنننننننم أرتفنننننننع منننننننرة أخنننننننرى ليبلنننننننع فز
ة مننننننه لننننننفس العنننننام منننننا مقنننننداره ( ملينننننون ديننننننار، بلنننننع حجننننن20,216,073) م النننننديون المتعنننننبص
ي أدناه،4( مليون دينار، كما يوضح ذلك الجدول )4,838,582)

 ( فز
نسبة الائتمان الممنوع للقطاع الخاص ال الناتع المحلىي الإجمالي وتطوره خلال المدة         -ب
لخاص فأنه يعد ( :فيما يتعلق بالائتمان الممنوع أو المقدم إل القطاع ا2018–2003)

ي عملية التنمية الاقتصادية، 
المسؤول عن ارتفاع النشاط الاقتصادي للقطاع الخاص فز

ي ارتفاعه ال زيادة حجم الاستثمار وبالتالي ارتفاع معدل النمو الاقتصادي 
حيث يفضز

ي العراق سوف يتم اعتماد مؤشر 
للبلاد، ومن أجل تقييم كفاءة المؤسسات المصرفية فز

، والذي يعد المؤشر نسبة الائتم ان الممنوع للقطاع الخاص ال الناتع المحلىي الإجمالي
ي والنظام المالي بشكل عام، 

ي قياس تطور الوسا ة المصرفية وكفاءة الجهاز المصرفز
 الأهم فز
ي أدناه، أن مؤشر نسبة 3( والشكل )4( من الجدول )4نلاحظ ومن خلال العمود )     

( فز
ي العراق على  ول مدة الدراسة، إذ لم الائتمان الممنوع للقطاع 

 فز
ً
الخاص منخفض جدا

ي أفضل 
تتعدى نسبة معدل الائتمان الممنوع للقطاع الخاص ال الناتع المحلىي الاجمالي فز
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ي تمتلك 5الحالات الن )
 بالنسبة الطبيعية للدول الت 

ً
 مقارنة

ً
%(، وهي نسبة منخفضة جدا

ي متطور، حيث نجد أن نسبة هذا ال
ز
مؤشر قد بلغت مستويات منخفضة على جهاز مصرف

ي العام )1.309 ول مدة الدراسة، حيث بلغت )
ز
ي العام 0.730( وبلغت )2003%( ف

ز
%( ف

ي 2004)
ز
ي نسبة الائتمان الممنوع للقطاع الخاص ف

ز
(، وعلى الرغم من الارتفاع الطفيف ف

ي أن هذا المؤشر 
، مما يعتز

ً
غب   بعض السنوات ألا أنها بقيت تعد نسبة منخفضة جدا

مستقر ويوضح عدم قدرة المؤسسات الائتمانية على أداء وظائفها المتعلقة بالوسا ة 
ي توفب  الائتمان والأموال اللازمة لاستثمار القطاع الخاص مما 

ز
ي كفاءتها ف

المصرفية وتدنز
ي العراق )هشاشة مصرفية

ز
(،  ₋يدل ذلك على انخفاض تطور النظام المالي ف

ً
ة جدا  مالية كبب 

 تطور الائتمان الممنوح للقطاع الخاص ونسبته الى الناتج المحلي الاجمالي في العراق خلال المدة  4 -الجدول 

 (2003 – 2018 ) 

 السنوات

اجمالي الائتمان الممنوح 

 للقطاع الخاص

 )مليون دينار(

 الديون المتعثرة

 )مليون دينار(

) الائتمان الممنوح للقطاع 

(  GDP  \الخاص 

 ×100 

 مئوية()نسبة 

الائتمان  \) الديون المتعثرة 

الممنوح للقطاع 

 100× الخاص( 

 )نسبة مئوية(

2003 387,326 - * 1.309 - 

2004 389,125 - 0.730 - 

2005 622,474 - 0.846 - 

2006 1,881,014 - 1.967 - 

2007 2,387,433 - 2.142 - 

2008 3,978,301 - 2.533 - 

2009 4,646,167 - 3.556 - 

2010 8,527,131 274,477 5.261 3.218 

2011 11,356,308 459,305 5.225 4.044 

2012 14,650,102 491,962 5.762 3.358 

2013 16,947,533 1,988,581 6.194 11.733 

2014 17,745,141 2,355,345 6.662 13.273 

2015 18,070,058 3,073,596 9.281 17.009 

2016 18,180,970 3,340,554 9.232 18.373 

2017 19,452,293 4,333,334 8.617 22.276 

2018 20,216,073 4,838,582 8.052 23.934 

 بالاعتماد على :  ينالمصدر : من إعداد الباحث

 البنك المركزي العراقي، دائرة الاحصاء والابحاث، تقارير سنوية مختلفة . -

 للإحصاء، احصاءات سنوية مختلفة لمديرية الحسابات القومية .وزارة التخطيط العراقية، الجهاز المركزي  -

 ( .2009-2003( عدم وجود ديون متعثرة للسنوات الممتدة ) -* ) 
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( /  2018 – 2003الائتمان الممنوح للقطاع الخاص الى الناتج المحلي الاجمالي في العراق خلال المدة )  3  -الشكل

 نسبة مئوية

 

 

 ( . 4بالاعتماد على الجدول )  ينالباحثالمصدر : من إعداد 
 

وبننالعودة ال انخفنناض مننؤشر الائتمننان الممنننوع للقطنناع الخنناص نجنند أنننه يعننود ال جملننة      
ي نفسنننه والمتمثنننل بعننندم ثقنننة المصنننارف بقننندرة 

منننن الأسنننباب، أهمهنننا   بيعنننة العمنننل المصرنننفز
ة القطاع الخاص على التسنديد، وخوفنه منن زينادة القنروض المعدومنة وا رتفناع النديون المتعنبص

ي تحصنيلها، وهنذا منا نلاحظنه مننن العمنود )
ي أعننلاه، 4( منن الجندول )5والمشنكوك فز

( نفسنه فز
ي 
ة بلغننت نسننبتها فز ة مننن قبننل القطنناع الخنناص وبنسننبة كبننب 

حيننث نجنند ارتفنناع الننديون المتعننبص
ة مستوى الن ) ذا منا %( من الائتمان الممننوع ال القطناع الخناص، وهن23.934السنوات الاخب 

نفية غننب  مسننتعد للمخننا رة  يشننكل عننبء عننلى تلننك المصننارف، ممننا يجعننل المؤسسننات المصرن
ننننفية ة(، وتتمثنننننل مخنننننا ر الائتمنننننان هنننننذه بنننننالتخوف منننننن اخفننننناق  ₋)هشاشنننننة مصرن مالينننننة كبنننننب 

نننفية تعتمنننند عننننلى وضننننع  ز مننننن تسننننديد الننننديون ممننننا جعننننل هننننذه المؤسسننننات المصرن ضنننني 
المقب 

ي تحصننيل القنروض الرديئننة احتينايي تحنويي عننند مننح الائتمننان لمواج
هنة حننالات الاخفناق فز

ي سنعر الفائندة عنلى مننح 
من جانب، ومن جانب آخر انعكس هذا الأمر على حصنول ارتفناع فز

القروض بشكل يفوق الارباع المتوقعة من الاسنتثمار، الأمنر النذي أدى ال امتنناع العديند منن 
اض.   المستثمرين من الاقب 
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 والوفرة المالية )مؤشر السيولة المصرفية( :مؤشر كفاية رأس المال  -4

ي وتطورهننا خنلال المنندة  -أ
 
ي التجنناري العنراف

ز
إجمنالي رأس المننال والاحتيا ينات للجهنناز المصرنف

ي أدننناه تطنننور مقنندار رؤوس الامنننوال 5( مننن الجننندول )4( :يوضننح العمنننود )2018–2003)
ز
( ف

ي خنننلال المننندة )
 
ي العنننراف

ز
(، حينننث بلغنننت 2018-2003والاحتينننايي الخاصنننة بالجهننناز المصرنننف

ي مننننا مقننننداره )
ز
ي العننننام )401,667رؤوس أمننننوال الجهنننناز المصرننننف

ز
(، ثننننم 2003( مليننننون دينننننار ف

ز والننذي يعننزى ذلننك  ز اللاحقتنني  ي السنننتي 
ز
يلاحننظ تراجعهننا وانخفاضننها ال المسننتوى السننالب ف

ال تراجننع وانخفنناض رؤوس الامننوال والاحتيننايي الخاصننة بالمصننارف الحكوميننة آنننذاك، ثننم 
 ال ارتقنناع وانخفنناض اخن

ً
ذت بالارتفنناع تننارة والانخفنناض تننارة اخننرى، ويرجننع سننبب ذلننك ايضننا
( حينننث بلغنننت 2010رؤوس الامنننوال والاحتينننايي الخاصنننة بالمصنننارف الحكومينننة ال العنننام )

اينند 6,456,665فيننه مننا مقننداره ) ز ( مليننون دينننار، ثننم أخننذت مننن بعنند هننذا العننام بالارتفنناع والب 
ي عننننام )

( مليننننون دينننننار، ثننننم قفننننزت ال مسننننتوى بلننننع 9,438,655مننننا مقننننداره )( 2011لتبلنننع فز
ي العننام )19,732,212مقننداره )

(، ويرجننع ذلنننك نتيجننة لارتفننناع رؤوس 2014( مليننون ديننننار فز
( 8,396,723الامننننوال والاحتيننننايي الخنننناص بالمصننننارف الاهليننننة، والننننذي أرتفننننع مننننن مقنننندار )

ي العننام )
ي العننام )16,452,237(، ال مننا مقنداره )2011ملينون دينننار فز

(، ثننم يلاحننظ 2014( فز
ي تلننت )

ز الننت  ي السنننتي 
ي فز
ي العننراف 

( 2014انخفنناض رؤوس أمننوال واحتيا يننات الجهنناز المصرننفز
(، والنننننننننذي يرجنننننننننع ذلنننننننننك بسنننننننننبب انخفننننننننناض رؤوس الامنننننننننوال 2016و  2015والمتمثلنننننننننة بنننننننننن )

ي واجهنننت 
العنننراق والاحتيا ينننات الخاصنننة بالمصنننارف الاهلينننة نتيجنننة للأحننندا  الارهابينننة النننت 

واحننننتلال ثلننننث أراضننننيه الأمنننننر الننننذي انعكننننس عننننلى الجواننننننب الاقتصننننادية والماليننننة والنقدينننننة 
برمتهننننا، وسننننيادة حالننننة التوقعننننات المتشننننائمة والمخنننناوف لنننندى المسننننتثمرين، وبعنننند عمليننننات 
ي ال الارتفنناع 

ي العننراف 
تحريننر الارض مننن دنننس الارهنناب عنناودت رؤوس أمننوال الجهنناز المصرننفز

ي العننام )22,014,411)لتبلننع مننا مقننداره 
( يوضننح ذلننك  5(، والجنندول )2018( مليننون دينننار فز

ي أدناه،
 كما فز
–2003كفايننننة رأس المننننال والننننوفرة الماليننننة للمصننننارف الخاصننننة وتطورهننننا خننننلال المنننندة )  -ب

( :تتمثنل كفاينة رأس المنال بقنندرة المصنارف عنلى مواجهنة المخننا ر الناجمنة عنن زيننادة 2018
ة لندى المصنارف أدت ال حجم الودائع، وعلى هذا الا  ساس كلمنا كاننت كفاينة رأس المنال كبنب 

ز الودائنننع وتقلينننل درجنننة المخنننا ر، وسنننيتم هننننا ومنننن  ي عنننلى تنننأمي 
زينننادة قننندرة الجهننناز المصرنننفز

خلال هذا المؤشر قياس كفاية رأس المال للمصارف الخاصة كحالة تعبر عنن المنؤشر أعنلاه، 
ي العنراق لأنها تشكل النسبة الأعظم من إجمنالي رأس ال

ي فز
منال والاحتيا ينات للجهناز المصرنفز

( أدننناه، حينننث 5( مننن الجننندول )5خننلال منندة البحنننث، وهننذا مننا نلاحظنننه مننن خنننلال العمننود )
%( منن إجمنالي 45.761نلاحظ أن حجم رأس المال للمصنارف الخاصنة قند شنكل منا نسنبته )

ي العننام )
ي فز
ي الارتفنناع ليبلننع 2003رأس مننال الجهنناز المصرننفز

ي العننام )(، ثننم أخننذ فز
( مننا 2010فز

ي العنننام )96.840نسنننبته )
( منننا 2018%(، كمنننا يلاحنننظ حفاظنننه عنننلى نسنننبته المرتفعنننة ليبلنننع فز

 %(،63.659نسبته )
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يلاحننظ أن النسننب أعننلاه انعكسننت عننلى شننكل تولنند وفننرة ماليننة لنندى المصننارف الخاصننة      
ي بشنننكل عننن

ز
ام، وهنننذا منننا وبالتنننالي ارتفننناع كفاينننة رأس المنننال لهنننا بشنننكل خننناص وللجهننناز المصرنننف

( منننن الجننندول أدنننناه، حينننث نجننند ارتفننناع نسنننبة الكفاينننة لنننرأس 6نلاحظنننه منننن خنننلال العمنننود )
ة من مندة البحنث، والنذي يعنود  ي السنوات الاخب 

ز
ي لتبلع نسب مرتفعة ف المال ووشكل تدريجر

سبب ذلك ال تحفظ المصارف عنلى مننح الائتمنان منن ناحينة، وقينام المصنارف برفنع رؤوس 
(، 2012ة منهنننا لقنننرار البننننك المركنننزي برفنننع رؤوس أمنننوال المصنننارف مننننذ العنننام )أموالهنننا تلبيننن

ي العنننام )8.729حينننث نلاحنننظ ارتفاعهنننا منننن نسنننبة )
ز
ي 113.972( ال نسنننبة )2003%( ف

ز
%( ف

ي العام )129.775(، ثم ال نسبة )2010العام )
ز
 (،2018%( ف

ي تدل      
ات الت  وعلى الرغم من أن كفاية رأس المال مرتفعة والذي يعد ذلك أحد المؤشر

ي نفس الوقت 
ز
ي وف

ي ألا أن ذلك يعتز
ز
على جود وفرة مالية وسيولة عالية لدى الجهاز المصرف

وجود موارد مالية معطلة لا تتوفر لها فرص الاستثمار الآمن، وهذا ما نلاحظه من خلال 
سيولة  ₋نفس الجدول عند مقارنة رأس المال بالائتمان الممنوع )وفرة مالية( من 7العمود )

مرتفعة(، مما يدل ذلك على عدم وجود تمويل للاستثمارات  ويلة الأجل، وهذا ما يمثل 
ي الطبيعة المحافظة 

ي العراق والمتمثلة فز
أحد عوامل تواضع هيكلية الصناعة المصرفية فز

الية(، مما يؤكد ذلك مرة أخرى على الدور الضعيف لمنح الائتمان )هشاشة مصرفية م
ي أو تعجيل عملية التنمية الاقتصادية،

ي تنشيم الاقتصاد الو تز
 للمصارف العراقية فز
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 ( 2018 – 2003كفاية رأس المال والوفرة المالية للمصارف الخاصة في العراق خلال المدة )  5الجدول  

رأس المال  السنوات

والاحتياطيات 

للمصارف 

 الحكومية

 )مليون دينار(

رأس المال 

والاحتياطيات 

للمصارف 

 الخاصة

 )مليون دينار(

إجمالي رأس 

المال 

والاحتياطيات 

للجهاز 

المصرفي 

 العراقي

 )مليون دينار(

) رأس المال 

للمصارف 

 \الخاصة 

اجمالي رأس 

 100× المال ( 

 )نسبة مئوية(

) رأس المال 

للمصارف 

ودائع  \ الخاصة

المصارف 

× الخاصة ( 

)نسبة  100

 مئوية(

) رأس المال 

للمصارف الخاصة 

النشاط الائتماني  \

للمصارف الخاصة 

)نسبة  100( × 

 مئوية(

2003 217,858 183,809 401,667 45.761 8.729   - * 

2004    480,371-  261,093    219,278-  100 17.603 - 

2005    

3,648

,755-  

1,040,156   

2,608,

599-  100 32.132 - 

2006    

1,328

,529-  

1,852,792 524,263 

100 38.995 - 

2007 8,645,628 2,987,699 11,633,327 25.682 31.775 - 

2008 1,722,686 4,199,023 5,921,709 70.908 36.149 364.718 

2009 1,347,367 5,378,811 6,726,178 79.968 42.398 279.013 

2010 204,025 6,252,640 6,456,665 96.840 113.972 216.779 

2011 1,041,932 8,396,723 9,438,655 88.961 132.271 222.349 

2012 3,127,697 11,251,398 14,379,095 78.248 130.475 220.690 

2013 5,462,559 14,034,643 19,497,202 71.982 140.848 213.776 

2014 3,279,975 16,452,237 19,732,212 83.377 169.660 227.078 

2015 2,236,587 12,316,901 14,553,488 84.631 135.154 160.479 

2016 2,199,492 12,228,297 14,427,789 84.755 142.319 166.818 

2017 6,423,824 12,629,467 19,053,291 66.284 147.606 177.406 

2018 8,000,206 14,014,205 22,014,411 63.659 129.775 190.963 

البنك المركزي العراقي ، دائرة الاحصاء والابحاث ، تقارير سنوية  -بالاعتماد على:  ينالمصدر : من إعداد الباحث

 ( سنوات غير مصنفة البيانات . -مختلفة .* ) 
 

 مؤشر فجوة الفوائد: -5

ي  -أ
ي وتطورها خلال المدة )أسعار الفائدة للجهاز المصرفز

 ( :2018-2003التجاري العراف 
ي أدناه، أنها تتضمن 6( من الجدول )5( و )4( و )3( و )2نلاحظ ومن خلال الأعمدة )

( فز
ي 
ز )المحلية، والاجنبية( للجهاز المصرفز عرض أسعار الفائدة )المدينة، والدائنة( وبالعملتي 

ي للمدة )
 )أي اسعار الفائدة (، حيث نجد أن أسعا2018-2003العراف 

ً
ر الفائدة المدينة مثلا

( قد بلغت ما معدله ) ز ي العام )7المدفوعة للمودعي 
(، بينما بلغت أسعار 2003%( فز
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( ما معدله ) ز ضي 
%( لنفس العام، 14الفائدة الدائنة )أي أسعار الفائدة المقبوضة من المقب 

ز المحلية أو الاجنبية( نحو كما نلاحظ تطور أسعار الفائدة )المدينة أو الدائنة، وبالع ملتي 
ي العام 

ز
الارتفاع أو الانخفاض خلال الاعوام اللاحقة، حيث بلع سعر الفائدة )المدينة( ف

%( بالعملة الاجنبية، بينما 3.41%( بالعملة المحلية وما معدله )9.47( ما معدله )2008)
ة المحلية وما معدله %( بالعمل19.22بلع سعر الفائدة )الدائنة( لنفس العام ما معدله )

%( بالعملة الاجنبية، ثم أخذ بالانخفاض ليبلع سعر الفائدة )المدينة( ما معدله 16.60)
ي العام )2.05%( بالعملة المحلية، وما معدله )3.82)

ز
(، 2018%( بالعملة الاجنبية وذلك ف

عدله %( بالعملة المحلية، وما م12.34بينما بلع معدل الفائدة )الدائنة( ما معدله )
ي الجدول )11.97)

ز
ي أدناه،6%( بالعملة الاجنبية للعام نفسه، كما موضح ذلك ف

ز
 ( ف

مؤشر فجوة الفوائد :أن مؤشر فجوة الفوائد )والذي يمكن استخراجه من خلال أخذ  -ب
ز أسعار الفائدة الدائنة وأسعار الفائدة المدينة سواء بالعملة المحلية أو الاجنبية،  الفرق بي 

 بأن لا يتجاوز الن )والذي يحدد 
ً
ي 4عالميا

ات المهمة الت  ( نقاط كحد أعلى(، يعد من المؤشر
ي من جهة، ومدى قدرة الجهاز 

يمكن أن تعبر عن زيادة المنافسة داخل القطاع المصرفز
ي على تمويل عملية الاستثمار والتنمية الاقتصادية من جهة ثانية، حيث كلما كانت 

المصرفز
أدى ذلك ال زيادة القدرة على تعبئة وتجميع المدخرات وبالتالي  فجوة الفوائد متدنية كلما 

زيادة القدرة على  تطوير الاستثمار ومن ثم رفع معدلات النمو الاقتصادي، ويحد  العكس 
ي 
ي النشاط المصرفز

 فز
ً
 واضحا

ً
ي فجوة الفائدة، حيث سيمثل ذلك خللا

ي حالة الارتفاع فز
فز

( من الجدول 7( و )6من العمودين ) مالية(، ₋فيةالمتمثل بالإيداع والاقراض )هشاشة مصر 
 وعلى  ول مدة الدراسة، حيث 6)

ً
ة جدا ي أدناه نلاحظ ارتفاع فجوة الفوائد وبدرجة كبب 

( فز
ي بعض السنوات أنها قاربت الن )

( نقطة 13( نقاط بالعملة المحلية، وتجاوزها الن )10نجد فز
( نقاط سواء بالعملة المحلية أو 6بالعملة الصعبة، ووشكل عام لم تنخفض عن الن )

ي عملية الائتمان )هشاشة مصرفية
 فز
ً
 واضحا

ً
ة  ₋الاجنبية، وهذا ما يمثل خللا مالية كبب 

ي تعبئة المدخرات الو نية، 
ي فز
(، بالشكل الذي لا تشجع على رفع قدرة الجهاز المصرفز

ً
جدا

ي القطاعات
ي أن  ولا تنسجم مع الارباع المتوقعة من الاستثمار لاسيما فز

السلعية، وهذا يعتز
اض،  ي ظل هكذا فجوة يعد عامل  رد لرغبات المستثمرين بالاقب 

ي فز
ي العراف 

الجهاز المصرفز
 ولا يشجع بأي شكل من الاشكال على تمويل الاستثمار،
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 ( 6الجدول ) 

نسبة  \( 2018–2003المدة)أسعار الفائدة )الدائنة والمدينة( للجهاز المصرفي التجاري العراقي وفجوتها خلال 

 مئوية

اسعار الفائدة  السنوات

 المدينة

بالعملة 

 المحلية

اسعار الفائدة 

المدينة بالعملة 

 الاجنبية

اسعار الفائدة 

 الدائنة 

بالعملة 

 المحلية

اسعار الفائدة 

الدائنة 

بالعملة 

 الاجنبية

فجوة الفوائد بالعملة 

 المحلية

 –) الفائدة الدائنة 

 المدينة (الفائدة 

فجوة الفوائد بالعملة 

 الاجنبية

 –) الفائدة الدائنة 

 الفائدة المدينة (

2003 7 14 7 

2004 6.50 3.10 12.70 9.30 6.2 6.2 

2005 5.50 2.50 13.90 10.80 8.4 8.3 

2006 5.66 2.82 14.38 11.40 8.72 8.58 

2007 9.18 3.51 18.78 14.59 9.6 11.08 

2008 9.47 3.41 19.22 16.60 9.75 13.19 

2009 6.84 2.82 16.16 16.02 9.32 13.2 

2010 5.50 2.63 14.31 14.10 8.81 11.47 

2011 5.24 2.62 14.03 12.55 8.79 9.93 

2012 5.07 2.88 13.87 12.67 8.8 9.79 

2013 4.88 2.79 13.57 12.86 8.69 10.07 

2014 4.39 2.57 12.60 12.30 8.21 9.73 

2015 4.46 2.47 12.29 12.11 7.83 9.64 

2016 4.39 2.33 12.38 12.05 7.99 9.72 

2017 4.06 2.18 12.57 11.98 8.51 9.8 

2018 3.82 2.05 12.34 11.97 8.52 9.92 

بالاعتماد على : البنك المركزي العراقي ، دائرة الاحصاء والابحاث ، تقارير سنوية  ينالمصدر : من إعداد الباحث

 مختلفة .

 ثانياً : هشاشة السوق المالية :

 مؤشر سيولة وحجم السوق المالية )مؤشر حجم التداول( : -1

ي سننننوق العننننراق لننننلأوراق الماليننننة وتطننننوره خننننلال المنننندة ) -أ
( :     2018-2003حجننننم التننننداول فز

ي العمنننود )
ي 7( منننن الجننندول )2يتضنننح منننن البياننننات النننواردة فز

ي أدنننناه، أن حجنننم التنننداول فز
( فز

( ال العنننام 2004سنننوق العنننراق لنننلأوراق المالينننة أخنننذ اتجننناه الارتفننناع خنننلال المننندة منننن العنننام )
ي السنننننوات اللاحقننننة لتلننننك المنننندة، حيننننث يلاحننننظ أن  (، ومننننن2013)

ي التذبننننذب فز
ثننننم أخننننذ فز

ي العنننام )127,950حجنننم التنننداول أرتفنننع منننن مقننندار )
( ال منننا مقنننداره 2004( ملينننون ديننننار فز

ي العننننام )366,809)
ي العنننننام 2005( مليننننون دينننننار فز

(، وتننننلا ذلنننننك انخفنننناض حجننننم التننننداول فز
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ينننننننار، ثنننننننم عنننننناود للارتفنننننناع ليبلننننننع مننننننا مقنننننننداره ( مليننننننون د146,891( ال مننننننا مقننننننداره )2006)
ي العننام )427,367)

ز
ي السنننوات 2007( مليننون دينننار ف

ز
ي الارتفنناع والانخفنناض ف

ز
(، ثننم اسننتمر ف

ي العنننننام )
ز
( ملينننننون ديننننننار، ويعننننند هنننننذا 2,840,220( منننننا مقنننننداره )2013اللاحقنننننة ال أن بلنننننع ف

ي المقنندار أعننلى حجننم تننداول حققننه سننوق العننراق لننلأوراق الماليننة مننن
ز
ذ تأس سننه، لكنننه أخننذ ف

ي السننننننة اللاحقنننننة، حينننننث انخفنننننض ال منننننا مقنننننداره )
ز
( 898,315الانخفننننناض وبمقننننندار كبنننننب  ف
ي العننام )

ز
( مليننون دينننار 456,179(، ثننم انخفاضننه ال مننا مقننداره )2014مليننون دينننار وذلننك ف

ي العننننام )
ز
ي تلننننت ذلننننك 2015ف

ي السنننننوات الننننت 
ز
ز الارتفنننناع والانخفنننناض ف (، ويلاحننننظ تذبذبننننه بنننني 

ي العام )ل
ز
ي 7( مليون دينار، كمنا يوضنح ذلنك الجندول )466,476( ما مقداره )2018يبلع ف

ز
( ف

 أدناه،
 ( 2018–2003نسبة حجم التداول ال الناتع المحلىي الإجمالي وتطورها خلال المدة ) -ب
ات الرئ سية   يعد حجم التداول عند أخذه كنسبة من الناتع المحلىي الاجمالي من المؤشر

ي تعكس 
حجم وسيولة السوق المالية، ومعرفة مدى تطور أو تخلف السوق المالية، إذ الت 

يمكن تأشب  حجم ودرجة سيولة السوق المالية من خلال أخذ حجم تداول الأوراق المالية 
 
ً
 جيدا

ً
ا ، حيث يعد هذا المؤشر مؤشر ي السوق كنسبة من الناتع المحلىي الاجمالي

المدرجة فز
ي الاستثمار لبيان مستوى نشاط السوق والك

شف عن مدى تأثب  سيولة السوق المالية فز
ي أدناه، يمكن 4( والشكل )7( من الجدول )3والنشاط الاقتصادي، ومن خلال العمود )

( فز
متابعة حجم وسيولة سوق العراق للأوراق المالية من خلال مؤشر حجم التداول عند أخذه  

، حيث يلاحظ أن نسب  كنسبة من الناتع المحلىي الاجمالي
ً
 هي متدنية جدا

ة هذا المؤشر
، إذ لم تتجاوز هذه النسبة الن )

ً
ي أن حجم وسيولة 1جدا

%( على  ول مدة الدراسة، مما يعتز
ي تهيئة وتوفب  الأموال واتاحتها لتمويل عملية الاستثمار 

السوق المالية للعراق ومساهمته فز
 )هشاشة

ً
 مالية(، وبالتالي زيادة مستوى النشاط الاقتصادي هي متدنية جدا
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 2003حجم التداول في سوق العراق للأوراق المالية ونسبته الى الناتج المحلي الإجمالي خلال المدة )  7 -الجدول 

– 2018 ) 

( ×  GDPالناتج المحل  الإجمالى   \ ) حجم التداول   حجم التداول السنوات
100 

2003  - * - 

2004 127,950 0.240 

2005 366,809 0.498 

2006 146,891 0.153 

2007 427,367 0.383 

2008 301,350 0.191 

2009 411,928 0.315 

2010 400,359 0.247 

2011 941,198 0.433 

2012 893,825 0.351 

2013 2,840,220 1.038 

2014 898,315 0.337 

2015 456,179 0.234 

2016 426,788 0.216 

2017 900,154 0.398 

2018 466,476 0.185 

 سوق العراق للأوراق المالية ، تقارير سنوية مختلفة . -بالاعتماد على:  ينالمصدر : من إعداد الباحث

 وزارة التخطيط العراقية ، الجهاز المركزي للإحصاء ، احصاءات سنوية مختلفة لمديرية الحسابات القومية . -

 ( عدم وجود نشاط للسنة المعنية . -) * 

 ( / نسبة مئوية 2018 – 2003حجم التداول الى الناتج المحلي الإجمالي في العراق خلال المدة )  4  -الشكل

 

 ( . 7بالاعتماد على الجدول )  ينالمصدر : من إعداد الباحث

0

0.5

1

1.5

 الناتج المحلي الاجمالي \حجم التداول   
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 مؤشر سيولة وحجم السوق المالية )مؤشر القيمة السوقية( : -2

 ( :2018-2003وتطورها خلال المدة )القيمة السوقية لسوق العراق للأوراق المالية  -أ
ي العمننود )  

ز
( أن القيمننة السنننوقية 8( مننن الجنندول )2يلاحننظ ومننن خننلال البيانننات المدرجننة ف

ز الارتفنناع والانخفنناض خننلال المنندة  لسننوق العننراق لننلأوراق الماليننة أخننذت حالننة التذبننذب بنني 
( 1,715,503(، حينننننث نجننننند أن القيمنننننة السنننننوقية قننننند ارتفعنننننت منننننن مقننننندار )2003-2018)

ي العنام )
ز
ي العننام )3,160,104(، ال مننا مقنداره )2004ملينون ديننار ف

ز
(، 2005( ملينون ديننار ف

ي العنننننام )
ز
( مقارننننننة بالعنننننام 1,948,548( ال منننننا مقنننننداره )2006ثنننننم يلاحنننننظ أنهنننننا انخفضنننننت ف

ي السنننننوات اللاحقننننة لتبلننننع مننننا 2005)
ز
ي ف (، ثننننم أخننننذت بالارتفنننناع مننننرة أخننننرى ووشننننكل تنننندريجر

ي العنننننام )2,108,217مقننننداره )
ز
( ملينننننون 2,282,983(، ومننننا مقنننننداره )2007( ملينننننون دينننننار ف

ي العنننام )
ز
ي العنننام )2008ديننننار ف

ز
( ملينننون 3,125,921( فقننند بلغنننت منننا مقنننداره )2009(، أمنننا ف

تفنع ال منا مقنداره )2008دينار، وهو مقدار مرتفنع مقارننة بالعنام ) ( ملينون 3,446,713(، لب 
ي العام )

ي العنام )4,930,232منا مقنداره ) (، وال2010دينار فز
ي 2011( ملينون ديننار فز

(، أمنا فز
( فقنننننند بلغننننننت القيمننننننة السننننننوقية لسننننننوق العننننننراق لننننننلأوراق الماليننننننة مننننننا مقننننننداره 2012العننننننام )

ي العننننننننننننام )5,597,363)
تفننننننننننننع مننننننننننننرة أخننننننننننننرى فز ( ال مننننننننننننا مقننننننننننننداره 2013( مليننننننننننننون دينننننننننننننار، لب 

سننوق العننراق لننلأوراق الماليننة  ( مليننون دينننار، وهننو أعننلى قيمننة سننوقية حققهننا 11,451,368)
ي العننام )9,520,626مننذ تأس سنه، لتننخفض بعندها ال منا مقنداره )

(، 2014( ملينون ديننار فز
ي الانخفننننناض منننننرة أخنننننرى ال منننننا مقنننننداره )

ي العنننننام 8,503,943ثنننننم أخنننننذت فز
( ملينننننون ديننننننار فز

ي العنننام )7,995,092(، وال منننا مقنننداره )2015)
 الارتفننناع (، لتعنننود ال2016( ملينننون ديننننار فز

ي العننام )
ز لتبلنننع فز ز اللاحقتنني  ي السنننتي 

( مليننون دينننار، كمنننا 11,350,356( مننا مقنننداره )2018فز
ي الجدول )

ي أدناه،8موضح ذلك فز
 ( فز

–2003نسنننننبة القيمنننننة السننننننوقية ال النننننناتع المحننننننلىي الإجمنننننالي وتطورهننننننا خنننننلال المنننننندة ) -ب
لمحننننننلىي الاجمننننننالي أحنننننند ( :تمثننننننل القيمننننننة السننننننوقية عننننننند أخننننننذها كنسننننننبة مننننننن الننننننناتع ا2018

ي توفرهنننا السنننوق المالينننة، حينننث كلمنننا 
ي تننندل عنننلى حجنننم السنننيولة النننت 

ات الرئ سنننية النننت  المنننؤشر
ي تتمتنع بهنا السنوق المالينة، 

ارتفعت نسبة هذا المؤشر كلما دل ذلنك عنلى السنيولة العالينة النت 
 بقننندرة السننننوق المالينننة عننننلى تعبئنننة وت

ً
 وثيقننننا

ً
هيئننننة رؤوس أذن تنننرتبم القيمنننة السننننوقية ارتبا نننا

ي تعكننننس مسننننتوى نشنننناط 
هننننا، لننننذلك يعنننند مننننؤشر القيمننننة السننننوقية المننننرآة الننننت  الامننننوال وتوفب 

ي أدنناه، يمكنن معرفنة 5( والشنكل )8( منن الجندول )3السوق المالية، ومنن خنلال العمنود )
( فز

سننيولة وحجنننم سنننوق العنننراق لننلأوراق المالينننة منننن خنننلال مننؤشر القيمنننة السنننوقية عنننند أخنننذها  
، إذ كنسبة منن الننات

ً
 هي منخفضنة جندا

، حينث نجند أن نسنبة هنذا المنؤشر ع المحنلىي الاجمنالي
ز ) اوع بي 

ي 5-%1يلاحظ أن نسبة هذا المؤشر بقيت تب 
%( عنلى  نول مندة الدراسنة، ممنا يعنتز
ي تهيئة وتوفب  الأمنوال لتموينل عملينات 

أن سيولة وحجم السوق المالية للعراق ومساهمته فز
 )هشاشة مالية(، الاستثمار وبالتالي زيادة مستوى

ً
 النشاط الاقتصادي هي متدنية جدا
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 2003القيمة السوقية لسوق العراق للأوراق المالية ونسبتها الى الناتج المحلي الإجمالي خلال المدة )  8 -الجدول 

– 2018 ) 

 100( ×  GDPالناتج المحلي الإجمالي  \) القيمة السوقية   القيمة السوقية السنوات

2003   - * - 

2004 1,715,503 3.222 

2005 3,160,104 4.297 

2006 1,948,548 2.038 

2007 2,108,217 1.891 

2008 2,282,983 1.453 

2009 3,125,921 2.392 

2010 3,446,713 2.126 

2011 4,930,232 2.268 

2012 5,597,363 2.201 

2013 11,451,368 4.185 

2014 9,520,626 3.574 

2015 8,503,943 4.368 

2016 7,995,092 4.059 

2017 10,721,116 4.749 

2018 11,350,356 4.520 

 سوق العراق للأوراق المالية ، تقارير سنوية مختلفة . -بالاعتماد على :  ينالمصدر : من إعداد الباحث

 لمديرية الحسابات القومية .وزارة التخطيط العراقية ، الجهاز المركزي للإحصاء ، احصاءات سنوية مختلفة  -

 ( عدم وجود نشاط للسنة المعنية . -) * 

 ( / نسبة مئوية 2018 – 2003القيمة السوقية الى الناتج المحلي الإجمالي في العراق خلال المدة )  5 -الشكل

 

 ( . 8بالاعتماد على الجدول )  ينالمصدر : من إعداد الباحث
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 الاستنتاجات والتوصيات :

 جات :الاستنتا

ي عدة جوانب، يتمثل أحدها بضعف  -1
ز
أن نشوء مشكلة هشاشة النظام المالي يكمن ف

ي على وجه التحديد(، وانخفاض  
ز
وانخفاض درجة عمق النظام المالي )الجهاز المصرف

ي ضعف دور 
ز
ي تعبئة وتهيئة الموارد المالية اللازمة للتمويل، كما يكمن جانب آخر ف

ز
كفاءته ف

ي 
ز
ي يمكن من خلالها جمع وتوفب  الأموال من أولئك الأسواق المالية ف

تحقيق الكيفية الت 
الذين يريدون إقراض الأموال )المدخرين(، وتخصيصها اتجاه أولئك الذين يحتاجون 

 الأموال للتمويل . 
 على  -2

ً
ي العراق من مشكلة هشاشة نظامه المالي بالشكل الذي ينعكس ذلك سلبا

يعانز
ي تمويل الموازنة العامة  دعم الاستثمارات المحلية من

ز
جهة، وكذلك على صعوبة التحرك ف

ي الوقت المناسب من جهة أخرى. 
 ومواجهة الصدمات والظروف الطارئة فز

ي النظننننام المننننالي ولا سنننننيما فيمننننا يتعلنننننق  -3
ي مكانننننة الصننننندارة فز

تحتننننل أهميننننة الجهننننناز المصرننننفز
ي يقنوم بعمليات الوسا ة المالية، من خلال وظيفنة الاينداع والائتمنان وال

وظنائف الاخنرى النت 
ي ذات أهميننة قصننوى عننلى صننعيد النشنناط 

بهننا، إذ يعنند النشنناط الننذي يمارسننه الجهنناز المصرننفز
ي تعبئنة وتننوفب  الأمنوال ومنن ثننم توجيههنا ال كافنة المجننالات 

الاقتصنادي للندور الننذي يؤدينه فز
ي التجنناري  الاتفاقيننة

ي البلنند، لكننن الننذي يلاحننظ عننلى واقننع نشنناط الجهنناز المصرننفز
ي العننراق فز

فز
ز ذلنننك مننننن خننننلال عنننندم وجننننود أثننننر واضننننح  ، ويتبنننني  ي

ي الاقتصنننناد العننننراف 
هنننو الأثننننر الضننننايل لننننه فز

ي عنننلى مسننتوى الواقننع الاقتصنننادي، وهننذا هننو منننا يشننب  ال وجننود الهشاشنننة 
للائتمننان المصرننفز

ي العراق. 
ي فز
 المالية للنشاط المصرفز

، تعد الأسواق المالية أداة لتعبئة المدخرات وتخصيص المنوار  -4 ئ وفعالينة أكنبص د بشنكل أكنفز
ي تموينننننننل كافنننننننة المجنننننننالات الإنفاقينننننننة والاسنننننننتثمارية ومنننننننن ثنننننننم زينننننننادة النشننننننناط 

لاسنننننننتعمالها فز
الاقتصادي وتحقيق النمو الاقتصادي، لذلك نجند أن آلينة السنوق المالينة تسناعد عنلى زينادة 

لنة، ألا أن النشاط الاقتصادي سواء بالبنية التحتية للوحدات الاقتصنادية، أو مؤسسنات الدو 
 ، ي
ي الاقتصناد العنراف 

ي العراق هو الأثنر الضنايل لنه فز
الملاحظ على واقع نشاط السوق المالية فز

 . ي
ي النظام المالي العراف 

 وهذا ما يشب  ال وجود أحد أوجه الهشاشة المالية فز
 

 التوصيات :

ورة اتخاذ الحكومة لتلك الإجراءات والإصلاحات الاقتصادية اللازمة والملم -1 ي ضز
وسة الت 
ي  
ز وتنشيم بيئة مؤسسية مصرفية كفوءة وجيدة ونظام مالي ومصرفز يمكن من خلالها تأمي 
ز القدرة على تعبئة  كفوء يمكن من خلالها تشجيع ورفع كفاءة عمليات الائتمان وتحسي 
الموارد والمدخرات المحلية وتوجيهها وتوظيفها نحو الاتجاه الصحيح والتمويل المطلوب، 

ي والمالي جانب فعال وتوسعي بالشكل الذي 
يساعد ذلك على جعل عمل النظام المصرفز

 اتجاه مجموعة الأهداف التنموية والاقتصادية الكلية. 
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ي  -2
ي العنننراق، وذلننننك لنننلأدوار الننننت 

ز
ورة العمنننل عنننلى تننننوفب  سنننوق متطنننورة لننننلأوراق المالينننة ف ضز

ي عملينة التطنوير 
ز
، يمكن أن تؤديها وتلعبها السوق المالية المتطنورة ف الاقتصنادي والاجتمناعي

ي يننننتم الاحتفنننناظ بهننننا لنننندى 
مننننن خننننلال اسننننتقطاب المننننوارد والمنننندخرات سننننواء النقديننننة أو الننننت 

ي 
ز
هننننا، وتوظيفهننننا ف ي شننننكل ودائنننع، والخاصننننة بننننالأفراد والمؤسسنننات وغب 

ز
المصنننارف التجاريننننة ف

ي مختلننننف المشنننناريننننع الاقتصننننادية، إضننننافة ال المهننننام والأدوار المهمننننة 
ز
اسننننتثمارات حقيقيننننة ف

 . ي يمكن أن تؤديها هذه السوق على مستوى الاقتصاد الكلىي
 الأخرى الت 
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