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 المستخلص

ح  
 
حث  دددد ث ح   

 
ث حث لى   دددد ح 

حفددددلعرا وحقدددد ثاث حث ةرّ دددد ححإجدددد ث ث يهددددلبحث الىددددنحثأحيرددددّرحتددددوكمة
ث حث لى   ددددد 

حفدددددلعرا وفةدددددل كحث ل ددددد وقححثلا دددددية ّاو حكحون ددددديحفدددددقح دددددمؤحقردددددّوحث  مقددددد حيددددد ة 
ح ّ ددددددل  ّؤح  ددددددد ن ح حاددددددقحاردددددددّ  حأسث حثل رددددددّ حثلا ددددددية ّااحث لى دددددد    حوث ددددددفاحة ددددددمن ث  أ دددددد ّأ 

(ARDL)ح    ددد ح ث حوف ددّيمة
حفددلعرا .حوت صدداحث الىددنحثأحوجدد سحامقدد حم سةددد حوحف ؤ ودد حيدد ة 

ح  
 
ث حث لى   د ح 

حفدلعرا حتلىةد ة 
ا
حأر  
حّة ن  حف  ث ةرّ  حثلا ية ّاو حوفةل كحث ل  وقحث  أ  ّأ 

ثف حوث   ددددددددّاودددد حث ةر حيالدددددددد حفم  دددددددد حل  ددددددددّ حوتؤررددددددددفحث ددددددددمن ّ دددددددد حثلا ددددددددية ّاو حةةددددددددّازحيلدددددددد امة
حّيلساحثأحاا حارّ  حأسث حثلا ية ّاث حث لى  فر .ح حثلا ية ّاو حف 

ح
 التكامل المشترك وكمة    أداء الاستثةار الحكوكم   معايير الحالكلةات المفتاحي :  
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Abstract: 
The research aims to show the impact of governance indicators in Iraq on 

investment policy decisions and procedures, by measuring the relationship 

between governance indicators and the level of capital formation, which expresses 

the efficiency of government investment spending performance using the (ARDL) 

model. The research concluded that there is a direct and significant relationship 

between the indicators and standards of investment policy governance and the 

level of capital formation, which means that improving the indicators of 

governance in investment policy contributes to providing a suitable environment 

for the completion and implementation of investment programs and projects, 

which leads to raising the efficiency of the performance of government 

investments. 
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 المقدم 

حثل  حث ا ددّوحثلاقلكددّساحا  ددفحف ادد حث ا ددّوحةلىلدداا  
 
حفاّ ددفح ددّا اح  رددّ حثلا ددية ّااحث لى دد   

اّحفددقحث أعّاددّ حثل لّجردد حأوح ولاحت جددلحإفاّ ردد ح رهددزحأوحقرددّطحأاحص ددّوحثقلكددّساحولاحقعدد
دد حث لىّصدداح حكحو ير دد ح  ل  ا ث خلفرد ح ددلورحتعدد و حأسث حوارددّ  حثل رددّ حثلا ددية ّااحث لى دد   

ح  دزحث   ل  ددّ حوث ل  
 
ح   

 
دد حسواحث لو دد ح  كحثأحت  ا

ا
حث لرّجددّ حثلادد ثسحاأددلحأس  

 
ح  احث يرددمة

ؤدد  
ثف حوث   ددّاودددد حثلا ددية ّاو حكح ددف يح ددّرحلا ددلحفددقح حف ددّؤحث ددمن  

 
ث ا ددّوحثلاقلكددّساحو ّصدد ح 

حث لى   ددد ح تعددد و حق ثادددلحوتجددد ث ث حوقددد ثاث حث ةرّ ددد حثلا دددية ّاو حفدددقح دددمؤحتعر ددد حف دددّيمة
حتددوك حفددقح ددمؤحث  شددرل حإنحت ددّاوحاددفاحث   ددّيمة ح لددّ  حف ددّاودددد حثلا ددية ّاحث لى دد     

 
ح 
ً
ث حارددمة
ً
ث مة

كح حجددددد س حثلسث حوعاددددد حثتخدددددّنحث أددددد ثاث حوفاّالىددددد ح دددددّلا حث رةدددددّسحثلسثااحوث  دددددّأ   
 
حّ  اددددد توكمة

وت زودددد حقددددرزحث  دددددرّار كحوث  ةددددّ   حوث  لىّ دددددا كحوف ددددّاا حثلمدددد ثبحث  ةدددددلررل حفددددقحو ددددد ح
ثف حث ل حا احث من  

 
و ّ حث خّص ح  حوث يشر حؤ  و حوف ّاودددد حثلا ية ّاث حث لى  فر .حث أ ث  ة 
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ح مشكل  البحث: حثلا لأ ثاحث ةرّس  حث  رّار ك حث أّ  رك ح) رّس  حث لى     حف ّيمة ثر

حفؤخرضح حفقح  فحشلةلكح  ّحثرحثلاسث حثلا ية ّااحث لى      
وغرّبحث  ؤفح...حث خحت ّن 

ث حت  وقحاأوحث  ّؤحث ةّ ت.ح ح للا  ححت ثج حفلعر

حثجدددددد ث ث حوقدددددد ثاث ح: فرضييييييي  البحييييييث  
 
حث لى   دددددد حث  شدددددرل ح  أرح دددددد فحتعر ددددد حف ددددددّيمة

حأسث حث ا ّوحثلا ية ّاا  
 
ح  حث   ث حأك حب ااح  نن   

 
.ح ث ةرّ  حثلا ية ّاو ح   ث لى    

حيهلبحث الىنحثأ:حح: هدف البحث

ح-1  
 
ث حث لى    حح 

حث   ث ح.ححإج ث ث يرّرحسواحفلعرا  
 
 وحق ثاث حث ةرّ  حثلا ية ّاو ح 

حث  ددد ث ح ّ دددل  ّؤحقردددّوحث  مقددد حيددد-2  
 
ح  ث حث لى   ددد حوفةدددل كحث ل ددد وقحث  أ ددد ّأ 

حفدددلعرا  ة 
 (.حARDL   ن ح)

ث حث لى   ددد : أهةيييي  البحيييث 
حتعددد و ححتا دددقحثا رددد حث الىدددنحفدددقح دددمؤحتتردددّرحسواحفدددلعرا  

 
 

حث   ددّاودددد ح  
 
حتدد ا حيالدد حفم  دد حل  ددّ حثلاا ددّؤح   

ثجدد ث ث حوقدد ثاث حث ةرّ دد حثلا ددية ّاو حث ددنئ
حث ةرّ د حثلا دية ّاو حت ةداحأ دلح  

 
ث حث لى    ح  حّثرحتعر  حفلعر ثلا ية ّاو حث لى  فر حكح  

حّأسث حثلا دددددددية ّاث حث لى  فرددددددد ح حيؤ ددددددد حوولعددددددد احفدددددددقح م هددددددد  
ثتر رّ حث هّفددددددد حث دددددددنئ أادددددددزحثلا دددددددمئ

.ح
ً
حوثلاقلكّسحا  فّ

ث حث لو رد حث   د ر حث  لّ د كحتدزححث يؤّسثح : منهجي  البحث
حثلاال دّسحثأحث ررّ ّ حوث  لعرا

حفدددقحثجددداحث للىأددد حفدددقحادددلبحث الىدددنحوثكادددّ حصدددلى حث ر  دددر حفدددقح ادددلحث  دددؤه حثلا ددديؤاّ  
ح ّ دددلخلثطح  ددد ن ح) حّ.حأ دددّا حثأحث دددل  ّؤحث  دددؤه حث ل دددنونن  (ح أردددّوحث  مقددد حARDLادددلفه

حفددد حيددد ة  ث حث لى   ددد حوفةدددل كحث ل ددد وقحث  أ ددد ّأ 
ث دددفاحة  دددءح)اردددّ  حأسث حثلا دددية ّاث ح لعرا
 . ث لى  فر (

حّث لىددلوسح: الحييد د المكاةييي   اليماةييي   ح ددفكحأفدد
ً
حفاّ رددّ

ً
يلخددفحث الىددنحفددقحث  دد ث ح  ددلث

حح ّالاّااددحّح2003ث  فؤردد ح  الىددنحتؤع دد حفددقح ددؤ ح
ا
حّأر حث  دد ث كح  دد  

 
ح اددّطحث لىاددزح   ددؤ حتي ددمة

حث  ل حث  فؤر ح يّة ح) ح(.حح2018ح-2017ثغ بحاأ ث حث الىنحتيط 

المطلييا الا : : مفييياهيي ةحريييي  حييوك: اثةفييياق الاسيييتثةار  الحكيييوكم    

  حوكمة  السياس  الاستثةاري :    

بحثل ردّ حثلا دية ّااح: ا لًا: مفهوكم اثةفاق الاسيتثةار  الحكيوكم    حة  د ا ث لى د   

حجةدل  احفددقحأجدداحت زودد حث ؤ دد حثلاقلكددّساح  
 و دفحأسث حفددقحثلسوث حث  ّ ردد حث  ّفدد ح  لو دد حوث ددنئ

حث ددلواث حثلاقلكددّسة حوت دد وقحادد  ح حتلىأ دد حث لدد ث رحيدد ة   
 
وث  اّاردد حثلاجل ّاردد حكحوجةددّازح 

ح حّة دددد احثل رددددّ حثلا ددددية ّااحث لى دددد    حّفدددد ا دددداحجلةددددل حوت زودددد حإ لّجردددد حث  ؤل ددددّ حكحوغّ ادددد
حث رار حث للىلر حواف يحا  رّ حث الىنحوث لع و ث ية  

 
ح.1 ّاث حم و  حثلآجاح 

ح
ح
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 ثاةياً: المضةوكن النحر  للحوكمة    

حّفكدع لىّ ح: مفهوم الحوكمة -1 هد
م
كّ رد كحث لىا ّ رد كحث لى   د حثلسثاود (ح   ث لى    حأو)ث لى

حGovernanceف نبددد ح ة  ددد  ددد حادددلحتر رددداحف دددّاا حثلاددد ثسحوث  ؤا دددّ حغدددمة
م
حت ا  
كحوث دددنئ

حصددرّغ حث ةرّ ددّ حث  ّفدد حوثتخددّنحث أدد ثاث حوتأ ددرزحأسث حث لى  فدد كحوث   دداح  
 
ث لى  فردد ح 

حأتخددددّنحث أدددد ثاث حوا ددددزحث ةرّ ددددّ حثأحث لاةدددد  ح  
 
حسواحث لى  فدددد حفددددقحث لردددد سح  اددددلحتي ددددمة

حإسثا حشلورحث لو    
 
 . 2وف ّاا حج   حثلم ثبح 

ال الحوكمؤؤؤة -2 ث حث لى   ددد : مؤؤؤاتر
حادددلحفدددلعرا ادددمة 

ث  شدددرل حث كدددّسا حفدددقحث رؤددديحح دددالزحث مئ
ح رّس حث أّ  رك

:حفلعرا حوه  دو ّ حححث لوأ  حجد س حث يشر
ا حث   دّاا حوث  ةدّ   كحفدلعر

ا فلعر
حث ةدرع  ح

ا كحوفدلعر حاّا رد حأسث حث لى د   
ا حوغرّبحث  ؤدفكحفدلعر حثلا لأ ثاحث ةرّس 

ا فلعر
ح:ح  
حّةونئ ث حار 

 الحث رةّس.حو الزحت خرصحافاحث  لعرا
حوفدلكحتعر د ح(: Rule of Lawيادة القؤاوو   مؤاتر سؤ المؤاتر الاو:: 

ا ةأدسءحادفثحث  دلعر
حتعدددد و ح

ا
حثلادددد ثسحوث  ؤا ددددّ ح.حإر حفددددقحقادددداحث  هددددّ حث لى  فردددد حب ددددااحفيةددددّواحيدددد ة  ث أدددد ث  ة 

ح حث ةأ حوث رال حث  م  د حيد ة  حت امة  
 
ح رّس حث أّ  رح فحأا ر حارمة حلاح  لحل فحةةّالح 

فلعرا
و ر حوث لؤررفة حفقح  .ح3جه حوث أعاّحث خّ حوث   ه احفقحجه حأ  كث  هّ حث يشر

 : ي
 
 ( :Voice and Accountabilityماتر المشاركة والمساءلة   الماتر الثان

دوقحثأحث  ةددّ   ح د اّحث  أ ا ةددّ حث لى  فردد حاددلحإ ادد حفددلكحقددلا حث  ل ا
ا ةأددسءحاددفثحث  ددلعر

حوت حادددلح نوددد حث ل ردددمة ددداحث  ةدددلو ر ح.حوادددف يحةأدددسءحفدددلكحقدددلا حث  ددد ثمؤ ة   دددلث حث ددد أاحوتلى ا
حإسثا حشلورحث لو    

 
حثتخّنحث أ ثاث حوا زحث ةرّ ّ حث  ّف حوث  ةّا  ح   

 
ح.ح4وث   ّاا ح 

ؤيعال   الماتر الثالؤث:  حجد س حح (:Regulatory Qualityمؤاتر وؤودة التشر
ا ةأدسءحفدلعر

ودددد حث ةرّ ّ حوثلج ث ث حوث   ث حح رّا ر حوارّ  ح حجشر  
 
و ّ حفلكحإفاّ ر حث لى  ف ح  ث يشر

ثف حوث   دددددّاودددد ح حيالددددد حفم  ددددد حل  دددددّ حث دددددمن حتددددد امة  
 
حّةأدددددسءحفدددددلكحاغاددددد حث لى  فددددد ح  اّ ردددد .ح  ددددد

ح حث لى  فرد حوجدفبحثلا دية ّاحث  لىددل  حثأحث ددلواححوثلجؤدنن 
ا حّيدلعر حف د اّحث حثل دّس  خددّ ح  أعد

حسازحا  ر حث لؤ ر حثلاقلكّسة   
 
ح  ح  لواحث لى    

ً
ح.ح5حوث فاحة  رحف ث وّ

 الاستقرار السياسي وغياب العنف
 الماتر الرابع: ماتر

 Political Stability and Absence of Violence:) ح ددّلا ح
ا ةأددسءحاددفثحث  ددلعر

تحثأح دددددّلا حثلا أدددددمبحوث دددددل  ّؤحث  حوث ل ددددد ا ح ا اددددد حثلا دددددلأ ثاحث ةدددددرّس 
 
 ؤدددددفح ددددد ث ح دددددّر

ح
ا  حافثحث  لعر

م
حّي ا .ح   حأوحنث حمّي حإااّنن  ححث  ؤفحنث حمّي ح رّس  الحتؤارزحث  مق حي ة 
حث لو    

 
و ر حوث لؤررفة حوث أاّ ر ح  ح.6ث ة عّ حث يشر

 فاعليؤؤؤة أداء الح ؤؤؤو ي 
حح:(Government Effectivenessالمؤؤؤاتر السؤؤؤامر: مؤؤؤاتر

ا
أر

حاّا رددد حث لى  فددد حةأدددسءحفدددلكح
ا حّث لى  فددد حفدددلعر فه

ا
حتأدددل  

حث خدددلفّ حث دددنئ  
 
ث  ددد س حوث يردددّ  ح 

وفددلكحث ددلأمؤحا دداحث لى  فدد حاددقحث اددي وحث لىزبردد حوفددلكحتعدد و حثل ا دد حوثلجدد ث ث كح
حالحأاتحث  ثق  حتؤررفحثل ا  حوث أ ث  ة   

 
ح.7اامحاقحفلكحجلةا حث لى  ف ح 
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ح :(Control of Corruptionالمؤاتر السؤاد: : مؤاتر السؤيعرة عؤس الفسؤاد 
ا حأرحفدلعر
حفددددقحث  اّ ددددبحث  خكددددر ح

ا
حث لىددددل  

 
ث ةددددرع  حاددددلحث رةددددّسحةأددددسءحإفاّ ردددد حث ةدددد عّ حث  ّفدددد ح 

كّ دد حوأصددلىّبحث  كددّ ححث  خكددر حاددلحث  ؤّصددبح حفددقح ددرع  حث ؤخددبحث لى
ي
ااددمحاددقحث لىددل

حث ةدرع  حادلح  
 
حث ةرع  حالحث رةّسحةأسءحفلكحقلا حث ا دلثرح 

ا حأرحفلعر ث لى  فر .ح   ن 
حكحاةددّسحثقلكدّساحكحاةددّسحإسثااحكح دّلا حث رةدّسح  خل دد فحأشداّ فح د ث ح ددّرح)اةدّسح درّس 

) اةّسحفّأ 
ح.8

بح: ثالثيياً :حوكمةيي  السياسيي  الاسييتثةاري     دد ا
 
حّثرح    دد حث ةرّ دد حثلا ددية ّاو حت  و هدد

حّث لى  فددد حيهدددلبح ددد ّرح  دددّ حف دددّاودددد ح حجةدددل   ه  
حادددقحث    ردددّ حوثل ا ددد حث دددنئ ا  دددمن

 ادددّطحة 
حفخل ف  

 
حادفثحث ؤادّطحيهدلبحثأححثلا ية ّاث حث لى  فر ح 

ا
حّأر كح  د قعّاّ حثلاقلكدّسحث أد   

حف   ددددددد حفا ددددددد  كحاادددددددمحادددددددقحثلاكدددددددّ حادددددددقحأادددددددلثبح  
 
حثتخدددددددّنحث أددددددد ثاث ح   

 
 ددددددد ّرحث  ددددددد س ح 

حّ  ردددّ  حوحاّا رددد حاّ رددد كحوحتلىلةدددلح ث   دددّاودددد حثلا دددية ّاو حث لى  فرددد كحوث   ددداحادددلحتؤرردددفا
حت  احالحتؤررفحث    

ح.ح9 ّاودددد حثلا ية ّاو ثلسوثاحوحث  ةلو رّ ح   هّ حث نئ
ثف حوث   ددددّاودددد حثلا ددددية ّاو حفددددقحثلجدددد ث ث ح حث ددددمن  

 
ة  ددددلحتعر دددد حثجدددد ث ث حث لى   دددد حث  شددددرل ح 

حاددلح لددّ  ح
ً
ث حارددمة
ً
ث حت ددّاوحتددوكمة دد ح   هددّ حث  ثاردد ح م ددية ّاث حث اددخ  كحوفددقحكددزحادد  

ث  ه ا
 د
 
حت  
حجد س حثلسثا حوعاد حثتخدّنحث أد ثاث حث دنئ  

 
ادّح  واحفقح مؤحتوكمة حث  شر  

 
ح 
ً
ح ّ د ّ

 
حادّفً

ا
ل

ح  
ةّ حث دنئ

ا
ثف حثلا دية ّاو حوف ثجهد حث للىدل حثلمّاحث  م زح ؤ دّ حوتؤرردفحث   دّاودددد حوث دمن ت امة

ددواحوتؤرردددفاحوف ث ددداحث ي ددديراحوج ددد احادددفاح د حف ث ددداح دددل حث  شر  
 
حتاهددد ح   

ت ثجدددفحثلسثا حث دددنئ
حث للىدددددلةّ حثلا لهّ وددددد حفدددددقحقاددددداحثلامددددد ثبحث  ةدددددلو  حادددددقحث لؤرردددددفكحوادددددف يحث ل ّا دددددّ  حيددددد ة 

ح  
 
ح دددداحف   دددد حفددددقحث   ث دددداحث  ل ّقادددد حوث  للث  دددد ح   

 
ثلمدددد ثبحث  ةددددلو  حاددددقحصددددؤ حث أدددد ثاح 

حتدددددلساحثأحث دددددية ّاث حسورحث  ةدددددل كحث  ع ددددد بحبةددددد بح  
ث لكددددد رزحوث رؤدددددّ حوث    ردددددّ حث دددددنئ

ثص دديّؤحث  هددّ حث  ةددلو  ح  لّ  دد حفكددّ لىهزحث  خكددر حاددلح ةددّبحث  ؤددّا حثلاجل ّاردد ح
حااددددددمحاددددددقحث  خددددددّم حث ةرّ دددددد  

 
دددددد ا ح 

م
 م حث ةرّ ددددددر حث  ل 

ا
ر حوث لؤار ردددددد حث  ل ة دددددد ح ّ لددددددل

ح حّث رةدددددددّسحث  دددددددّأ  حث   دددددددّاودددد حثلا دددددددية ّاو كحث دددددددّا حثأحقادددددددّة  
 
ث أدددددد ثاث حث ي دددددددي ر حث خّصددددددد ح 

حتدددلزحفدددقح ددمؤحث دددلخلثطحفددد ثاسحنث حجددد س حاسيلددد كح  
حثلا ددية ّاث حث لى  فرددد حث دددنئ  

 
وثلسثااح 

حتا ردددددد حوثقددددددا حّة  دددددداحثلا ددددددية ّاحث  ددددددّطحث ددددددم  ح   اددددددّ ح ّ  لع اددددددّ حوث   ثصددددددرّ ححف دددددد
 
ث ل ددددددّف

ثف حوث   دددّاودددد حث    ددد ا حلا دددلحفدددقحتلىلةدددلح10ث  ع  بددد  كح دددفثحفدددقحثجددداحتلىأ ددد حثادددلثبحث دددمن
ح  لىدلحفدقحح ث لؤار رحثلآ رّ حث أّ   ر حو وث لخكرصحث ير  ح    ثاسحث  لّ  حوو د حث لدلثيمة

حثلامد ثبحث  ةددلو  حادقح ددل   م حث ةرّ ددر حوث ل ّا دّ حيدد ة 
ا
ث لؤرردفحوث ي دديراحث ددفاححث لدل

   ةا قحث ل  ّؤحثاااح    ثاسحث  ّف .ح

المطليا الثيياة  : اثيير معيايير حوكمةيي  السياسيي  الاسيتثةاري   ليي  مفيياءة    

 أداء الاستثةارات الحكوكمي  في العراق : 

أرحث خرددددّتحارددددّ  حث   ددددّاودددد ح: ا لَا : أداء الاسييييتثةارات الحكوكمييييي  في العييييراق  

حث عّقدد حثل لّجردد ح    ل دد حلاح  
 
حّوتلىأ دد ح وددّس ح  حأسث حو ّ رهدد  

 
ح  وبدد ثف حثلا ددية ّاحث لى دد   
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ح  
 
حوثلسثا حث  شددددددددددرل ح   

حثلا ددددددددددلخلثطحث  أددددددددددمن   
 
حّ   دددددددددد

ا
حفلىلوسةدددددددددد حث  دددددددددد ثاسحث  ّ ردددددددددد حأ   

 
ةا ددددددددددقح 

ؤح ّ  ددددددداا حقدددددددلحلاحتللىددددددد ا
 
ددددددوا حا دددددددً ةدددددددّ حث لى  فرددددددد .حوأرحثلفددددددد ثؤحث   د ث ةّفددددددداحثأححث  ل ا

حثرحفةدددددل كحث ل ددددد وقح  
حّة دددددن  حّأاددددد ثسحث   ل ددددد حكحف ددددد ف دددددّاودددد حإ لّجرددددد حو لفرددددد حةةدددددلررلحفؤهددددد

حث ؤرأددّ ح  
 
حتلىددل ح   

ث حث ددنئ اّحث  ددّطحة دد رح دد رفحثلا ددل ّ  ح  ليددمة حث ةّ ددتح  أعدد ث  أ دد ّأ 
ح  
 
ح  ح  ليدددددمة حيدددددلزحقردددددّوحث دددددل ّ  حفةدددددل وّ حث ل ددددد وقحث  أ ددددد ّأ  ثلا دددددية ّاو حث لى  فرددددد حو دددددج 

ح  دددددوحث اّ ةدددددّرحثأحثلا دددددلرّس حفدددددقحفكدددددع ححث   و ددددد حفةدددددل كحثلح  ردددددّ حثلا دددددية ّااحث لى ددددد   
حتلىأ ددد حادددلبحث الىدددنحون ددديح ّ دددل  ّؤحف ّفددداحف و ددد ح  

 
   صددد ؤحثأحث ددديؤلّجّ حجةدددّازح 

حوا ح  كري حثلاتر حح:حح*ث ل  وقحثلا ية ّاا

𝐞𝐤 =
∆𝐊

∆𝐈
∗

𝐈

𝐊
 

حث  ددلوؤح)   
 
(حوث ددفاحيلاددححفددقح م ددفحثرحث دد قزح1 رددنحتددزحث لىكدد ؤحاددلحث ؤلددّ  حث اددّا  ح 

حثأح ددد فحث دددل ّ  حفةدددل كحث ل دددد وقحح0.963ث  ل  دددمح   ّفددداحث   و ددد ح  ددد ح حّة دددمة اددد حفدددد
حادددّرح حث ؤرأدددّ حثلا دددية ّاو حث لى  فرددد حكحوفدددقحكدددزا  

 
حتلىدددل ح   

ث حث دددنئ حث ةّ دددتح  ليدددمة ث  أ ددد ّأ 
حثأحأرحوثقدددددد حثلاح حارددددددّ  حتؤررددددددفحن دددددديحة ددددددمة  

حفددددددقحتددددددلن ا  
حث  دددددد ث حة ددددددّن   

 
 ددددددية ّاث حث لى  فردددددد ح 

حوثلجددددددد ث ث ح حفةدددددددل كحثل لّجرددددددد ح ير ددددددد ح ددددددد فحث دددددددل ّ  حث أددددددد ث  ة   
 
ث   دددددددّاودددد حو ددددددد فح 

ح  
حوفاددّساحث لى   دد حثلا ددية ّاو حو وددّس حث للىددلةّ حث ددنئ ث خّصدد ح ّ ةرّ دد حثلا ددية ّاو ح   ددّيمة

حت ثجددددفحا  ردددد حتؤررددددفحف ددددّاودددد حث ةرّ دددد حثلا ددددية ّاو ح  
 
ح دددداحغرددددّبحيالدددد حث لىاددددزحث  شدددددرلح   

 
 

:حح  
 
حث   ث حوث  ل ة  ح 

حّح- ثف حوث   دّاودددد حادقحث ادي وحث ةرّ در حف د حوادلطحث ركدّؤحث دمن ث  لثطحثلا لأ ثاحث ةرّس 
حّ.ح  يلساحثأحأاّق حا اح  ضحث   ّاودددد حوت قفحث ا ضحثلآ  حفؤه

حادقحث ح-
ً
   د ار حث ل  ّؤحث  ؤّصبحث لى  فر حوث ة ع ح للىأ  حأغد ثتحشخكدر ح  ردلث

حثلسثا حث  ّف ح  لو  ح.ح  
 
ح   
ح احغرّبحثلصم حث لىأرقئ  

 
  
ح ددددددداحغردددددددّبحإجددددددد ث ث حث  لىّ دددددددا حوث  ةدددددددّ   حح-  

 
ح  دددددددح دددددددّلا حث رةدددددددّسحثلسثااحوث  دددددددّأ   

ترشر
 وفلّ   حث لؤررفح.ح

ح احغرّبحثلفق.حح-  
 
 ت  تحث ي ثساحث  ةلو  حاقحث لؤررفحثأحث لهلةلث حث  ةل   ح 

حّيدددؤ  ءحادددلح ددد فحفةدددّا  حث   حااددد حفةدددل كحف ددد  
 
ح  ح م دددية ّاحث لى ددد    ددوبحث ر دددل   د

حف ددددللا حث ؤ دددد حثلاقلكددددّساح  
 
ح للىأ دددد ح وددددّس ح 

ً
حأ ّ ددددرّ

ً
حاددددلاّ

ا
حوث ددددفاحة  ددددل ث ل دددد وقحث  أ دددد ّأ 

حوث لؤ ر حث  ةللثف ح.ح
ح
ح

                                                           
*
على غرار مصطلحات )معامل  انالباحث : مصطلح استعمله  للنفقات الاستثمارية الحكومية معامل مرونة التكوين الاستثماري  

( لتوضيح مدى استجابة مستوى التكوين الرأسمالي الثابت للتغيرات التي تحدث  الدخلية مرونة الطلب السعرية ومرونة الطلب

 . في النفقات الاستثمارية الحكومية
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ح
ح
ح

-2004( احتساب معامل مرونة التكوين الاستثماري للنفقات الاستثمارية الحكومية في العراق للمدة )1جدول )

2017) 

 السنة

I 

(1) 

 ترليون دينار

K 

)2) 

 ترليون دينار

ΔI 

(3) 

ΔK 

(4) 

ΔK/ΔI 

(5) 

I/K 

(6) 

𝐞𝐤 

(7 )* 

 

متوسط عامل 

 (8) المرونة

2004 3.01 3.24 - - - 0.92 - 0.963 

2005 4.57 11.13 1.56 7.89 5.05 0.41 4.69  

2006 6.02 16.83 1.45 5.7 3.93 0.35 1.61  

2007 7.72 6.86 1.7 9.97- 5.86- 1.12 2.09-  

2008 22.87 20.55 15.15 13.69 0.90 1.11 1.01  

2009 13.36 11.25 9.51- 9.3- 0.97 1.18 1.08  

2010 19.89 24.40 6.53 13.15 2.01 0.81 2.39  

2011 28.80 24.98 8.91 0.58 0.06 1.15 0.05  

2012 40.90 31.65 12.1 6.67 0.55 1.29 0.63  

2013 52.07 41.85 11.17 10.2 0.91 1.24 1.18  

2014 36.58 43.40 15.49- 1.55 -0.10 0.84 0.12-  

2015 23.09 30.87 13.49- 12.53- 0.92 0.74 0.78  

2016 19.18 17.67 3.91- 13.2- 3.37 1.08 2.52  

2017 20.89 15.71 1.71 1.96- -1.14 1.32 1.24-  

I)( الإنفاق الاستثماري الحكومي )K( التكوين الرأسمالي الثابت للقطاع العام )ΔI التغيرر فري الإنفراق الاسرتثماري )

 الحكومي  

(ΔK ( التغيررر فرري التكرروين الرأسررمالي الثابررت للقطرراع العررام )ek  معامررل مرونررة التكرروين الاسررتثماري للنفقررات )

 الاستثمارية الحكومية 

دائررة برراما الاسرتثمار الحكومي المواانرة الاسرتثمارية  : جمهورية العرراق  واارة التططريط   1المصدر : العمود 

 جداول خاص بالواارة    

:  جمهوريررة العررراق   واارة التططرريط   اللهرراا المرارر،ي لئحصرراح   دائرررة الحسررابات القوميررة  2العمررود            

 )سنوات متعددة(

 ( : من عمل الباحثان .  8 - 3العمود )            

ح:ح حوكمة  السياس  الاستثةاري  في العيراق ثاةيا : معايير  
 
ث حث لى   د ح  ثرحفدلعر

حثلاقلكددّسح  
 
ددح   لةددلحفددقحث للىددلةّ حث  ةددل   ح  ث ةرّ دد حثلا ددية ّاو حج ددااحث  لىدد يحث   سش 

ثف حوث   ددددّاودددد حثلا ددددية ّاو كحو  دددد حادددد  ح حلا ل ددددّ حث ددددمن كحوت ةدددداحث  رلددددّ حثل ددددّس   
ئ
ث  دددد ث 

كحوت ا  
ئ
حّا اح     حأا ثسحث   ل  حث   ث  ا حث خلفّ حث  ّف كحوتؤ ر حث أعاّحث خّ حوغمة مة

فددددددقحث   ددددددّلا حث لى  ودددددد حفددددددقحثجدددددداحتأ ودددددد حث  ل ةددددددّ حث  ّفدددددد ح دددددد ث حاددددددلحفةددددددل كحث دددددد  ثا ح

                                                           
*
 وفق الصيغة الاتية :  (ek)  للنفقات الاستثمارية الحكومية مرونة التكوين الاستثماريتم احتساب معامل   

 

𝐞𝐤 =
∆𝐊

∆𝐈
∗

𝐈

𝐊
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ث حث لى   دددددد ح ددددددوسث ح لأ ددددددرزحأسث ح ث أعّاردددددد حثوحاددددددلحفةددددددل كحث  لىّااددددددّ كحوجةددددددل  احفددددددلعر
ثف حث لى  فردددددددد حفددددددددقحقادددددددداحث  ةددددددددلررليقحفددددددددقح ددددددددلفّ ح)ثادددددددد ثسكحوف حكأر دددددددد ة حث   ددددددددّاودددد حوث ددددددددمن

ح ادمة 
حث مئ حادّرحث دلحثيد  حأادلثبحث لى   د حه  اّح دّ (كحوبّ لدّأ  كحوقعد  

وفؤا ّ حف ل د حفدلن 
حت ددد وقحتكددد احادددقحاّا رددد حأسث حث لى  فدددّ حوفدددلكح  

 
ث حوفأدددّيسءحجةدددّالح  ادددلحوجددد سحفدددلعر

ث ح    د حث ةرّ د ح
ثف حوث   ّاودددد حثلا ية ّاو .حأرحفلعرا حث من  

 
ث حث لى    ح  تعررأهّح  لعر

ح  
 
:ححثلا ية ّاو ح   

حّفقح مؤحث  لوؤحثلآنئ  ث   ث حة  قحت  رلىه
 (2018 – 2003(  ململ مؤشّرات حوامة السياسة الاستثمارية في العراق خئل المدة )2اللدول )

 المؤشّرات

 

 

 السنوات

المشاراة 

 والمساحلة

VA 

 

الاستقرار 

 السياسي

PS 

فاعلية أداح 

 الحكومة

GE 

جودة 

 التشريعات

RQ 

 سيادة

 القانون

RL 

السيطرة على 

 الفساد

CC 

2003 -1.5 -2.39 -1.7 -1.41 -1.64 -1.21 

2004 -1.64 -3.18 -1.59 -1.65 -1.83 -1.48 

2005 -1.3 -2.69 -1.63 -1.53 -1.71 -1.37 

2006 -1.28 -2.83 -1.72 -1.39 -1.68 -1.45 

2007 -1.13 -2.77 -1.57 -1.32 -1.84 -1.46 

2008 -1.1 -2.47 -1.24 -1.15 -1.77 -1.46 

2009 -1.02 -2.18 -1.18 -1.01 -1.7 -1.33 

2010 -0.99 -2.24 -1.2 -1.05 -1.56 -1.26 

2011 -1.07 -1.85 -1.13 -1.09 -1.45 -1.17 

2012 -1.08 -1.93 -1.11 -1.25 -1.46 -1.22 

2013 -1.06 -2.01 -1.1 -1.24 -1.45 -1.28 

2014 -1.14 -2.48 -1.11 -1.25 -1.33 -1.33 

2015 -1.13 -2.26 -1.25 -1.24 -1.42 -1.37 

2016 -1.02 -2.31 -1.27 -1.13 -1.63 -1.39 

2017 -1.05 -2.31 -1.26 -1.2 -1.64 -1.37 

2018 -0.99 -2.56 -1.32 -1.22 -0.76 -1.4 

 0.04- 0.04- 0.02- 0.02- 0.05- 0.03- 2018المتوسط العالمي لعام  

 تصنيف المؤشر
 قوي 2.5+

 ضعيف   -2.5

 قوي 2.5+

 ضعيف   -2.5

 قوي 2.5+

 ضعيف   -2.5

 قوي 2.5+

 ضعيف   -2.5

 قوي 2.5+

2.5-   

ضعي

 ف

 قوي 2.5+

2.5-   

 ضعيف

إذ تقري  جرودة القطراع  Daniel Kaufmann) *مؤشّرات الحوامرة الرشريدة تصردر مرن البنرو الردولي وضرعها )

+(  تشررير الررى الأداح الايلررابي الفعررال فرري 2.5الأداح السررلبي اليررعيف و )( تشررير الررى -2.5الحكررومي بررين درجتررين )

 ( بين بقية دول العالم .107( دولة   اذ احتل العراق المرتبة )229إحصائية لـ )

Source: World Bank, World Governance Indicators in Iraq 2003 -2018 , 

www.albankaldawli.org 

حث  دددددلوؤح) حث  ددددد ث ح2ة دددددمة  
 
ث ح    ددددد حث ةرّ دددددر حثلا دددددية ّاو ح 

(حثأحأرحف  ددددداحقدددددرزحفدددددلعرا
ددو ّ كحح)ث   دددّاا حوث  ةدددّ   ك د حوغردددّبحث  ؤدددفكحاّا رددد حأسث حث لى  فددد كحجددد س حث يشر ث ةدددرّس 

ح ددّ ا حوأ
ً
ح ّ ددتحقر ددّ قدداح ددرّس حث أددّ  ركحث ةددرع  حاددلحث رةددّس(حوث كددّسا حفددقحث رؤدديحث ددلوأ 

حث أ ثادلحوثلجد ث ث ح2018-2003فقحث كر ح مؤحف  اح ؤ ث حث لاث د ح)
ا
حأر  
(حادفثحة دن 

ثف حوث   دددددددّاودددد ح حتؤرردددددددفحث دددددددمن  
 
حّث ةرّ ددددددد حثلا دددددددية ّاو ح  حتأددددددد طحيهددددددد  

حث دددددددنئ وثل دددددددّ ربحوث لدددددددلثيمة
حساّ زح اّطحث لى    ح

ا
ث ح     حث ةرّ  حثلا ية ّاو حأاحأر

حفلعرا
ً
ثلا ية ّاو حلاحت  احواأّ

http://www.albankaldawli.org/
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حث  دددد ث   
 
ثف حوث   ددددّاودددد حث لى  فردددد ححح  حإسثا حث ددددمن  

 
ح   
حثأحفةددددل كحفلددددلن ا  ّ ددددتح دددد رر حوج ددددمة

دد ح اّحث  ددّطحثوحاددلحفةددل كحث   ددّاودددد حثلا ددية ّاو حث لى  فردد حوادد حأف   دد ث حاددلحفةددل كحث أعدد
حث  د ث ح  

 
دو ر ح  حت ثجدفحث رالد حث ةرّ در حوثلاسثاود حوث يشر  

 ّجزحاقحت ثةلحث اد ثا حث ةد رر حث دنئ
  : وفؤهّ

كّ ددددد ح ددددد ؤحث  دددددلثطحح- حثل ددددد ثبحث لى ثادددددّ حيددددد ة   
ث رالددددد حث ةرّ دددددر حث  م  ددددد حبةددددد بحار ؤددددد حث م 

تحثلا يادددّاح ددد ؤحث هدددلبح
ا
حّيدددلساحثأحج دددي ددد حتأّ ددزحث ةددد ع حوث  ؤّصدددبحث  ّفددد حف ا ححثل دددّس   

 
 

حوسازحف   ّتف.ح  
ئ
 إاّس حارا  حثلاقلكّسحث   ث 

سحا ددداحثل ددد ثبحح-
ا
حتلىدددل  

حث دددنئ ددودددد حث أددد ث  ة  د حجشر  
 
ددو ر حفدددقح دددمؤحث لدددو  ح  د  ددد فحث رالددد حث يشر

حث أدددددددد ثاث حح ح دددددددداحتددددددددوكمة  
 
حّ   ّ اددددددددي مّ حث ةرّ ددددددددر حوث لهلةددددددددلث حححوالتشرررررررر     وأسوثاادددددددد
 ث  خكر ح.ح

حح-
ا
حّ ددددّ  غزحفددددقحأر حفةددددّاا  

 
ح 
ً
حف ازوددددّ

ً
حت  ددددءحت جهددددّ  

تدددد ساحوثقدددد حث رالدددد حثلسثاودددد حث لىّ ردددد حث ددددنئ
ح صحالحسازحث ل جهّ حث مف ازو ح.حث ل ل احث   ح  
ئ
حث 

ح  
 
حتددلازحغرددّبحث لىاددزحث  شددرلح   

ث ح    دد حث ةرّ دد حثلا ددية ّاو حث ددنئ
وب ددلحث ددل  ثتحفددلعرا

ثف حوف ددّاودددد حث ةرّ دد حثلا ددية ّاو حب ددااح ددّ كحااددمح إسثا حث لو دد حب ددااحاددّطحوتسثا حث ددمن
ح  يددت)  

حثأح دد فح(حوح0.963اددقحث يةددّبحف ّفدداحف و دد حث ل دد وقحثلا ددية ّااحوث ددنئ حّة ددمة فدد
حث ؤرأدددّ حثلا دددية ّاو ح  

 
حتلىدددل ح   

ث حث دددنئ حث ةّ دددتح  ليدددمة ث دددل ّ  حفةدددل كحث ل ددد وقحث  أ ددد ّأ 
حثلا ددددددية ّاث ح  

 
حارددددددّ  حث لؤررددددددفح   

حاددددددلح دددددد فحثل رددددددّ حوتددددددلن ا
ا حفددددددلعر حّة ددددددط  ث لى  فردددددد حف دددددد

ثف حث لؤ  و .حأاحأرحغرّبحث رال حث ةرّ ر حوثلسثاو حث  م   حوث لىازحث   شرلحث لى  فر حوث من
ثف حوث   ددددددددّاودددد ح حو دددددددد فحارددددددددّ  حث ددددددددمن  

دددددددحتددددددددلن ا د حإسثا حث لو دددددددد حوث ةرّ دددددددد حثلا ددددددددية ّاو حةرشا  
 
 

حت زودددددددددد حث عّقدددددددددد حثل لّجردددددددددد حوتخررددددددددددفحفددددددددددقحف ددددددددددللا حث رأدددددددددد ح  
 
حّ  حأسث حسواادددددددددد  

 
ثلا ددددددددددية ّاو ح 

حف دللا حث ؤ د حثلاقلكدّساحح  
 
و حوتلىأ د ح ودّس ح  وثلا لخلثطحث  شرلح    ثاسحث عرر ر حوث  شر

حاؤدددددددّي
ا
حأر اّحث  دددددددّطحح   دددددددن  حث أعددددددد  

 
ث حث لى   ددددددد ح 

حث خردددددددّتحقدددددددرزحف  ددددددداحفدددددددلعرا تددددددد ث محيددددددد ة 
حث ةّ ت.ح حفةل كحث ل  وقحث  أ  ّأ   

 
حوثلا خرّتح 

حادددقح ث ح    ددد حث ةرّ ددد حثلا دددية ّاو حوث ل ددد وقحث  أ ددد ّأ 
حفدددلعر وو  دددقحقردددّوحث  مقددد حيددد ة 

حّي  لىفحث  ع بحث ةّ ن.ح حوا ح    منو حث     حثأحأ   بحث للى راحث أرّس 

الثالييث : ايييار اثيير معييايير حوكمةيي  السياسيي  الاسييتثةاري   ليي         المطلييا

 :  ARDL)نموكذج ) باستخداممفاءة أداء الاستثةارات الحكوكمي  

ح  ث ح    دددد حث ةرّ دددد حثلا ددددية ّاو حوث ل دددد وقحث  أ دددد ّأ 
حفددددلعر حّقرددددّوحث  مقدددد حيدددد ة   ددددالزحاؤدددد

ح    ث احأس ّا:ح
ً
حواأّ حون يح ّ ل  ّؤحأ   بحث للى راحث أرّس 

حث  عّ ددبحث ةددّ أ ح دد ؤحا ثفدداح توكصيييا النةييوكذج :  ا لا :  
 
حّتددزحتلى ر ددفح  فددقح ددمؤحفدد

ح  
 
حّ  ادددددد ث حث لى   دددددد ح    ادددددد حفددددددلكحتوكمة     دددددد حث ةرّ دددددد حثلا ددددددية ّاو ح ددددددالزحثال ددددددّسحفددددددلعر
اّحث  دددّطح ح  أعدد فةددل كحت دد وقحاأوحث  ددّؤحث ةّ ددتحاددلحأ دددّوحأرحفةددل كحث ل دد وقحث  أ دد ّأ 

حّت ةدددددلحفدددددقح رأدددددّ حث دددددية ّاو ح   حا ددددد  دددددمن
ح ّليارددددد  فرددددد حب دددددااحثصددددد ؤحكّيلددددد حف    ددددد ح)ة 
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حا رددددددفح ددددددل  رحث كددددددرّغ حث نوّ ددددددر ححوثلآلا حوثلص ددددددّ ث  حن ددددددي.ححوبؤددددددّ   وث   ددددددلث ح...حوغددددددمة
ح ح  ؤ  ن حوه 

𝑳𝒏𝑪𝑭 = 𝒇(𝑽𝑨 ك𝑷𝑺ك 𝑮𝑬ك 𝑹𝑸ك 𝑹𝑳ك 𝑪𝑪) 

 إنحأرح:حح
 LnCFحث ةّ تح  أعاّحث  ّط ح  ةل كحث ل  وقحث  أ  ّأ  ح:حث   غّاولزحث عررع 

VAحث  ةّ   حوث   ّاا حح حح:ححفلعر
PSحوغرّبحث  ؤفحح حثلا لأ ثاحث ةرّس 

ح:حفلعر
GEحاّا ر حأسث حث لى  ف حح ح:حفلعر
RQو ّ حح حج س حث يشر ح:حفلعر
RLح رّس حث أّ  رحح ح:حفلعر
CCحث ةرع  حالحث رةّسحح حح:حفلعر

ح  ؤعدددد ح
ً
حواأددددّ ث ح  مقدددد حم سةدددد حفدددد حث ل دددد وقحث  أ دددد ّأ  ث ؤانودددد ح رددددنحتدددد تامحاددددفاحث  ليددددمة

حثلاقلكّسة ح.ح

حث لددّي ح)ثاةييياً : يةيييب البياةييات:     فةددل كحث ل دد وقحتددزحت   دد حث ررّ ددّ حث خّصدد ح ددّ  ليمة

اّحث  ددّط حث ةّ ددتح  أعدد حّيرّ ددّ حCFحث  أ دد ّأ  (حفددقحفكددّساحومؤردد حفل ة دد حيدد  ثا حث لخعددرمكحثفدد
ث حث  ةددددلأ  ح) حث  ةددددّ   حوث   ددددّاا حث  ليددددمة حكحVAفددددلعر حثلا ددددلأ ثاحث ةددددرّس 

حوغرددددّبحفددددلعر
حاّا ردددد حأسث حث لى  فدددد كحPSحث  ؤددددف دددو ّ حكحGEحفددددلعر د حجدددد س حث يشر ح ددددرّس حكحRQفددددلعر فددددلعر
حث ةرع  حالحث رةدّسحكRLث أّ  رح حّفدقحفكدّساحسو رد حفل ة د ح ّ رؤديحCCحفلعر (حتدزحت  ر هد

ث حث لاث دددد ح   ددددل ح) حو ددددالزحثلاال ددددّسحاددددلحث ررّ ددددّ حث ةددددؤ و ح  ليددددمة (ح2017-2004ث ددددلوأ 
حّثأحيرّ ّ حاك ر ح)ابدد ح ؤ و (وبير حت    ح  زح حث   ؤ حاألحج كحتلى و ه

حمنوأ )(low to high frequency  method)ح حثج ث حDenton ّ ل  ّؤ (.  يةن 
حث لألي ث حثلا كّ ر ح  ةل كحف ؤ و حفأر   ح.ح

 (2017-2004مؤشرات الحوامة للعراق للمدة ) :(1شكل )

ح
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 ( Eviews10إلى البرناما الإحصائي )ن استناداً يالمصدر: من عمل الباحث     

حثج ث ح السلاسل اليمني : سكوكنثالثاً : اختبار  حقاا
ً
واوّ حض  حثلا لاّا حافث

ا
ة  ل

ح حت ط  حث  ةلأ   حغمة حث  فؤر  حث ةم ا حلار حون ي حث  ألا  ح  ؤ ّن  حث لألي  ا  رّ 
ح أ حنثحف ن 

ً
حثقلكّسةّ

ً
ث حترةمة حكح رنحتألي ث ح ث ر ح      ّ حث  ألا حواب ّحلاحت ط   

رقئ
ث ح ّ ؤ حاؤلحث  ةل كحيلزحتعر  حث ؤ  ن ح  اؤلحث ر  حثلوؤحأوI(0) إنثح ّ تحث  ليمة

I(1) (حث لاّفاح  
حفقح ّ نئ

ً
ح ّرحث ؤ  ن حيلا قحفزو ّ حثنث حثفّ حام لحفقحثال ّسحI1كحI0ك )

حالحن يحتزحثلاال ّسحالحث لاّاحجفاحو  ّح الزحت  رلىفحار ّح  لح.ححARDL   ن ح يؤّ  
ح :حح-ث   ل ح ّ ل  ّؤحث لاّاحسةك   

حث  لوؤحثلانئ  
 
حّ  حا   حو  

ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
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 ( لمتغيرات النموذجAugmented Dickey – Fullerفولر الموسع ) –اختبار ديكي  :( 3)جدول 

 (2017Q4 – 2004Q1)للمدة 
 الاختبار

 

 المتغيرات            

Augmented Dickey – Fuller  

درجررررررررررة 

 التكامل
 عند الفرق الاول عند المستوى

  ADF Test statistic Prob  Prob 

LnCF -3.535459   Test statistic 

-3.557472 1% level 

-2.916566 5% level 

-2.596116 10% level  

0.0106 / / I(0) 

CC -6.314325     Test statistic 

-3.555023 1% level 

-2.915522 5% level 

-2.595565 10% level  

0.0000  

/ 

 

 

/ 

 

I(0) 

PS -3.422513     Test statistic 

-3.571310 1% level 

-2.922449 5% level 

-2.599224 10% level  

0.0143 / / I(0) 

RQ -4.418514     Test statistic 

-3.555023 1% level 

-2.915522 5% level 

-2.595565 10% level  

0.0008  

/ 

 

/ 

I(0) 

GE -1.577705       Test statistic 

-3.562669 1% level 

-2.918778 5% level 

-2.597285 10% level  

0.4867 -

4.027688 

    Test 

statistic 

-

3.562669 

1% 

level 

-

2.918778 

5% 

level 

-

2.597285 

10% 

level  

0.0027 I(1) 

RL -1.649836  Test statistic   

-3.560019 1% level   

-2.917650 5% level   

-2.596689 10% level    

0.4505 -

3.881950 

 Test 

statistic 

-

3.560019 

1% 

level 

-

2.917650 

5% 

level 

-

2.596689 

10% 

level  

0.0041 I(1) 

VA -5.452379     Test statistic 

-3.555023 1% level 

-2.915522 5% level 

-2.595565 10% level  

0.0000  

/ 

 

/ 

I(0) 

 (.Eviews10ن استناداً إلى البرناما الإحصائي )يالمصدر: من عمل الباحث

ث حح( 3)ي  ححجلوؤح  دّ ؤ حاؤدلحث  ةدل كحأاحاؤدلحح(LnCF, CC, PS, RQ,VA)أرحث  ليدمة
حّ حفددددددقحث  لو ردددددد حواؤددددددلحح(T)ون دددددديحلارحقر دددددد حإ كددددددّ ر ححI(0)ساجدددددد حتاّف هدددددد ث  لىيةددددددا حأ ددددددمن
حادددقحاددد رح5%)فةدددل كحف ؤ وددد ح)

 
حاادددضحاددد تح5أقددداحفدددقح)ح(P-Value)كحاادددً  

حّة دددن  %(حف ددد
حأرحبث  ددددلطحوقردددد ؤحث ردددد تحث اددددلةاح ح دددد ة   

 
ث حث  ددددفا ا كح  ةدددد  رحث ةم دددداحث  فؤردددد ح   ليددددمة

وقح) حاؤددلحث ردد  حثلوؤحإنحإرحقر ددGE,RLث  ليددمة حفددقحح(T) حإ كددّ ر ح(ح ددّ ؤ ة  ث  لىيةددا حأ ددمن
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حاددقحأرحقر دد ح5ث  لو ردد حواؤددلحفةددل كحف ؤ ودد ح)
 
ح5ّأقدداحفددقح)ح(P-Value)%(كحااددً %(حف دد

ح حث ددددد فؤال ة  حاادددددضحاددددد تحث  دددددلطحوقرددددد ؤحث رددددد تحث ادددددلةاحث  لاددددد قح ددددد  رحث ة ةددددد ل ة   
ة دددددن 

حاؤددددددلحث رددددد  حثلوؤحوبلاّفددددددا وقحث ةدددددّ أ ة  حكI(1)   ليدددددمة
ً
حادددددفاحث أددددددرزحفزو دددددّ

ا
 ددددددل
 
حت فددددددقححوبّ لدددددّأ 

حث لددّي ح حث  ليددمة حتأددلي حث  مقدد حيدد ة   
 
ح 
ً
اث حّفددمن حّة ع ؤدد ث ةدد  رحاؤددلحث  ةددل كحوث ردد  حثلوؤحف دد

ح  لاّملث حث    ا حا ح)  
و كح   جبح   ن حثلا لىلثاحث فثنئ ث حث لرةمة ح(.ARDLوث  ليمة

حاتاد حللتكاميل المشيترك:    ARDL وذج نمرابعياً : اسيتعةا:     
 
ح  جد سحث دلمبح 

ً
 اد ث

ث حث  لاو ددددد حاأدددددلحتدددددزحث   ددددد  حثأح  ددددد ن ح ح لغددددد ثت ARDLث لاّفددددداح   ليدددددمة
ا
ث لأدددددلي .حة  دددددل

يحشدّ  حح Autoregressive Distributed Lag Modelح(ARDL)  د ن ح   لاّفداحث   دمئ
داحفددقحقادداح د ث حثلا ددمة حكحوتددزحصشر

حث رددمئ  
 
 رددنحيلادد قحاددفثححPesaran (2001)ثلا ددلخلثطح 

حث ؤ  
ف ح   ن حثلا عّ حث    اححح Autoregressive Model  ن حسف ح   ن حثلا لىلثاحث فثنئ

Lag ModelحDistributedّح حث عدّ حقر لهد  
 
حافثحث ؤ  ن حت  رحث ة ة  حث  فؤر حسث  ح   

 
كحو 

ث حث  ةدددددلأ  حث لىّ رددددد ح.حيل دددددمة ح     دددددفحةةددددد ححيلأدددددلي حح(ARDL)  ددددد ن ححوادددددف يحقدددددرزحث  ليدددددمة
ث ح د ث ح ّ دتحفلاّف د حفدقحث لاجد حامقد حثلجداحث ع وداح    ححI(1)ليدمة  وححI(0)أوحفدزودددد حيد ة 

I(1)حادددددددقحاددددددد رح  ددددددد ن ح
 
حأرحية   ؤدددددددفحح(ARDL)كحاادددددددً

ً
ل ّفددددددداحفددددددد حث   ؤدددددددّ حث كددددددديمة ح مادددددددّ

كحثاحأرح لدددّ  حتعر ددد حح(Johansen)  ؤه رددد ح حاردددمة   ح   ؤدددّ  
حتلىلدددّ    

يحوث دددنئ   لاّفددداحث   دددمئ
ث ؤ دددد ن حت ددددد رحجردددددل حفدددد حث   ؤدددددّ حث كددددديمة ح)اددددلسحث   دددددّالث (كحث دددددّا حثأحأرحث دددددلخلثطح

حح(ARDL)   ن ح  
 
ح 
ً
حوثلاجداحث ع وداحف دّ حثلاجداحث أكدمة  

 
ةةّالحالحثج ث حتألي حث  مقّ ح 

حوقتحوف ّس  حوث ل ح للاحفقحثج ث حف ّ حفؤرك ل ة  س ل ة 
ح.11

حّيلع بح   ن ح   (ARDL)حّح ووححفؤه ح:حح12ت ثا حف   ا حفقحث شر
حّفةددلأ  حاؤددلكحث  ةددل كح - ثوحفةددلأ  حاؤددلكحث لاجدد ححI(0)أرحت دد رحث ةم دداحث  فؤردد حثفدد

I(1)ث حفةدددلأ حح ح  ؤ ددد ن حأرحلاحة ددد رحث دددلحادددفاحث  ليدددمة ددوحثلا دددّس  د
حّكحوث شر ثوح  دددرمحياؤهددد

 .ححI(2)اؤلحث  ةل كح
ح  دددد ن حثلا ددددل ّ  حث أكددددمة ح ددددّ ا حوف ؤ ودددد ححث خعددددوح رحف ّفدددداحتكددددلى ححأرحة دددد -  

 
ح 

 
لاددددل
 
 ل

حثلجدداحث ع وددا  
 
ثبحث ددليؤّفر رّ حإأحث لدد ث رح  فددقحوجدد سحامقدد ححث لو ددلحووددلزحن دديح  ددلححثقددمئ

حاددددقحعادددد ححث خعددددوحكحوترحقر دددد ح ددددلحتكددددلى ححم و دددد حثلاجدددداحفددددقح ددددمؤحث لاددددّاحث لىددددلوسح ت ددددمن
ثو حفددقح حتددمئ

 
ثبحفددقحا ر دد حث لدد ث رحكحواددّس  ح0إأح) (1-)ث لكددلى حح)ث ل ددلةا(حثاحثلاقددمئ

 
(حااددً

وا حث لو دددددلحفدددددقحح(Pesaran)اددددقحن ددددديحاددددورح فادددددّارّ حثلجددددداححث ددددلأ ثاوفقدددددلحأ دددددلحاددددلحض 
ث ع واح ّ لاّاح   ن حتكدلى ححث خعدوحفدقح ّ رد حث دلأ ثاحف   ّتدفحوثلا لادّاث حث  ةدل    ح

حث لاّااح هفثح  .(CUSUM Q)و (CUSUM)ث ي تحه 
ح   رّاح)ح -

ً
 .ح(Schwarz)(حوف رّاحAkaikeتلىلةلحالسحث لاّملث حث  ؤّ ا حث يؤّسث

حتددددّي حوث ددددلحو - ث حث  ثجدددددبحح10وجدددد سحفليددددمة ددد ح)الىددددلحثاددددلح  ددددلسحث  ليددددمة ث حفرشد فليددددمة
 ث لخلثفهّ(.ح
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ث ححةخلددددّاحح(ARDL)ف ددددّال حلارح  دددد ن حح30  ددددزحث   ؤدددد حة ددددبحثرحت دددد رح لىددددلوسح - اددددمئ
حّةأدددد سحثأح رددددضح حاددددّرحن دددديحيزوددددلحفددددقحاددددلسحف   ددددّ حث ؤ دددد ن حف دددد ث عددددّ حف  ؤدددد حوبّ لددددّأ 

 ساج ح نو حث ؤ  ن .ح
ح ؤ ددد ن حح  هددد  حف دددا  حادددلطحفؤعأرددد حث     دددّ حفدددقحح(ARDL)  دددلحثجددد ث حث لعر ددد حث   دددل 

حلارحاددلسح
ً
ث ؤّ ردد حثلاقلكددّسة حواددف يحفددقحث ؤّ ردد حثلا كددّ ر .حو ل ددّو حاددفاحث   ددا  حو ادد ث

داحث اّ دنحث
ا
كّاحث كدّ ر ح دفثحاا حوولساحثأحف  ث حث  ةلأ  حث  لاو  حا حالسحارمة   ليمة

حّ ح دداحفؤهدد حواؤددّضحث لى   د حاددقحمنود حتأددلي ح  د نج ة  حث ل دد وقحث  أ د ّأ 
تأدلي حث  مقدد حيد ة 

ح لددددددّ  ح حّةددددددل  حوار دددددد حث ل دددددد وقحث  أ دددددد ّأ   
 
ةلىلدددددد احاددددددلحاددددددلسحفددددددقحاؤددددددّضحث لى   دددددد حث  ددددددلك  ح 

حث لألي ث .ح
حث ةّ دددددددتح: الأو:  ARDLومؤؤؤؤؤؤؤو ج  -1 حث ل ددددددد وقحث  أ ددددددد ّأ   أدددددددلحتاددددددد قحادددددددفثحث ؤ ددددددد ن حفليدددددددمة
(LnCF(حث ةرع  حالحث رةّسح حتّي كحوفلعر و ّ ح)(كحوحCC(ح  ليمة احج س حث يشر (حRQفلعر

ث حفةلأ  .ححح(GE) واّا ر حأسث حث لى  ف  ح  ليمة
ث حج  دد ححثلوؤحإنحثرحARDL(ح لددّ  حتأددلي ح  دد ن ح4ة  ددقحأرح م دد حفددقحجددلوؤح)حح ث  ليددمة

ح ردنح) حثلاجداحث أكدمة  
 
ح 
ً
حاادضحاد تح5(حأقداحفدقح)P – Valueف ؤ ود حث كدّ رّ %(حوبّ لدّأ 

ث حث  ةدددددلأ  حفدددددقحث ؤّ رددددد حثلا كدددددّ ر حH0ث  دددددلطح) (حث دددددفاحيدددددؤصحادددددلحادددددلطحف ؤ وددددد حث  ليدددددمة
ث حث  ةدددددلأ  حفدددددقحث ؤّ رددددد حH1وقرددددد ؤحث رددددد تحث ادددددلةاح) (حث دددددفاحيدددددؤصحادددددلحف ؤ وددددد حث  ليدددددمة
ح) حث ؤ دددد ن حث  أددددلاح ددددّ ؤ حاؤددددلحث ردددد  حح(Dثلا كددددّ ر كحوج ددددمة  

 
ث حث  ةددددلأ  ح  ثأحأرحث  ليددددمة

حI(1) .  ثلاوؤح
ث حث  الى كدددد حتددددلزح حث  ليددددمة فددددقح ددددمؤحث لاددددّاحث لىددددلوسحإرحث لاددددّاحث  مقدددد حم و دددد حثلاجدددداحيدددد ة 

(Bounds Testحإنحإرحث هدلبح:)ح يحيد ة 
فدقحث لادّاحث لىدلوسحاد حتلىلةدلحساجد حث لاّفداحث   دمئ

حيدددلز ث حث لثا ددد ح دددنئ دد ححفليدددمة ث حث  رشد حث  ليدددمة ث لو دددلحفدددقحوجددد سحامقددد حم و ددد حثلجددداحيددد ة 
ث حث الىدنكح حفليدمة يحتنبمحيد ة 

ح ّ  حوج سحامق حتاّفاحف مئ  
 
حلاحة  قحت  لى هّحثلاح   

وث نئ
حويةيؤلحافثحثلا لاّاحالحث ر  رّ حثلآتر :ح

ث حث لى   ددد حH0ا  ددر حث  ددلطح - حفددلعر ح:حتددؤصحادددلحاددلطحوجدد سحامقدد حم و ددد حثلجدداحيدد ة 
حث ةّ تحح  وفةل كحث ل  وقحث  أ  ّأ 

ث ححH1ث ر  ددددددر حث الة دددددد ح - حفددددددلعر :حتددددددؤصحاددددددلحوجدددددد سحامقدددددد حتاّفدددددداحم و دددددد حثلجدددددداحيدددددد ة 

حث ةّ تح.ح  ث لى    حوفةل كحث ل  وقحث  أ  ّأ 
حفقححقر  حث لىلحثلالحF-Bounds Test) اّنثح ّ تحقر  ح) اؤدلحفةدل كحف ؤ ود حMax ث من

كحح حح(H0)  اضحا تحث  لطححاو ؤحّف  ة  ث فاحيدؤصحادلحادلطحوجد سحامقد حم و د حثلجداحيد ة 
ث حو أادددداحث ردددد تحث اددددلةاح) (حوث ددددفاحيددددؤصحاددددلحيددددؤصحاددددلحوجدددد سحامقدددد حتاّفدددداحH1ث  ليددددمة

ح حّإنثح ّ تحث أر  حثقاحفدقحقر د حث لىدلحثلسن  ث حث  لاو  .حثف حث  ليمة  Min م و  حثلجاحي ة 
ح (كحH1ث ردددد تحث اددددلةاح)ح(حو دددد اضH0 أادددداحادددد تحث  ددددلطح)حاو ؤددددحّاؤددددلحفةددددل كحف ؤ ودددد حف دددد ة 

ح لددّ  حث لاددّاحث لىددلوسحثأحأرحقر دد ح حفددقح8.019تا دد حح)ح(F-Bounds Test)وج ددمة حأ ددمن (حوه 
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حاادددضح1%حكح5%حكح10و    ددد حفةدددل وّ حث   ؤ وددد ح)حMaxج  ددد حث أدددرزحث   ردددّ  
حّة دددن  %(حف ددد

ا حوم و دد ححادد تحث  ددلطحوقردد ؤحث ردد تحث اددلةا ث ددفاحيددؤصحاددلحوجدد سحامقدد حتاّف ردد حف ددمئ
ث حث لاث  ثلجاحي حفليمة ح.حح ة 

 الاول (ARDL)(: نتائا تقدير نموذج 4جدول )

 ( Eviews10ن استناداً إلى البرناما الإحصائي )يالمصدر: من عمل الباحثححح

ARDL Model 

Dependent Variable: LnCF 

Prob T-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 16.26013 0.046909 0.762740 LNCF(-1) 

0.0167 2.477221 0.086401 0.214035 CC 

0.0203 2.398069 0.090834 0.217827 CC(-1) 

0.0048 2.958346 1.142828 3.380881 D(GE) 

0.0008 3.579250 0.092262 0.330229 RQ 

0.0000 5.621746 0.882455 4.960939 C 

0.0000 -6.585319 0.036029 -0.237260 CointEq(-1) 

Long-run estimates 

0.0019 3.286825 0.553788 1.820203 CC 

0.0137 2.557481 5.571758 14.24967 D(GE) 

0.0016 3.343677 0.416261 1.391841 RQ 

0.0000 21.19658 0.986445 20.90926 C 

Model diagnostics 

0.892 R – squared 

0.881 Adjusted R – squared 

80.974                                (0.000) F – statistic 

4.010                                  (0.135) Breusch – Godfrey 

4.244                                  (0.515) Breusch – Pagan – Godfrey 

10.135                                (0.006) Jarque – Bera 

0.320                                  (0.574) Ramsey RESET 

 

 

 

 

 

CUSUM & CUSUM – 

squared 

Asymptotic: n=1000  

F-Bounds Test %1 %2.5 %5 %10 

Min Max Min Max Min Max Min Max 
 

3.65 4.66 3.15 4.08 2.79 3.67 2.37 3.2 
 

8.018699 

Finite Sample: n=51 

 %1 %5 %10 

Min Max Min Max Min Max 

 4.118 5.2 2.982 3.942 2.508 3.356 
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حفقحث ؤّ ر حثلا كّ ر حإنحتا  حقر  حإ كّ ر ح)
 
ح(ح80.974(ح)F  ّحة لحث ؤ  ن حفأر ف

 
ااً

حّ)P –Valueقر  ح)اقح حأقاحفقح)0.000(ح ه حااضحا تحث  لطحوقر ؤح5(حوه   
حّة ن  %(حف 

حفقحث ر تحث الةاحث فاحيؤصحالح  
حث ؤد  ن حلاحت ّن   

ئ
ح  ّحأرحي ث  ف ؤ و حث ؤ  ن ح ااحك

ححف ا د   
ح  ؤ  ن حفةلأ  حاقح  اهّحث ا ضحثلااتاّوحث فثنئ  

ئ
حأرحف ّفم حث ر ث  حّحح   ن    

ح) حث لادّا ح لّ   ح)Breusch–Godfreyيثرلهّ حقر   حأر حإن )P-Value(ح ح دد )Obs*R-
Squared[ح ح )𝓍2

ح)13.5%=(2) حفق حأ من حا   ح5[ حف ّ حوااضح%( حا تحث  لط حقر ؤ  
ة ن 

ح
 
حكحااً  

حفقحف ا  حثلااتاّوحث فثنئ  
حالحأرحث ؤ  ن حلاحة ّن 

 
حس رً ث ر تحث الةاحف ّحة ط 

حفقحف ا  حث لمبحث لادّيق
ً
حثةاّ  

حث ؤ  ن حلاحت ّن   
ئ
  دّحي  لىهدّحث لادّاححاقحن يحاّرحي ث 

(Breusch – Pagan – Godfrey(حإنحقر  ح)P-Value(ح ددح)Obs*R-Squaredح)[𝓍2
(5)= 

ح)ح[51.5% حفق حأ من ح5وه  حث لمبحتاّيقح%( حفقحف ا    
حث ؤ  ن حلاحة ّن  ح حثر  

حة ن  ف ّ
ح  
 
ح  حث لمبحتاّيق حف ا   حوج س حث فاحيؤصحالحالط حا تحث  لط ح  بح أاا وبّ لّأ 

حث ؤ  ن حث  ألاح حثأحك
 
ح  ّحيثرلهّحث لاّاحث ّا 

ً
حمرر رّ

ً
حت  و ّ

 
حف  ا  أرحي ثقديحث ؤد  ن حغمة

(Jarque–Bera(ح حقر لف ح رنحتا   ح)10.135( حوقر   )P-Value(ح ح0.006(  
حة ن  حف ّ )
حّ ح  ّحوو لحث ؤ  ن حجرلحث ل صرفح  ّحي  لىه ااضحا تحث  لطحوقر ؤحث ر تحث الةاك

(حRamsey RESET()Ramsey Regression Equation SpecificationError Testث لاّاح)
حفقح)57.4(ح)P- Value)(حوقر  ح0.320)حF رنحتا  حقر  حإ كّ ر ح حأ من %(ح5%(حوه 

حفقحف ا  ح عوح  
حااضحا تحث  لطحوقر ؤحث ر تحث الةاح ورحث ؤ  ن حلاحة ّن   

ف ّحة ن 
حاقحن يحاّرحف   ّ حث ؤ  ن حفةلأ  ح

 
  ّحي  لىهّحث لاّااححح(Stable)ث ل صرفكحااً

(CUSUM & CUSUM – squaredح رنحإرح محث لألي ح)ح لوسحث ةأ حثو لي قحةأ حي ة 
ح عنوأ حفؤلا  حف ّحيلساحثأحقر ؤحا تح ث ةأ حوأرحن يحةرشحأرحف ّفم حثلا لىلثاحتليمة

حث  لطحث فاحيؤصحالحأرحف   ّ حث ؤ  ن حفةلأ  حوااضحث ر تحث الةاح.ح
حثلاجددداحث ع وددداحإنحأرحقر ددد حإ كدددّ ر حححح  

 
ث حف ؤ وددد ح  حTت دددلاحثلشدددّا حإأحأرحج  ددد حث  ليدددمة

حاددددق
 
حااددددضحادددد تحث  ددددلطح5(حأقدددداحفددددقح)P–Value)حأ اددددد حفددددقحث  لو رددددد حااددددً  

حّة ددددن  %(حف دددد
حوقرددد ؤحث رددد تحث ادددلةا ح حث ةدددرع  حادددلحث رةدددّس(ح  أدددلثاحو دددل حح(CC)ادددّنثح ثسحث  ليدددمة )فدددلعر

ح   د ث حياةدا ح) ثتحكادّ حث   ثفداح1.82%وث ل ح  لساحثأح وّس حث ل  وقحث  أ  ّأ  (ح دّامئ
ح ّ دد حث  

 
حث ؤ دد ن كحوولىكدداحث   ددءح   

 
ثتحكاددّ حث   ثفدداحثل دد كحث  ددلك  ح  لا خرددّتحوبددّامئ

ح حّوأرح وددددددّس حث  ليددددددمة حث ؤ دددددد ن كح  دددددد  
 
حاّا ردددددد حأسث حث لى  فدددددد (حح(GE)ثل دددددد كحث  ددددددلك  ح  )فددددددلعر

ح   ددددددد ث حياةدددددددا ح) %(ح14.25  أدددددددلثاحو دددددددل حوث دددددددل ح ددددددد لساحثأح ودددددددّس حث ل ددددددد وقحث  أ ددددددد ّأ 
ح ّ ددد حثلاح  

 
حث ؤ ددد ن حكحوولىكددداحث   دددءح   

 
ثتحكادددّ حث   ثفددداحثل ددد كحث  دددلك  ح   خردددّتح دددّامئ

حاّا ر حأسث حث لى  ف ح حأرحفلعر  
حّة ن  حث ؤ  ن حف   

 
ثتحكاّ حث   ثفاحثل  كحث  لك  ح  وبّامئ

حلارحجلةد حث ةد ع ح حالحفةل كحث ل د وقحث  أ د ّأ 
ً
ث حتوكمة

حثلا م  حث  ليمة حافثحث ؤ  ن حة لمن  
 
 

حتؤرردددفحثلا ا ددد حوث أددد ث   
 
حوثلااثس حث أ وددد ح  حتلىادددزحث ا دددّوحثلا دددية ّااحث لى ددد     

حادددلحث دددنئ  ة 
ح
 
حّث   ددّاودددد حثلا ددية ّاو كحااددً حتأددلفه  

حث خددلفّ حث ددنئ  
 
ثاتحث  ثقدد حتددلساحثأح وددّس حث  دد س ح 
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ح و ّ (ح  ألثاحو ل حوث ل ح  لساحثأح وّس حح(RQ)اقحثرح وّس حث  ليمة حج س حث يشر )فلعر
ح   دددددد ث حياةددددددا ح) ح1.39%ث ل دددددد وقحث  أ دددددد ّأ   

 
ثتحكاددددددّ حث   ثفدددددداحثل دددددد كحث  ددددددلك  ح  (ح ددددددّامئ

حث ؤ دد نح  
 
ثتحكاددّ حث   ثفدداحثل دد كحث  ددلك  ح  ح ّ دد حثلا خرددّتحوبددّامئ  

 
 كحوولىكدداحث   ددءح 

حّأر (حوثرحقر دددد ح0.237260-  يددددتح)ح(CointEq(-1)حف ّفدددداحتكددددلى ححث خعددددوححث ؤ دددد ن .ح  دددد
(P-Value(ح)0.000) حثقاحفقح ح5ه  حأرحعا حتكلى ححث خعوحفدقحثلجداحث أكدمة  

حّة ن  %حف 
ححح23.73%كحأاحأرحح23.73%ثأحث ع ودددددداحتا دددددد ح  

 
فددددددقح دددددددّلا حثلا ددددددلمؤحوحاأددددددلثرحث لددددددد ث رح 

ح حث ركاحث لىّأ   
 
حيلزحف ّ  لفحح  ح.حث ركاحثل مة

ي  ARDL ومو ج -2
 
ح)  ألحتا قحافثحث ؤ  ن : الثان حث ل د وقحث  أ د ّأ  حLnCFفليمة (ح  ليدمة

ح دددرّس حث أدددّ  رح) حRLتدددّي كحوفدددلعر حVA)حث  ةدددّ   حوث   دددّاا (كحوفدددلعر حادددقحث  ليدددمة
 
(كحاادددً

(PSح)ث حفةلأ  .ح (ح  ليمة حثلا لأ ثاحث ةرّس 
(ح لدّ  ح5ة  قحأرح م  حفقحجدلوؤح)ح)فلعر

حإنحأرحARDLتأددلي ح  ددد ن ح  
ث ححث ةددّن  ح [LNCF, VA(-2), C]ث  ليدددمة  

 
ح 
ً
ف ؤ وددد حث كدددّ رّ

حإنحثرح) حااددضحادد تحث  ددلطح)5(حأقدداحفددقح)P – Valueثلاجدداحث أكددمة (حث ددفاحH0%(حوبّ لددّأ 
ث ح ث  ةدلأ  حفدقحث ؤّ رد حثلا كدّ ر ححوقرد ؤحث رد تحث ادلةاحيؤصحالحادلطحف ؤ ود حث  ليدمة

(H1حأرح ح دددد ة   
 
ث حث  ةددددلأ  حفددددقحث ؤّ ردددد حثلا كددددّ ر كح  (حث ددددفاحيددددؤصحاددددلحف ؤ ودددد حث  ليددددمة

حإنحثرحح)ثلا  كح
ً
حف ؤ و حث كّ رّ حفقح)P–Valueغمة حح%(5(حأ من  

حّة ن  قر ؤحاد تحث  دلطححف 
(H0ث حث  ةددددلأ  حفدددد قحث ؤّ ردددد حثلا كددددّ ر حوااددددضح(حث دددفاحيددددؤصحاددددلحاددددلطحف ؤ ودددد حث  ليددددمة

ث حث  ةدلأ  حفدقحث ؤّ رد حثلا كدّ ر حكحH1ث ر تحث الةاح) (حث فاحيؤصحالحف ؤ و حث  ليدمة
ح) حث ؤ دد ن حث  أددلاح ددّ ؤ حاؤددلكحث ردد  حثلاوؤDوج ددمة  

 
ث حث  ةددلأ  ح  حI(1).ح(حثأحأرحث  ليددمة

ث حث  الى كدددد حتددددلزح حث  ليددددمة اددددّاحث لىددددلوسحفددددقح ددددمؤحث لأرحث لاددددّاحث  مقدددد حم و دددد حثلاجدددداحيدددد ة 
(Bounds Testح)ح لددّ  حث لاددّاحث لىددلوسحثأحأرحقر دد ح تا دد ححح(F-BoundsTest) رددنحج ددمة
حفدددقحج  ددد حث أدددرزحث   رددد13.745ّ) حأ دددمن %حكح10و    ددد حفةدددل وّ حث   ؤ وددد ح)ح Max(حوه 
حااددددضحادددد تحث  ددددلطحوقردددد ؤحث ردددد تحث اددددلةا1%حكح5  

حّة ددددن  ث ددددفاحيددددؤصحاددددلحوجدددد سحح%(حف دددد
ث حث لاث ددددد  حفليدددددمة ا حوم و ددددد حثلجددددداحيددددد ة 

حفددددددقحامقددددد حتاّف رددددد حف دددددمئ
 
.ة لحث ؤ ددددد ن حفأرددددد ف

حادقح(ح35.479(ح)Fث ؤّ ر حثلا كّ ر حإنحتا  حقر  حإ كدّ ر ح)
 
حP–Valueّقر د حح)اادً (ح هد

حأقدداحفددقح)0.000وث اّ يدد ح) حااددضحادد تحث  ددلطحوقردد ؤحث ردد تحث ادددلةاح5(حوه   
حّة ددن  %(حف دد

حفددقحف ا ددد حثلااتاددّوححث ددفا  
حث ؤددد  ن حلاحت ددّن   

ئ
حّأرحيدد ث  يددؤصحاددلحف ؤ ودد حث ؤ دد ن ح ادداكح  دد

ح حّث ا ضحث ية ةل  ح  ؤ  ن حفةلأ  حاقح  اه  
ئ
حأرحف ّفم حث ر ث  حّث لاددّاححح   ن  حّيثرلهد   د

(Breusch–Godfrey(حإنحأرحقر دد ح)P-Value(ح دددد)Obs*R-Squared[ح)𝓍2
[ح6.3% =(2)

حفقح) حأ من ح5ّا   ح%(حف 
 
حس درً حة دط  حقر ؤحاد تحث  دلطحواادضحث رد تحث ادلةاحوبّ لدّأ   

ة ن 
حث ؤ  ن ح  

ئ
حاقحن يحاّرحي ث 

 
حكحااً حفقحف ا  حثلااتاّوحث ية ةل   

الحثرحث ؤ  ن حلاحة ّن 
حّث لادددّاح) حّي  لىهددد حفددقحف ددا  حث ددلمبحث لادددّيقح  ددد

ً
حثةاددّ  

 – Breusch –Paganلاحت ددّن 
Godfrey(حإنحقر د ح)P- Value(ح دددح)Obs*R-Squaredح)[𝓍2

حفدقحح[25.4% =(5) حأ دمن وه 
ح دد بح أادداحادد تحح%(5) حفددقحف ددا  حث ددلمبحتاددّيقحوبّ لددّأ   

حأرحث ؤ دد ن حلاحة ددّن   
حّة ددن  ف دد
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حث ؤ ددددد ن   
 
وثرحي ثقدددددديحح  دددددحّكححث  دددددلطحث دددددفاحيدددددؤصحادددددلحادددددلطحوجددددد سحف دددددا  حث دددددلمبحتادددددّيقح 

حّث لاددددددّاح) حّيثرلهدددددد ح  دددددد
ً
حمرر رددددددّ

ً
 رددددددنحتا دددددد حقر لددددددفحح(Jarque–Beraث ؤددددددد  ن حف  ادددددد حت  و ددددددّ

ح0.265(ح)P-Value(حوقر  ح)2.655)  
حّة ن  اد تحث  دلطحواادضحث رد تحث ادلةاكحححقرد ؤ(حف 

حّث لادددّاح) حّي  دددلىه حّوو دددلحث ؤ ددد ن حجردددلحث ل صدددرفح  ددد  Ramsey(ح)RamseyRESET  ددد
Regression Equation Specification Error Testح ردنحتا دد حقر د حإ كددّ ر ح)Fح

حفدددقح)8.6(ح)P- Value(حوقر ددد ح)3.087) حأ دددمن حاادددضحاددد تحث  دددلطح5%(حوه   
حّة دددن  %(حف ددد

حاقحن ديحادّرح
 
حفقحف ا  ح عوحث ل صرفكحااً  

وقر ؤحث ر تحث الةاح ورحث ؤ  ن حلاحة ّن 
حّث لادددّااح)حح(Stable)ف   دددّ حث ؤ ددد ن حفةدددلأ  ح حّي  دددلىه – CUSUM& CUSUM  ددد

squaredح ددلوسحث ةأدد حثوح ددليقحث ةأدد حاددّرح(ح رددنحإرح ددمحث لأددلي ح دحأرحةأدد حيدد ة  ن دديحةرشد
حّيدلساحثأحقرد ؤحاد تحث  دلطحث دفاحيدؤصحادلح ح عنوأ حفؤلا د حف د ف ّفم حثلا لىلثاحتليمة

 أرحف   ّ حث ؤ  ن حفةلأ  حوااضحث ر تحث الةا.ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
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 الثاني (ARDL)(: نتائا تقدير نموذج 5جدول )

 (Eviews10ن استناداً إلى البرناما الإحصائي )يالمصدر : من عمل الباحث   

ARDL Model 

Dependent Variable: LnCF 

Prob T-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 10.00478 0.068270 0.683022 LNCF(-1) 

0.4765 0.718329 2.318129 1.665180 D(RL) 

0.1110 1.627866 2.574563 4.191043 D(RL(-1)) 

0.5537 0.596986 0.099475 0.059385 VA 

0.9748 0.031795 0.102044 0.003244 VA(-1) 

0.0016 3.375337 0.095349 0.321836 VA(-2) 

0.0929 1.719437 0.099078 0.170358 VA(-3) 

0.1993 1.304068 0.100222 0.130696 VA(-4) 

0.0539 1.983065 0.077507 0.153702 PS 

0.0000 5.020425 1.275452 6.403312 C 

0.0000 -6.705344 0.047272 -0.316978 CointEq(-1) 

Long-run estimates 

0.0002 4.164805 4.436019 18.47516 D(RL) 

0.0033 3.113287 0.694658 2.162671 VA 

0.0493 2.024541 0.239510 0.484898 PS 

0.0000 24.71543 0.817348 20.20111 C 

Model diagnostics 

0.884 R – squared 

0.859 
Adjusted R – 

squared 

35.479                                (0.000) F – statistic 

5.528                                  (0.063) Breusch – Godfrey 

11.328                                (0.254) 
Breusch – Pagan – 

Godfrey 

2.655                                  (0.265) Jarque – Bera 

3.087                                  (0.086) Ramsey RESET 

 

 

 

 

 

CUSUM & 

CUSUM – squared 

Asymptotic: n=1000  

F-Bounds Test %1 %2.5 %5 %10 

Min Max Min Max Min Max Min Max 
 

3.65 4.66 3.15 4.08 2.79 3.67 2.37 3.2 8.210386 
 

Finite Sample: n=55 

 %1 %5 %10 

Min Max Min Max Min Max 

 4.118 5.2 2.982 3.942 2.508 3.356 
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حثلاجدددداحث ع ودددداحإنحثرحقر دددد حإ كددددّ ر ح  
 
ث حف ؤ ودددد ح  حTوت ددددلاحثلشددددّا حإأحثرحج  دددد حث  ليددددمة

حاددددقح)
 
حااددددضحادددد تحث  ددددلطح5(حأقدددداحفددددقح)P–Valueأ اددددد حفددددقحث  لو رددددد حااددددً  

حّة ددددن  %(حف دددد
حوقردد ؤحث رددد تحث ادددلةا ح ح دددرّس حث أددّ  ر(ح  أدددلثاحو دددل حوث دددل حح(RL)اددّنثح ثسحث  ليدددمة )فدددلعر

ح   ددددد ث حياةددددددا ح) ثتحكاددددددّ حث   ثفدددددداح18.48 ددددد لساحثأح وددددددّس حث ل دددددد وقحث  أ دددددد ّأ  %(ح ددددددّامئ
ثتحكاددّ حث ح ّ دد حثلا خرددّتحوح ددّامئ  

 
حث ؤ دد ن كحوولىكدداحث   ددءح   

 
   ثفدداحثل دد كحث  ددلك  ح 

ح حث  ليدمة حادفثحث ؤ د ن حة لدمن  
 
ح رّس حث أدّ  رح  حأرحفلعر  

حث ؤ  ن كحف ّحة ن   
 
ثل  كحث  لك  ح 

حوثلاجدددد ث ث حفددددقح حتعر ددد حث أدددد ث  ة   
 
حلرحث  لث دددد ح  حفةددددل كحث ل ددد وقحث  أ دددد ّأ   

 
ح 
ً
ث حتددددوكمة

ثلا دددم 
 دّاودددد حقااحث  هّ حث  ةلو  حاقحث ا دّوحثلا دية ّااحيد ا حيالد حقّ   رد حفم  د حل  دّ حث  

حت صدداح  
ح ددرّس حث أددّ  رحتددلازحث ؤير دد حث ددنئ ثلا ددية ّاو حث لى  فردد حكحوأرحاددفاحث ؤير دد ح  ددلعر

حادددددلح
ً
ث حتدددددوكمة

حثل دددددم  حاّا رددددد حث لى  فدددد ح دددددّرحث  ليدددددمة حّث ؤ ددددد ن حثلوؤحوث  لاددددد ؤ حأرحفدددددلعر ث  هدددد
ثرحفيةدددأّرح حّفددلعر حاّا ردد حث لى  فدد حو ددرّس حث أددّ  رحا دد ح رددنحأرحفددلعر ث ل دد وقحث  أ دد ّأ 

حفددقحث   ثمؤدد حلارحث  حتلع ددبحوجدد سحث  لةدد حوث ل لدد ح  ةددل كحاددّأ 
حتعر دد حث أدد ث  ة   

 
 لث دد ح 

حفددددق حتلىاددددزحث ا دددّوحثلا ددددية ّااحث لى ددد     
حث أ ودددد حفدددقحقادددداحث ةددد ع حث ددددنئ ثجدددداححوثاثس حث لي دددمة

حوثلاج ث ث حو وّس حج س حث خلفّ حث  ألف حواا حارّ  ح تلىأ  حثلا لخلثطحث  شرلح  أ ث  ة 
حثلا رددددددّ حثلا ددددددية ّااحث  حّثرح وددددددّس حث  ليددددددمة كح  دددددد حث   ددددددّاا حوث  ةددددددّ   (حح(VA)لى دددددد    )فددددددلعر

ح   دد ث حياةددا  ثتح(2.16%  أددلثاحو ددل حوث ددل ح دد لساحثأح وددّس حث ل دد وقحث  أ دد ّأ  (ح ددّامئ
ثتح ح ّ دد حثلا خرددّتحوح ددّامئ  

 
حث ؤ دد ن كحوولىكدداحث   ددءح   

 
كاددّ حث   ثفدداحثل دد كحث  ددلك  ح 

حث ؤ دد ن   
 
حكاددّ حث   ثفدداحثل دد كحث  ددلك  ح  حأرح وددّس حث  ليددمة ح دد ة   

 
حثلا ددلأ ثاحح(PS)كح  )فددلعر

ح   دددددددد ث حياةددددددددا ح (ح  أددددددددلثاحو ددددددددل حوث ددددددددل ح دددددددد لساحثأح وددددددددّس حث ل دددددددد وقحث  أ دددددددد ّأ  ث ةددددددددرّس 
ح ّ دددد ح0.48)  

 
حث ؤ دددد ن كحوولىكدددداحث   ددددءح   

 
ثتحكاددددّ حث   ثفدددداحثل دددد كحث  ددددلك  ح  %(ح ددددّامئ

حث ؤ دددد ن كحح  
 
ثتحكاددددّ حث   ثفدددداحثل دددد كحث  ددددلك  ح  حّأرثلا خرددددّتحوح ددددّامئ ف ّفدددداحتكددددلى حححح  دددد

حثقداحفدقح (P- Value()0.000)(حوثرحقر د ح0.316978-  يدتح)حCointEq(-1)ث خعدوح وه 
حثأحث ع وداحتا د ح5 حأرحعا حتكلى ححث خعوحفقحثلجداحث أكدمة  

أاح%كح31.6978%حف ّحة ن 
ح(31.698أرح  

 
حيددددلزحف ّ  لددددفح  حث ركدددداحثل ددددمة  

 
%(حفددددقح ددددّلا حثلا ددددلمؤحواأددددلثرحث لدددد ث رح 

حثؤح)ث ركاح حث ةدّ أ ة  .حوب لحتأدلي ح لدّ  حث ؤ د نج ة  (ح م د حثرحاؤدّيحامقد حARDLث لىّأ 
حث ةّ ددددتحث دددددفاح ث حث لى   دددد حث  شدددددرل حوفةددددل كحث ل دددد وقحث  أ دددد ّأ 

حفددددلعر م و دددد حثلاجدددداحيدددد ة 
حث ل ّ  

ا
ث أ ثالحوثلج ث ث حوثل ّ ربححة  ءحارّ  حأسث حثل رّ حثلا ية ّااحث  ّطكحثاحأر

حتأدددددد طح  
حث ددددددنئ ثف حوث   ددددددّاودددد حثلا ددددددية ّاو حوث لددددددلثيمة حتؤررددددددفحث ددددددمن  

 
حّث ةرّ دددددد حثلا ددددددية ّاو ح  يهدددددد

ث حث لى   ددد حث  شدددرل حيددد ا حيالددد ح رّ دددر حوقّ   رددد حوتسثاوددد حوتؤار رددد حفم  ددد حل  دددّ ح
  دددلعرا

وتؤرردددددددفحف دددددددّاودددد حث ا دددددددّوحثلا دددددددية ّااحووددددددد ا حثفاّ رددددددد ح زودددددددّس حاردددددددّ  حثل ردددددددّ حثلا دددددددية ّااح
ح حأرحتعر ددد حفادددّساحث لىح،ث لى ددد    ثف حوث   دددّاودددد حثلا دددية ّاو حوااددد حح   دددن  حإسثا حث دددمن  

 
   ددد ح 

حّ حثأحجؤدددبحإنثحفددد
ً
حجؤادددّ حّث ةدددمة حّاسةردددّرحة  ؤه ددد حا ددد اردددّ  حأسث حث ا دددّوحثلا دددية ّااحث لى ددد   
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ح  
 
ححالتشررررر     تددددد ا  حث  ددددد س ح   

 
حّث رةدددددّسححثلصدددددم وث  غاددددد حث ةرّ دددددر ح  وث لىدددددلحفدددددقحقادددددّة

حوثلج ث ث ح.ح حث أ ث  ة   
 
حوث أاّ حث  ّسؤحث  ةلأاحوث  رّار حوث     ح 

   التوكصيات الاستنتاجات 

 الاستنتاجات 

ح كددتحاددل  -1  
حّث لاث دد حوث ددنئ حث دديؤل حإ  هدد  

ححثكاددّ حث ر  ددر حث ددنئ أرح دد فحتعر دد حف ددّيمة
حثجدد ث ث حوقدد ثاث حث ةرّ دد حثلا ددية ّاو   

 
ححث لى   دد حث  شددرل ح   

حاددلحتددلن  أكدد حب ددااح دد نن 
حّثكتلدددتحث لاث ددد ح ث لى ددد    .ح أسث حث ا دددّوحثلا دددية ّاا ثرحاؤدددّيحامقددد حم و ددد حثلاجددداحح  ددد

حث ةّ ددتحث ددفاحة  ددءحارددّ  ح ث حث لى   دد حث  شددرل حوفةددل كحث ل دد وقحث  أ دد ّأ 
حفددلعر يدد ة 

 أسث حثل رّ حثلا ية ّااحث  ّط.ح
ح -2 ث حث لى   دد حج ددمة

حثأح دد فحتعر دد ححفددلعرا ث خّصدد ح ددّ   ث حوث كددّسا حفددقحث رؤدديحث ددلوأ 
ح :حث   دددددّاا حوث  ةدددددّ   حكحوثلا دددددلأ ثاحث ةدددددرّس  ث ةرّ ددددد حثلا دددددية ّاو حث لى  فرددددد ح   دددددّيمة

حكحوجدددددددد س ح كحو دددددددرّس حث أددددددددّ  ركحالتشررررررر     وغردددددددّبحث  ؤدددددددفحكحواّا رددددددد حلسث حث لى ددددددد   
ث ح
أكؤدددّ حفدددل حث لاث ددد ح ّ دددتحوث ةدددرع  حادددلحث رةدددّسكحإنحت ددد رحف  ددداحقدددرزحادددفاحث  دددلعرا

  ّ ا .ح
حث ةرّ ددددددددد حثلا دددددددددية ّاو حأسكحثأح -3  

 
ث حث لى   ددددددددد ح  حقدددددددددرزحف  ددددددددداحفدددددددددلعر  

 
حثلا خردددددددددّتح 

ا
إر

ح حّة ددط  حف دد حصةددبحث ؤرأددّ حثلا ددية ّاو حوصةددبحث ل دد وقحث  أ دد ّأ   
 
ث خرددّتحوتف ددفبح 

حالح  فحارّ  حأسث حث ا ّوحثلا ية ّااح.ح
ً
ث  فلعر

حث لاث  حث أرّ ر ح -4 حARDL   ن ح)ح ّ لخلثطج مة (حثأحوج سحامق حم سة حوف ؤ و حي ة 
حّيلرد ح حث ةّ دتحواد حفد ث ح     حث ةرّ  حثلا دية ّاو حوفةدل كحث ل د وقحث  أ د ّأ 

فلعرا
حفةدددل كح  

 
ث حث لى   ددد حث  شدددرل حتدددلك ح  حاأددد ث حث الىدددنح و دددفحفدددلعر  

 
حفددد حث للى رددداح 

ً
ت ّفدددّ

حث ةّ تحوفقحكزحالحث لّجر حث ا ّوحثلا ي ح.حث ل  وقحث  أ  ّأ   ة ّااحث لى    

   التوكصيات :

ح -1 أا رددددد حث لو ردددددلحادددددلحيؤدددددّ حأ دددددءحسو ددددد حتؤ  وددددد حاّا ددددد حفةددددديؤل حادددددلحت زوددددد حثاثس حث لي دددددمة
كّ   ح لكحث ؤخبحث لى  

حوث ر ن  ح.ثلاقلكّساحوثلاجل ّع 
فؤّ دددددددا ح  لي دددددددبحادددددددلححوتجددددددد ث ث أرحث ةرّ دددددد حثلا دددددددية ّاو ح لىّجددددددد حثأحثتخدددددددّنحقدددددد ثاث ح -2

حث ّ دددد حوتسثا حث   ددددّاودددد حثلا ددددية ّاو حييةددددزح  
 
ث  خددددّم حوث ل أرددددلث حوث خدددد و حيددددؤه حصددددّاطح 

ح حفاّالىددددد حث رةدددددّسحث  دددددّأ   
 
كحوث  لةددددد ح   ّ  دددددرّار حوث يردددددّ  حوث رّا رددددد حوثلا دددددلأ ثاحث ةدددددرّس 

ثاّ ح حاقحث م  
ً
كّاحب ااحجرلح  رلث  .ح وث  ؤّ لثوثلسثااحكحث ّا حثأحث ل ّفاحف حث   

ددددددلؤح  دددددد حثقلكددددددّساح -3 حث  صدددددد ؤحثأحأاددددددلحف ا  
 
حتلىأ دددددد حأاددددددلثبحث ةرّ دددددد حثلا ددددددية ّاو ح 

ا
إر

ثرح حوساددددددددددزحفددددددددددمة  ح وددددددددددّس حث ؤددددددددددّت حث أدددددددددد     
 
وتلىأ دددددددددد ح ّ دددددددددد حث ل  رددددددددددفحث ةّفدددددددددداحوث  ةددددددددددّا  ح 

ح ّ   ددد  حوث  ددددرّار ح حأسث ح    ددددّاودددد حثلا دددية ّاو حتل دددمة  دددبحو ددد حف دددّيمة
م
ث  دددلا اّ كحيلع 

 وث   ّاا حوث  ةّ   .ح
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ث ح    ددد حث ةرّ ددد حثلا دددية ّاو حوااددد حاردددّ  حأسث حث ا دددّوحثلا دددية ّااححأرحتعر ددد  -4 فدددلعر
دددو ّ ح د حث يشر  

 
حّتدددد ا  حث  دددد س ح  حثأحجؤددددبحإنثحفدددد

ً
حجؤاددددّ حّث ةددددمة حّاسةرددددّرحة  ؤه دددد حا دددد ث لى دددد   

ح  
 
حّث رةّسحوث أاّ حث  ّسؤحث  ةلأا.ححثلصم وث  غا حث ةرّ ر ح   وث لىلحفقحقاّة

حث   دددّ فحث لى  فرددد حادددلحتر رددداحا ددداحف  دددءحث خلفددد حثلاتلىدددّساح ل -5  
 
 ددد رحث ل  اؤدددّ ح 
حث يرّ  حوث  هّاث حوث سءحالحأ ّوحث  لىة بر .ح  أ ّوحف ّيمة

حجةديؤلحادلحا ود ح -6  
حو د حث   ّ  دّ حث دنئ  

 
أرحثلاال ّسحالح رّ دّ حثقلكدّسة حفلاّف د ح 

ثتر ر  ا ححثلفددددددلحم و دددددد ححث ددددددمئ كّاحث  ل دددددد ا  دددددد لساحثأحث هددددددّ حث   ّ  ددددددّ حثلا ردددددد حو دددددداحث   دددددد
ث ثف حوث   ّاودددد حثلا ية ّاو .حوث  مئ  حث من  

 
 ةل ح 

 الهوكامش
1. OECD Publishing ,Government at a Glance, Paris ,2015 ,p 78 . 

  ص 2016بس م بن عبد لله البسر م  الوكمةرف  رل الع ر ع ال ر م  ا درد االاام ال  ارف  السر كل ف   .2

10 . 

3. Daniel Kaufmann  et al , Aggregate and Individual Governance 

Indicators for 1996 –2005 , Governance Matters V , World Bank Policy 

Research Working Paper 4012 , September 2006 , p 4 . 

4. Daniel Kaufmann et al, The Worldwide Governance Indicators 

Methodology and Analytical Issue,Development Research Group 

Macroeconomics and Growth Team,The World Bank Research Working 

Paper 5430, 2010 , p4 . 

5. Daniel Kaufmann  et al , OP. Cit , p4 . 

6. World Bank ,Worldwide Governance Indicators 1996-2008,Governance 

Matters V ,World Bank Institute :Development Research Group, 2009,P2. 

7. Ibid., OP. Cit , p.4.   

.198 – 73بس م بن عبد الله البس م   اصدا سبق ذم ه   ص  -لةز د ان التف صيل انظ   ل: .8  

9. Knut F.Samset et al, Governance Schemes for major Public investment 

Projects : Acomparative study of principles and practices in six countries , 

Norwegian University of Science and Technology, 2016 ,pp 11-13 . 

10.  Asadullah Khan et al.Deficiencies in Project Governance:An Analysis 

of Infrastructure Development Program. Faculty of Industrial Management, 

Universiti Malaysia Pahang,Gambang, Pahang 26600, Malaysia.2018,p1-3. 

 لةز د ان التف صيل انظ   ل : .11

- M . H . Pesaran , Shin Yongcheol And R . J . Smith , Bounds Testing 

Approaches To The analysis Of Level Relationships , Journal Of Applied 

Econometrics , Volume 16(3) , 2001 ,PP 289 – 326 . 

 -حIbid ,PP  289 – 326انظ   ل : لةز د ان التف صيل.12



 2021المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية/ السنة التاسعة عشرة/ العدد السبعون / لشهر ايلول/ سنة 

Iraqi Journal For Economic Sciences/ ISSN:1812-8742/https://doi.org/10.31272/IJES2021.70.4 

 

دددددحث ددددددليقحكحأكدددددد حث   ثفدددددداحث  ل ةددددددر حاددددددلحث ؤ دددددد حح-  ثواحث  ددددددلحصددددددّس حوبددددددقحفةدددددد  سح  د
حث   ث دددددددد :ح  دددددددد ن ح  

 
يحكجّف دددددددد حثلاقلكددددددددّسحوتسثا ححARDLثلاقلكددددددددّساح    لاّفدددددددداحث   ددددددددمئ

ح.71-70كح ح حح2020ثلاا ّؤحكحث   ث  حكح

 المصادر :

  العربي ا لًا : المصادر باللغ  

اّحث  دددّطح.حف هدددلحثلاسثا حث  ّفددد .حث ةددد  سة .ح -1 حث أعددد  
 
بةدددّطحيدددقحاادددلح حث  ةدددّط.حث لى   ددد ح 

 .ح2016
ح -2 حفة  س حوبق حصّس  حث  ل حث ؤ  حنص الد ن ثوا حال حث  ل ةر  حث   ثفا حأك  ك

حث   ث    
 
ح  يكح ARDL    ن  :ثلاقلكّسا حث   مئ حوتسثا حح  لاّفا حثلاقلكّس جّف  

 .2020ثلاا ّؤكحث   ث  كح

 ثاةياً : المصادر الاجنبي  : 

1- Asadullah Khan et al .Deficiencies in Project Governance: An 

Analysis of  Infrastructure Development Program. Faculty of Industrial 

Management . Universiti Malaysia Pahang. Malaysia. 2018. . 

2- Daniel Kaufmann  et al . Aggregate and Individual Governance 

Indicators for 1996 –2005. Governance Matters V . World Bank Policy 

Research Working Paper 4012. September 2006 . 

3- Daniel Kaufmann et al. The Worldwide Governance Indicators 

Methodology and Analytical Issue. Development Research Group 

Macroeconomics and Growth Team. The World Bank Research 

Working Paper 5430. 2010 . 

4- Knut F.Samset et al. Governance Schemes for major Public 

investment Projects : Acomparative study of principles and practices in 

six countries . Norwegian University of Science and Technology  . 

2016. 

5- OECD Publishing .Government at a Glance. Paris . 2015  .  

6- World Bank .Worldwide Governance Indicators 1996 -2008 . 

Governance Matters V .World Bank Institute :  Development Research 

Group. 2009 . 

7- M . H . Pesaran . Shin Yongcheol And R . J . Smith . Bounds 

Testing Approaches To The analysis Of Level Relationships . Journal 

Of Applied Econometrics . Volume 16(3) . 2001 . 

ح



 2021المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية/ السنة التاسعة عشرة/ العدد السبعون / لشهر ايلول/ سنة 

Iraqi Journal For Economic Sciences/ ISSN:1812-8742/https://doi.org/10.31272/IJES2021.70.4 

 

 الملاحق 

 للنموذج الاول (ARDL)( نتائا تقدير نموذج 1ملحق )

 
 (Eviews10إلى البرناما الإحصائي )ن استناداً يالمصدر: من عمل الباحث    
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 للنموذج الاول (LM Test)اختبار  (2ملحق )

 
 (.Eviews10ن استناداً إلى البرناما الإحصائي )يالمصدر: من عمل الباحث           
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 للنموذج الاول (Breusch – Pagan – Godfrey) اختبار( 3ملحق )

 

 (.Eviews10استناداً إلى البرناما الإحصائي )ن يلمصدر: من عمل الباحثا         
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 ( للنموذج الاولJarque – Bera( اختبار )4ملحق ) 

 

 (.Eviews10ن استناداً إلى البرناما الإحصائي )يالمصدر: من عمل الباحث   
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 ( للنموذج الاولARDLوعئقة الأجل الطويل في نموذج ) (F – Bounds Test)( اختبار 5ملحق )

 

 (.Eviews10ن استناداً إلى البرناما الإحصائي )يالمصدر: من عمل الباحث       



 2021المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية/ السنة التاسعة عشرة/ العدد السبعون / لشهر ايلول/ سنة 

Iraqi Journal For Economic Sciences/ ISSN:1812-8742/https://doi.org/10.31272/IJES2021.70.4 

 

 للنموذج الاول (ECM) ( نموذج تصحيح الططأ  6ملحق )

 

 (  Eviews10ن استناداً إلى البرناما الإحصائي )يالمصدر: من عمل الباحث   
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 للنموذج الاول Ramsey RESETاختبار  (  :7ملحق )

 

 (   Eviews10ن استناداً إلى البرناما الإحصائي )يالمصدر: من عمل الباحث                  
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 الأول ARDL( بيانات نموذج 8ملحق )
 LNCF CC GE RQ 

2004Q1 14.44450 -1.511025 -1.586622 -1.671282 

2004Q2 14.70113 -1.498615 -1.587973 -1.662769 

2004Q3 15.07454 -1.473795 -1.590676 -1.645744 

2004Q4 15.45805 -1.436565 -1.594729 -1.620205 

2005Q1 15.81202 -0.516925 -1.600133 -1.586153 

2005Q2 16.09274 -1.360299 -1.614242 -1.550071 

2005Q3 16.82747 -1.356687 -1.637054 -1.511959 

2005Q4 16.52993 -1.076090 -1.668571 -1.461817 

2006Q1 16.70898 -0.618507 -1.708792 -1.429645 

2006Q2 16.74684 -1.448071 -1.729363 -1.396918 

2006Q3 16.65960 -1.564782 -1.730286 -1.373637 

2006Q4 16.40749 -1.968641 -1.711559 -1.359800 

2007Q1 15.79833 -1.759646 -1.673183 -2.455408 

2007Q2 15.54985 -1.856190 -1.616560 -1.939488 

2007Q3 15.53149 -1.258272 -1.531688 -2.012040 

2007Q4 16.11349 -1.965891 -1.448569 -1.273064 

2008Q1 16.69700 -1.479049 -1.337202 -1.222559 

2008Q2 16.91023 -1.476692 -1.253775 -1.273334 

2008Q3 16.93676 -1.458822 -1.198286 -1.125387 

2008Q4 16.79214 -1.425437 -1.170737 -1.978719 

2009Q1 16.37442 -1.376538 -1.171126 -1.033330 

2009Q2 16.09532 -1.338363 -1.174832 -1.805843 

2009Q3 16.07525 -1.310913 -1.181853 -0.776256 

2009Q4 16.37578 -1.294186 -1.192190 -0.444571 

2010Q1 16.79870 -1.288183 -1.205842 -0.430787 

2010Q2 17.00332 -1.274509 -1.208966 -1.048959 

2010Q3 17.09989 -1.253163 -1.201562 -1.059086 

2010Q4 17.11219 -1.224145 -1.183629 -1.061168 

2011Q1 17.04339 -1.187457 -1.155168 -1.055206 

2011Q2 17.01062 -1.165798 -1.133716 -1.066739 

2011Q3 16.62387 -1.959171 -1.119274 -1.095766 

2011Q4 17.06339 -1.167574 -1.111841 -1.142289 

2012Q1 17.14314 -1.191008 -1.111418 -1.206306 

2012Q2 17.22465 -1.141978 -1.110682 -1.049390 

2012Q3 17.30704 -1.230485 -1.109632 -1.271542 

2012Q4 17.38965 -1.246529 -1.108269 -1.272762 

2013Q1 17.47191 -1.260109 -1.106592 -1.253049 

2013Q2 17.53392 -1.273497 -1.103285 -1.239944 

2013Q3 17.57893 -1.586694 -1.098346 -1.233448 

2013Q4 17.60902 -1.194699 -1.091777 -1.233560 

2014Q1 17.66879 -1.312513 -1.083576 -1.240280 

2014Q2 17.61648 -0.124633 -1.090865 -1.246856 

2014Q3 17.58144 -0.276060 -1.113645 -1.953288 

2014Q4 17.51741 -1.346794 -1.151915 -1.259576 

2015Q1 16.63130 -1.356836 -1.205675 -1.265719 

2015Q2 16.36874 -1.366118 -1.244909 -1.257889 

2015Q3 16.29628 -1.374641 -1.269617 -1.136085 
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2015Q4 16.52438 -1.082405 -1.279800 -1.200307 

2016Q1 16.86166 -1.989411 -1.275456 -1.150556 

2016Q2 16.71132 -1.392449 -1.271536 -1.122433 

2016Q3 16.60080 -1.971519 -1.268040 -1.015939 

2016Q4 16.54683 -0.286622 -1.264967 -1.131072 

2017Q1 16.55918 -1.377757 -1.262318 -1.167834 

2017Q2 16.56835 -1.371108 -1.260331 -1.195405 

2017Q3 16.62386 -1.366676 -1.259007 -1.213786 

2017Q4 16.57743 -1.364459 -1.258344 -1.282976 

 

 

 الثاني (ARDL)( نتائا تقدير نموذج 9لحق )

 

 (.Eviews10ن استناداً إلى البرناما الإحصائي )يالمصدر: من عمل الباحث    
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 للنموذج الثاني (LM Test)اختبار  (10ملحق )

 

 (Eviews10ن استناداً إلى البرناما الإحصائي )يالمصدر: من عمل الباحث               
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 للنموذج الثاني (Breusch – Pagan – Godfrey) اختبار( 11ملحق )

 

 (.Eviews10استناداً إلى البرنامج الإحصائي ) نيالمصدر: من عمل الباحث            
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 للنموذج الثاني (Jarque – Bera( اختبار )12ملحق )                                               

 
 (.Eviews10إلى البرناما الإحصائي ) ن استناداً يالمصدر: من عمل الباحث  
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 للنموذج الثاني (ARDLوعئقة الأجل الطويل في نموذج ) (F – BoundsTest)( اختبار 13ملحق )

 

 (.Eviews10ن استناداً إلى البرناما الإحصائي )يالمصدر: من عمل الباحث    
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للنموذج الثاني (ECM) ( نموذج تصحيح الططأ 14ملحق )

 

 ( Eviews10ن استناداً إلى البرناما الإحصائي )يالمصدر: من عمل الباحث   
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للنموذج الثاني    Ramsey RESETاختبار  (  :15ملحق )

 

 ( Eviews10ن استناداً إلى البرناما الإحصائي )يالمصدر: من عمل الباحث                         
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 الثاني ARDL( بيانات نموذج 16ملحق )
 

 LNCF PS RL VA 

2004Q1 14.44450 -3.305987 -1.854692 -1.722622 

2004Q2 14.70113 -3.255592 -1.844815 -1.689573 

2004Q3 15.07454 -3.154803 -1.825062 -1.623476 

2004Q4 15.45805 -3.003619 -1.795431 -1.524329 

2005Q1 15.81202 -2.802040 -1.755923 -1.292135 

2005Q2 16.09274 -2.676593 -1.721750 -1.302403 

2005Q3 16.82747 -2.627276 -1.689994 -1.255134 

2005Q4 16.52993 -2.454091 -1.669413 -1.250329 

2006Q1 16.70898 -2.557037 -1.651248 -1.287986 

2006Q2 16.74684 -2.227400 -1.655483 -1.299855 

2006Q3 16.65960 -2.465182 -1.682117 -1.285934 

2006Q4 16.40749 -2.370381 -1.731152 -1.246225 

2007Q1 15.79833 -2.342998 -1.802585 -0.980727 

2007Q2 15.54985 -2.102845 -1.846125 -1.134237 

2007Q3 15.53149 -2.449924 -1.862970 -1.067550 

2007Q4 16.11349 -1.784233 -1.849520 -0.988282 

2008Q1 16.69700 -1.145773 -1.809376 -1.108816 

2008Q2 16.91023 -1.520080 -1.777568 -1.709504 

2008Q3 16.93676 -2.427153 -1.753109 -1.100344 

2008Q4 16.79214 -2.326994 -1.738960 -1.081336 

2009Q1 16.37442 -2.519601 -1.732160 -1.052482 

2009Q2 16.09532 -2.460803 -1.716576 -1.027947 

2009Q3 16.07525 -2.450601 -1.692208 -1.007733 

2009Q4 16.37578 -2.488994 -1.659056 -0.991838 

2010Q1 16.79870 -2.175983 -1.617121 -0.980264 

2010Q2 17.00332 -2.296385 -1.577499 -0.949529 

2010Q3 17.09989 -2.250201 -1.540189 -1.989632 

2010Q4 17.11219 -2.537431 -1.505192 -1.010574 

2011Q1 17.04339 -1.958074 -1.472507 -1.042355 

2011Q2 17.01062 -1.843102 -1.450431 -1.066126 

2011Q3 16.62387 -1.792514 -1.438962 -1.081885 

2011Q4 17.06339 -1.806311 -1.438100 -0.179634 

2012Q1 17.14314 -1.484492 -1.447846 -1.149372 

2012Q2 17.22465 -1.933968 -1.456606 -1.085518 

2012Q3 17.30704 -1.954738 -1.464380 -1.078073 

2012Q4 17.38965 -1.246802 -1.471167 -1.067037 

2013Q1 17.47191 -1.210160 -1.476968 -1.052409 

2013Q2 17.53392 -1.135439 -1.460491 -1.049594 

2013Q3 17.57893 -1.722640 -1.445767 -1.058593 

2013Q4 17.60902 -2.471761 -1.408764 -1.079404 

2014Q1 17.66879 -2.482803 -1.357493 -1.112029 

2014Q2 17.61648 -2.501099 -1.325987 -1.136267 

2014Q3 17.58144 -2.441648 -1.314247 -1.952119 

2014Q4 17.51741 -2.489451 -1.322273 -1.159585 

2015Q1 16.63130 -2.512495 -1.350063 -1.158664 

2015Q2 16.36874 -2.257727 -1.389154 -0.346830 

2015Q3 16.29628 -2.214110 -1.439545 -0.034083 
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2015Q4 16.52438 -2.218656 -1.501237 -1.090424 

2016Q1 16.86166 -2.271366 -1.574228 -1.045851 

2016Q2 16.71132 -2.307904 -1.625733 -1.017682 

2016Q3 16.60080 -2.328269 -1.655753 -1.005915 

2016Q4 16.54683 -2.432462 -1.664286 -1.010552 

2017Q1 16.55918 -1.320482 -1.651333 -1.031591 

2017Q2 16.56835 -2.311497 -1.641619 -1.047370 

2017Q3 16.62386 -2.305508 -1.635143 -1.057890 

2017Q4 16.57743 -2.302513 -1.631905 -1.063149 

 

 

 

 

ح


