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 المستخلص:

لالههالااتاهها اا لااق  هه  لاقق ههاا سلا
 
لاسههراالااههقدل ي

لاتههلالااتاتههل لااتصادههلعر سلاباقههلىث لااقن ههزم ي
ث
يواجههالااتصادههلعلااق ههااك
لاسح يقلااتاا اا لااق    سلابا لاتلالابيههه فلااقدحثلاالىلا ي

 
ا لااقسيلا لااق   ر لاك لااعبا لابترشر ت اف لاسأازم

لااهه يللاس قيههللااق هههوعلااق د بقهه لا ي
 
لاسح يههقلاههه فلااتاهها اا لااق  هه  سلابك ي

 
لاك لااتفههزت ههه الااتعبا لاتا لااقاههأازم

لاقههههه لابيههههيلا لااهههه يللاسح يههههقلااف ههههللااق اههههل  لابقي سههههلى  ي
 
لالههههلالابيههههيلااقسيلاهههه لااق   رهههه لاك تههههلالاصدههههللااق سههههربقلم 

لالهالااتصادهلع لااقخط لاافهزت لاسنهوالاتا لاسهأازم ي
بسنبهيلااه يه لااقدحهثلاتهلالااه يه لااتاها اا لالاطلااق سها دقي لاباقهلىث

لااتصادهههلع لا ي
 
لااقدحهههثلايههه  لالااق  ههه  لابتهههللامسههه دالاتهههلالاااهههل لاار لييههه لاابلااهههقبي لاك ي

 
اس هههملابتهههلالا ههه فلاتهههللاجهههل لاك
لا هههههللااقا قدهههههل ي

 
لااقوقهههههوفلاالىلاهههههه فلااتاههههها اا لااق  ههههه  لاقق هههههاا لاك ي

 
لااقسيلاههههه لااق   رههههه لاك  لاباقا بههههه بل لاسهههههأازم

ا لااقسيلا  لا لااعبا لابترشر ي
 
لاققسيلا لااق   ر لاقوحظلاانهالاالىلاجلنه لالااقحلقق لاك إتلااالالاضلااق   لاك رشر
لات هههه ل لاسح يههههقلااتاهههها اا لااق  هههه   لااالالهههه  لابيهههه  لااس ههههلالااق  ههههل لالاالصرررر  اهههه الا ي

 
لاك لااتفههههزت قههههه لااقاههههأازم

لااهه افهللاباهاهطاهللااتصادهلعر لابل يهلف لا لااق اا لااعىلاالىلاي  لااتعا ةلابله  لااقانسهيقلايهلم  ي
 
اتصادلع لاك

لاالىلايهه  لابهال هه لااقبنيهه لااق لنونيهه لاباتجا لليهه لاباتصادههلعر لاققدقهه سلابسخههدطلااقسيلاههل لااتصادهه ي
 
لعر لاك
لااقوقوفلاالىلا ي

 
اعا هللاطيق لاا وا لااقدحثسلااع لاالىلاسح ي لال للااعبا لااقسيلا لااق   ر لابس قيللاعب هللاك

لااتاهلقي لاباتعبا لا ي
 
لاالهلعةلااق  هالاك لاجل لايهللااقدحثلاهي ي

ه فلااتاا اا لااق    لابتلالااه لااقاوقيل لااقلىث
لات لق  لاحلق لال  لااتاا اا لااق    ي

 
لاسناه هللااقسيلا لااق   ر لاك ي

لاا يلاقلىث ي
 
اقوقوفلاالىلا ققلااقي لاابلالا  لاك
لاا يللااقوقوفلاالىلااتاا اا لااق     ي

 
لاك
 
ا لاسأازم

لافللقي لابلاافزر   بايق لاسنوالاافزر
 

Abstract 

The Iraqi economy faces many economic crises, which negatively affect the 

monetary stability of Iraq. The research aims to know the impact of the tools and 

indicators of monetary policies in achieving monetary stability, and any of these 

tools that have the greatest impact in achieving the goal of monetary stability, 

and to reduce efforts made by those responsible for setting the  policy to achieve 
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the best results and to enable them to develop plans that have a greater impact on 

the economy. The importance of research stems from the importance of 

monetary stability and the positive or negative effects it causes on the economy. 

It became clear through what was mentioned in the research the weak impact of 

monetary policies in reaching the goal of monetary stability for Iraq in light of 

the fluctuations and fluctuations occurring in the tools and indicators of each of 

the policy. However, money supply as an indicator of monetary policy, it was 

noted that, besides the exchange rate, they have the greatest impact in the field of 

monetary stability.  
 المقدمة 

سلاب هههل،  لا ي
لاتهههلالااق هههاالااق هههل   لااق دههه لاا، هههزم ي

 
لا هههه هللااق هههلق لاك ي

لاسا قهههقلاق ههه لاكهههلالاققاطهههو ا لااقهههلىث ي
سقهههللااقهههلىث

لابل،اتههل لااتصادههلعر لااق لق يهه  لالاكههلالاقهههللاعب لا
 
لالالاا لاكبههزم

 
لات هوتهههلسلالاا لاا هههل لااه يهه لاعب لااقسيلاهه لااق   رهه سلابسويههزم ي
 
ك

ب ةلاسههههه  للااق بقههههه لابلاهههههاخ ا لا لاتهههههلالا ههههههو لااق نهههههالااقنيهههههز   لااقههههه  لاعلهههههللاإلىلا   بطري ههههه لال قههههههلسلابتقهههههللااياههههه ا ن
للاب  ههههللاايلاههههاهللااتصادههههلعر لاباه هههههللااقسيلاهههه لااقسيلاههههل لااتصادههههلعر لااقظقيهههه لابس  ههههي لاعب لااق بقهههه لابتقهههه

لاسح يهقلا هه افلااق بقه لااتصادهلعر سلابقه قللا ي
 
لاب ضلااتحيلاسلابتقهللاق للقيه لااقسيلاه لااق   ره لاك ي

 
اق   ر سلاك

لااق ههاا لا ي
 
لااقسيلاهه لااق   رهه لاتههلالا هه فلااعباسهههللالههالاسح يههقلااتاهها اا لااق  هه  لاك يههه فلااقدحههثلاق  افهه لاسههأازم

لا( 2020لا-2004ب  فلات ةلااقدحثلااق  ا ةلاتلالا)

ساجيلا ه ي لااقدحثلاإلىلا الااق ويه  لااقه  لاي  لبقهالالا.( Research importanceاهمية البحث ) -اولًا

لا هههللا ي
 
لااق هههاا لابلاك ي

 
ه هههللابلتاههها اا لااق  ههه  لالاك ةلالهههالااعبا لااقسيلاههه لااق   رههه لابتههه ىلاسأازم لا ه يههه لاكبهههزم ي

رُقههه ث
لالا ههه فلاهههه الا ي

ث
لار هههالافيههههللااتصادهههلعلااق هههااك ي

لا هههللااتاتهههل لااقهههلىث ي
 
اقاطهههو لااتصادهههلع لا ههه فلاتههه ةلالااقدحهههثسلالابك

لالهههلالااتاههها اا لا لالااق ههه ة لار هههزت لاا ج هههللىي لااق هههلس لااق حهههاي
اق  ههه  لاب  لتهههللااتاههها اا لااق  ههه  لاباقههه  لايهههر طلايهههلم 

لااعبا لااقسيلاههه لااق   رههه لااق ا  قههه لابههه كهههزم 
)ا الاالهههلعةلاهبلهههاضلابت ههه فلااقسهههيوق لااق  ههه لابتقهههللاتهههلالا ههه فلااقزث

لابل قيل لااقسو لااق  اوح ( لا ي
لااق لنون  لااقخد لابهسد لااتحايلطي

لا ( :Research problemمشككلة البحكث )   -ثانيا ي
االاتاهلق لاله  لااتاها اا لااق  ه  لاتهلالااق اهل للااقهلىث

سواجهههللات  هه لاعبفلااق ههلق سلاته ههللابقوهطلاتههلالااقاطههو لااتصادههلع سلاحيهثلاصهه لاس  ههقلااعبا لااقسيلاهه لااق   رهه لا
لاب هضلااتحيههلالاتههلالااقوقههوفلاالىلاحلقهه لااتاهها اا لااق  ه  لااق طقههواسلاابلاصهه لاسنههوالااعبا لااقسيلاهه لااق   رهه لا ي

 
ك

لالا لاب هههضلااتحيهههلالا هههزم ي
 
لالاةو ك هههك ي

 
لالاسح يهههقلااتاههها اا لااق  ههه  لااق ا هههواسلابتهههلالاه هههللاي  ههه لااقدحهههثلالهههلالاابجهههالاك

لااقوقههههوفلا ي
 
لاسحهههه لاتههههلالااعبا لاههههه الااقسيلاهههه لاك ي

لاههههه الااقسيلاهههه لالابت افهههه لااق  وصههههل لااقههههلىث ي
 
اقخقههههللااق وجههههوعةلاك

لاقحلق لااتاا اا لااق    لا لا

لااالاكه ( :Research Hypothesisفرضكية البحكث )   -ثالثكا 
ن
لاتهلالااعبا لااقسيلاه لااق   ره لالاسق ه لاعب لالال

 
لاا

لاته 
 
لاسح يقلااتاا اا لااق    لاسلافق قللااتلاكلنطلاكللااعبا لااقسيلا لااق   ر لاسا ايلابلقن ل ةلااق لقي لا)ا لالال ي
 
ك

لات لق هههه لااق اههههل للااتصادههههلعر لابت هههههللاتاههههلق لا ي
 
اسهههههل(لاك ا لااتصادههههلعر لاات ههههاىلاا سهههها ي لاقاوزم االااق اوههههزم

لااتاا اا لااق     لالالالالالالالا
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يهه فلااقدحهثلاالىلاييهلالاتسهل لااعبا لااقسيلاه لااق   ره لا ( :Research goalsاهكدا  البحكث )   -ابعكاً ر

لااق اا لا ي
 
لااق اا لاك لاسوجيالاقلنعي لااق اا سلاب لقاللىي ي

 
لاسح يقلااتاا اا لااق    لاك ي

 
هللاك   فلات ةلااقدحثلابسأازم

لاقهههههللا ي
لالههههالااتاهههها اا لات ايههههل لاا،عاةلااق  لاههههد لاابلااتعبا لااق  لاههههد لاتههههلالااقسيلاهههه لااق   رهههه لااقههههلىث اتاههههالاا،فههههزت

ا لااتصادهلعر لااقظقيه لابسح يهقلا ههللابهلق اوزم لاسأازم ي
 
اق    لا بت لق  لاتواطلالااق ه  لاابلااقخقهللاابلااق دهو لاك

لالا اته افلااتصادلعر لااق ناوعة

سد هههللاق اطقدهههل لااقدحهههثلااق ق يههه لابات هههللقي لا ( :Research methodاسكككلال البحكككث ) -خامسكككاً

لابويهه لااقوقههوفلاالىلاسح يههقلااههه افلااقدحههثلاباقاوقههللاالىلات  ولهه لااق طابحهه سلاسهه لااسدههل لااق هه ه لا اقاحقههياي
لاتلالااتا  الجل لاباقاوقيل  لا

سلااتبفلانلصشلااتطل لا ( :Research Structureهيكلية البحث ) -سادساً س لاس سي لااقدحثلاالىلاتدح لم 

لاقظهههللاتهههلالااقسيلاههه لااق   رههه سلابنهههلصشلات ههههو لاباه يههه لااتاههها اا لااق  ههه  سلا اتهههللااق دحهههثلااق  ههها لاباق  هههلهي ي
ا لااتاهههها اا لا لاااههها ااضلاق سهههل لاتهههرشر

 
لاف ههه لاااههها اضلاتسهههل لااعبا لااقسيلاههه لااق   رههه لابس ههه لالاار هههل ي

اق هههلن 
لاطههها  لا ي

ا لااقهههلىث لااق هههاا لااق ا  قههه لاا)ت لتهههللااتاههها اا لااق  ههه  لابت ههه فلااقسهههيوق (لابسحقيهههللااقاوهههزم ي
 
اق  ههه  لاك

لا( 2020لا-2004لقيهللا  فلات ةلااقدحثلا)
 ومؤشرات السياسة النقدية ومؤشرات الاستقرار النقديمفهام وادوات /  المبحث الاول

لاجهق الاته هللاتهلالااقسيلاه لااتصادهلعر لااقظقيه لاحيهثلاسهرع لا -اولا : مفهام واهمية السياسة النقديكة :  س اهزت

لاس  هههي لالهههاضلااق  هههوعلاباقهههاحل لابلقسهههيوق لااق   رههه لابات ا هههلا لا ي
 
بتهههلالالااقسيلاهه لااق   رههه لاعب الااالاهههيللابفهههلل لاك

اق اكهههق لاكهههألالااهههقط لان  رههه لاإتلالابالمصررر   لاتسهههاطييلااقسهههقط لااق   رههه لاباق ا  قههه لا ههه فلاهههه الااقههه ب لااق هههه
لات ههللااتصادهلعسلافأحيلنهللا ي

لار هلن  ي
سح قلا ه افلاحي ي لاتح عةلابفهقلا بق يهل لاس ا ههللااق اهلق لااتصادهلعر لااقهلىث
لا( لا89سلاص:لالا1996)اقدلع لاستساخ  لااقسقط لااق   ر لا ه افلابايط لاك اضلااق  وعلاب ا ل لااق ل  ة لا

لا هههه فلااق ههههاالااقالاههههيلا ي
 
لاا،عييههههل لااتصادههههلعر لاك ي

 
لااق ههههاالالاعشرررر يههههاالاتدههههطقملااقسيلاهههه لااق   رهههه لاك ي

 
بسطههههو لاك

لاسقهههللااقح دههه لاباق لس ههه لالهههلالااقههه ب ا لااتصادهههلعر لالاالعشررر    ي
 
لاحههه اطلاك ي

قنونهههالاا سهههدطلاب  لق ههه لااتاتهههل لااقهههلىث
لااتصادلعرل لااقا ا لقي سلاب   هللاياا لاك ق لاتلالااقسيلا لااتصادلعر لاا ي

 
لاس  للالالااق انا ةلاك ي

ق لت لاباقلىث
سوجيههههالااقناههههلدلااتصادههههلع لااق ههههل لاتههههلالا هههه فلااعبا لابباههههل للاتحهههه عةلاباقوههههاضلات هههههللاهههههولاسح يههههقلااههههه افلا

لا  ( P. Einizq , 1972, p:32)ب لرل لات ي  
لا ي
 
لاك لاساسنههههقلالقيهههههللااقسيلاههههل لااتصادههههلعر لايههههه فلااقاههههأازم ي

س هههه لااقسيلاهههه لااق   رهههه لا عاةلاته هههه لاتههههلالاا،عبا لااقههههلىث
ا لااصادههههههلعر لاكقيهههههه لابجق يهههههه سلات ههههههللااقناههههههلدلااتصادههههههلع لابلا اقوقههههههوفلاإلىلا ههههههه افلات ي هههههه سلاتههههههلالا هههههه فلاتاوههههههزم

لا ي
 
لاتههههههلالااقسيلاهههههل لااق ههههههرااةلاك (سلابهي لاا ج هههههللىي )اتاههههه   ل لاباتاههههههاه الابا،اههههه ل لاباتع ههههههل لاباق هههههلس لااق حههههههاي

لاتسههاطييلاتههلالا  قهههللاإاق طللههل لااتصادههلعر سلابس  ههللالههالات لق هه لااق اههل للا ي
تالاسههوفا لااقبة هه لااق  لاههد لااقههلىث

لاياخههه هللاس   ي
اق اكهههق لالاالمصررر  يهههللا عباسههههللاقاح هههقلا هههه افهلسلابس هههافلابلنههههلالات  ولههه لاتهههلالاا جهههاا ا لااقهههلىث

الا لاباقخهه  ي لاا ناههل لااقسههقعي ي
 
لالاقي  لاهه لااق ههاضلاتههيلااق  ههولاك ي

لااتصادههلعلااقههوطلى  ي
 
يههه فلااقههاحل لاب ههاضلااق  هه لاك

(RITTER& W.SLIBER , 1973,P, 3)لا
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لا(لاف هههههه لاصهههههه  لاKENTاتههههههللااق ههههههلق لااتصادههههههلع )لالالالالا لاققسيلاهههههه لااق   رهههههه لاالابلنهههههههللات  ولهههههه لاتههههههلالااق ههههههوانلم 
 
س ري ههههههل

لاس د هللاا عا ةلاباقواضلات هللاتااصده لالهاضلااق  ه لابتقهللاققوقهوفلاإلىلااتاها اا لااق ناهوعلاتهلالا ي
با جاا ا لااقلىث

لا (لاKENT , 1971,p,472ا)صدللااقسيلا لااق   ر لابقدق غلان ولااصادلع لات لم لا
لااالاعب لااقسيلاهههههه لااق    رههههه لايا هههههه لالاتااصدهههههه لالهههههاضلااق  هههههه لابس  ههههههي لااقسيلاهههههه لابتهههههلالا هههههه فلاتههههههللااهههههبقلاي بههههههلم 

لا قهقلااق  هوعلاتهلالا ه فلان هوعلااقوعا هيس ي
 
لااقه  لاسق دههالااق دهل فلاك لاتهلالااقه ب لااقنبهزم ي

 تههللالااتصاايهي سلابهه الارهأنث
لاياخق لااق راسل لااق لقي لااقالب  لاقههللافهلالااقهه فلاتهلالااقسيلاه لااق   ره لا لاسا زم  ي

لابلااقلىث
 
لااق بفلااتصللان وا ي

 
ك
لابسيلا لاإق ا نحص  قهللا ي

لاتهلالالهاضلااق  ه لاتنهوالاتهلالااق  قه لااق ا ابقه لااقهلىث  لااق  ق سلافينوالااق ق لاا،فزت
لا قههقلااقوعا ههيلابات ا ههلالاالمصرر  ردهه  هللا ي

 
)اقسههلل  لاسلقههوسلالالااق اكههق سلابي ههللاعب لااق دههل فلااقا ل يهه لاك

لا( لا3سلاص:لالا2013
لااقسيلاه لااق   ره لااحه : ثانيا : ادوات السياسة النقدية اهه لاتنونهل لااقسيلاه لااتصادهلعر لااق لته لالاىس اهزت

لاتسههههاوىلااقناههههلدلااتصادههههلع لا ي
 
لاك لاتسههههاخ تهللااق بقهههه لابل يههههلف لاالىلااقسيلاههههل لاات ههههاىلابتقههههللاققاههههأازم ي

باقههههلىث
ا لااق حو يهه لااق نونهه لاقههه الااقناههلدلا)اتاهه   ل سلااقهه  لسلااتاهه ل سلااتناههل (لا لااق اوههزم ي

 
لاك )لههوضلابتقههللابلقاههأازم

س لاه ههههههللااعبا لانوليهههههه لا)ابلااالالا( لا584-583سلاصلا1990اقهههههه قي ي اعبا لااقسيلاهههههه لااق   رهههههه لاس سهههههه لاالىلانههههههوللم 
لالا ةلاابلاللته (سلاباالاهه الااتعبا لاسهواالاب سهاوىلااقطقه لااقظهاي

لاتدهلشر ةلاابلاانا ل ي (سلالاباعبا لاك يه لا)ابلا هزم تدلشر
بتقهللاتههلالا ه فلالههاضلااق  هه لابت ه فلااق ل هه ةلا)كق هه لااق  ه (لابسههوفالااق  هه سلابس  هلبفلااق  هه لااتبلىلاتههلالااتعبا لا

سلاحيهههههثلار هههها لاااهههههاه افالالاقولرههههل لااصادهههههلعر لات ي هههه سلااتهههههللااق  هههه لااق لنيههههه لاتهههههلالااتعبا لالاصطههههل  ابلاح هههههللات ههههلم 
لا هههفلابل قيههههل لااقسههههو لااق  اوحهههه سلابتاطقدههههل لااتحايههههلطي لاكههههللاتههههلالات هههه فلااق ةه ي

 
ا لاك فاا هههه لالااجههههاا لاسوههههزم

لاا لابصهههطلابلا ي
 
لااتصادهههلعلاك ي

 
لاق  ا هههلالاك سلابسهههه فلاهههه الااتعبا لاالىلاس  هههي لااق سهههاوىلااتج هههللىي ي

سح رههه لااق هههلنون 
لابحس لااق هابفلااتصادهلعر لااقسهل  ةلابلتلا هلعلالهالااق دهل فلااقا ل يه لالا ي

 
لااق  ل لااق ةك ي

 
ت  ا لااتتوافلاك

اق اكهههق سلالههههالاتسهههاوىلاسطههههو لااتصادههههلعسلالاالمصرررر  بي ا ههه لاااههههاخ ا لااعبا لااقسيلاههه لااق   رهههه لاتهههلالاصدههههللا
لا لاسويههههههيملاhttp://www.yourarticlelibrary.com(2016,at(. ب دوقههههههللاصطللههههههالااق ههههههللىي بفي ههههههللارههههههاي

لا-،نوا لااعبا لااقسيلا لااق   ر :لا
ة    -أ لابهههأنوا لا -الادوات النقديةةةة مالمبةةةا ر لااههه يللااقاهههأازم ي

 
سههها  للااقاصلبههه لااتنا ل يههه لالهههالاات ا هههلالابتقهههللاك

ُ
ت

لااق هلعةلا ي
 
لاتهلالاات ا هلا لابك لاب هق لات هلم  لاتقهللاانههللاتسهعلاالىلااقاهأازم ي

ت ي  لاتلالاات ا لالا،ه افلات ي  سلابي لى 
لااهههه يللااقسههههيطاةلالههههالااهاههههط لاتُ ههههل  ي ي

 
لاتاطقدههههل لااقهههههلتشلاققاصلبهههه لاابلاك ي

 
لاك لالا ساخهههه لا ههههلللااقاوههههزم ي

 
ت ي هههه لاك

لاصطللههل لاحهه ي
 
لااههقيلات ي هه لاابلاك ي

 
لااتصادههلعلاابلاك ي

 
لاحلقهه لاهاههلدلاك ي

 
لاك  بعلااتصادههلعلا لاف  هه تللارنههوالااق  ههل  لم 

لااتا ل سلافي هو لا ي
 
لاب قللاا س ل لاك لاتلالااقسقيلاتس بلم  لان  لات لم  ي

 
لاك لاابلاحلىث لاهه الالاالمصر  ت لم  ي

 
اق اكهق لاك

لااهي وتوالاب ه ملان ه يهلم 
وعلا صهلسلات لبهللااب ا لااقحلق لايافيلاتاطقدل لااقهلتشلالقيهل لاب لق  ي ه لافهلالااق  زث

لاحسههواستلقيهه لاتحهه عةلا لامسههاخ تهللا( لا30صلا:لالاس2019)قهههدحي ي
اق اكههق لاتهههلالالاالمصررر  االااتجهههاا ا لااقههلىث

لا ي
 
لاك  ههه فلااعبا لااقسيلاههه لااق   رههه لاتهههلالااجهههللااقسهههيطاةلالهههالاح ههه لاباتللنيههه لاسهههوافالااق  ههه لابات ا هههلالاققاهههأازم

لااالاعب لااق لاتدههههقح لااتصادههههلعلااق ههههو ي ي
 
لالههههالااقناههههلدلااتصادههههلع لاتلانهههههللاسدهههه لاك لااقاههههأازم ي

 
سيلاهههه لااق   رهههه لاك

ا لااقظقيهههه لا لااق اوهههزم ي
 
اق  هههابضلااق  ههه  لارخههه  لااتهههه افلااتصادهههلعر لاقق بقهههه لاباالااقسيلاههه لااق   رههه لاسهههراالاك

لالاق صادلعلااق و ي لا ةلاابلااتنا ل يه لالا( 351سص:لا2004سلالاوالعيسى)اقسي لالهاي بتاها للاهه الااتعبا لااق دهلشر
لاحسوالاسلاتد  لااليقلا-لالااتعبا لااتسي :لا لا(32لا-31اق كالاسلاص:لالا)قدحي

http://www.yourarticlelibrary.com/
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لاتهلالا هه فلاتنظةي  الاتتمةان الاهةتهلا ي لا-1 :لاتهلالا هه فلاهه الااقطري ه لايها لاس  هي لالههاضلاات ا هلالااتاهاه  ي

لا بلااقبييلابل،صسلدلاققسقيلااتااه في لا لابتلالا  فلاه الااقطري ه لايها لابيهيلاصيهوعلالهالالاالش اءلا-ل قي لاسأجزم
لالهههلالاطريهههقلا فهههيلااق ف ههه لااتبلىلا)ا   فهههيلااق ههه فولل لاا،بقيههه لااق   تههه لابل ههه تللار ههها لالاات ا هههلالااتاهههاه  ي

ي لاتللابل،جل(لاب فيلاتدقغلااق سطلاباقا قيللاتلالااته لااقه يلالاابلاس قيهللااقحه لا
ا لاشر ق ه ةلااقه في لابتهلالالاالاقصرىشر

لااق بق  لابتلالا ي
 
لاكبملااااخ ا لاات ا لالابتلالاا لاس قيللااقا خ لاك ي

 
  فلاه الااق يوعلاتلالااق  نلالااالاتسلل لاك

لات ةلاات ي لات ي   لااق  نلالا ر للاسطبيقلاه الااتلا ي
 
لااق بق لاك ي

 
لاي وعلات ي  لاك ي

 
لاحلفلابجوعلان  ةلاك ي

 
لاعاةلاك

لاتلايا لاس  يقههللاتهلالاصدهللالالامتطلبات الهامش الثابت   -2 ي
سلاالمصر  ر د لايهللااقنسد لاتلالاتدقغلااق اضلاباقلىث
يهه لار هه لااالارُ  تههالات زث ي

لاباقههلىث لاتقههللااق ههق لاتههلالاصههاضلات ههلم  لاا لاهي
 
لات ي ههلال

 
لااهه يللااقحدههوفلالههالااقا  يههللالال ي
 
ك

لاح ههه لااق هههاض لابيههها لااتلا هههلعلالهههالاهههه الالاالجههها لااقههه  لارح ي
 
لاك لااقههههلتشلامسهههح لاسوهههزم ي

 
لاك بلااالاحدهههوفلاا لاسوهههزم

لااتالاهي لاتهلالا لااق طللهل لا هزم ي
 
لاسحاهل لاقه قللابس قيقهالاك ي

لااق طللل لااق ه ه لااقهلىث ي
 
اقطري  لاق ا ييلاات ا لالاك

لااق طللههل لا ي
 
لااتالاههي لابسخ ي هههللاك لاتقههلسلابت ههلفلالههالاالضرر وة  . هه فلا فههيلااقهههلتشلالههالااق طللههل لا ههزم

سلافأنهالااهي و لابخ هضلااقههلتشسلالاالمص  اتالااحسلا لاقق طل لااقق اعي
اق اكق لابأالالقيالاسخدي لاا ا لالاافزر

لابي ن الاالطل لاصاضلاينسد لالا) لا%( 90-%85حلىث
لااح لاطا لااقاصلب لااتنا ل ي لالالاات ا لالاحيثلار و لاالاعلان او الدعاية -3 بنشر  اق اكهق لالاالمص  :لابهي

لااق  ههل لا ي
 
لافيهههللاالىلاكههللاتههللاههولاجيهه لابتههللاهههولاشي لاك سلاحيههثلار نههلالاقههه الااق  قوتههل لاالمصرر   له ةلاس ههل يالاماههزم

لاا  لعلالهاضلاات ا هلالاالىلااق طللهل لااق  لاهد س ي
 
بتقهللاتهلالا ه فلالااق ناو ةلااالاتسلل لااق دل فلااقا ل ي لاك

هاسهللااتاههبولي لاباقاههري سلاحيههثلاسنهوالااق  قوتههل لالق يه لابللتهه لاققظهللابتسهه   لا قق دهل فلاااههاخ اتهللاهشر
لاقاح يقلااه افلااقسيلا لااق   ر  لا

ي  -4 لاالمصررر   اق اكهههق لالهههالااق  هههل لالاالمصررر  :لالاتاههها للاههه الااتعاةلااق هههوطلااقههه  لار ل اهههالالاالاقنةةةالا الاد  
ا لاابلا سلابانههههالات ههههاعلااصههههزث بقنههههلالابهههه بالااق يههههل لابههههل لااجههههاا لاقههههل  لا جدههههل لااق دههههل فلااقا ل يهههه لاق تلههههلالاقق ههههوانلم 

لااههه ي
 
لاس ييههه لالاالمصررر   يللااالاس  هههللابف هههللاقاوجيههههل لات ل ههه ةلاقق دهههل فلابتقهههللاك ي

 
اق اكهههق لابهههه الامسهههلل لاك

ا لااقا ههخ سلاحيههثلاسنههوالااق دههل فلااقا ل يهه لاتطق هه لالههالاسوص ههل لا اق اكههق لالاالمصرر  ات ا ههلالا هه فلافههزث
اق اكهههق لااقههه ا لالاالمصررر  بتقهههللاتهههلالا ههه فلااقسيلاههه لااق   رههه لااق اد ههه  لابتهههلالا ههه فلاهههه الااتعاةلامسهههاطييلا

لااهههههه يللاسوجيهههههههل لاب طههههههودلاا  ههههههلعر لابلا ي
 
حههههههل لاقق دههههههل فلااقا ههههههل ةلاحههههههوفلاسخ ههههههيضلالههههههاضلاات ا ههههههلالاك ت زث

اق  ل    لابتلالا  فلاتقللار نلالاقق ةفلااق اكق لااالار  يلااق دل فلابلسدهل لا طهطلابتسهل ا لات ي ه لات هللا
سواههييلاابلاس ييهه لاات ا ههلاسلابل يههلف لاالىلاايههلعةلاس ب هه لااق هه  اا لابس ذيههقلااقدههلع ا لابتقههللاتههلالا هه فلااقهه ل لا

لاباق  لاص لاتلا لااق ل   لالا\لايناألالالااالسلاس يي لاقق خلطاةلااق للىي
اق اكههق لاي   يههطلات هه ا لاات ا ههلالااق   هه  لابي ههو لاسا ههي لاات ا ههلالاتههلالالاالمصرر  :لار ههو لاترشةةيد الاتتمةةان -5

لالهالال قيه لاالهلعةلا ده لالامصر   ه فلاس ييه لااق  ه ا لااق اهل لاقظهللا س هل   لاباالاهه الااقطري ه لاتسهيطالاحهلىث
لاق  ا هههلالاقهههه فلات هههلم  لابس هههاضلالهههالااق دهههل فلااقا سهههللايهههه الااقحهههوات سلابي نهههلالاقههههللاس بيهههطلااقحههه لااتلههها

لاحهلفلا ي
 
لاسا اضلاقههللااق دهل فلابك ي

لااقا قي لاتلالااق خلطالاات ا لني لااقلىث ي
 
اقح سلابتلالااق  نلالااالامسلل لاه الاك

لاتا والافيهل لا لاسوجالاات ا لالاالىلاصطللل لا زم
لات ي لاا نلااق اكق لااالار اضلااجالالاللمص  :لاسد للاقه الااقطري  لار نلالاالاجراء المبا ر  -6

 
لاحهقلالال ي
 
تهللالامصر  ك

لار ايههللالامص  ف   لااتالاكلالا ي
لاتقزث  لابلقاوجيهل لااقلىث لا زم اق اكهق لالاالمصر  اق اكهق لافهأالالاالمص  ت لم 
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مسهههههاطييلا فهههههضلاالهههههلعةلا دههههه لاحواتسههههههللاباب اصههههههللااق لقيههههه لاك هههههللاب  تللنهههههالااالايهههههافضلالهههههاضلاات ا هههههلالاالىلاسقهههههللا
ايهههللاالههالاتههلالا  اهه لقهل لاب  تلهه لارنههوالااصزث ي

تههللاتههلالالامصرر  اق اكههق لااالار لصهه لالاالمصرر  لالااق دههل فلاباقههلىث
لاتلاس بههههيلااقسيلاههههل لا ي

لاققخدهههه لالههههالااق دههههل فلااقههههلىث ي لاب ههههضلااق  هههه ت لات ههههللافههههاضلات هههه فلال ههههلنت  هههه فلاسويههههزم
هفلاتههللااتالاقهه لاحضرر ا  اق اكههق لااالار ههيلالاللمصرر  اق طق  هه  لابار ههللار نههلالا سلابي  ههللالاي بههيلههالاتةه

ُ
سوجيهلسهها

ةلا ةلالهالااق  هلت  لااق دهلشر اق اكههق لالاللمصر  لنهسلااهه افلااقسيلاه لااق   ره  لابتاه للااتجهاا ا لااق دههلشر
لاتيلااق دل فلااقا ل ي  لالالا

اق اكههق لاي قهه ا لاسوجيهههل لاتانهها ةلالاالمصرر  :لاسد ههللاقههه الااقطري هه لار ههو لاالرقابةةة مةةن اةةلاج التوج هةةات -7
لاقههههيل  لاايلاههههاهللااتصاايههههي سلاف هههه  لاتههههلالا هههه فلاتسههههلل لااق دههههلافلنهههههللاقق دههههل فلااقا ل يهههه سلا ي

 
ل فلااقا ل يهههه لاك

لارد  الا لاهيلهللاات ا هلالابلهاضلااق  ه لاالىلاحه لات هلم  لالاالمص  سوجيالات لم  ي
 
اق اكهق لابلاهاطللاالااالايهراالاك

لالاالمصرر  بيدهه  لا لات ههلم  ي اق اكههق لا باتههالابسوجيهههل لاالىلااق دههل فلاب هه  لاس هه ر لااق ههابضلاالىلاصطههل لات ههل نت
لاب ا لااق لقي لا   لااق لاسالىلاتللاهولااب  لاتلالاح لات لم  لالالاا يللااق  لفلاصطل لااتلا

ة     -ب لاس ا ههه لا -الادوات الكميةةةة م  ةةةبا المبةةةا ر ي
رههه  للاسحهههطلاهههه الااق ههه  لاتهههلالااقا سهههي لاج يهههيلااتعبا لااقهههلىث

لاح ههههه لا ي
 
لاك لاااهههههاخ اتهللاقهههههللالههههالاصههههوىلااقسهههههو سلابههههه الااتعبا لاسههههه فلاالىلااقاههههأازم ي

 
لقيهههههللااقسههههقط لااق   رهههه لاك
لاك يهه  ي

 
لااتحايلطيههل لالاات ا ههلالابسلق اههالابك ي

 
لاك سلاالمصرر  ي اق  هه لااق اههل لابدههو ةلاللتهه لابتقههللاتههلالا هه فلااقاههأازم

:لا لاق هاضلااق  ه لاسلابتهلالاايهاالاهه الااتعبا لاهي لااقح ه لااقظهاي ي
 
ةلاك لاتدهلشر  H, sellon) -ب ه قللايهراالابدهو ةلا هزم

&JR ,  2004 ,  p:4-5 ).لا
لاصيهههل لا عمليةةةات السةةةوت الم توحةةةة   -1 ي

ابلاييهههيلااتبنهههل لااقخقانههه لاباقسههه  ا لالابشررر اءاق اكهههق لالاالمصررر  س هههلى 
ةلااتجهههلسلااههوا نلا ةلاابلاتههلالا هه فلااهههو لالااقحنوتيهه لاباتب ا لااق لقيهه لابدهه  لاللتههه لاط يقهه لاابلاصدههزم بدههو ةلاتدهههلشر

كل لاباق دل فلا لا لا.(Smith ,Warren L. ,1974 , p,236)   سلااق لفلابتقللابلقا لتللاتيلااتفااعلاباقشر
لابه هللا  لاب  يلالااالايلم  ي

 
لالهالاح ه لالا-اتللااته افلافاح  هللاتلالاجاا لااااخ ا لاه الااتعاةلافااح علاك اقاهأازم

اتحايلطيهههل لااق ل  ههه لاقههه ىلااق دهههل فلااقا ل يههه لابلقذيهههلعةلاابلابهههلق   لات هههللايهههراالالهههالاكهههللاتهههلالاح ههه لاات ا هههلالا
فلااتصادهلعر لاقق بقه لابح  لااق  ابضلااق  ه  لاباقطقه لالهالااتاه   ل لابلقاهلللااقه  لاي  لاه لاتهيلااتهه ا

لااق  ه  لاباهو لا  سلااق هلفلالابحيهثلايها لالا-ا لااقسهوصلم  لاا الااق ل ه ةلايهلم  اق حلبق لا ر لعلال ص لاتسا اةلايلم 
لالههالاسلق هه لاتهه ملاات ا ههلالا لاحلقهه لاات س ههل لابلااتنخ ههلضسلابتقههللاققاههأازم ي

 
لاالمصرر   سحاكه ههللابطري هه لات سهه  لاك

لااق بقههه  لاف هههالااههه ي
 
لالهههالاح ههه لااتاههه   ل لاك  يللااق  هههلفلااتالاباجههههطلااق بقههه لاحلقههه لاتهههلالاحهههلت لابتهههلالااههه لااقاهههأازم

ا لاتخاق  لاببس الافل  ةلارنهوالا اقا خ لافأالااق ةفلااق اكق لالاق رالااق   ةلالالالايييلااتبنل لااقخذي  لاق زث
لااقسههو لااق  هه  سلافا ههطالااق دههل فلاالىلا فههيلااهه الااق ل هه ةلااقهه ا لالالههالااقوعا ههيلا ي

 
الههالاتههلالااقسهه الااق وجههوعلاك

الاإبلا  لااتبنهههل لااقخذي ههه لابههه تلاتهههلالاارههه ا لااتهههواقه لاقههه ىلااق دهههل فسلات هههللايهههراالالهههالاتلااهههةاوجالااق وعلهههوالاالىلاشر
الالهههالاههههلتشلااههه الااق ل ههه ةلاقههه يهلسلات هههللار هههطاالاالىلا فهههيلااههه الااق ل ههه ةلا ح ههه لااقالهههلقي لاب ل يهههلف لاالىلاسهههأازم
 لا
 
لاس  حههههللاق    ههههللاتهههلالااق سههه   ريلاسلافياهههأاالاح ههه لااقطقههه لالهههالااتاههه   ل لااهههقدل ي

)اق ههه يلا(لالااق هههابضلااقهههلىث
لايهه خ ضلالاالمصرر  حيهه لاالنيهه لامسههاطييلابتههلالانل ةلاتههلالااقسهه  ا لااقحنوتيهه لابلقاههللىي اق اكههق لاييههيلاك يههل لاكبههزم

لااه الااقسه  لا لااو لا  سلااق لفلاب  قللاياس يلاا الااق ل  ةلالقيهلسلابسح لابجوعلال ص لالنسي لايهلم  ي
 
ا اهللاك

اجههيلافيههالااتحايلطيههل لااقحههاةلاقهه ىلااق دههل فلاب هه قل لان ههسلااقوصههطلااقهه  لاسزث ي
 
سنههوالالابت هه فلااق ل هه ةلالقيههاسلاك

:لا ي
سد لالالاه الااتجاا ا لاكلتنث لالالا(Meek. Paul., and Thunberg Ruudolf,1971 ,P:80) اق ال  لااق زث
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ا س هل لاااه ل لااق ل هه ةلا)اق ا  ه (لالااق  ابيه لالههالااقوعا هيلاقهه ىلااق ةهفلاب ه قللاسااجههيلاح ه لااتحايلطيههل لالا- 
لاسااجههههيلااتحايلطيههههل لااقحههههاةلا لا1اق ل  هههه لا  سلاب لقاههههللىي

ا لالا2 ا هههههللا،تبنهههههل لاابلاشر سلاقههههه ىلااق دههههل فلا)لههههالاااههههالاشر
اجيلاص  ةلااق دل فلالالات ملاات ا لا لا لااتفااعلاقه الااتتبنل لا د للاتلالاحسلبلسه لاق ىلااق دل ف(لافازث

لااهههو لالا-ا ي
 
س هههل الااههه الافل ههه ةلااق هههابضلااقحنوتيههه لاابلااتبنهههل لااقخقانههه لاب خاقههه لاانوالههههللااق ا هههل فلالقيههههللاك

لالااقوعا يلاق ىلااق دل فلاحس لااتجيلفلااق خاق  لاقظللات هل لا  سلااق لفلاتيلاا الااق ل  ةلالا
لارق ههههألااقيهههههللا هةةةةعر اعةةةةادة ال صةةةة    -2 ي

لاتههههلالااتعبا لااقههههلىث لاح هههه لاات ا ههههلالالاالمصرررر  ر اههههزت ي
 
اق اكههههق لاقيههههراالاك

لااطهل لااتهه افلااق ااهوت لاققسيلاه لااق   ره لالاالمص    ي
 
لايواالالالاح  لااق  ابضلااق  ه  سلابتقهللاك ب لقاللىي

لالاالمصرر  اقخدهه لاهههولااقسهه الااقهه  لار ههو لابههالالااقا قي رهه سلاباهه الاالههلعة ي
اق اكههق لابخدهه لااتب ا لااقا ل يهه لااقههلىث
س   لااقيالاتلالااق دل فلااقا ل ي سلاابلااقه  لار يه لابهالا ده لااب ا لااهبقلااالا ده اهللاهه الااق دهل فلاق    ههللا

لاهههه الااقسههه الابت ههه  ةلا اق اكذيههه لالهههالااقهههاحل لابح ههه لااق  هههابضلالاالمصررر  اق سههه   ريلاسلابسحههه علااق  صههه لايهههلم 
لاس ه تهللااق دهل فلااقا ل يه لاقذ ل  ههللااق  ه   ي

لاهه الااقسه الالهالاسلق ه لال قيهل لاات ا هلالااقهلىث لاسهأازم ي
 
 Smith) ك

,Warren L., p : 238, op.cit)لااقحلقه لااقسهلب  لا ي
 
فهذتالاس  ه لااق ةهفلااق اكهق لا فهيلااه الاالهلعةلااقخده لاك

يه لاقه ىلا لاسلق ه لااقحدهوفلالهالااتتهوافلااق  زث ي
 
اقا هل  سلات هللار ف هالاالىلالاالمصر  فسيرع لاتقللاالىلاايلعةلاك

لا ي
 
لار ه تهللاقذ ل  هاسلاابلاصه لاسا  ه لااق دهل فلااتتا هل لالهلالااقاواهيلاك ي

 فيلاا الااق ل ه ةلااق ه يلالالهالااق هابضلااقهلىث
لا تههلالااتحايلطيههل لااقحههاةلاباقاوقههللاالىلاع جهه لات ي هه لاتههلالالاات ا ههلالاحاقههللات هههللالههالااق حلف هه لالههالاصهه  لاكههلف 
لاا لاحلقههه لاتهههلالاحهههلتلا ي

 
لااههه الااق ل ههه ةلااقسههيوق لاسن يههههللاتهههلالااقوصههه  لاك ي

 
 لاات  ههلاسلابيهههرع لاتقهههللاكقهههالاالىلاات س هههل لاك

لايههههراالابح هههه لااق  ههههابضلا اجههههيلابح هههه لااقطقهههه لات ههههللار ن ههههالاتههههلالاسوجيههههالاحاكهههه لاات ا ههههلالاب لقاههههللىي
بلقسههههو سلاباقزث

لالاح ههههههه لااتاههههههه   ل لا ا لاهي ا لااتصادهههههههلعر لاات هههههههاىلابتهههههههلالااهههههههه لاهههههههه الااق اوهههههههزم اق  ههههههه  لابل يهههههههلف لاالىلااق اوهههههههزم
لا.( Tobin, James , 1971,p,228)  باتع ل 

ي   -3
 
لاتطلقدههه لااقسهههقط لا نسةةةبة الاحتيةةةااي القةةةا و  ي

 
لاكهههأعاةلاققسيلاههه لااق   رههه لاك س دقهههو لافنهههاةلاهسهههد لااتحايهههلطي

ةلاقهه ىلا اق اكههق لاب هه بالات لبههل لالاالمصرر  اق   رهه لااق دههل فلااقا ل يهه لابلتحا ههلنلاب هه  لاتههلالااق  ههوعلااقحههل  
لاا قه ةلااقوعا ههيلاسحهطلاا لار ههو لااق  ه  لابلتحا ههلنلابياحه علاهه الااق هه  لابدهو ةلااالاههي لاتهلالااج ههللىي ي

قطقهه لااقهلىث
بصهه لايههقعاعلاتقههللااق هه  لاقةاهه للاهسههد لاايههلفي لاتههلالاا قهه ةلااقحسههلبل لاباقوعا ههيلالااقا ههل   لالاالمصرر  يهههللاقهه ىلا

لات هه  ةلا ي
لاح هه لاات ا ههلالاباعا ةلااقسيلاهه لالاالمصرر  ،جههللاقهه ىلاههه الااق دههل فلاسلابسههأنث ي

 
لااقههاحل لاك ي

 
اق اكههق لاك

لا)انخ ليللاابلاا س للل(لاب للايرع لاالى لاهسد لااتحايلطي ي
 
لاك لااق   ر لابلااخ ا لاه الااتعاةلاللالاطريقلااقاويزم

)ايلعةلاابلان دلا(لابح  لااتحايلطيل لااق ل   لاق ىلااق دل فلااقا ل ي لاسلاب  قللايرع لاالى)ايلعةلاابلان ه (لا
لاصههه  ةلاهههه الااق دههه ي

 
لاك ي

 
ل فلالهههالااتصهههااضلابتههه ملااق سههههي  لاات ا لنيههه لافياهههأاالابههه قللااقطقههه لالهههالااق هههابضلاك

سهههه لالههههالاس  هههه لا لالههههالالاالمصرررر  اهههه يللااتاهههه   ل  لاف ههههالااهههه يللااق  ههههلفلايزث اق اكههههق لا فههههيلاهسههههد لااتحايههههلطي
لا لاا قههه ةلا هههزم لاصههه  ةلااق دهههل فلااقا ل يههه لاتهههلالاااهههاو فلاا قههه ةلاهههه الااقحسهههلبل سلابهي اقحسههلبل لااق ل يههه لاسوهههزم

لالهههالااقحسهههلبل لااتاههه   ل ي لاتلق ههه لاب لاسح يهههقلااتيهههااعا  لابل يهههلف لاالىلااالا فهههيلاهسهههد لااتحايهههلطي ي
 
طبي اههههللاك

يههرع لاالىلاايههلعةلااقالق هه لالههالااق دههل فلاق ههيل لااق اقهه لاياح يههقلاا  ههل لاكههلالاتههلالااق  نههلالاسح ي هههلسلابكههللاتقههللا
لاح  لااقاللقي لاق ىلااق دل فلابد  لاللت لابايطاا هللااتللاالىلا في ي

 
لاك ا الااق ل  ةلااق  ي  لالايرع لاالىلااقاأازم

                                                           
 .الالزامية الاحتياطيات – الكلية الاحتياطات= الفائضة الاحتياطيات * 1
 . المقترضة الاحتياطيات – الفائضة الاحتياطيات= الحرة الاحتياطيات * 2
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لههالااق ههابضلااق   وحهه لاقق سهه   ريلاسلاابلاالىلا  ههضلااهه الااق ل هه ةلااق ا  هه لالههالااقوعا ههيلااق حهها ظلايهههللاقهه يهللا
ا لااقظقيه لاقق بقه لاكلتع هل لاباتاه   ل لا  , Smith ,Warren L. ,1974 .)بيهراالاهه الاكقهالالهالاح ه لااق اوهزم

p,238 -239 ,op. cit)لالا
لا -قكدي ويياسك: :  ثالثا: مفهكام الاسكتقرار الن   لااق  اة يهل لاسهأازم ي

 
لاك لاكهلالاققنسهلعلااقنبهزم

 
لال ي هلاا

 
لهالاكهللاتهلالالال

لابحيهههثلا ههههالاإج هههل لا لاكبهههزم لااتصادهههلع لاباقسهههيلشي لااس هههملا الالواصههه لاهههه الااقحههه  لاكلنهههطلاتا لاسهههأازم اقا نهههزم
لا بااههيلالهههالا الاسدههه فلااقحنوتهههل لاصدهههل ىلاجهههه هللاق  هههيلاحههه ب لات هههللاهههه الااقنهههوا  لاتهههاةلا  هههاى لابقنهههلالاحهههلىث

حلقه لااق اطافه سلا  لااقنسههلعلااق  هي سلاه هلالااس ههل لالهل لالهالا الااقبة هه لااتصادهلعر لااق سهها اةلا ب ه لاتهلالاههه الااق
سلار  هههللا لاباتصادهههلع  لالهههالااق ههه ىلااق دهههزم لااقافهههلالااتجا هههلعي ي

 
لاك لار نهههلالااقانبهههرلايههههللاتسهههله لاباهههلللاكبهههزم ي

باقهههلىث
لهالاااهاه الالااتفااعلااتاا اا لااتصادهلع لاتهيلاااها اا لااق  هللاباقه  للااق سها اسلات هللامسه ملاقههللابلقح هلن

تسههها الاب هههاب لااقوصهههط لالهههالااق ههه ىلااقط يهههلسلار نهههلالاققا قدهههل لااتصادهههلعر لا الاس قهههللاتهههلالااق  هههوسلالهههالااههه يللا
لا ي لااهقلىت هللاسهأازم

 
اق  لفلالهلالاطريهقلاايهلعةلاتخهلطالااتاه   ل ا  لاصه لارنهوالاققبة ه لااتصادهلعر لا ه ر ةلااقا قه لا ر 

ح هههلنلالهههالاية ههه لاتسههها اةلاق صادههههلعلالهههالات هههلت لااقا قهههي لاباق سهههل ا لااقو ي يههه  لابل ادهههل سلاتههههلالا ههه فلااق
لااق  هههههههههههههههههولااتصادهههههههههههههههههلع لاباقافلهيههههههههههههههههه  لا ي

 
سلار نهههههههههههههههههلالاققسيلاههههههههههههههههه لااتصادهههههههههههههههههلعر لا الاتسهههههههههههههههههله لاك  اقظهههههههههههههههههاي

 https://www.ecb.europa.euلا
يههلالااقحيههلةلااتصادههلعر لابتقههللابسههح لااقهه ب لااق  ههلفلا  م هةةوا الاهةةتقرار النقةةدي -1 لااقناقهه لااق   رهه لاشر س اههزت

لاتسههه ي لااق ههه فولل لااتج  يههه لابلااق حقيههه لاقههه قللابجههه لالهههالااقسهههقط لااق   رههه لا الاس  هههللالهههالا ي
 
اقههه  لاسق دهههالاك

لالقيهههالالاالمصررر   لالاباتصادهههلعلاب ههه قللار هههو لا اقهههاحل لافيههههللاب هههللايههها لا ي
اق اكهههق لاي قههه ا لااق  هههوعلااق لنونيههه لااقهههلىث

لااق للههه ةلااق   رههه لااق دههه  ةلابلارطقهههقلالقيههههللات هههلب  لااقناقههه لااق   رههه سلابلا الاه لقهههللاحيلاس ههههللاب  هههلب  لاسوهههةي
لااتصادههههلعسلاب الاباحهههه ةلاتههههلالاههههه الا ي

 
لار نههههلالاتههههلالا  قهههههللااالانههههاىلااه يهههه لاعب لااق  ههههوعلاك ي

اق  رهههه لاتههههلالااتبجههههالااقههههلىث
لااقههه  للااق  ههه  لاباق  هههابضلااق  ههه  لابهههه الااق  صههه لاس هههافلا لااق  صههه لايهههلم  عب االالابسررر ع اتبجهههالااق ه ههه لاهي

لااق لهلالابلااققتهلالابتقهللا لاا،اه ل لالهزت ي
 
لالهلالاحلقه لااتاها اا لاك اق  وعسلاب ل يلف لاالىلااالااتاا اا لااق    لار هزت

لااقناقه لااق   ره لاباق هلس لا لا الارنوالاه لقللاس لا لاالبطلايهلم  ي
لابسيلعةلاحري لاا،اوا سلابلاتقللار لى  لاإطل لار لى  ي

 
ك

لااقناق لااق   ر  ي
 
لافأالاكللاايلعةلا بلان دلالاك لالااق حاي لااق هلس لااق حهاي ي

 
ر  لا الاس لبقهللاايلعةلا بلان دهلالات لاقه لاك

ي  لايههههلالالدهههه ةلاسلاكري هههه لااههههقي لاس االااتاهههها اا لااق  هههه  لاهههههولاتههههااعفلاتاهههها اا لااتاهههه ل لالا( 22سلاص:لا2016)قههههزت
لااتاهههها اا لااق  هههه  لاالىلاتسههههاوىلاااهههه ل لاتسهههها اةلاابلاتسههههاوىلاتهههه خ ضلاتههههلالااقا ههههخ لابقههههةسلاالىلاااهههه ل لا بي ههههزم

لااقانيههههه لالافاعرههههه لاتسههههها اةلاسبقهههههةسلاه هههههلالا هههههل ي
 
لابت يههههه الاك

 
لااتاههههه ل لااقنسههههه ي لارق ههههه لاعب الاحلاههههه ل لااالاسويهههههزم ي

 
ك

كههل لاابلااشس ر نههلالااالايههاسدطلالااتصادههلع لاباسخههلتلااق ههاا ا لاتههلالاصدههللااق هههل لااق للقهه لااق اعرهه لااههوا لاكلنههطلاشر
لاكق هللاا س  هطلا لافهأفزر لاافهزر جق لاتلالاسللقي لااقا هخ لابح ي ه لااالاا هل ا لااتاه ل لااقنسه ي لاهه الااهوفلاسها شر

   .(Blinder,1999,fed of Kansas City Economic Review ,4 th quarter, 139-140)اقا خ لات  ت لا

لاهيلهههللاااههه ل لا ر هههافلااتاههها اا لااق  ههه  لاالااق سهههاوىلااق هههل لاق اههه ل لاباتاههها اا لابسههه الا فلااقههه ي ل لابسهههوفزم
لاس ه الااتاه   ل ا لا ي

اهوا لاكلنهطلاتحقيه لافل  ةلات    لار  لااتاها اا لااق  ه  لاتهلالااحه لااهه لاا كهلالااقبة ه لااقهلىث
لااقه ب لااقه  لارق دهالا ا لااج  ي سلاباالاه الااتا   ل ا لاس  لااق حاالااقا ةسلاققنالدلااتصادهلع سلاب هههه الار اهزت

لا لاتدلشر لااق  ولاعب الا زم ي
 
لا( 4سلاص:لالا2005ا )اتي  لاطوصلالاسلااق ةفلااق اكق لاك

https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2005/html/sp051114.en.html
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لاية هه لان  رهه لاتسهها اةلاققناههلدلااتصادههلع لاتههلالا هه فلاس  يههللا كهه قللار ههافلااتاهها اا لااق  هه  لابأه يهه لاسههوفزم
هلااتطههل لااق ههل لاق  ههللا لا2009)اهه ي االال ههاسلااق اكههق لابقهه حياا لالاالمصرر  ايلاهه لان  رهه لاقههل ت لاسلابحةه

لاا،اهه ل لات ههللا) اهه ل لااق ل هه ةلاب لا( لا106سص:لا ي
 
لااتاهها اا لااق  هه  لالههلالاااهها اا لاك اهه ل لااق  ا ههل لاك ههللابلار ههزت

لا الارنهههوالاه هههلالاالصررر  ب اههه ل لا ي
لاإطهههل لااهههيلعةلاحريههه لاا،اهههوا لابهههه الار هههلى  ي

 
لااق لهههلالابلااققتهههلالابتقهههللاك (لالهههزت

لااقناقه لااق   ره لاتلار لبقههللاايههلعةلا بلا ي
 
لابلااقناقه لااق   رهه لافلهللاايهلعةلا بلان دهلالاك ي

لااق هلس لااقهوطلى  س لاه لاالبهطلايهلم 
لااههوفلاسخههللاتههلالاههه الااتاهها ي

لااق ههلس لااقههوطلى  ي
 
 اا سلابكههللاتههللاتههلالا ههأنالا الارخههللايههه الااتاهها اا لان دههلالات لاقهه لاك
لاصوةلاا ا قي ا لا حي لاس لا ر ازت لا( لا23سص:لالا2017)اقشر

ات الاهةةةتقرار النقةةةدي - 2 ا لااتاههها اا لااق  ههه  لا  مةةةا ر يلالاتهههلالااهههه لاتهههرشر لاهههه الااقدحهههثلااهههن لصشلاتهههرشر ي
 
ك

لالا-به للا:لا
لانهلس لاتهلالاسحقهي  لاك يه لالامعامل الاهةتقرار النقةدي    -أ يه لابوهاضلاسح يهقلااق  هوعلااق  ابلابههولات يهلسلاكه ي

لااتهههه افلااتصادهههلع  سلاحيهههثلايههها لاصيهههلسلااب هههلعلال قيههه لااتاههها اا لااق  ههه  لاتهههلالا ههه فلاهههه الااق  لتهههللاب لقاهههللىي
هساطييلااقحل لالالاتساوىلااتاا اا لااتصادهلع  لابهه الااق  يهلسلار ا ه لالهالااق  هابضلااق  ه  لابسطهو الالا

لااتصادهههل ي
 
لاباهههل للااقهههه فيلالاك ي

 
لالهههلالااقاطههههو لااقحلقهههللاك لاقي هههزت ي

لااقح ههههي ث لااتج هههللىي علابل يهههلف لاالىلااق ههههلس لااق حهههاي
سلا لااق  ا هيلا)قه  لاتح هوعلاحسهلم  ي

 
لاسحه  لاك ي

لاللالات  ا لااق  هلت  لااقهلىث -169سلاص:لالا1988بسطو الالاقي زت
لالا-(لابتلالااق  نلالاسوييملاه الااق  يلسلابطري  لاتحسط لالالابفقلااقديو لااتسي :لا170

𝐵 =
∆𝑀\𝑀

∆𝑌\𝑌
 

لاحيثلااالا
B لا  لاس  للات لتللااتاا اا لااق  لا
𝑀∆باالا

𝑀
لاك ي لابال للااق فيلالا  ي

 
لاك لاس  للات  فلااقاوزم

𝑌∆باالا

𝑌
لالا  لااتج للىي لااق لس لااق حاي ي

 
لاك لاس  للات  فلااقاوزم

لاالىلااههه  لا باالاصي هه لااق  لتهههللاسههه فلالهههالاتسههاوىلااتاههها اا لااق  ههه  لاعا هههللااتصادههلعلاباالاهههه الااق ي ههه لاسهههرشر
:لا لالا-تسا يل لابهي

لاالىلابجوعلاااا اا لان   لااتالاكلنطلاصي  لااق  لتللاتسلبي لاققواح لااقدلا-1  حيملافه الامازم

𝐵 =
∆𝑀\𝑀

∆𝑌\𝑌
= 1 

لاتهههلالااقواحههه لافهههأالاهههه الارههه فلالهههالاان ههه ا لااتاههها اا لااق  ههه  لاتهههيلابجهههوعلالا-2 اتهههللااتالاكلنهههطلاصي ههه لااق  لتهههللاافهههزت
 )يوودلاس خ ي ( لا

𝐵 =
∆𝑀\𝑀

∆𝑌\𝑌
> 1 

لاحلق لاكوالاصي  لااق  لتللااقوالاتهلالااقواحه لافهه الااقحلقه لاار هللاسه فلالهالاان ه ا لالا-3 ي
 
اتاها اا لااق  ه  لابك

لاتيلابجوعلا)يوودلاانل ل ي ( لا

𝐵 =
∆𝑀\𝑀

∆𝑌\𝑌
< 1 
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لاك يههه لاباهههل للااقههه فيلاتهههيلا ي
 
لاك لاحلقههه لاتسهههلب لات ههه فلااقاوهههزم ي

 
يا هههملاتهههلالا ههه فلات لتهههللااتاههها اا لااق  ههه  لاانهههالاك

لابساح قلاحلق لاتلالااتاا اا لااق    لابسنوالااتا ل لاتسا اةلا ي
لااقح ي ث لااق لس لااق و ي لااج للىي ي

 
لاك ت  فلااقاوزم

لاحلقههه لاااعرهههلعلاباهههل للااقههه فيلالهههلالاح ههه لااق  هههل ي
 
ت  لا)اق هههلس (لافهههأالاهههه الابتلابجهههوعلاققا هههخ لاابلااقنسهههلعسلااتهههللاك

هو لااق وودلااقا خ ي لابيح  لاحلق لاتلالاات ا فلااق    لاعا للااتصادلعسلاب لق نسلال  تللا اةسح لا
لاك يهه لاباههل للااقهه فيلالههلالاح هه لااق  ههلت  لااهها هالاحههلت لااقنسههلعلابسهه خ ضلااتاهه ل لا ي

 
رحهه  لاانخ ههلضلاك

لا لاهي ي
لاقاح يهههههقلالاباههههها هالااقدطلقههههه لاسههههه  ي يللاب ههههه قللااههههه     لاحلقههههه لااتاههههها اا لااق  ههههه  لاباقهههههلىث لااقهههههاكلالااتاهههههلشي

لالل و سلا لا( لا15-لا14سلاص:لالا2013اتاا اا لااتصادلع  لا)احسلالاجزت
لااتصادههلعلابتقهللاسد ههللاق  جه لاسطههو لابن ههولا -السة ولة العامةةة     -ب ي

 
رخاقه لاسح رهه لات ههو لااقسههيوق لااق لته لاك

لالاالمصرررر   اق هههههلالا ققسههههيوق لااق لتهههه لاالىلاتهههه ه لا اعلاكقيهههه لالاقهههه قللااتصادههههلعسلاحيههههثلار ههههوعلااتطههههل لااق  ههههلهي ي
(Radcliffe3لالههههلالابيههههيلااقسههههيوق لااقظقيهههه لااتج لقيهههه لا (لاببف ههههللاقههههالاق هههه لالافههههطلااقسههههيوق لااق لتهههه لالههههالاانهههههللاس ههههزت

لاصهههاا ا لااتن هههل لالهههالااقسهههقيلاباقخههه تل لابس  هههللااقسهههيوق لااق لتههه لاتاكهههقلا ي
 
لاللتهههللاتهههه لابتهههراالاك ق صادهههلعلابهي

لالاتيللنينيههههه لااقسيلاههههه لااق   رههههه س اتصادهههههلع لاققسهههههيوق لااق لتههههه لاههههههولااقنسههههه ي لاقاح يهههههللااق سههههه   ريلالااتهههههللااق  هههههلى 
لاساحوفلايهللااقوفلات ي  لاالىلان وع لاابلار نهلالااالاس هافلالهالا ي

،ب اصه لااق لقي لاالىلان وعسلاا لاع ج لااق ابن لااقلىث
لاتهلالااق  نهلالاسح يقههللاالىلان ه لالاانهللااتقهوفلااق سه   اة ي
لاصي اههللاو سر  لابسر ع اقهلىث ي

 
ب ه بالاابلابأصهللااقخسهل الاك

ا هللاببسهوق  لالا نلالااالاسنوابتلالااق  لااتقوفلااق س   اةلااهق لااق سةيلسلااتالاكلالاتلالااق  نلالايي هللابشر
اتهههههللااق  ويهههههي لااتب  يههههه لاققاهههههربالااتصادهههههلعر لاباق لقيههههه لاف ههههه لالافهههههطلااقسهههههيوق لااق لتههههه لالهههههالاانههههههللااتدهههههطقملالا

كل  لالق لااتصادلعلاباق لفلاقوق لااهوق لااقحدوفلالالااق  وعلافذتالاكلالاي تللالااقشر ي
 
لالامساخ  لاك ي

 
باتفااعلاك
لارحالجوالااقيهللا، ااضلااتااه الاباتا   ل لافأالاتقللايرع لاالىلا ي

لااقحدوفلالالااتتوافلااقلىث اصادلعلات لم 
لا قيلسلا فيلاتساوىلااقنالدلااتصادلع لاالا لا( 679لا-677سلاص:لا1983)ال ي

لالا لابلافطلااقسيوق لااق لت لا ر للالالاانهللالاضلااق   لابلق  هو لااتبايلا)لاا لالاضلااق   لالالانه لاكزم  ولالالىي
لا4 تهههلالااتقهههوفلااق لقيههه لاات هههاىلات هههللااههه  ا لالاالمصررر  ي (سلات هههلفللااقيهههالاتهههللاس قنهههالااقوحههه ا لااتصادهههلعر لا هههزم

كهههههل لا لاسدههههه  هللاشر ي
اتع ههههل لاباقوعا هههههيلااقحنوتيهههه لابلااتب ا لااقا ل يههههه لاباتب ا لااق لقيههههه لاباقسهههه  ا لااق لتههههه لااقههههلىث

لا(Shapiro,1982,p172-173)  اتا   ل لااق اخدد لاباق دل فلااق  ل ي 
لاالهالاع جهل لااقسههيوق لا االاتنونهل لااقسهيوق لااق لته لابع جلسههللار نهلالااالاسقخه لابههلالااق  هوعلااق لنونيه لاس ه لاهي
لااق  هلت  لااتصادهلعر لاكلفه لاباتللنيه لااالاساحهوفلاالىلااهقيلاب ه تل لابصهوةلا ي

 
س لالقيالالاتلالاصبوفلالهل لاك ق للايزث

لالههه  لاصبوقهههه ي
 
لاك لااههه اعلااقههه يلاسلابقهههةسلاه هههلالاحهههقلاققههه ا  لم  ي

 
لاك ي
للاق هههللاقههههللاتهههلالاصهههوةلاايهههاا لاصلنونيههه سلااققاتههههللااق هههلنون 

لاساسدطلا(46لا-45سص:لالا1989باقا وفلا) قيلسلابل يلف لاالىلا دل دهللااق ا  ق لابلق  وتي لاباتققا لا ي
سلاباقلىث

بلقو ههل  لااق ا هه عةلاقق  ههوعلايوقهه هللاباههيق لااق دلعقهه لابت يههلسلابتخههقالاقق ههي لاببحهه ةلاحسههلالاباعاةلاققهه فيلا
لالا(سلاقه قللان ه لا207سص:لا1982اق رجهللا)ل  يه سلا هيح س ي

االااق  هوعلالهالاص ه لااتقهوفلااقسهل ق لابتهلالااه لاسهأنث

                                                           
3

 -  (Radcliffe : ) عمل وطريقة النقدية السياسة حول 1959 عام نشُر تقرير هو( رادكليف تقرير باسم المعروف) النقدي النظام عمل لجنة تقرير 

 نتيجة وكان 1957 عام في الأدلة جمع في التقرير بدأ. 1st Viscount Radcliffe ، رادكليف سيريل ، رئيسها اسم على سميت.  .إنجلترا مصرف

 .إنجلترا مصرف عن مهمة مرجعية وثيقة اليوم حتى تزال لا. الخمسينيات في النقدية السياسة عمل طريقة عن الرضا عدم
4

 فيه تكون جديد كلاسيكي عالم وجود يفُترض فيها.  المتنامي الاقتصاد في المالية المؤسسات دور عن نظرية و شو لكيرلي الأخير المجلد يقدم - 

 .  غائب المال ووهم ، ممتلئة والعمالة ، مرنة الأسعار
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لاسح يههههللاصي اههههللااقا اهههه لقي لاالىلان ههههوعلاعبالا ي
 
اتقهههوفلاات ههههاىلاكههههللاحسههه لاع جهههه لااههههيوقاهللابلههه  لااق خههههلطاةلاك

لا(لا لا32سص:لالا2009لا-2008 سل الا) ا لاسلا
 مسار ادوات السياسة النقدية الكمية ومؤشرات الاستقرار النقدي /  المبحث الثاني

لاح هه لا:  ادوات السياسككة النقديككة الكميككةاولا : مسككار  ي
 
لا)اعا ةلااقاواهيلاباتنل ههلجلاك اقسيلاهه لااق   رهه لاهي

لااحههههه ىلااعبا لااقسيلاههههه لا اق  ههههه لاقوهههههاضلااقحدهههههوفلالهههههالالااهههههه افلات ي ههههه ( لار حهههههظلااالااقسيلاههههه لااق   رههههه لاهي
لاتسههههاخ تهللااقسههههقط لااق   رهههه لاق واجههههه لااقاحهههه رل لااق حقيهههه لاباتصقي يهههه لاباق بقيهههه ي

 لااتصادههههلعر لااقظقيهههه لاباقههههلىث
لا)ااهها اا لااق سههاوىلااق ههل لاق اهه ل (لاابلااقا ههخ لابسح يههقلااتاهها اا لا باق  ههللالههالاسح يههقلااتاهها اا لااقهه ا اي

اا لاتزم  ي
 
لا)لاااا اا لاا الااقةفلا(لاباقاوااالاك ي لااق  فولل لا لالااقخل جت

 ( 2020-2004(: ادوات السياسة النقدية في العراق للمدة )1الجدول )

 السنوات
 المفتوحة السوق عمليات

 دينار()مليار 

 النمو معدل

 % المفتوحة السوق لعمليات

 نسبة الاحتياطي القانوني

% 

 معدل الخصم

% 

2004 1,675 \ 25 3.95 

2005 3,894 132 25 7 

2006 1,651 -58 25 15 

2007 3,219 95 75 20 

2008 3,600 12 75 17.84 

2009 2,400 -33 25 7.44 

2010 1,363 -43 15 5.63 

2011 2,400 76 15 7.1 

2012 3,900 63 15 5.1 

2013 3,307 -15 15 5.29 

2014 3,482 5 15 4.96 

2015 4,832 39 15 4.73 

2016 65 -99 15 2.5 

2017 195 200 15 2.5 

2018 140 -28 15 2.5 

2019 346 147 15 2.5 

2020 199 -42 15 2.5 

بالاعتماد على المصرف المركزي العراقي المديرية العامة للإحصاء والابحاا,  النرارات  ينالمصدر : الجدول اعلاه من اعداد الباحث

 الاحصائية السنوية   سنوات متفرقة .

لاباحه ةلاتهلالااهه لااعبا لااقسيلاه لا لاس اهزت ي
تلالا  فلااق  بفلااقسليقسلان حظلال قيهل لااقسهو لااق  اوحه لاباقهلىث

لاتساخ تهللاققاحل لاب اضلااق  وعلابتقللااق   ر  ي
اح ا لااتاهالااق طقهوالابل يهلف لاالىلا قوههللالاع لس سلاباقلىث

لااق ههههه بفلااقسهههههليقلا ي
 
لاصههههه لاسنهههههوالاتدهههههلحد لا،عبا لااقسيلاههههه لااق   رههههه لاات هههههاى لاك ي

تهههههلالاا لاااهههههل لاس هههههخ ي لاباقهههههلىث
لاصههل لايهههللا ي

لا91اق اكههق لا هه فلاتهه ةلااقدحههثسلا،جههللا)لاالمصرر  سويههيملاق  يههيلال قيههل لااقسههو لااق  اوحهه لااقههلىث
لالل لا) ي

لا(لاتقيهل لاعي هل لا1675(لاتهقاعالابقهغلات  ه  لا صيلتههللا)12)لاااق اكهق لالاالمص  (لاصهل لا2004يو (سلاف  
 
لاا ي
 
سلاك

لاسقيههههللاصهههل لا ي
(لاتقيهههل لاعي هههل سلاب قهههغلا3,894(لاتهههقاعالابقوهههطلات  ههه  لا صيلتههههللا)22اق اكهههق لاا)لاالمصررر  اق هههل لااقهههلىث

لاهههههه الااق هههههل لا) ي
 
لااقسههههه وا لااقالقيههههه سلالاالمصررررر  (سلابااههههها الا%132ت ههههه فلااق  هههههولاك ي

 
اق اكهههههق لاب  هههههللااق هههههقاعا لاك
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لا ي
 
لاك
 
لالل لا)با قطلاا س للل ي

 
لاا وا لاا اىلاسلااتللاك ي

 
لاك
 
لاا وا لات ي  لابانخ ليل ي

 
(لاف  لا2016صي  لااق قاعا لاك

يوتههههل(لابتقههههللابسههههح لالهههه  لاصبههههوفلااق طههههل ا لالا91سهههه لااقوههههل لااق ههههقاعا لااق  هههها لااصلتاهههههللاحسهههه لااقخطهههه لا،جههههلفلا)
(لايهههو سلاحيهههثلابقهههغلا182اق   تههه لات س هههل لاااههه ل لااق ل ههه ةسلابلهههالااقههها  لاتهههلالاتقهههللاجهههاىلااصلتههه لاتهههقاعاالا،جهههلفلا)

لاههه الااق ههقاعا لا)ا ي
 
لاك لااق دههل لااق  ههاي لا(لاتقيههل لاعي ههل لا65ج ههللىي

 
لااصههللاصي هه لابقههقطلااقيهههللا هه فلاتهه ةلااقدحههثلاا سلابهي

لاف  لاا قطلال قيل لااقسو لاا س للللاتس ق لات ه فلان هولابقهغلا%99-سب قغلات  فلااق  ولا) لااق ل لااقاللىي ي
 
( لااتللاك

لاالههالاهسههد لاتسهه ق لا هه فلاتهه ةلااقدحههثسلاااهها ا لال قيههل لااقسههو لااق  200%) اوحهه لالايههه الااق  هه فلا(لابهي
لالل لا) (لاتقيهل لاعي هل سلا199اق اكق لا   هههيلاتهقاعا لااه قطلا  قههللاتهللاصي اهالا)لااقام المص  (لاحيثلا2020حلىث

ةلااتحدل ي لااقس  ي ( )%42-ب    فلان ولا) لااقنشر ي
ث
لاسلاا وا لاتا اص (اق ةفلااق اكق لااق ااك

لالافههأالااقسههقط لااق   رهه لاسقههق لااق دههل فلااقا ل يهه لابلتحا ههلنلاينسههد لا ي
لااق ههلنون  اتههللافي ههللارخهه لاهسههد لااتحايههلطي

لاالمصر   اق اكهق سلابسسهاطييلالالرى  المصر  ت ي  لاتلالابعا  ههللالهالا هلللااقهوفلااهل ق لا اق اكهق لااالاروهزم
لااق ههه بلا ي

 
فلااقسهههليقلاسويهههيملاهههه الااقنسهههد لابلقذيهههلعةلاابلااق  دهههلالابتقهههللاحسههه لااق هههابفلااتصادهههلعر لاققدقههه  لابك
لاحه اطلاقهالا ه فلاته ةلااقدحهث لا ا لاالىي لااق هاا لاباقاوهزم ي

 
لاك ي
لااق هلنون  لالهل لا)لاقنسد لااتحايهلطي ي

(لااقه  لا2004فه  
لار هه لااتحا ههلنلايهههللالابوههاضلا اهه لاايلاهه لان  رهه لالاالمصرر   ي

لااقههلىث اق اكههق لاس قي ههل لاحههوفلاهسههد لااتحايههلطي
لا) ينسهد لالاالمصر  رحها ظلالاحيهثلا(س%25تسا اةلاحيثلاصلتطلاياوحي لااقنس لابج قههللاهسهد لاباحه ةلالابهي

لا هههقا لالا%5اق اكهههق لاب)لالرررى  المصررر  (لا20%) ي
 
لالهههل لا)لاسالمصررر  (لاك (لا2007بااههها ا لاهههه الااقنسههد لاحهههلىث

لاصه  لات نهلالاتهلالا%75اق اكق لاياف هللاالىلا)لاالمص  حيثلاصل لا (لابتقللاالادل الاتلالاارقهوفلابتقهللاقسهح لاافهزت
لااقوعا يلااقحنوتي  لا ي

 
لااقسيوق لابق  يلااق دل فلاتلالااتا   ل لاك

قاحسلالااق ابفلااتت ي لاباتصادلعر لاققدق لاب ههه فلاتاه ييلااتاه   ل لاف ه لاصهل لااق ةهفلااق اكهق لابن ي  لا
لالههالااقوعا هيلااقحنوتيهه لاتهلالا) ي

لااق هلنون  (لابسهه لالا2009(لاالادههل الاتهلالااتا )%25(لاالىلا)%75ياخ هيضلااتحايههلطي
لالههههل لا  لاسدقيهههغلااق دهههل فلاياوجيهههالاسقهههللااق دههههلقغلا، هههااضلااتاههه   ل لاب يههه الالههههلالااعبا لااقسيلاههه لااق   رههه ي

 
اتهههللاك

لاي د هههههللا2010) ي
لالاالمصرررر  (سلابس  يهههه الاققسيلاهههه لااق   رهههه لااقههههلىث اق اكههههق لاب ههههههه فلاتاهههه ييلااتاهههه   ل لابسح ههههزم 

لالهالااقوعا هيلا لااتقهقا ي اق دل فلاققاوجالانحولااقسو سلاف  لاصل لااق ةفلااق اكق لاياخ هيضلاهسهد لااتحايهلطي
لا ههه فلاهههه الااق هههل سلاتهههلا)لا الاتهههلا%15(لاالىلا)لا%25اقحنوتيههه لاتهههاسلم  (لالهههالاكلفههه لااقوعا هههيلا2010نةسهههلالا)لا(لاالادهههل  

اق اكهق لالهالاهه الااقنسهد لالاالمصر  سلابااها الااوا لاكلنطلاحنوتي لاابلابعا يلاصطل لا لصلاتواله لاالمص  ي 
لالالهههل لا) لالا( 2020حهههلىث

 
لااق ههه بفلااقسهههليقلان حهههظلاار هههل ي

 
اههه الاالهههلعةلااقخدههه لاباقههه  لار ههه لاتهههلالا صههه  لاا،عبا لابك

لار ا هه هللا ي
لالههالاح هه لاات لاالمصرر  اقههلىث ا ههلالااقهه  لاس  تههالااق دههل فلااقا ل يهه سلابي دهه لايهههللااق اكههق لاققاههأازم

لارخدهه لايهههللا ي
لاس ههو لابخدهه هللااق دههل فلااقا ل يهه لاقهه ىلالاالمصرر  اق ل هه ةلااقههلىث ي

اق اكههق لااتب ا لااق لقيهه سلاباقههلىث
اق اكهههههق لاققحدهههههوفلالهههههالااحايلطيهههههل لان  رههههه لاتسهههههاخ تهللا، هههههااضلاتههههه ملاات ا هههههلالاقق راسهههههل لالاالمصررررر  
لااق  بفلاال الاكا لاقنسد لااقباتفااع لا ي
 
لاح عهللابك ي

لالاالمصر  خد لااقلىث ي
اق اكهق لا ه فلاته ةلااقدحهثسلافه  

لابقوههههطلاالههههالا%3.95(لاكلنههههطلاهسههههد لااقخدهههه لا)2004لههههل لا) لاسقيهههههللاحههههلىث ي
لااقسهههه وا لااقههههلىث ي

 
(سلاب هههه   لابلت س ههههل لاك

لالل لا) ي
 
اق اكهق لار  هللالهالا فهيلااه الالاالمصر  (سلابتقللاتالا%20(لاحيثلابقوطلاهس اهللا)2007هسد لاقهللاك

لاحهلت لااقا هخ لالااتصادهلع لاا لابجهوعلافهل ضلان ه  لاقه ىلااق دهل فلااقا ل يه لابققحه لاتهلالا ي
 
إللعةلااقخد لاك

بتقهههههللاتالالا(لابههههه   لاهههههه الااقنسهههههد لابلتنخ هههههلض2007صههههه  ةلااق دهههههل فلالهههههالاتههههه ملاات ا هههههلاسلااتهههههللاب ههههه لالهههههل لا)
لالهههههالاصهههه  ةلااق دهههه هههفلااق اكههههق لارق ههههألاقههههه الااتعاةلايههههه فلااقاههههأازم لاتهههه ملاات ا ههههلالاف  ههههه لااق ةه ي

 
ل فلااقا ل يهههه لاك
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سلايا  هههه لاالمصرررر  ي حهههه ب لاحههههلت لااقنسههههلعلابسقنههههرلااق اههههل يههههيلااتاهههه   ل ي لابيهههه  لااقطقهههه لالههههالااق ههههابضلا
اق اكق لا فيلاإتللني لااق دهل فلالهالاته ملاات ا هلالابتقهللاتهلالا ه فلاسخ هيضلااه الاالهلعةلااقخده لالالمص  ا

لالهههههل لا)%2.5حيهههههثلابقوهههههطلا) ي
 
لااصهههههللاهسهههههد لاققخدههههه لا ههههه 2016(لاك لاق ههههه  ةلا(لابهي

 
فلاتههههه ةلااقدحهههههثلابتقهههههللاعل هههههل
لالههل لا) لاسقههللااق هه ةسلابااهها ا لاههه الااقنسههد لاحههلىث ي

 
(لا2020اق دههل فلاات ا لنيهه لابقذيههلعةلااقناههلدلااتصادههلع لاك
لار هههالايههههللااقدقههه لا) ي

لالاالمصررر  بسهههح لااتبيهههل لااتصادهههلعر لااقهههلىث ي
ث
سلااتحدهههل ي لااقسههه  ي لاالنشررر  اق اكهههق لااق هههااك

لاا وا لاتا اص ( لا
لار نهلالات ح ه لااق  هولا -النقدية في الاسكتقرار النقكدي :  ثانيا: تأثير ادوات السياسة  لااق ه بفلااقاهللىي ي

 
ك

لالاضلااق   لا)ك ي لااق  وع(لابا يهللا) ي
 
لاM1-M2اقحلقللاك (لابت ل ناهللاب   فلااق  ولااقحلقهللاقق هلس لااق حهاي

لامسه للاا ي
ث
سلابه الار فلالالااالااتصادلعلااق ااك الابح ه لاباهل للااقه فيسلاحيهثلار حهظلالا8اتج للىي ا س للهللاكبهزم

 فلااق  ولاق اضلااق   لامس للاحلق لاتلالااق  ولاطيق لات ةلااقدحثلابه الااتتالار فلالهالابجهوعلاحلقه لاتهلالااالات 
لااقخههه تل لالااق هههل ضلااق  ههه   لا لاسهههوفزم ي

 
لاح ههه لاباهههل للااقههه فيلاب  ههه ا لايا هههلبالااتتللنهههل لااق حقيههه لاك ي

 
االاايهههلعةلاك

لاح ب لاحلق لال  لااتاا  لاب لقاللىي لاحلق لاسدلل لا طزم ي
 
لااا لااق     لاباقسقيلار  للااتس لهل لااقس ري لاك

ي الاهةتقرار النقةدي  -1
 
لااق ه بفلا)  تأثبا عمليةات السةوت الم توحةة   ي

 
(لا2تهلالا ه فلااقبيلنهل لااق ويهح لاك

ا لا لاحلقه لاس به الاتهيلااقاوهزم ي
 
لاا قه لااه وا لااقدحهثلاكهلالاك ي

 
ن حظلااالات لتهللااتاها اا لااق  ه  لا)باه يا(سلاك
لالههههل لا) ي

 
لال قيههههل لااقسههههو لااق  اوحهههه سلاك ي

 
لاحلقهههه لا(لاكههههلالات ههههلت لا2005اقحلقههههق لاك ي

 
اتاهههها اا لااق  هههه  لاكقيه ههههللاك

لال قيههل لااقسههو لااق  اوحهه لاسقههللا ي
 
لاانل ل ههي لاسلالههالااقهها  لاتههلالاات س ههل لااقحلقههللاك

 
انخ ههلضلاتسهه  لايههووطل

لااههه للات لتهههللااتاههها اا لااق  ههه  لاكقيه هههللاا س للهههللاط ي هههلس لااق هههل لااقاهههللىي ي
 
لهههالااق نهههسلاتهههلالال قيهههل لالااق ههه ةسلابك

لالهههل لا) ي
 
لاهههه الااق هههل سلابك ي

 
لاللنهههطلاانخ ليهههللاك ي

(لاا س هههيلاكهههللاتهههلالات لتهههللااتاههها اا لااق  ههه  لابل قيهههل لا2007باقهههلىث
لااتلههههوا لااقالقيهههه لاكههههلالاه لقههههللاس بههه ب ي

 
لااقسهههو لااق  اوحهههه سلابك

 
لاتقحو ههههلال

 
لالاكههههللاتههههلالات لتههههللااتاهههها اا لااق  هههه  لالال ي
 
ك

لالهههههل لا) ي
 
لا(لاكهههههلالاه لقهههههللاانخ ليههههه2016بل قيهههههل لااقسهههههو لااق  اوحههههه لاك

 
لالالال لاكبهههههزم

 
لال قيهههههل لااقسهههههو لااق  اوحههههه لالاا ي
 
ك

لابكه قللاانخ ههضلات لتهللااتاهها  اا لااق  هه  لاتسه  لاالههالايهوودلاانل ل ههي لا هه فلاته ةلااقدحههث لااه لالههلعلاكههل 
لالههههههل لا) لااقسهههههه وا لااقالقيهههههه لاحههههههلىث ي

 
(لاف ههههه لااهههههه للات ههههههلت لااتاهههههها اا لااق  هههههه  لايههههههووطللا2019ت ه هههههللاق  س ههههههل لاك

لاهه الااق ه ة لااه لالهلعلات لتهللااتاها اا لا ي
 
س خ ي سلابك قللال قيل لااقسو لااق  اوح لاف  لااه قطلاا س للهللاك

لااالاقةسههه للايهههوودلاانل ل لااتهههللافي هههللارخههه لات ههه فلااقسهههيوق لافيا هههملاتهههلالااق ههه بفلااقاههههللىي لااق هههل لااقاهههللىي ي
 
 هههي لاك

لالا ي
لات هههه فلااقسههههيوق لاباقههههلىث ي

 
لابسههههيطلاك لال قيههههل لااقسههههو لااق  اوحهههه لالار لبقهههههللاسوههههزم ي

 
ةلااقحلقههههق لاك اقا بهههه بل لااقنبههههزم

لالههههل لا) ي
لاس ههههخ لابانل ههههلجسلافهههه   اب لايههههلم 

(لابانخ  ههههطلاههههه الا%29(لااهههه للات هههه فلااقسههههيوق لا)2004كلنههههطلاسههههزث
لااق ي
 
لالهههل لا)اقنسههد لاك ي

 
لاهههه الااق هههل سلاك ي

 
لااتهههللال قيهههل لااقسهههو لااق  اوحههه لاف ههه لااههه قطلاا س للهههللاك (لا2016 هههل لااقاهههللىي

لاسقههللااق هه ةلابقههغلا ي
 
اسلااتلااالات هه فلااقسههيوق لااهه للاا س للههللاك اهه قطلال قيههل لااقسههو لااق  اوحهه لاانخ ليههللاكبههزم

لالههل لا)35%) ي
 
لاالههالاهسههد لابقوهههللات هه فلااقسههيوق لا هه فلاتهه ةلااقدحههث لاك لا(لاكههلالات هه فلااقسههيولا2020(لابهي ي

 
ق لاك

لاسقللااق  ة لا ي
 
لاك
 
لاحلق لاا س ل لالالااق نسلاتلالال قيل لااقسو لااق  اوح لاا قطلاانخ  ل

لا
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 (2020 -2004(: عمليااااااات السااااااوق المفتوحااااااة ومقداااااارات الاسااااااتقرار النقاااااادي فااااااي العااااااراق للماااااادة )1الراااااا   )      

 (.2بالاعتماد على البيانات الموجودة في الجدول ) ينالمصدر :الر   اعلاه من اعداد الباحث
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ي الاهتقرار النقدي   -2
 
ي   

 
لاابفلاا ا لاتأثبا نسبة الاحتيااي القا و  ي

 
لاك ي
لااق لنون  ا قطلاهسد لااتحايلطي

لااتلااالات ههههلت لا%25اهههه وا لاهسههههد لا) ي
لااق ههههلنون  لاهسههههد لااتحايههههلطي ي

 
(لابقنههههلالالههههالااقهههها  لاتههههلالاههههه الااتاهههها اا لاك

لااقسههه وا لا)اتاههها اا لااق  ههه  لالا ي
 
لايهههوودلاس هههخ ي لابا هههاىلاانل ل هههي سلاك (لالا2007-2008كلنهههللاتا بههه بلالايهههلم 

لاتاس  هههههه لاف هههههه لابقوههههههطلا) ي
لااق ههههههلنون  لاالههههههالاهسههههههد لاتسهههههه ق سلااتههههههللات لتههههههللا%75كلنههههههطلاهسههههههد لااتحايههههههلطي (لابهي

لااهه للايهههووطللا لااق ههل لااقاهههللىي ي
 
لااق ههل لااتبفلايههوودلاس هههخ ي سلابك ي

 
اتاهها اا لااق  هه  لاي وليهههالاف هه لااههه للاك

لالههههل لا)انل ل ههههي سلالههههالااقهههها  ي
 
ي لاك
لااق ههههلنون  لا2010 لاتههههلالاادههههل لاهسههههد لااتحايههههلطي (لااهههه قطلاهسههههد لااتحايههههلطي

لاانخ ليههللاف هه لابقوههطلا) ي
لالههل لا)%15اق ههلنون  ي

 
لانهلرهه لااق هه ةلاك (سلااتههللا2020(لابااهها ا لال هه لاههه الااقنسههد لاحههلىث

لا لاكههلالافيهههللااتحايههلطي ي
لاا س ههل لابانخ ههلضلا هه فلااق هه ةلااقههلىث لايههلم 

ع
ت لتههللااتاهها اا لااق  هه  لاف هه لااهه للاس بهه بل

لا لااق ل
 
لاتسا اا ي

لانون 
لا لاحلقه لاس به الايهلم  ي

 
اتللابلقنسد لاق   فلااقسيوق لافيا ملاتلالا  فلااق ه بفلااقسهليقلااالات ه فلااقسهيوق لاكهلالاك

لاا قهههه لااهههه وا لا ي
 
لاك ي
لااق ههههلنون  س ههههخ لابانل ههههلجلا هههه فلاتهههه ةلااقدحههههثلالههههالااقهههها  لاتههههلالاادههههل لاهسههههد لااتحايههههلطي

لاا ي
لااق لنون  لااقس وا لااق  ا لااتبلىلاكلنطلاهسد لااتحايلطي ي

ليا لاسلابلهالااقها  لاتهلالاتقهللاف ه لاكهلالااقدحثلاسلاف  
لالههههل لا) ي

 
لا هههه فلاههههه الااق هههه ةلا لاك ي لا2007ت هههه فلااقسههههيوق لايهههه خ ضلاباههههلللاسهههه  يحت (لاا س  ههههطلاهسههههد لااتحايههههلطي

لاالىلا) ي
لالههههل لا%30(لابقنههههلالات هههه فلااقسههههيوق لاكههههلالات خ  ههههللالههههلالااقنسههههد لااق  يل يهههه لااقدلقوهههه لا)%75اق ههههلنون  ي

 
(لاسلاك

الاسلابلا2010) لاكبهزم
 
لاانخ ليهل ي

لااق هلنون  قنههلالات ه فلااقسهيوق لاا س هيلاباه للايهووطللاس ههخ ي لا(لااه للااتحايهلطي
لالهل لا) لااليا لاحهلىث ي

لااق لنون  لااقس وا لااقالقي لاكلنطلاهسد لااتحايلطي ي
 
(لابقنهلالا ه فلا2020  فلاه الااق  ةلا لاك

لاس خ لابانل لج لا ةلايلم  ا لاكبزم لاه الااق  ةلاا للات  فلااقسيوق لاسوزم
 (2020 -2004ي العاااااااراق للمااااااادة )(: نسااااااابة الاحتيااااااااطي القاااااااانوني ومقدااااااارات الاساااااااتقرار النقااااااادي فااااااا2الرااااااا   )

 (.2بالاعتماد على البيانات الموجودة في الجدول ) ينالمصدر :الر   اعلاه من اعداد الباحث
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ي الاهةةةتقرار النقةةةدي  -3
 
تهههلالا ههه فلااق ههه بفلااقسهههليقلان حهههظلااالااههه الاالهههلعةلا  تةةةأثبا هةةةعر اعةةةادة ال صةةة   

لاحلقههه لاا س هههل لا ههه فلااقسههه وا لااق  اههه لااتبلىلا ي
 
لهههالالنهههسلات لتهههللااتاههها اا لااق  ههه  لاي وليهههالااقخدههه لاكهههلالاك

لالهههههل لا) ي
 
(لاا س هههههيلات لتهههههللااتاههههها اا لااق  ههههه  لاتسههههه  لايهههههووطللاس هههههخ ي لاسلا2007اقههههه  لااههههه للاانخ ليهههههللانلابك

بكهه قللااهه الاالههلعةلااقخدهه لاف هه لاا س ههيلا هه فلاههه الااق ههل لاقيدههللاالىلاالههالاصي هه لاقههالا هه فلاتهه ةلااقدحههثلاحيههثلا
لاا للاكللاتلالاا الااللع%20بقغلا) لااق ل لااقاللىي ي

 
لالهل لا(لاسلاك ي

 
ةلااقخد لابت لتللااتاا اا لااق    لاانخ ليللا لاك

لابكههه قللات لتهههللااتاههها اا لااق  ههه  لاسلاحيهههثلاانخ هههضلابدهههو ةلالا2016)
 
(لااههه للااههه الاالهههلعةلااقخدههه لاانخ ليهههل

لابقنههلالالههالااقهها  لاتهههلالا
 
لااقسههه وا لااقالقيهه لاكههلالااهه الاالههلعةلااقخدههه لاالياههل ي

 
لاانل ل ههي لا لاك

 
ةلاتسهه  لايههووطل كبههزم

لايههوودلاس ههخ ي لابا ههاىلاانل ل ههي  لاتقههللاف هه لاكههلالات لتههللااتاهها اا لااق لاحلقهه لاس بهه الايههلم  ي
 
  هه  لاي وليههالاك

اتههللافي ههللارخهه لات هه فلااقسههيوق لافهه  حظلاانههالاياخهه لاتسههل الات لفسههللاتس ههلالااهه الاالههلعةلااقخدهه لاف هه  لا هه فلا
لاحلقههه لا ي

 
لاحلقههه لاانخ هههلضلارنهههوالات لتهههللااتاههها اا لااق  ههه  لاك ي

 
لارنهههوالافيههههللااههه الاالهههلعةلااقخدههه لاك ي

اقسههه وا لااقهههلىث
لا ا س ل لاباق نسلاقحيملا

(2020 -2004(: سااااااااعر اعااااااااادة الخصاااااااام ومقداااااااارات الاسااااااااتقرار النقاااااااادي فااااااااي العااااااااراق للماااااااادة )3الراااااااا   )            

 (.2بالاعتماد على البيانات الموجودة في الجدول ) ينالمصدر :الر   اعلاه من اعداد الباحث

لالالالالالا
لالهههههل لا) ي

لاطري ههههههالاق  س هههههل لالهههههالالنههههههسلات ههههه فلا2004فههههه   ي
 
اقسههههههيوق لااقههههه  لابهههههه  لا(لاكههههههلالااههههه الاالههههههلعةلااقخدههههه لاك
لالههل لا)%30بلتنخ ههلضلالههلالات هه فلااقسههيوق لااق  يل يهه لااقدلقوهه لا) ي

 
(لااهه للاكههللاتههلالات لتههللااقسههيوق لا2007(سلاك

لابقههههغلا%20باهههه الاالههههلعةلااقخدهههه لاهسههههد لا) لااقسهههه وا لااقالقيهههه لابهههه  لااهههه الاالههههلعةلااقخدهههه لابلتنخ ههههلضلاحههههلىث ي
 
(سلاك

لالههل لا)2.5%) ي
 
لالههل لا)2016(لاك اقسههيوق لاف هه لابهه  لابلت س ههل لالا(سلااتههللات هه ف2020(لابااهها ا لاههه الااقنسههد لاحههلىث
(لا تلااالات ههه فلااقسهههيوق لا2016(لابلهههالااقههها  لاتهههلالاااههها اا لااههه الاالهههلعةلااقخدههه لاب ههه لالهههل لا)2007ب ههه لالهههل لا)

لاكهههللاتهههلالات ههه فلا لايويهههملات حهههلى  لاا س هههل لابانخ هههلضلا ههه فلاهههه الااق ههه ةلا لاباقاهههلللااقاهههللىي
ااههها الابلقا بههه الايهههلم 

لات ه هههللا ا لااقحلقهههق لاقظهههل  لااقسهههيوق لاباههه الاالهههلعةلااقخدههه لاباقاوهههزم ي
 
 ههه فلاتههه ةلااقدحهههث لابيههه فلاهههه الااقاههه هو لاك
لاتههلالاصدههللااقسيلاهه لااق   رهه لاسلاك ههللابيهه فلاالىلا ي

لاههه فلاااهها اا لاح ههي ث ي
ا لااتاهها اا لااق  هه  لاالىلالهه  لاسبههلى  تههرشر

ا لااق   رههه لابلس هههلالا لا دهههوصلااعا ةلابسوجيهههالااق اوهههزم ي
 
لااسخههه سهللااقسيلاههه لااق   رههه لاك ي

االاا قههه لاا جهههاا ا لااقهههلىث
لااق لاإجاا ا لا زم لااتاا اا لااق    لاهي لااتج هللىي لااع لاالىلات  ت لااق  ولااق ا هو ةلاقق هلس لااق حهاي ي

ي  لاباقلىث
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لااسد هطلا ي
به الاعقيللالهالا يهلالااقاوجههل لااقح ي يه لاقاح يهقلااتاها اا سلابله  لاج ره لااقسيلاه لااق   ره لااقهلىث

لا ي
 
لاك ي
ث
لاباجههههللااتصادههلعلااق ههااك ي

لاههه الااقسهه وا لابتقههللاقنونهههللاقهه لاتسههاطيلااقاوقهه لالههالااق ههابفلااقطل  هه لااقههلىث ي
 
ك

لااتاهههها اا لاههههه الااق ي
 
لايهههه  لااتعا لااتصادههههلع لاباقا بهههه الااقحلقههههللاك ي

 
لاك لاكههههلالاقهههههللااقهههه ب لااتاههههلشي ي

 هههه ةلاباقههههلىث
  اق    لا لا

 الاستنتاجات والتاصيات

 الاستنتاجات -اولا:

لااق هههاا لااعىلاالىلايههه  لااتعا ةلالا-1 ي
 
االا يهههلالااقهههاتىلااتصادهههلعر لابلههه  لابيههه  لااس هههلالااق  هههل لااتصادهههلع لاك

لااهههههههه افهللاباهاههههههه طاهللااتصادهههههههلعر لابل يهههههههلف لاالىلايههههههه  لابهال ههههههه لااقبنيههههههه لااق لنونيههههههه لابلههههههه  لااقانسهههههههيقلايهههههههلم 
لااعا هللاطيق لاا وا لااقدحثسلااع لاالى ي

 
لاباتجا للي لاباتصادلعر لاققدق سلابسخدطلااقسيلال لااتصادلعر لاك

لااقوقوفلاالىلاه فلااتاا اا لااق     لا ي
 
لاسح ي لال للااعبا لااقسيلا لااق   ر لابس قيللاعب هللاك

لااتصادههلع لاقلا-2 لاكلنههطلاس  ههللايهههللالااقسيلاهه لااق   رهه سلا يههلالااقههوعي ي
 فههااعلاااههالااههقدللالههالال ههللااتعبا لااقههلىث

لا ا لااتاا اا لااق    لاققاوزم لال  لاااا لب لاترشر ي
 
لاب والااقي لال للااقسو لااتصادلعر سلابكلالاقالااق ب لاك

لاكلنطلاس  للايهللالااقسيلا لااق   ر سلالا- ي
لااتصادلع لاق فااعلاااالااقدللالالال للااتعبا لااقلىث ب والا يلالااقوعي

لااقحلقهللا ا لااتاها اا لااق  ه  لاققاوهزم لاله  لاااها لب لاتهرشر ي
 
اقي لال للااقسو لااتصادلعر لاسلابكلالاقهالااقه ب لاك

لااعبا لااقسيلا لااق   ر لا لا ي
 
لاك
هي ي سلافد وجه لاهه الالا انا لقلا(2004)(لاق ل لا56 لللااق لنوالا)لا-3 ته  لاققسيلا لااق   ره لاتهلالااق لحيه لااق شر

لااعا ةلااقسيلاههههه لااق   رههههه ساق اكهههههق لااتاههههها لاللمصررررر  اق هههههلنوالااقهههههدحطلا ي
 
ههههفلالا قي لااقالتههههه لاك باقهههههبملااق ةه

لااق اكق لاهولااق ه لااقوحي ةلااق سربق لاللالا ا لا ططلاه الااقسيلا  لا
بلهههههالااقههههها  لاتهههههلالالاقههههه لامسههههه للات لتهههههللااتاههههها اا لااق  ههههه  لاا لاحلقههههه لاتهههههلالااتاههههها اا لا ههههه فلاتههههه ةلااقدحهههههثسلا-4

لات لتللااتاا اا لااتلااالالااقس  لااقولقد لالقيالا ي
 
لايوودلاانل ل ي  لااقا ب الااقحلقللاك لاهي

لالاكههههلالات هههه فلااقسهههههيوق لاب يهههه لالا-5
 
لاا قهههه لاتههههه ةلااقدحههههثلابتسههههه  لاحلقهههه لاتهههههلالاا ي

 
كهههههللااقد هههه لالهههههلالاحلقهههه لااتاههههها اا لاك

لالل لا) ي
 
لاا ق لااتلوا سلابقنلالالالااقا  لاتلالاتقللاف  لاا للاك ي

 
لا(لاف طلاحلق لاااا اا  لا2011اتنل لجلاك

الالاM1هو لااق هيقلا)ت لتللااتاا اا لااق    لااق  لاس لااااخااجالاتلالالالهاضلااق  ه لابهلق  لا-6 (تلارخاقه لاك هزم
( لابتههلالا ههه فلاM2لههلالات لتههللااتاهها اا لااق  هه  لااقههه  لاسهه لاااههاخااجالاتههلالالههاضلااق  ههه لابههلق  هو لااقوااههيلا)

ه ل لا لا طلاازم ي
 
لان حظلااقا لاللااقحلقللاك ي

لااقالللااقبيلن 
لاب ههضلااهه وا لااقدحههثسلالههالااقهها  لاتههلالااتنخ ههلضلالا-7 ي

 
ل قيههل لااقسههو لااق  اوحهه لاكلنههطلاتا لاااههالاط يهه لاك

لاللافيهل لااقحلق
لات لتللااتاا اا لالا-8 ي

 
لاا ق لاالوا لااقدحث لابق قللاق لايراالاك ي

 
لاحلق لاادل لاك ي

 
لاكلالاك ي

لااق لنون  هسد لااتحايلطي
لات  فلااقسيوق  لا ي

 
لابتلاك
لاب هههضلااههه وا لااقدحهههث لااتهههللالالا-9 ي

 
لاط يههه لالهههالات لتهههللااتاههها اا لااق  ههه  لاك كهههلالااههه الاالهههلعةلااقخدههه لاتبلاسهههأازم

سلاف ه لالا ي
لااه الاالهلعةلات  فلااقسيوق لابتلالا  فلااقالللااقبيلن  ي

 
ا لااقحلقهق لاك كهلالاياهأاالابدهو ةلات لفسه لاققاوهزم

لاا ق لاالوا لااقدحث لا ي
 
لااقخد لاك

لا
لا
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 التاصيات  -ثانيا :

لات لق ههه لاحلقههه لالههه  لااتاههها اا لالا-لا1 ي
 
لاسناه ههههللااقسيلاههه لااق   رههه لاك ي

لااتاهههلقي لاباتعبا لااقهههلىث ي
 
الهههلعةلااق  هههالاك

لا لااههه يللااقوقهههوفلاالىلا قهههقلااقيههه لاابلاباهههيق لاسنهههوالاافهههزر ي
 
لااههه يللااقوقهههوفلاالىلااق  ههه   لاك ي

 
لاك
 
ا لاسهههأازم

فللقيههه لابلاافهههزر
لااتاا اا لااق     لا

س  يهههههللاعب لال قيهههههل لااقسهههههو لااق  اوحههههه لاب  يههههه لااتعبا لاات هههههاىسلاتهههههلالا ههههه فلاس  يهههههللااقسهههههو لااق   رههههه لالا-2
لااههه يللااق  ههههللالههههالاجههه الاتهههه  اا لااق سهههه   ريلالاقسههه لااقهههه   لااقحلقههههللاقهههه ىلا ي

 
باق  هههللالههههالاسط ياهههههلسلاك

يلم  لا
لااق  زث
 لااق س وفلاللالااقسيلاه لااق   ره لااالار  هللالهالاس  يهللاااه ل لااق ل ه ةلابت ه ت لااق اكقلالاالمص  لالالا-3

لالاالصررر  اقا ههخ لاباههه الا ي
 
لااههه يللاتاههه ييلااتاهه   ل لااقههه  لار هههقالاتهههلالااتاههها اا لااتصادهههلع لابسسهههله لاك ي

 
ك

لااقا  ي لااتصادلعر  لا
  -الكتب: -اولا/ المصادر العربية  

لااقسلاالشرر ا  حههي لاكههل  لاحسههلالالا-1 لايههلم  ي
ث
سلاعا لااقهه كاو لا ههوودلااقا ههخ ي لابتاههلق لااقدطلقهه اتصادههلعلااق ههااك
لا2017اق اا سلالا-بو اعلاقق قو لااتعا ي لاباتصادلعر لاباق قو لاات اىس

لا قيهههلسلالا2 كههه لاكل  ههه لااق  ريهههل لاباقسيلاهههل لااق   رههه لاباق لقيههه اهههل ي ج ههه لاللنشررر  سلااقطد ههه لااق لنيههه سلاشر باقزث
لا ۱۹۸۲باقاوايههههيسلااقن يطسلا

لا قيلسلالا-3 لاباقاوايههههيسلااقن يطسلااق  وعلاباقب واال ي لا 1989سلااقطد  لااق لني سلاتراس لااقظ يللاققنشر
لاحسوالااقسلل  سلالا-4 سلابو اعساقسيلا لااق   ر قدحي لا 2019سلاعا لااب ا لاققطدلل لاباقنشر
سلالا-5 لا لا1990جلت  لااق وقلسلاسوالنش سلاعا لااقحل  لاققطدلل لان وعلاب  والوضلافليللااا لليللااق قي ي
لالا-6 سلالااقههه ا لاسلااق  هههوعلاباقب هههوالاباق  صهههل لااتصادهههلعر لا  ههه  لا هههيح تح ههه لالدههه لااق ذيهههقلال  يههه سلاتدهههط  

لا 1982تةسلالا-اق لت ي سلااتان   ي 
ن الاا قوفلا ا سلالالا-7 لا لالا2009لا-2008كقي لااقا ل ةسلاتةسلالالا–سلاجلت  لاي هللااق  وعلاباقب واتزم

 الرسائل والاطاريح : -ثانيا 

لالل و سلالا-1 لاسح احسلالاجزت ي
 
لااق هاا لااعاةلااقسيلا لااق   ر لابعب هللاك ي

 
لاك يهقلااتاها اا لاباق  هولااتصادهلعيلم 

سلات  ته لاالىلات قهسلاكقيه لااتعا ةلاباتصادهلعلاجلت ه لابوه اعلابجهق لاتهلالاتاطقدهل لانيهللا(2011-1990قق ه ةلا)
لااق قو لااتصادلعر س ي

 
لا لا2013بو اعسلالاع ج لاعكاو االافقس  لاك

لااق هههاا لالاااهههالااقسيلاههه لااق   رههه لالهههالااقناهههلدااهههه لاصلاههه لااقسهههلل  سلاايهههااهي لاكهههلطيلالقهههوسلالا-2 ي
 
اتصادهههلع لاك

لا سلاجلت  لاتةسلا(2013-1990  فلااق  ةلا)
لاسح يهههههههقلااتاههههههها اا لااق  ههههههه  لا)ع ااههههههه لاحلقههههههه لااقب هههههههللااق اكهههههههق لااههههههه ي االال هههههههاسلالا-3 ي

 
عب لااقب هههههههللااق اكهههههههق لاك

سلاسخد لاإعا ةلا ل لفلااق راسل سلاجلت ه لااق قا ا ( لالقو لااق سيزم سلا الق لات  ت لاق يللا هلعةلاتلجسازم
سلااق قا اسلا ي

ث
لا 2009  لااقبواك

ي  لايههههلالالدههه ةسلاكري هههه لااهههقي سلالا-4 لااق قا ههههالاقهههزت ي
 
بفلابلتاهههها اا لااق  ههه  لاك ا لاااهههه ل لااقبهههزث سلاكقيهههه لال صهههه لاسوهههزم

لا لااقاحسي ي لا 2016سلااق قا اسلا-سحس لا–اق قو لااتصادلعر لاجلت  لااق انت
لا
لا
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 البحاث والمقالات والدوريات: -ثالثا

لاا اههل لااقسيلاهه لااق   رهه سلاتههرس الاتسهها  ا لااق  ههللالا-1 ي
 
لاالمصرر   اتي ه لاطوصههلالاسلاعب لااقب ههوالااق اكذيهه لاك

لايو لااقا ل الااق  وتي لاباق لق ي سلاس والا ي
 
لااو يللاك ي

 
لا لا2005ك
سلالا-2 لااتصادههههلعلااقسهههه وع لا)قهههه  لاتح ههههوعلاحسههههلم  ي

 
سلاه هههها (لا1403لا-1397ت لتههههللااتاهههها اا لااق  هههه  لاك

لا لا1998اقس وعر لات ق لاجلت  لااق قللاا وعسلا
لاسوفيهههقلااقدهههلع سلالا-3 لااقههه بفلااق ر يههه لهههاي ي

 
سلات اههه لااقسيلاهههل لااقسيلاههه لااق   رههه لاك ي سلاقههه  ب لااق  ههه لااق هههانت

لاسلا ي لا لا2006اتصادلعر سلا يولا لىت
 التقارير الرسمية والنشرات الدورية : -رابعا 

سلالا-1 ي
ث
لالهل لا)2003اتحدهل ي لااقسه  ي لاتهلالالهل لا)النشر ا  اق ةفلااق اكهق لااق هااك (سلابوه اعلا 2020(سلابحهلىث

لااق  يري لااق لت لاق حدل لاباتبحل  لا
باا ةلااق لقيهه لاصسههه لااق واانههه لااق لتههه سلااق واانهههل لااق لتهه لاقق هههاا لااقحسهههلبل لااقخالتيههه لاق  هو يههه لااق هههاا لالالا-2

لالل لا)2004قق  ةلاتلالا) لا(لا 2020(لابحلىث
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