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 المستخلص: 

 تباطؤ السياسة النقدية لها دور 
 
 مؤثر  ا

 
ي  ا

 
ي فاعلية السياسة النقدية فكلما طالت مدة الابطاا  فااا الييراف  ف

 
ف

اة النقديااة وال قيقيااة  ممااا ي  اا   ي المييااف 
 
السياسااة النقديااة  ااد لا يفااقا  اانأث  ااقة الياا ثف  والأاعليااة ف

ي عاا السياساة النقدياة ت او واا  وااطلاث الب ا  ما  
ة يناب   ي النمق الا يصادي امام ت دياة كبف 

 
الي ثف  ف

الهاد  االي اار  عااا تباااطؤ السياساة النقديااة وال قاماا  المااؤثرة فرهااا و يااؤ وت لياا  اثاار تباااطؤ السياسااة 
ي النماااااااق الا يصااااااااديق  واا منه ياااااااة الب ااااااا  فقاااااااد تااااااا  الاعيمااااااااد عاااااااا الاسااااااالق  الاسااااااا نبا ي 

 
النقدياااااااة ف

 والاسلق  الكمي لدراسة وت لي  الظقاور وال قائث حقل المشكلة ت ت الدراسة. 
ي ال اارا   اااا  اا يأا  اادا و ااد تق اا

 
ي النمااق الا يصااادي ف

 
  الب اا  ا) ااا تاا ثف  تباااطؤ السياسااة النقديااة ف

ي حي   أوصى الب   اب ومياة تأ يا  
 
ي ظ    ف فاعلية السياسة النقدية و نقاة الاايقال النقديق  ف

 
ف

ي  ومياب اااة تنأيااا  مباااادرا
 
ة البنااال المركااا ي دور الأساااقا  النقدياااة والمالياااة وقعاااادة الاقاااة بال هاااا  المذاااف

ي الرامية ا)  يادة م دل النمق الا يصاديق. 
 
 ال راف

Abstract                                                                                                 

The slowdown in monetary policy has an influential role in the effectiveness of 

the monetary policy. The longer the slowdown is, the change in monetary policy 

may not be as strong as the influence and effectiveness in monetary and real 

variables, which makes the impact on economic growth in front of major 

challenges that monetary policy should overcome, and the research started from 

the objective (Identifying the slowdown of monetary policy and the factors 

affecting it and measuring and analyzing the impact of the slowdown of 

monetary policy on economic growth), and that the research methodology has 
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been based on the deductive method and the quantitative method to study and 

analyze the phenomena and facts about the problem under study. 

The research concluded (that the effect of the slowdown of monetary policy on 

economic growth in Iraq was very weak in light of the weak effectiveness of 

monetary policy and channels of monetary transmission), while the research 

recommended (the importance of activating the role of monetary and financial 

markets, restoring confidence in the banking system, and following up on the 

implementation of the Central Bank’s initiatives Iraq's aim to increase the rate of 

economic growth). 
 ةمقدم

ي  نية الا يصاد  تؤثر تباطؤاة
 
ي م    ف شديد ف

ي ت ان 
ي الا يصاداة النامية الت 

 
السياسة النقدية ف

ي  وترا ع فاعلية الأنشطة الإايا ية وتدوقر البنا  الهيكاي للإاياج. سلط و ا الب   الضق  عا 
القطت 
ي ال را  م  خلال اسيخدام تقنية الي ت ثف  

 
ي النمق الا يصادي ف

 
ك  تباطؤ السياسة النقدية ف كام  المشف 

ق  م  ا   ت ديد اوع ال لا ة وات اوها م  ا   ر د سلقك تلل ال لا ة ARDLواسيخدام امقذج ا
ي تقل  م  

وم اولة و ع تقري  لها  لكي ييمف   ااع القرار م  ت ديد الالياة الص ي ة والمناسبة الت 
ي النمق الا يصادي

 
 .مدة الابطا   هد  الي  ي  باثر السياسة النقدية ف

:  مشكلة البحث: ي اريد م ال يها وهي
 م  خلال ما سبث تيضح م ال  الاشكالية الت 

ي ال را ؟
 
ي فاعلية السياسة النقدية والنمق الا يصادي ف

 
 ما وق مدى ت ثف  تباطؤاة السياسة النقدية ف

 وم  خلال و ا ال ساؤل تندرج الاسئلة الأرعية الاتية: 

ي النمق الا يصادي؟ بالي ثف  و  تسه   نقاة السياسة النقدية  -1
 
 ف

 النقدية في النمو الاقتصادي؟ ما وق ت ثف  تباطؤ السياسة -2
ي  نا  الا يصاد وتر ي   الاسيقرار الا يصادي م   أهمية الدراسة:

 
تمارؤ السياسة النقدية دورا واما ف

ي الا لي   القصف  
 
خلال ت قرث الاسيقرار النقدي  واا الدور ال ي يناط ا) السياسة النقدية مؤثر ف

ك  اة النقدية والمالية  ووق ما يف  ي سلقك المييف 
 
ا والطوي  ف ي النمق الا يصا ت ثف 

 
دي. ل ا فاا وا  ا ف

ي الأسقا  الم لية  
 
تباطؤ السياسة النقدية يشك  عب  عا القرار النقدي والهد  المراد ت قيقه ف

ي و مال الأسقا  الم لية وم  ث  النمق 
 
فضلا ع  فاعلية ونشاط الأدا  المؤسسي لل ها  المذف

  الا يصادي. 
 ينطلث الب   م  الأر ية الاتية فرضية البحث:

ي م  اا  يادة مدة 
ي ظ  ا يصاد غف  مسيقر ي ان 

 
ي النمق الا يصادي ف

 
تباطؤ السياسة النقدية يؤثر سلبا ف

 الاخيلالاة الهيكلية. 

 _خلال هذا البحث تحقيق الاهداف الاتية: نسعى من هدف البحث:

 _ التعرف على تباطؤ السياسة النقدية والعوامل المؤثرة فيها.
 النقدية في النمو الاقتصادي._ قياس وتحليل اثر تباطؤ السياسة 
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لا يمف  لأي ب   علمي اا يص  ا) النيائج المر قة منه ما ل  يي  ذلل وفث منهج  منهجية البحث:

وا ح يي  م  خلاله دراسة المشكلة م   الب     ما اا طبي ة مق وع الب   واودافه يساوماا 
ي اخييار منهج الب   ووسائ  واساليب  مع البيا

 
ااة المي لقة بالب   المخيار  بدور ف ال ف

 وللق قل ا) ايائج علمية مقثق   ها يسي ي   الباح  بم مقعة م  الا را اة والققاعد. 
ي ال را  ت  الاعيماد عا الأسلق  الاس نبا ي 

 
ي النمق الا يصادي ف

 
ولدراسة اثر تباطؤ السياسة النقدية ف

ي  ووق الاسلق  ال ي يسي م  ع
ي ال لقم الا يماعية م  خلال الي لياي الق ف 

 
ا اطا  واسع ف

والسلقكية  ووق طريقة لق ف الظاورة المدروسة وتصويروا  ميا ع  طريث  مع م لقماة ع  
ي ت لي  الظقاور 

 
المشكلة وتصنيأها وت ليلها واخضاعها للدراسة الد يقة   ما يسه  و ا الاسلق  ف

فقد ت  الاعيماد عا  ياااة سنوية ا يدا  وال قائث حقل المشكلة ت ت الدراسة. وليدعي  و ا الب   
ي م  ش اها اا تخدم الب   ااخيبار ديكي  2018-2006م  

واعيمداا عا ب ض الاخيباراة القياسية الت 
ك واخيبار اردلق  وب لل افقا  د اعيمداا  وا واخيبار اليكام  المشف  فقلر المقسع واخيبار فلربث  ف 

 .  ايضا عا المنهج الكمي

ولل:المحور الا
_ 

مفهوم تباطؤ السياسة النقدية ولالعوامل المؤثرة في تباطؤ السياسة النقدية  
يقصاد بمأهاقم تبااطؤ السياساة النقدياة المادة ال منياة الأا الة : اوللا: مفهوم تباطؤ السياسة النقديـة 

ي الا يصاااد 
 
 New) ااي   اتخاااذ القاارار ماا   باا  الساالطاة النقديااة وبااي    ا ااا  واا ا القاارار وظهااقر ايائ ااه ف

York, 2000, p337)  واا وااا ل المااادة ال منيااة لا يمفااا  الااايفه   هاااا لأاهااا مروقااااة باليق  ااااة و ااادرة
 ااااا ي السياساااة أو  ااااا ي القااارار الا يصاااادي عاااا الي ااار  بالمشاااكلة واا وااا ل المشاااكلة ت ااا ى ا) ع ااا  

ي للقااراراة النقدياة وهي حالاة ملا ماة ل اااف   للاساي ابةالماقارد اال ما  ورأؤ الماالق 
 ما  الادول النامياة الاات 

ي   ي ذلال القارار  فضلا تشفق م  الاخيلالاة الهيكلية و  ف مرواة ال ها  الااياج 
 
ع  الظرو  الماؤثرة ف

ة و د تفقا المدة طويلة  ووا ا ي اقد ا)  . فقد تفقا و ل المدة  صف  ي
حت  و قله ا) الا يصاد ال قيف 

ي الا يصاااد والمااراد 
 
اة ويكليااة وتنويااااااع مصااادر ال الااة او المشااكلة القائمااة ف حلهااا  والا ااح وااق ا اارا  تيرااف 

ي سايفقا  ا يأة 
ي تقادمها السياساة النقدياة والات 

ي ال را   ب  اليأفاف  بال قائاد والمف ساباة الات 
 
الدخ  ف

ي  ي ويكااااا  الاايااااااج و ااااا ف مروااااااة ال هاااااا  الاايااااااج 
 
  2010املاذ فاااااائث م ياااااد  ناااااااة  بسااااابب ال شاااااقواة ف

اة السياساااااة النقدياااااة مااااا  ا ااااا   وي ااااار  أيضاااااا ب ااااااه عباااااارة. ق69ص عااااا  تبااااااطؤ اساااااي ابة الا يصااااااد ليياااااف 
اليخأيااف ماا  حاادة اليقلباااة الدوريااة القاساا ة للنشاااط الا يصااادي  أو الماادة ال منيااة الأا االة  ااي   اعااداد 

اة المسيهدفة ي المييف 
 
 .ق74-73  ص2013امصطف   ام  رشيد   رار السياسة النقدية والي ثف  ف

السياسة النقدية ينش  بالأساؤ م  ت خر اسي ابة الا يصاد الم اي اب سب در ة وعليه أا تباطؤ 
ي 
اليطقر الا يصاديق ا ي ة اليقلباة الدورية للنشاط الا يصادي  او تنش  ا ي ة المدة ال منية الت 

 اتخاذ القراراة م   ب   اا ي السياسة النقدية وبي   مدة ت قث وقا ا  و ا القرار. 
 تأص   ي  
وري لاا و ل اليباطؤاة غف  مرئية أا الب ي تباطؤ السياسة النقدية أمر ض 

 
ي ف    النظري والي ريت 

ومؤثرة عا حد سقا   ول   ب د مرور ب ض الق ت تظهر بشك  غف  منسث  وبشك  أساسي  لا يق د 
ي السياسة النقدية  اذا ما افف  نا أا ت

 
 ثف  تيرف  حدث واحد يمف  الإشارة اليه عا أاه تباطؤ أو ت خر ف

ي الا يصاد. م   الي ثف  اقدي مؤ ت واحد عا الدخ  الققمي يمف  أا يفقا م  ولا تماما م  حي  
 
ف
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ي الارتأاع ا) أعا اقطة له ث  ينخأض 
 
ي الا يصاد يبدأ عا الأقر ف

 
المؤكد أا ت ثف  الييرف  النقدي ف

 .(Tihomir Jovanovski, 2011, p155-156)تدري يا ولا ييق ف لمدة م رنة م  ال م 
ي تباااطؤ : ثانيــا: العوامــل المــؤثرة في تبــاطؤ السياســة النقديــة 

 
تق ااد ال ديااد ماا  ال قاماا  المااؤثرة ف

ومنها ماا يي لاث بمياااة الا يصااد و اقة تارابط المؤسسي السياسة النقدية منها ما يي لث بال أا ة والينظي  
 اااع القارار وواق ماا ييصا  أحياااا بال اااب  طاعاته  والب ض الاخر يي لث بالينظي  الا يصادي م   با  

 :السياسي  عمقما اا او  ال قام  هي 

1-  . ي
ي الا يصاد ال قيف 

 
 كأا ة  نقاة اايقال السياسة النقدية ف

سرعاااااة ال صاااااقل عاااااا الم لقمااااااة مااااا  مصاااااادروا  ود اااااة البيااااااااة المسااااايقاة مااااا  القا اااااع الا يصاااااادي  -2
 للاسيدلال بالمشكلة ال ا لة. 

اة  -3 الر اباااااة والمياب اااااة المسااااايمرة مااااا   بااااا  السااااالطة النقدياااااة بالشااااا ا النقااااادي ومياب اااااة سااااالقك الميياااااف 
اااا  الياااا ثف  النقديااااة والماليااااة وم ا اااااة  ي الا يصاااااد الكاااااي  واليقااااارير المساااايمرة عاااا  الأدا  المؤسسي

 
الميق ااااع ف

 النا ح والأاع  للمؤسساة النقدية والمالية والمذفية. 
 ااي   المؤسساااة النقديااة والمؤسساااة ال قيقياااة والاا ي يعياا   اا   ماا  ال قباااة اماااام در ااة الينساارث  -4

 و وح مسار الإا ا  الأ اي ليلل المؤسساة  وي    مسار ال م  وا ح امام  ااع القرار. 
ي والاااارأسي لل لا اااااة الا يصااااادية الإايا يااااة واليق ي يااااة  -5

در ااااة  مااااال الأسااااقا  الم ليااااة واليكاماااا  الافااااف 
كااااا   ي الأساااااقا  واليقاطاااااؤاة  ود اااااة الف 
 
ي تضاااااع حاااااقا   اماااااام  ةوالكاااااار تااااالا ف

 اااااي   الأطااااارا  المي املاااااة والااااات 
 الم لقماة ال قيقية للأسقا  وم  ث   ااع القرار. 

اااا والأااااردي  -6 لعاماااا  اليق  اااااة عااااا المساااايقى المؤسسي اة النقديااااة ممااااا يضااااع  وتاااا ثف  ي ساااالقك المييااااف 
 
ف

ي ظا  اساايمرار   مكااياة  طالاة ماادة اليبااطؤاة
 
ي خصق ااا ف

النقدياة ماا  ا ا  الق ااقل ا) الا يصااد ال قايف 
ي الا يصاد. 

 
 اثر المقاومة واتساع اطاع اثر المساومة  ي   الأطرا  ال املة ف

ي اليصااادي  -7
 
ي الي امااا  ماااع المشاااا   والي ااادياة وامكاا يهاااا ف

 
در اااة واي المؤسسااااة النقدياااة و ااادرتها ف

 خار ية. للصدماة والا طراباة الم لية وال
ي القطاع النقدي وم اولة و ع س ناريقواة   -8

 
ي مياب ة م رياة ال م  ف

 
كأا ة السلطة النقدية  داريا ف

 غف  ميق  ة.  ةا طراباعقباة او  لأيةم يملة لليصدي 

 
                                                           

 - see: 

1- David Gruen and others, The Lags of Monetary Policy, Reserve Bank of Australia, 

Australia, 1997, p150. 
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Volume 68, Number 6, USA, 1960, p188. 

3-THÓRARINN G. PÉTURSSON, The transmission mechanism of monetary policy, 

MONETARY BULLETIN, The Central Bank of Iceland, Iceland, 2001, p100. 
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 العراقي ولاختبارات القياس الاقتصادي للاقتصادالمحور الثاني: الاطار النظري 

اوللا:

 

ال را  بلد م  بلداا الشر  الاوسط وأحد الاعضا  المؤسسي   : العراقي للاقتصادالاطار النظري 

ي ما  
ي ت اان 

لمنظمة النقد الدو)ي ومنظمة الا طار المصادرة للانأط ااوبالق  وي اد احاد البلاداا النامياة الات 
ي بشااااك  عااااام سااااق  اسااااييلال المااااقارد 

 
 وبااخأااااا مشااااكلة اليخلااااف الا يصااااادي. اذ ي ساااا  الا يصاااااد ال ااااراف

 اايا ية  افة  طاعاته الا يصادية ال ي ادى ا) ااخأا  اات ه الققمي وحصة الأرد منه. 
ي سااامة الا يصااادياة ذاة الاايااااج الاو)ي اذ ي يااا   طاااع الي ااادي  والمقاااالع 

 
اذ تيلااب عاااا الا يصاااد ال اااراف

. ومااا  ثااا  فااا ا القطااااع الااانأ ي ي اااد مصااادر رئااا ث لل ي النااااتج الم ااااي الا ماااا)ي
 
ة ف ي اومياااة كباااف  نقاااد الا نااات 

ي ال اارا   الاماار 
 
الااداخ  للبلااد الاا ي ي اادد باادورل الاساااؤ النقاادي والاخااف  ي اادد شااك  السياسااة النقديااة ف

ي تيرف  السياسة النقدية. 
 
 ال ي ي    م  تقلباة اس ار النأط ال المية عاملا مؤثرا ف

ي ت ر  لها ال را  خلال ال قاقد الالا 
ة ما  القارا ل بت ظرو  ال ر  وال صار الا يصادي الت  ثاة الاخاف 

ي سا ر ض  ال ملاة الم لياة  العشرين
ي تادن 

 
ي  فقد ساومت تلل الظارو  ف

 
ي الا يصاد ال راف

 
دورا سلبيا ف

 ت ال ال ملاة الا نبية  ا افة ا) اخيلال وتشقل الهيك  الا يصادي واخيلال اليقا ا ال ام. 
ي   اد. 

 ق136  ص2012احمد اسماعي  المشهدان 
 ختبارات القياس الاقتصادياطار نظري لاثانيا: 

اة امقذج الب   م  ا   فها  : : توصيف النموذج1 لابد م  تق يف ال لا اة الا يصادية  ي   مييف 

اة الا يصادية وفاث منطاث النظرياة  ي تربط م ال  اليق يف الدا)ي لقي  المييف 
طبي ة ال لا ة الدالية الت 
 : ي
الا يصادية وهي و ما ي ن 

_ 
اة الياب ااة  -1 ق Yيمااا  ونااا المييااف  اليااا ع م اادل النمااق الا يصااادي ا _:Dependent variablesالمييااف 

 .2018-2006ق للمدة GDPالاا ية ا بالأس ار الم ف  ع  م دل امق الناتج الم اي الا ما)ي 
اة المسيقلة  -2 اة الاتية:  _:Independent variablesالمييف  وتيضم  المييف 

_ 

ساانقاة ماا  ا اا  ت ديااد  6مييااف  عاار  النقااقد القاسااع ليايااة   إبطااا ق:  منااا X1قااقد القاسااع اعاار  الن -1
ا الابطااااا  الأ ااااف   ي النمااااق الا يصااااادي  ووفااااث منطااااث النظريااااة الا يصااااادية الكليااااة فاااااا عاااار  النقااااقد  تاااا ثف 

 
ف

ة مساااايمدة ماااا   السااااق  النقاااادي ا)  تاااا ثف  القاسااااع ياااارتبط مااااع م اااادل النمااااق الا يصااااادي ب لا ااااة غااااف  مباااااسرر
ياااادة عااار  النقاااقد القاساااع يااانخأض سااا ر الأائااادة مماااا يشااا ع عاااا  ياااادة الاسااا امار  ي  فف  

الساااق  ال قااايف 
ا  ثباة مروااة الطلب عا النقاقد والطلاب الاسا اماري ت اال سا ر الأائادةق  ووا ا ساق  ياؤدي  ابافف 

ي.   ا)  يادة الناتج بمقدار المضاعف ال رف  
ي ااااادى  هاااا الا يصاااادي كراااف   X2سااا ر الأائااادة ا -2

ق: ي اااد سااا ر الأائااادة القنااااة النقدياااة اليقليدياااة الأو) الااات 
ي ينقاا   قاسااطيها الأثاار النقاادي للسياسااة النقديااة ا) الأسااقا  النقديااة والماليااة  وماا  ثاا  اايقااال ذلاال 

الاات 
ي وب اااادوا ا) النمااااق الا يصااااادي  ف ناااادما تاااانخأض أساااا ار الأائاااادة ب

أ اااا  الييرااااف  الأثاااار ا) السااااق  ال قاااايف 
 النقدي للسياسة النقدية اسياسة تقس يةق سق  ي داد الاس امار والناتج وم  ث  النمق الا يصادي. 

اة ساا ر  لأثاار ق: ووااق ي ااد القناااة النقديااة الااايااة X3ا الصررر ساا ر  -3  الصررر السياسااة النقديااة  اا تيااف 
اة الا يصاااادية الكلالصرررر اتخأااايض سااا ر  ياااة  وخا اااة النااااتج الم اااااي ق ياااؤثر عاااا ال دياااد مااا  الميياااف 

الا ما)ي وم  ث  النمق الا يصادي  وحي  وناك فر ي   م  فرو  الدراسة وال ي ينص عا اااه يق اد 
عاا النماق  الصرر عاا النماق الا يصاادي  والاحا  اا اليا ثف  المبااسرر لسا ر  الصرر ت ثف  م نقي لس ر 
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ي  حياا   لمااا  ادة  يمااة ساا ر  اااخأااا   يمااة ال ملااةق ادى ذلاال ا)  الصررر الا يصااادي لااه تاا ثف  ساالت 
ق واا Buffic,1986ق  اHirschman,1949ااخأاااااااااا  م ااااااااادل النماااااااااق الا يصااااااااااادي وذلااااااااال ييأاااااااااث مااااااااااع ا

اا الي اااااري  ااااااتج عاااا   ي المااااف  
 
ي ع اااا  أو)ي ف

 
تخأاااايض  يمااااة ال ملااااة لااااه ب ااااض الاثااااار الااكماشااااية  ميمالااااة ف

 ااخأا  الطلب الكاي وم  ث  ااخأا  م دل النمق الا يصادي. 
اد للمقاد الخام والسلع  ي  يمة ال ملة  د يعيد م  تكلأة الاسيف 

 
اما م   ااب ال ر  ف ا الااخأا  ف

ي ال ملية الاايا ية  وو ا يؤدي ا) ارتأاع تكاليف 
 
ي يي  اسيخدامها ف

القسيطة والسلع الرأسمالية الت 
 ق248  ص2021  اد. ايماا احمد احمد عق  الااياج مما ين فث سلبا عا النمق الا يصادي. 

وق احد الم ر اة  الائيمااالسياسة النقدية  اا  لأثر ق: وهي القناة النقدية الاالاة X4الائيماا ا -4
ي اا الا يصاديالأساسية للنشاط الا يصادي وي يف   مؤسرر  يد للنمق 

  عند امق نسبة الائيماا و ا ي ت 
ا الافراد  امقا  عيادة    واا ارتأاع الاسيهلاك والاس اماراة يؤدي ا) الاس امار وم  ث  ارتأاع  الا ف 

االقر ق وفا    خلث فرص عم  وو ا يؤدي ا) امق    م  الدخ  والارباح وم  ث  النمق الا يصادي. 
 ق305  ص2019

ق:  لما ا دادة فاعلية السياسة النقدية  لما  اا تاثف   رار تيرف  السياسة X5فاعلية السياسة النقدية ا -5
ي الأسقا  النقدية والمالية و قلا ا) الأسقا  ال قيقية وم  ث  النمق الا يصادي. النقدية ا 

 
  ف   قة ف

: ( 77، ص2018مجيب حسن محمد، ) ي
 وب لل يمف   ياغة امقذج الب   عا الن ق الان 

Y = a + b1X1 – b2X2 – b3X3 + b4X4 + b5X5 + ut …………… (17) 

ق  هاد   ياادة ح ا  ال رناة  ما  2018-2006رباااع سانوية للمادة ات  ت وي  البياااة السنوية ا)  ياااة 
ي النماااقذج مفقااااة مااا  

 
ا ااا  ال صاااقل عاااا اياااائج  ياساااية  يااادة. وبااهااا ا يفاااقا ح ااا  ال رناااة المساااي ملة ف

 ق.Eviews 10ق مشاودة. واا الي وي  ت  م  خلال  راامج ا48ا
اة : : اختبــار فــلاة الا اــاى المثلــ 2 اة الب اا  وت ديااد عاادد فااف  ي ااد واا ا النمااقذج وااق ت ديااد مييااف 

اة الابطا  والنمقذج الاما   ب اض الاخيبااراة الاحصاائية وي ياف   باسيخدامالابطا   ويي  ت ديد عدد فف 
 Schwarz Criterionق SC  وم ياار شاقارت  اAkaike Information Griterionق AICافضالها ا اا ي ا

ي ت اادد ماادى افضاالية امااقذج عاا  اخاار وماا  اومهااا لااب ض الاخي بالإ ااافة
ي تيضاامنها النيااائج والاات 

باااراة الاات 
وا م  الاخيباراة. R2ق  وم ام  الي ديد اtاخيبار ا  ق وغف 

حي  يرى ااصار وا ا الناوع ما  النمااذج القياساية اا النظرياة الا يصاادية ربماا لا تفاقا  اادرة عاا ت دياد 
اة الا يصادية المطلوبة بالشك ي و ا النمقذج وق:    الد رث. المييف 

 
 و   ما ي يا ه الباح  ف

ا    -1 ي اماااقذج  تحديدددد المتاددد  
 
ي مااا  الميق اااع اا تيأاعااا  ماااع ب ضاااها الاااب ض ف

اة الااات  وهي تلااال الميياااف 
اة حسااااب  اة  نااااا  عااااا ال لا اااااة الا يصااااادية الميبادلااااة  ااااي   المييااااف  الب اااا  ويااااي  اخييااااار واااا ل المييااااف 

 ود  الب  . النظرية الا يصادية ب ي  تخدم 
ا  الا طدددددددا   -2 ي تااااااا  اخييارواااااااا وفقااااااا لم يااااااااري ا اااااااايكي   Lagsاختيددددددار عددددددددد  ددددددد  

و شاااااااقارت   Akaikeوالاااااات 
Schwartz  ي عاادد واا ل

 
ي واا ا الم ااال  بااالرغ  ماا  ااهمااا احيااااا يبالياااا ف

 
وومااا الم ياااري  الا ااف  شاارقعا ف

ي البيااااة السانوية  حيا  يسايخدم  لاوماا نسابة ا
 
اة وخا اة ف ق حيا  ياي  L:Likelihood Ratioالأاف 

ي ت   ا    يمة بالنسبة 
اة الابطا  الت  ي الصرغ اليالية:   لهما اخييار عدد فف 

 
 _ ما ف
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يق اح وا ا الم ياار با ا القاي  الصايرى هي  _:Akaike Information Griterionق AICاخيباار ا اا ي ا _
ائ  غاااااف  المسااااايقرة ويخضاااااع وااااا ا المأضااااالة عناااااد اخيباااااار النماااااقذج الااااا ي يقااااا ث النمااااااذج المينافساااااة للباااااد

 الاخيبار ا) تق يااااع  اي تربرع. 
اة الابطااا ا _:Schwarz Criterionق SCم يااار شااقارت  ا _ ي ت ديااد ال ديااد ماا  فااف 

 
ق عنااد mيساايخدم ف

ي ت قااث ادن   يماااة لاخيبااار ا
ة الابطااا  الااات  ا) ت دياااد  بالإ اااافةق SCا اارا  الاا ااادار وب ااد ذلااال اخيبااار فاااف 

ة الابطا  ي النمقذج.  طقل فف 
 
 ق418  ص2017اد. دعا  ممدوح  المناسبة ف

ت ااد اخيباااراة الساافقا الاساااؤ عنااد القيااام  ي لياا  السلاساا    اختبددارا  وددالس الساوددل ال منيددة _ 3
اة وونالااااال عااااادد مااااا  الاخيبااااااراة لم رفاااااة اذا  ااااااات السلسااااالة ال منياااااة ساااااا نة  ال منياااااة لمخيلاااااف الميياااااف 

stable) ق او غف  سا نة اunstable : وا شرقعا هي
 ق واو  و ل الاخيباراة وا ف 

 اسايقراريهتسيخدم اخيبااراة  ا ر القحادة للي قاث ما  : Root unit testsاخيباراة   ر القحدة -اولا
ي و اااقد  ااا ر 

ي عااادم سااافقا  يااااااة السلسااالة ال منياااة  وي ااات 
السلاسااا  ال منياااة فق اااقد  ااا ر القحااادة ي ااات 

ي اي ماا  السلاساا  ال منيااة عاا
 
ا اخيلافهااا اا ميقسااط المييااف  وتباينااه غااف  مساايقلي   عاا  الاا م   القحاادة ف
ا  خالررد  ررن حمرررد قدررد  ال ررردير ) ساافقا السلاساا  ال منيااة يااؤدي ا) ظهااقر مشااكلة الاا ااادار ال ائااف.  فااافف 

لاااا ا و اااا ت ال ديااااد ماااا  الاخيباااااراة لل شااااف عاااا  مشااااكلة  اااا ر القحاااادة الا اا اومهااااا هي ( 11، ص2004
واق.  _المقسع  واخيبار فيلربث فقلر  –اخيبار ديكي ا   ف 

فاقلر  -يقاقم اخيباار دياكي   Augmented Dicky- Fuller Test (ADF) دللر الملود   –اختبدار ديد   1-
ا  اا ا ي ما  مشاكلة الارتبااط  اماا خالا  ذلال فا ا النياائج تفاقا غاف  د يقاة tµالبسيط عا افف 

ق لا ت ان 
ق  ويي  ا را  و ا الاخيباار ADFفقلر المقسع ا -اخيبار ديكي ولليخلص م  مشكلة الارتباط يي  اسيخدام 

اساي ملنا  فااذا ق  Ytعا  طرياث تقسارع الأر اياة الاالاث الساابقة ب  اافة القاي  الميباطئاة للميياف  الياا ع ا
 :(Damodar, Op.cit, p817)ق ي خ  الشك  اداالADFفقلر المقسع ا -ديكي  فاخيبار الأر ية الاالاة 

∆Yt = β1 + β2t + δYt−1 + ∑ ai∆Yt−i + εt
m
i=1 ........(21) 

حد الخط  ال ي نسيطرع اي ادل م  خلال : ∶ εt 
∆Yt−1 = (Yt−1 − Yt−2) … … . . (22) 

 وايضا م  خلال: 
∆𝑌𝑡−2=(𝑌𝑡−2 − 𝑌𝑡−3) … … . . (23) 

والهد  م  تضمي   حد الخطا  ول ادد ما  الأارو  واق للايخلص ما  مشاكلة الارتبااط وب اد تضامرنها ا باع 
ي اخيبااااااار ا

 
ي ال اااااادم والأر ااااااية البديلااااااة  اااااانأث الطريقااااااة ق DFاأااااااث الخطااااااقاة ف

البساااااايط واخيااااااف  فر اااااارت 
 السابقة. 

وس) -اختبار  يلبس -2 ووق م  اشهر اخيباراة السفقا  PP )Phillips and Perron Testب  
ي اخيبار ديكي 

 
فقلر الأ ااه يخيلف عنه م   -للسلاس  ال منية وي يمد عا اأث الم ادلاة المسيخدمة ف

ي اخيبار ا حي  ااه لا يسيخدم
 
ي م ال يه DFالأرو  ال منية المسيخدمة ف

 
 للارتباطق  ما يخيلف عنه ف

ي وعدم الي انث  
ي عملية ال صقل عا  يمة  م لميهي يمد  عملية تص رح غف   PP)ا فاخيبارال ان 

 
ف

ق ال ي يقا ه الارتباط وعدم الي انث م  خلال ا افة الأرو  DFق أحصا  عا ال فث م  اخيبار اƮا
 ق182  ص2013اعاي عبد ال ورة شقفاا  الاو)
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اختبدددددددددددددددددار التذامددددددددددددددددددل الم دددددددددددددددددد                                              اختبدددددددددددددددددار التذامددددددددددددددددددل الم ددددددددددددددددد    و مددددددددددددددددددل   تصدددددددددددددددددح   ال طدددددددددددددددددد   -3
Cointegration test   ك بااااه عبااارة عا  الياا ام بااي    سلسليي   (Association)ي اار  اليكاماا  المشف 

ي ق  (Xt,Yt من يي   
 
ي أي م  السلسليي   ت سابب ف

 
لياا  اليقلباااة فاالا الاخارى بطريقاة  ب ي  أا اليقلباة ف

ت  اااا  النساااابة بااااي    يميرهماااا ثا يااااة  أي اا  ياااااااة الساااالاس  تفااااقا غياااار سااااا نة أذا مااااا أخاااا ة علاااا  حاااادة 
 اة الا ااااا  تفاااااقا مأياااادة باااااالينبؤ بقاااااي  المييااااف  الياااااا عوتفااااقا سااااااا نة  م مقعاااااة  فهاااا ل ال لا اااااة طويلاااا

(dependent variable)اة المسايقلة ا   اي قindependent variableبدلالاة م مقعااة ماا  الميياف 
اة عاا   يمهااا  اة عااا الماادى الطويا  حاات  لااق ا ي اادة واا ل المييااف  اا ونالال علا ااة  ااي   مخيلااف المييااف 

ي الماااادى القصااااف  
 
ك اا تفااااقا . ق670  ص2004 مااااد   اعبد القااااادر مف وييطلااااب حاااادوث اليكاماااا  المشااااف 

ي النا مااة ماا  تقاادير ال لا ااة   نهمااا ماا  الرتبااة 
 
السلسااليي   ميكااامليي   ماا  اأااث الرتبااة ااي اا تفااقا البااقاف

اة الدراساااة مااا  ا ااا    اااأرق لااا ا فااا ا الهاااد  مااا  اخيباااار  ااا ر القحااادة واااق لي دياااد رتباااة اليكامااا  لميياااف 
ي لا يمفاا  تق ااي ها الا اذا  اااات ونالاال علا ااة الي  ااد ماا  و ااقد علا

اة الاات   ااة طويلااة الا اا   ااي   المييااف 
ك تااربط   نهااا  وحاات  اذا  اايااا السلساالياا ماا  اأااث الرتبااة فلاا ث ونالاال مااا يضاام  اتصااافهما  تكاماا  مشااف 

ك.   باليكام  المشف 
  لا طددددا  المدددل   )_  4

 
 Pesaranطااااقر وااا ا النمااااقذج مااا   باااا   ااا  ماااا    (ARDL مدددل   الا حدددددار الددداا 

اة ميكاملاة 1998ا Shinand and sun )1997ا ق وييماف   وا ا النماقذج ب ااه لا ييطلاب اا تفاقا الميياف 
م  الدر ة اأسها وااه يمف  تطبيقه بيض النظر عما اذا  اات السلاس  ال منية مسيقرة عند مسيوياتها 

ط القحيد ليطبرث و ا الاخيباار واق اا ق ا1او ميكاملة م  الدر ة الاو) ا ق0ا . اا الشر و خليط م  الاثني  
اة ARDLا جفنمااقذ ق  2لا تفااقا السلاساا  ال منيااة ميكاملااة ماا  الدر ااة الااايااة ا ي ماا  فااف 

 
ق ي خاا  عاادد  اااف

ي ما  م مقعاة البيااااة ما  اماقذج الاطاار ال اام. 
ي م ماد أدرياق    اليباطؤ الا مت 

-16  ص2013ادحماان 
ك  قاساااااااطة اماااااااقذج اوياااااااي  . ق17 اسااااااالق  اخيباااااااار ال اااااااادود  باساااااااايخدامق ARDLاخيباااااااار اليكامااااااا  المشااااااااف 
ي 2001ا Pesaranق ال ي و  ه BoundTestا

 Autoregressiveق وذلل بدمج اماذج الاا دار ال ان 
Model  اة الابطاااا  المق عاااة ي وااا ل المنه ياااة ووناااا تفاااقا  Distributed Lag Modelوامااااذج فاااف 

 
ف

. السلساالة ال منيااة د ة واحاادة او ا ااف  ية ال اليااة وابطائهااا بأااف  اة اليأسااف  ي ابطااا   يمهااا و ااي  المييااف 
 
 الااة ف

(Smith, , 2001, p289-326). وياي  اسايخدام اماقذج اARDL : ي
ي  ق عاا ثلاثاة مراحا   االان 

ادحماان 
 ق17م مد أدريق    ص
ي اطااااار امااااقذج تصاااا رح الخطاااا   المرحلددددة الاو   

 
ك ف ق UECMغااااف  المقيااااد ا ا اااارا  اخيبااااار اليكاماااا  المشااااف 

ا ال ي ي خ  الصيية اداال   ق.Xق والمييف  المسيق  اYال لا ة  ي   المييف  اليا ع ا بافف 

∆Y𝑡 = 𝑎0 + ∑ 𝛽𝑖∆𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝜃𝑖

𝑛

𝑖=0

𝑚

𝑖=1

∆𝑋𝑡−𝑖 + 𝜆1𝑌𝑡−1 + 𝜆2𝑋𝑡−1 + µ𝑡 … . (24) 

:م املاة ال لا ة طويلة الا  .           حي  اا:   𝜆1, 𝜆2 
β,θ  . ة الا ا اة. ∆: : م ااملاة ال لا اة  صااف  .   m ,nالأارو  الاو) للمييااف  ي

اة الابطاا  الاا مت  : µt: فااف 

ي  أر وتباي  ثابت.  ي  قسط حسان 
 حد الخط  ال شقان 
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اة   باساايخدامب ااد واا ل الخطااقة يااي  الي قااث ماا  و ااقد ال لا ااة اليقا ايااة طويلااة الا اا  فيمااا  ااي   المييااف 
ق الا ي يخياف  فر اية WALDق واخيباار اFق المسا ند عاا اخيباار اBound Testاسلق  اخيبار ال دود ا

ي الصيية اعلال م  خلال: 
 
اة ف ك  ي   المييف 

 _اليكام  المشف 
ك  _فر ية ال دم:  :H0عدم و قد تكام  مشف  𝜆1 = 𝜆2 = 0 

ك _الأر ية البديلة:  :H1و قد تكام  مشف  𝜆1 ≠ 𝜆2 ≠ 0  
ك  ي   

اة ف ا: عند ت قث اليكام  المشف   المييف 
 المرحلة الثا ية  ه  تقدير المعادلة طويلة الاجل 

Y𝑡 = a0 + ∑ 𝜆𝑖

p

𝑖=1

Y𝑡−𝐼 + ∑ 𝛿𝑖X𝑡−𝐼 + 𝜀𝑡

q

𝑖=0

… … . . (25) 

اة.       q,p:حي  اا:   اة الابطا  للمييف 
.فف  ي 

:حد الخط  ال شقان  𝜀𝑡 
ي امااااقذج ا

 
ق او م يااااار Akaike AICق وفقااااا ل اااادة م ااااايف  منهااااا م يااااار اARDLوياااي  اخييااااار رتبااااة الابطااااا  ف

ق لير  OLSق وذلل يي   ب  تقدير النمقذج الم دد بطريقة اSchwarz Bayesian Criterion SBCا
ي الاخطاا  ال شاقائية  وياقصىي ا

 
ي ف
ابط ال سلسااي او الا ان 

 باخيياار  Pesaran and Shinق 2009الياا  الاف 
ي  بطا  ك د ا صى للبياااة السنوية. 

ن   فف 
ق ل ر ااااة المااادى القصاااف  عااا  طرياااث  ناااا  ARDLفراااي  اسااايخلاص مقا اااأاة اماااقذج ا المرحلدددة الثالثدددة  

 _ق وفقا للصيية اداال: Error Correction Model,ECMامقذج تص رح الخط  ا

∆Y𝑡 = 𝑐 + ∑ 𝑎1∆Y𝑡−𝑖 + ∑ 𝑎2∆X𝑡−𝑖 + ᴪECT𝑡−𝐼

q

i=0

p

𝑖=1

… … (26) 

 حي  اا: 
ECTᴪ  ة الا ا  هي م ااملاة ت اف  عا  تقاار : تما  حد تص رح الخط  و مرع م املاة الم ادلة  صاف 

 Equilibriumالنمقذج ل الة اليقا ا 
ᴪ ي يااااااااااي   هااااااااااا ت اااااااااادي  الاخاااااااااايلال

: تمااااااااااا  م اماااااااااا  تصاااااااااا رح الخطاااااااااا  الاااااااااا ي يقاااااااااا ث سرعااااااااااة اليفيااااااااااف الاااااااااات 

Disequilibrium ي الا اااا  ال
 
ي الا اااا  القصااااف  للق ااااقل ل الااااة اليااااقا ا ف

 
ام مااااد  ااااالح ساااالماا  طوياااا . ف

 ق19ال ب سي  ص
 قياس ولتحليل اثر تباطؤ السياسة النقدية في النمو الاقتصاديالمحور الثالث: 

اوللا:

 

ي : اختبار فلاة الا ااى المثلـ  
 
ة الابطاا  المااا لميياف  عار  النقاقد القاساع ف

ما  ا ا  ت دياد فاف 

ي HQ, SC, AIC, FPE, LRالنمااق الا يصااادي تاا  الل ااق  ا) الم ااايف  ا
ق  والاا ي سااق  ي اادد الماادة الاات 

ي امقذج ا
 
ي لك  مييف  ولمدة ابطاا  واحادة تلاق الاخار ل اي   ARDLس ي  اعيمادوا ف

ق  اذ ي رى اا دار ذان 
ق  فقاد تا  HQ, SC, AIC, FPE, LRال صاقل عاا الأاماقذج الا ي ي قاث افضا  م اايف  اخيياار النماقذج ا

ي 
ااااامج الاحصاااان  اة ابطاااا  وتااا  ال صاااقل عاااا اياااائج  ق(Eviews 10اساااي مال الف  لكااا  ميياااف  ولارباااااع فاااف 

 _الاتية: 
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(2006-2018اختبار فترة الابطاء المثلى لعرض النقود الواسع في النمو الاقتصادي في العراق للمدة ) (1جدول )
 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -145.8228 NA 27.70067 6.159285 6.237252 6.188749 

1 -112.7817 61.95220 7.290138 4.824236 4.941187 4.868432 

2 -103.3734 17.24843 5.136663 4.473893 4.629827 4.532821 

3 -101.1332 4.013702* 4.879777* 4.422218* 4.617135* 4.495877* 

4 -100.4850 1.134386 4.954582 4.436876 4.670776 4.525267 

       
* indicates lag order selected by the criterion   

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

FPE: Final prediction error     

AIC: Akaike information criterion    

SC: Schwarz information criterion    

HQ: Hannan-Quinn information criterion    

 (.Eviews 10مخرجات البرنامج الاحصائي ) المصدر:
 

ومااااا  ال ااااادول اعااااالال الاحااااا  اا مااااادة الابطاااااا  الملائماااااة للميياااااف  عااااار  النقاااااقد القاساااااع هي المااااادة الاالااااااة 
 عاااااادد ماااااا  م ااااااايف  المأا اااااالة اLag=3ا

 ق. HQ, SC, AIC, FPE, LRق كقاهااااااا م نويااااااة لأ ااااااف 

 سنقاة. عا الرغ  م  كقاها مدة طويلة نسبيا.  3لمدة  الميبا   ل لل س ي  اخييار عر  النققد 
وا ا_ ق واخيبار فلربث ADFوبيطبرث اخيبار ديكي فقلر المقسع ا: ثانيا: اختبار الاستقرارية ق P.P ف 

 : ي
 للسلاس  ال منية الخا ة  نمقذج الب    فقد  اات النيائج عا الن ق الان 

 ( لاستقرار السلاسل الزمنية لمتغيرات نموذج البحث في العراق .P.P( و)ADFنتائج اختبار ) (2جدول )

 (2018q4-2006q1للمدة )

Variables 

ADF Test (Prob.) 

Level 1 diffr. 

Int. Int. & Trend non Int. Int. & Trend non 

Y 0.05*** 0.007*   0.52 
   

X1 0.64  0.89   0.64 0.19 0.36 0.02* 

Variables 

P.P. Test (Prob.) 

Level 1 diffr. 

Int. Int. & Trend non Int. Int. & Trend non 

Y 0.08  0.24 0.04*        

X1 0.64  0.95   0.93 0.18  0.34  0.03*  

 (.Eviews 10( .)*=1%( ،)**=5%( ،)***=10%المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي )

ي Yال منية للنمق الا يصادي اق ا) اا السلسلة ADFيشف  اخيبار ا
ق  اات سا نة عند المسيقى بصييت 

ي  بدلالة الاحيمالية الأ   م  ا
ق وب لل ارفض فر  0.05ال د الاابت وال د الاابت والات ال ال مت 

ق  واا السلسلة ال منية ل ر  I(0)ال دم واقب  الأر  البدي  ووق اا السلسلة ال منية مسيقرة ا
ق  اات غف  سا نة بالصرغ الالاث عند المسيقى  وب لل X1ا   لمدة ثلاث سنقاة االنققد القاسع الميب

                                                           

 -  تم تحويل الديانات السنوية الى  يانات ر ع سنوية  عد اجراء كافة الاختدارات ال ياسية واثدات قدم تطا  ها مع منطق

 ياسية. كما تم استدعاد المتغيرات التفسيرية )سعر النظرية الاقتصادية و/او قدم اجتيازها كافة الاختدارات الإحصائية وال

 الفائدة، سعر الصر ، الائتمان، فاقلية السياسة الن دية( لنفس الأسداب أقلاه حتى  عد تحويل  ياناتها الى  يانات ر ع سنوية.
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ت   بقل فر  ال دم ورفض الأر  البدي   وت  ا را  الأر  الأول لها و اات الن ي ة اا السلسلة 
ال منية  د اسيقرة فقط عند  يية بدوا حد ثابت. وب لل ت  رفض فر  ال دم و بقل الأر  

 ق.I(1)ص عا اسيقرار السلسلة ال منية بالأر  الأول االبدي  وال ي ين
ق  د اسيقرة بصيية بدوا حد Yق فاا يشف  ا) اا السلسلة ال منية للنمق الا يصادي ا.P.Pاما اخيبار ا

ثابت عند المسيقى  وب لل ارفض فر  ال دم واقب  الأر  البدي  ووق اا السلسلة ال منية مسيقرة 
ق  اات غف  سا نة X1منية ل ر  النققد القاسع الميبا   لمدة ثلاث سنقاة اق  واا السلسلة ال  I(0)ا

بالصرغ الالاث عند المسيقى  وب لل ت   بقل فر  ال دم ورفض الأر  البدي   وت  ا را  الأر  
الأول لها و اات الن ي ة اا السلسلة ال منية  د اسيقرة فقط عند  يية بدوا حد ثابت. وب لل ت  

 ق.I(1)م و بقل الأر  البدي  وال ي ينص عا اسيقرار السلسلة ال منية بالأر  الأول ارفض فر  ال د
ك اي و قد علا ة : ثالثا: اختبار الحدولد  تقا ايهاخيبار ال دود يدل عا و قد علا ة تكام  مشف 

 : ي
اة النمقذج  و د  اا عا الن ق الان   طويلة الا    ي   مييف 

 (2018q4-2006q1البحث في العراق للمدة ) اختبار الحدود لنموذج (3جدول )
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: 

n=1000 

 

F-statistic 10.70619 10% 3.02 3.51 

k 1 5% 3.62 4.16 

  2.5% 4.18 4.79 

  1% 4.94 5.58 

Actual Sample Size 49  Finite Sample: 

n=50 

 

  10% 3.177 3.653 

  5% 3.86 4.44 

  1% 5.503 6.24 

   Finite Sample: 

n=45 

 

  10% 3.19 3.73 

  5% 3.877 4.46 

  1% 5.607 6.193 

 (.Eviews 10المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي )

ق وهي اعا م  ال د الأعا والادن  لاخيباار ال ادود  ق اقد علا اة 10.7تشف   يمة اخيبار فشر والبالية ا
أعقام والنمق الا يصادي  3تقا اية طويلة الا    ي   تباطؤ السياسة النقدية اعر  النققد القاسعق لمدة 

ي ال را . 
 
 ف

ماة طويلة الا    م  مراح  اعداد ت  ا را  اخيبار م ل: اختبار معلمات طويلة الاجل -را عا

: ARDLامقذج ا ي
 ق  و د  اات النيائج عا الن ق الان 
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 (2018q4-2006q1اختبار معلمات طويلة الاجل لنموذج البحث في العراق للمدة ) (4جدول )
ARDL Long Run Form and Bounds Test 

Dependent Variable: D(Y) 

Selected Model: ARDL(3, 1) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Sample: 2006Q1 2018Q4 

Included observations: 49 

Conditional Error Correction Regression 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 1.961751 0.661341 2.966321 0.0049 

Y(-1)* -0.404561 0.071745 -5.638904 0.0000 

X1 (-1) -5.25E-06 9.19E-06 -0.570764 0.5711 

D(Y(-1)) 0.479789 0.116113 4.132068 0.0002 

D(Y(-2)) 0.384915 0.133737 2.878149 0.0062 

D(X1) 0.000418 0.000132 3.181562 0.0027 

 (.Eviews 10المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي )

أعقام ذو م نوية  حصائية ا   م   3ق ا) اا عر  النققد القاسع والميبا   لمدة 4يشف  ال دول ا
ي النمق الا يصادي. 0.000418ق  وااه ي قث تاثف   درل ا0.05مسيقى ا

 
 ق ف

خامسا:
_
ت  ا را  اخيبار م لمة تص رح الخط  لنمقذج الب   و د  : معلمة تصحيح الخاأاختبار  

:  اات النيائج  ي
 عا الن ق الان 

 (2018q4-2006q1اختبار معلمة تصحيح الخطأ لنموذج البحث في العراق للمدة ) (5جدول ) 

ARDL Error Correction Regression 

Dependent Variable: D(Y) 

Selected Model: ARDL(3, 1) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Sample: 2006Q1 2018Q4 

Included observations: 49 

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(Y(-1)) 0.479789 0.113189 4.238841 0.0001 

D(Y(-2)) 0.384915 0.129568 2.970750 0.0048 

D(X1) 0.000418 0.000113 3.709883 0.0006 

CointEq(-1)* -0.404561 0.069781 -5.797626 0.0000 

R-squared 0.553007 Mean dependent var -0.034056 

Adjusted R-squared 0.523207 S.D. dependent var 2.650536 

S.E. of regression 1.830200 Akaike info criterion 4.124835 

Sum squared resid 150.7335 Schwarz criterion 4.279270 

Log likelihood -97.05847 Hannan-Quinn criter. 4.183428 

Durbin-Watson stat 2.122561    

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

 (.Eviews 10المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي )
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وهي م نوياااة عناااد  )-0.4045 يميهاااا ساااالبة حيااا  بليااات اق اا م لماااة تصااا رح الخطااا  5يشاااف  ال ااادول ا
ي الا اااا  القصااااف  تصاااا ح  نساااابة ا5مساااايقى 

 
%ق ت ااااال القيمااااة اليقا ايااااة طويلااااة 40% اي اا الاا رافاااااة ف

ي النماااقذج ومااا  ثااا  و اااقد علا اااة تقا اياااة طويلاااة  ووناااا ساااق  
 
الا ااا  اي اا سرعاااة اليفياااف عالياااة نسااابيا ف

 بديلااااااااااااااااة  ق ااااااااااااااااقد علا ااااااااااااااااة تقا ايااااااااااااااااة طويلااااااااااااااااة الا اااااااااااااااا . ااااااااااااااااارفض فر ااااااااااااااااية ال اااااااااااااااادم واقباااااااااااااااا  الأر ااااااااااااااااية ال
سادسا:
_
ي ال را  و د  اات النيائج ARDLت  ا را  اخيبار ا: (ARDLتقدير نموذج ) 

 
اة الب   ف ق لمييف 

 : ي
 عا الن ق الان 

أعوام في النمو الاقتصادي في العراق للمدة  3( لاثر تباطؤ عرض النقود الواسع لمدة ARDLتقدير نموذج ) (6جدول )

(2018q4-2006q1) 
Dependent Variable: Y 

Method: ARDL 

Sample (adjusted): 2006Q4 2018Q4 

Included observations: 49 after adjustments 

Maximum dependent lags: 3 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (3 lags, automatic): X1 

Fixed regressors: C 

Number of models evalulated: 12 

Selected Model: ARDL(3, 1) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

Y(-1) 1.075227 0.133902 8.029950 0.0000 

Y(-2) -0.094874 0.207106 -0.458093 0.6492 

Y(-3) -0.384915 0.133737 -2.878149 0.0062 

X1 0.000418 0.000132 3.181562 0.0027 

X1(-1) -0.000424 0.000130 -3.249259 0.0022 

C 1.961751 0.661341 2.966321 0.0049 

R-squared 0.877905 Mean dependent var 5.325957 

Adjusted R-squared 0.863707 S.D. dependent var 5.071479 

S.E. of regression 1.872279 Akaike info criterion 4.206468 

Sum squared resid 150.7335 Schwarz criterion 4.438119 

Log likelihood -97.05847 Hannan-Quinn criter. 4.294356 

F-statistic 61.83673 Durbin-Watson stat 2.122561 

Prob(F-statistic) 0.000000    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

selection. 

 (.Eviews 10المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي )

ية ARDLق الاااا ي يق ااااح ايااااائج تقاااادير امااااقذج ا6الاحاااا  ماااا  خاااالال ال اااادول ا ق اذ  اااااات القاااادرة اليأسااااف 
اي اا عااار  النقاااقد القاساااع  Adjusted R-squared (0.863)ق و ااااات  يماااة R2=0.877للنماااقذج ا

اا ماااا نسااابيه ا 3الميباااا   لمااادة  ي والباااالغ 87اعاااقام يأشا
ي النماااق الا يصاااادي  اماااا الميااابف 

 
اة ف %ق مااا  اليياااف 

ي النمااقذج  واا م لمااااة النمااقذج م نوياااة احصااائيا عناااد مسااايقى 13ا
 
اة غااف  داخلاااة ف %ق ي ااقد ا) ميياااف 

ق وهي م نوياااة عناااد مسااايقى 61.83الم  سااابة ا Fم ناااقي  كااا  اذ بليااات  يماااة  ق   ماااا اا النماااقذج0.05ا
ق واقبااا  الأر اااية البديلاااة H0: b=0%  اي اا النماااقذج المقااادر م ناااقي وعلياااه اااارفض فر اااية ال ااادم ا5
 ق.H1:bǂ0ا
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ي النماق الا يصاادي وواق 0.000418أعاقام ا 3تبااطؤ عار  النقاقد القاساع لمادة  تا ثف  بلاغ 
 
يكاااد اا  تا ثف  ق ف
 ناقاة اايقاال اثار السياساة النقدياة  تا ثف  يفقا م دوما  بسبب  ا ف فاعلياة السياساة النقدياة و ا ف 

. اا  اا ف  ي
ي الا يصاااد الااقطت 

 
ي وا هيهااا السياسااة النقديااة  الياا ثف  ف

ة الاات  واا ا  ااا  بساابب الي اادياة ال بااف 
ا لاه تا  تساخف   افاة طا ااة خلال مدة الب ا   اذ  ااا واد  اسايقرار الأسا ار الهاد  الأول والا ي ما  

وامكااياااااة السياسااااة النقدياااااة وادواتهااااا  واا تفاااارار الصااااادماة الداخليااااة والخار يااااة خااااالال ماااادة الب ااااا   
ي 
 
عااار  السياساااة النقدياااة ا) الا اااطرا  عاااا اثااار ترا اااع عقائاااد الاياااراد الااانأ ي وواااق المااادخ  الأسااااؤ ف

ي  فضاالا عاا  عاادم اساايقرار الظاار  ي والسااياسي والا يمااااي وو مااااة  تفااوي  احيياااط النقااد الأ ناات 
الأماات 

ااااافية  لهااااااا عقاماااااا  تضااااااافرة ليضاااااا ف  تباااااااطؤ  تاااااا ثف  الينظيماااااااة الإروا يااااااة واليخريااااااب بالمؤسساااااااة المذا
ي النمق الا يصادي. 

 
 السياسة النقدية ف

 ول التوصيات  الاستنتاجات

 الاستنتاجات

ث سااانقاة وهي مااادة طويلاااة حاااددة الاخيبااااراة القياساااية مااادة الابطاااا  المااااا للسياساااة النقدياااة ثااالا  -1

ي النمق الا يصادي.  ت ثف  لممارسة 
 
 السياسة النقدية ف

ي ظا  ظارو   ت ثف   ا   -2
 
ي النمق الا يصادي   يف  ادا خالال مادة الب ا  ف

 
تباطؤ السياسة النقدية ف

ي ويكااا  النااااتج  وا يصااااد ريااا ي باميياااا  غاااف   اااادر عاااا الينوياااااااع 
 
ا يصاااادية  ااا بة  ااادا واخااايلال مسااايدام ف

ي 
 
ي حي   ل  تن ح  نقاة الاايقال النقدي وفاعلية السياسة النقدية ما  تسا ي  اثار ف

 
النماق الا يصادي  ف

ي الب  . 
 
وط الاحصائية والقياسية للنمقذج الم يمد ف  الا يصادي بسبب عدم ا ييا وا الشر

ك طبقاا لأاماقذج ا -3 اة عاا الارغ  ما  عادم اسايقرارية ARDLب د ا را  اخيباار اليكاما  المشاف  ق للميياف 
ك   نهماااااااا اعلا اااااااة تقا اياااااااة طوي اة عناااااااد المسااااااايقى الاول  تباااااااي   و اااااااقد تكامااااااا  مشاااااااف  لاااااااة الا ااااااا ق الميياااااااف 

ي الا   الطوي . 5وبمسيقى م نوية 
 
 % اي ااها تظهر سلق ا م شا ها ف

اة غاااف  مساايقرة عناااد المسااايقى   -4 ي اا  مراااع المييااف 
 
ايااائج اسااايقرار البياااااة: تباااي   ماا  خااالال النيااائج ف

واق  ا السلسااااالة ال منياااااة   مااااا  خااااالال الاخيبااااااري  ادياااااكي فاااااقلر وفيلااااابث  اااااف 
وب اااااد اخااااا  الأااااار  الأول تباااااي  

اة الدراسااة أ ااب ت مساايقرة ووااا ا يشااف   )  ا تاا ثف   افااة الصااادماة المؤ يااة سااق  ياايلاسر ماااع لم ييااف 
وا ي خاا  ب ااي   الاعيبااار الأخطااا  ال شااقائية واشاام   ي الماادى الطوياا  خا ااة  ا اخيبااار فيلاابث  ااف 

 
الاا م  ف

 م  اخيبار اديكي فقلرق. 
 التوصيات

ي كااف  ما  ARDLيمف  تطبرث اسالق  ا -1
 
واا ق ف اليطبيقااة الا يصاادية والمالياة والنقدياة والطبياة وغف 

اة  منية سابقة لها.  ي ت يمد عا ت ثف  فف 
ي اليطبيقاة الت 

 
 وخا ة ف

ي  للي ثف  اعطا  دور مه  لقناة س ر الأائدة  -2
 
بقراراة الافراد بش ا الادخار واعادة الاقة بالنظاام المذاف

ي المؤسسااة المذافية والمالياة  الاماار وت ساي   الخادماة المذافية  ما  ا ا   يااادة 
 
اعاداد المي ااملي   ف

اة الا يصادية الكلية والاسقا  الم لية.  ي المييف 
 
 ال ي سق  ي س  م  اثر السياسة النقدية ف
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ي بات ال  يادة ااتج واومياة القطاعااة الاايا ياة الاخارى غاف  النأطياة  -3 ي الهيك  الااياج 
 
م ال ة الخل  ف
ي النااااتج الم ااااي ا

 
ي ف

 
لا ماااا)ي  ووااا ا بااادورل ساااق  يعياااد مااا  مسااااومة وااا ل القطاعااااة وخا اااة السااال ية ف

 ا ما)ي الصادراة. 
ي  ةاليداخليال د م  الضيقط  -4

 
ي  مي  السياسة النقدياة ما  الاطارا  الخار ياة الامار الا ي يساه  ف

 
ف

ي 
 
ي السياساة الا يصاادية ف

 
ي السياسة النقدية  فضلا ع  ت اوا باف

 
طارح الم لقمااة  تقلي  مدة الابطا  ف

  وو اع الم ال ااة  سرقةوالبياااة بشأافية لييمف  السلطة النقدية م  ت ديد مكام  الخل  النقدي 
ي الي ام  مع مسي داة وا ماة القا ع الا يصادي. 

 
 المناسبة م  خلال كقادر مدربة ف

 المصادر

راث  حقاق  الطباع م أقظاة عبد القادر م ماد عباد القاادر عطياة  الا يصااد القيااسي النظرياة واليطب_ 1

 .2004للمؤلف  مفة المفرمة  
ي النمااق الا يصااادي   _2

 
ي   اوؤ فخاار الاادي  ايااق   دور السياساااة النقديااة والماليااة ف

احمااد حسااي   الهراات 
 .2012م لة  ام ة الاابار لل لقم الا يصادية والادارية  الم لد الرا ع  ال دد الاام   ال را   

عق   حناا خضارى مهدي  الدور اليأاعاي لس ر الأائادة عاا ال لا اة  اي   سا ر  _ ايماا احمد احمد 3
  م لة المصريدراسة تطبيقية عا الا يصاد  -الذ  والنمق الا يصادي عند تقسيط ح   الصادراة
وا  ال دد الاول   ي وال شر

 .2021الب قث المالية  الم لد الاان 
ي  سمف  ا مة  دور اس ار ا4 ي ت او  ب ض الا ماة الا يصادية  م لة  لية الادارة _ ثريا الخ رج 

 
لذ  ف

 .2007والا يصاد  ال دد اثناا وارب قا  ال را   
ي الممل ااااااة ال ربيااااااة _ 5

 
خالااااااد  اااااا  حمااااااد عباااااادل القاااااادير  تاااااا ثف  اليطااااااقر المااااااا)ي عااااااا النمااااااق الا يصااااااادي ف

ي  الس قدية  الس قدية  م لة  ام ة الملل عبد ال عي   ال دد الاول   ام ة ام الب
 
 .2004قاف

ي ال  ائاار 6
 
ي م مااد أدريااق   اا ااقر عبااد القااادر  دراسااة  ياسااية لم اادداة الاساا امار الخاااص ف

_ دحمااان 

ي للأ ااقاة ال منيااة المق عااة الميباطئاة  أب اااث المااؤتمر الاادو)ي  باسايخدام
 12 -11امااقذج الاا اادار الا ان 

 .2013رف   ال  ائر  مارؤ   ام ة سطيف   لية ال لقم الا يصادية وعلقم ال س
اي  م هااد ب ااقث 7  _ دعااا  مماادوح م مااد م مااد سااليماا  اثاار الاساا امار عااا امااق القطاااع الاا رااي المذا

ة -الا يصاد ال رااي   .2017مذ   -مرك  الب قث ال راعية  ال ف  
 باسااااي مال_ عاااااي عبااااد ال واااارة شااااقفاا  عبااااد اللطيااااف حساااا   ت لياااا  ال لا ااااة اليقا ايااااة طويلااااة الا اااا  8
ق  م لااااة ARDLباااااراة  اااا ر القحاااادة واساااالق  دمااااج النماااااذج المرتبطااااة ذاتيااااا واماااااذج تق يااااااااع الابطااااا  ااخي

 .2013ال لقم الا يصادية  ال دد الرا ع والالاثقا   ام ة البذة   لية الادارة والا يصاد  ال را   
ي  ال را   عاي م س  اسماعي   السياسة النقدية الي دياة وسب  مقا هيها  البنل المرك ي _ 9

 
ال راف

2017. 
ي مقا هاااة الي ااادياة ا_ 10

 
ق  البنااال المركااا ي 2016-2015عااااي م سااا  اساااماعي   السياساااة النقدياااة ف

ي  ال را   
 
 .2017ال راف
ي 11

 
ي والنمااق الا يصااادي عااا المساايقى القطااااي ف

 
_ القر ااق وفااا   ت لياا  ال لا ااة  ااي   الائيماااا المذااف

ة ا اتي ية والينميااة  الم لااد الياسااع  ال اادد ق  2017 -1998ال  ائاار خاالال الأااف     ام ااة 16م لااة الاسااف 
 .2019تلمساا  ال  ائر   -ا ق بفر بلقايد
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ي 12
ا    لاخييااار _ مايكاا   ااقردو  ت رياار: عاااي تقفرااث الصاااد  واخااروا  المنظااقر الياااري   اظااام ساا ر الذا

ي    .2002ادوة اظ  وسياساة اس ار الذ   ا ق ظت 
ة  _ م ياب حساا  م ماد  دور 13  ي ال ارا  خاالال الأااف 

 
ي النماق الا يصااادي المساايدام ف

 
السياسااة النقديااة ف

ك واماااااقذج تصااااا رح الخطااااا ق  م لاااااة  باسااااايخداما دراساااااة  ياساااااية  1990-2014 امااااااذج اليكامااااا  المشاااااف 
ي اال    - ام ة  رهاا

 .2018ق  اربي   A -اربي  ال لمية  ال دد الاان 
اة س ر   م مد  الح سلماا ال ب سي  _14  الصرر عمار حمد خلف  ت لي  ال لا ة السببية  ي   تيف 

ي للماااادة ا
 
ي الا يصاااااد ال اااااراف

 
ق  م لاااااة  ليااااة الادارة والا يصااااااد  ال ااااادد 2009 -1980وم اااادلاة اليضاااااخ  ف

 .2012الرا ع   ام ة كربلا   ال را   
 15_ Ake Blomquist and paul Wonnacott, economics, 13

th
 Ed. New York, 2000.  

16_
 
Damodar, Gujarati , Basic Econometrics, fourth Edition, The McGraw−Hill 

Companies, 2004. 

17_ David Gruen and others, The Lags of Monetary Policy, Reserve Bank of 

Australia, Australia, 1997. 

18_ J. M. Culbertson, Friedman on the Lag in Effect of Monetary Policy, Journal 

of Political Economy 

Volume 68, Number 6, USA, 1960. 

19_ Smith, Bounds Testing Approaches to the Analysis of level Relationships, 

Journal of Applied Pesaran. M, Shin. Y, Econimetrics, vol.16, 2001.  

   20_THÓRARINN G. PÉTURSSON, The transmission mechanism of 

monetary policy, MONETARY BULLETIN, The Central Bank of Iceland, 

Iceland, 2001. 

21_ Tihomir Jovanovski, The Phenomenon of lag in Application of the Measures 

of Monetary Policy, Artical in ekonomska, France, 2011. 

https://www.journals.uchicago.edu/doi/abs/10.1086/258396?journalCode=jpe
https://www.journals.uchicago.edu/toc/jpe/current
https://www.journals.uchicago.edu/toc/jpe/current
https://www.journals.uchicago.edu/toc/jpe/1960/68/6
https://www.journals.uchicago.edu/toc/jpe/1960/68/6

