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  المستخلص

ة وغير  ي من خلال توجيهه بالطرق المباشر
 
ي الائتمان المصرف

 
تمارس السياسة النقدية دورا مهما ومؤثرا ف

ة، الامر الذي يحسن الاداء الاقتصادي والنشاط التمويلي 
الانتاجية. يهدف البحث تحليل  للأنشطةالمباشر

ي مثلة بعرض النقد الواسع وبعض ادواتتالعلاقة بير  السياسة النقدية الم
 
ة والائتمان المصرف ها غير المباشر
ي انطلق منها البحث مفادها: ان الارتباط بير  عرض 

المقدم من قبل المصارف التجارية، ان الفرضية الت 
ي ظل ريعية الاقتصاد المحلي تكون 

 
ي ف
 
ي الائتمان المصرف

 
النقود الواسع وبعض أدوات السياسة النقدية ف

ي ان 
 
ي يفتقر للاستثمار بكافة انواعه بسبب ضعف ضعيفة، ان اشكالية البحث تكمن ف

 
الاقتصاد العراف

 النشاط الاستثماري المحلي 
، لذا فان المصارف التجارية تتحمل جزء من مسؤولية تحفير  النشاط التمويلي

ي الاقتصاد تكون اكير 
 
، وبما ان الاقتصاد ريعي فان ثمة توجهات أخرى ف ا ودعم الناتج المحلي الاجمالي  تأثير

ي الائ
 
ي ف

 
ي من أدوات السياسة النقدية، بسبب تشوه علاقات الإنتاج وانحسار الاقتصاد ف

 
تمان المصرف

ي لعرض النقد 
التعاملات التبادلية والتجارة الخارجية. توصل البحث ال عدم الاتساق بير  الاتجاه الزمت 
ي خلال مدة البحث، اوصى البحث

 
ي الائتمان المصرف

 
بتخفيف حدة  الواسع وأدوات السياسة النقدية ف

ي من اجل تعزيز 
 
ي الاقتصاد العراف

 
ي باتجاه تحقيق  تأثير الريعية ف

 
ي الائتمان المصرف

 
السياسة النقدية ف

 الاستقرار النقدي. 
Abstract 

Monetary policy plays an important and influential role in bank credit by directing 

it through direct and indirect methods, which improves economic performance and 

financing activity for productive activities. The research aims to analyze the 

relationship between monetary policy represented by the broad money supply and 

some of its indirect tools and bank credit provided by commercial banks. Weak, 

the research problem lies in the fact that the Iraqi economy lacks investment of all 

kinds due to weak financing activity, so commercial banks bear part of the 

responsibility to stimulate local investment activity and support the gross domestic 

product, and since the economy is rentier, there are other trends in the economy 

that are more influential in Bank credit is one of the tools of monetary policy, due 

to the distortion of production relations and the regression of the economy in 
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exchange transactions and foreign trade. The research found the inconsistency 

between the temporal trend of the broad money supply and the tools of monetary 

policy in bank credit during the research period. 
 لمقدمةا 

ي 
 
اقتصهههاد ريهههعي غهههير مسهههتقر امنيههها واقتصهههاديا واجتماعيههها وسياسهههيا، تواجهههه السياسهههة النقديهههة عهههدة تحهههديات ف

ين من مدة البحث.  ي العقدين الاخير
 
ي طالما تكررت ف

 فضلا عن الازمات الداخلية والخارجية الت 
ي وتوجيهه النشهاط التمههويلي مهن اجهل الحفهها  لتسهع السياسهة النقديهة 

 
لسههيطرة عهل حجهم الائتمههان المصرهف

مان والمضاعف النقدي. لذا فانها تراقب بحذر شديد الارصهدة النقديهة المتولهدة عل فاعلية مضاعف الائت
ي خدمههههة الانشههههطة 

 
ها ف لههههدى اغلههههب المصههههارف الحكوميههههة والاهليههههة عههههل حههههد سههههواء، وبحههههث امكانيههههة تسههههخير

ي 
 
الانتاجيهههههة المحليهههههة وزيهههههادة التشههههه يل والنمهههههو الاقتصهههههادي، ولدهههههن دون ان يصهههههاحب ههههههذه الانشهههههطة زيهههههادة ف

ي معدل التضخم. الاسعار ا
 
 و ف
ي الاقتصاد اذا لم يصاحب ههذه الزيهادة زيهادة : اهمية البحث

 
ي باتجاهات تضخمية ف

زيادة عرض النقد يفض 

ي تمههههد الطريهههق نحهههو زيههههادة 
ي النشهههاط التمهههويلي للمصهههارف مهههن اجهههل ت ذيهههة الانشهههطة الانتاجيهههة الهههت 

 
منهههاظرة ف

 الانتاج وتحسن الاداء الاقتصادي. 
، لهذا فهان ان الاقت: مشكلة البحث ي يفتقر للاستثمار بكافة انواعه بسبب ضعف النشهاط التمهويلي

 
صاد العراف

 النشههههاط الاسههههتثماري المحههههلي ودعههههم النههههاتج المحههههلي 
المصههههارف التجاريههههة تتحمههههل جههههزء مههههن مسههههؤولية تحفههههير 

ي الاقتصاد تكون اكير 
 
، وبما ان الاقتصاد ريعي فان ثمة توجهات أخرى ف ا الإجمالي ي الائتمهان  تهأثير

 
 المصرفيف

ي التعهههههاملات التبادليهههههة 
 
مهههههن أدوات السياسهههههة النقديهههههة، بسهههههبب تشهههههوه علاقهههههات الإنتهههههاج وانحسهههههار الاقتصهههههاد ف

 والتجارة الخارجية. 
ي الائتمههههان : فرضييييية البحييييث

 
ان الارتبههههاط بههههير  عههههرض النقههههود الواسههههع وبعههههض أدوات السياسههههة النقديههههة ف

ي ظل ريعية الاقتصاد المحلي تكون ضعيفة.  المصرفي
 
 ف
وبعههض  يهههدف البحههث تحليههل العلاقههة بههير  السياسههة النقديههة الممثلههة بعههرض النقههد الواسههع: البحييثهييد  

ي المقدم من قبل المصارف التجارية.  أدوات السياسة النقدية
 
 والائتمان المصرف

، الحدود الزمانية: المدة ) ي
 
 (.2021-2005الحدود المكانية: الاقتصاد العراف
 للسياسة النقدية والائتمان المصرفيالمطلب الاول: الاطار النظري 

ي تسههع ال : أولا: السياسيية النقدييية 
تعههرف السياسههة النقديههة بانههها )مجموعههة الإجههراءات والتنتيمههات الههت 

ي  التههأثير السهيطرة عههل ااسههعار مههن خهلال ادواتههها التشهه يلية والوسههيطة وصهولا ال ااهههداف النهائيههة، ب يههة 
 
ف

) بيئة الاقتصاد الكلي
ي بيئهة الاقتصهاد الكهلي لابهد لهها ان تكهون ، ولكي تكه1

 
ون السياسهة النقديهة فاعلهة ومهؤثرة ف

 .2متناغمة مع توجه ومسار السياسة المالية
يعد استقرار ااسعار المحلية اهم اهداف السياسة النقدية من اجل الحفا  عل الاستقرار النقدي وصولا 

ي النمههه
 
و الاقتصهههادي والمحافتهههة عهههل رصهههانة قيمهههة العملهههة ال الاسهههتقرار الاقتصهههادي، بههههدف تحقيهههق زيهههادة ف

ي 
 
ي الهههداخل والخهههارج، وتعزيهههز القهههدرة التنافسهههية للصهههادرات المحليهههة، لهههذا تسهههع السهههلطة النقديهههة ف

 
الوطنيهههة ف

 .3سبيل ذلك تطويههههع ااهداف التش يلية والوسيطة
ي الاحتياطيهات التهأثير اذ تسع السياسهة النقديهة مهن خهلال أههدافها التشه يلية 

 
النقديهة للمصهارف مهن اجهل  ف

السهيطرة وتوجيهه الائتمههان تاهع حاجههة الاقتصهاد وظروفههه، فمهن خههلال ذلهك يمكههن الهتحكم بنمههو الائتمهان مههن 
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وط الإقراض ااخرى خلال ت يير سعر الفائدة او عرض النقد، وشر
4. 

ههههها تمههههارس السياسههههة النقديههههة  ي  تأثير
ي للمصههههارف التجاريههههة مههههن خههههلال اادوات الكميههههة الههههت 

ي النشههههاط الائتمههههاا 
 
ف

ي  التههأثير تسههتهدف 
 
هفية ومههن ثههم وجهههة الائتمههان ومقههداره، فمههن خههلال الههتحكم ف ي حجههم الاحتياطيههات المصره

 
ف

ة الاجهل للمصهارف التجاريهة مهن  التأثير سعر إعادة الخصم يتم  اض قصهير
ي ااوراق التجارية وعمليات الاقهي 

 
ف

ههفيةا ي 5جهههل مواجههههة حهههالات تقلههههب السهههيولة المصره
 
. اذ تقههههوم السياسهههة النقديهههة برفههههع سهههعر إعهههادة الخصههههم ف

ي حالات الدساد
 
 . 6حالات التضخم وتخفيضه ف

ي 
 
ي ااسههواق الماليههة مههن خههلال دخههول الانههك  التههأثير وعمليههات السههوق المفتوحههة تعههد ااداة ااكههير فاعليههة ف

 
ف

ي 
 
ي أوقهههههات الدسهههههاد المركهههههزي بهههههائع لهههههلأوراق الماليهههههة ف

 
ي لهههههها ف . امههههها بالنسهههههبة لنسههههههبة 7أوقهههههات التضهههههخم ومشههههههي 

ي فههان الانههك المركههزي يزيههد مههن هههذه النسههبة اثنههاء التضههخم ويقللههها اثنههاء الدسههاد مههن اجههل 
الاحتيهها ي القههانوا 

المحافتة عل استقرار ااسعار وضبط مناسيب السيولة داخل الاقتصاد المحلي 
8. 

قد يؤدي ال تخفيض أسعار الفائدة السوقية وان من شأن هذا الاجهراء تنشهيط يؤكد كيي   ان زيادة عرض الن
ي سههوق الماليهة مههن خهلال العلاقههة العكسههية بهير  أسههعار الفائهدة وأسههعار السهندات ورغبههة الافههراد 

 
المعهاملات ف

بالطلههب عههل النقهههود مههن اجهههل المضههاربة، وتنشهههيط الطلههب الاسهههتثماري ومهها  سهههفر عنههه مهههن تنشههيط الطلهههب 
 ومهههن ثهههم الهههدخل والنهههاتج بمقهههدار المضهههاعف، ولعهههل ههههذه الاليهههات تتفاعهههل مهههع بعضهههها مهههن اجهههل دعهههم الكهههلي 

ي المجتمههع، فضههلا عههن زيههادة التشهه يل وخفههض نسههب الفقههر 
 
اانشههطة الاقتصههادية وتعزيههز الإنتاجيههة الكليههة ف
 .9وتحسن المقدرة التنافسية والصادرات المحلية
لمحليههة الماليههة والحقيقيههة تأخههذ مصههادرها مههن تنشههيط سلسههلة وان هههذه سلسههلة التفههاعلات بههير  ااسههواق ا

ي ومن ثم تحسن ااداء الاقتصادي. 
ي واشباع الطلب الاستثماري بنوعيه المالي والحقيق 

 
 الائتمان المصرف

ضهههير  مهههن اجهههل : ثانييييا: الائتميييان المصيييرفي 
ي بانهههه )مبهههال  نقديهههة تتههها  ال مقي 

 
يعهههرف الائتمهههان المصرهههف

ي دورة الههه
 
ي   10دخل والإنتهههاج وفهههق أسههههعار فائهههدة محهههددة(. اسهههتثمارها ف

ي الثقهههة الههههت 
 
كمههها يمثههههل الائتمهههان المصرهههف

ي مجهههالات  المصرررر يمنحهههها 
 
ههفه مبل ههها مهههن النقهههود مهههن اجهههل اسهههتخدامه ف ال العميهههل حهههير  يضهههع تحههه  تصره
ض سداد اصل المبل  مع دفعات الفائدة  ة يتفق عليها الطرفير  يتعهد فيها المقي 

ي  المفروضهةمحددة لفي 
 
ف

 .11اجالها المحددة وفق ضمانات معينة
هها.  المصرفيةالقروض  تصنف بحسب النشاط  او ال رض ال قهروض اسهتهلاكية، إنتاجيهة واسهتثمارية وغير

ي وقهروض غهير مضهمونة. وبحسهب 
ه، عيهت  ال  الآجهالوبحسب الضمان ال قهروض مضهمونة بضهمان شخضي

ة الاجل ومتوسطة وطويلة الاجل ال قصير
12. 

ههف يهههتم بموجاهههها تحديهههد مجهههالات تعهههرف السيا ي المصره
 
سهههة الائتمانيهههة بانهههها سياسهههة تضهههعها السهههلطة العليههها ف

وط محههههددة وضههههمانات مههههن اجههههل سههههلامة القههههروض،  للإقههههراضاسههههتخدام اامههههوال المعههههدة  وفههههق قواعههههد وشر
ي مههههن خههههلال تمويههههل اانشههههطة الاقتصههههادية عههههي  تههههوفير رقابههههة 

 
بهههههدف تحقيههههق عوائههههد وتنميههههة النشههههاط المصرههههف

اضمستمر   .13ة عل عملية الاقي 
( ان عهرض 1يتضه  مهن جهدول ): المطلب الثاني: تحليل العلاقة بين عرض النقد والائتميان المصيرفي  

 ( مليهههار 14684) 2005النقههد الواسهههع اتخهههذ مسهههارا زمنيهها تصهههاعديا خهههلال مهههدة البحهههث حيههث بلههه  عهههام 
 
 دينهههارا

ايهههد حهههت  بلههه  عهههام  ، ( مليهههار 60386) 2010واخهههذ يي  
 
( 82595) 2015واسهههتمر بالزيهههادة حهههت  بلههه  عهههام دينهههارا

 ( مليههار دينههار 139886فقههد وصههل ال ) 2021مليههار دينههار. امهها عههام 
 
. ان هههذه الزيههادة المسههتمرة جههاءت بفعههل ا

ي جهراء بيههع الههنفط الخهام وارتفههاع اسههعاره، ممهها 
 
ي لههدى الانهك المركههزي العههراف زيهادة الاحتيهها ي مههن النقهد الاجنههت 
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النقهههدي ومهههن ثهههم عهههرض النقهههد. وههههو مههها اطلهههق العنهههان باتجهههاه زيهههادة المسهههتوى العهههام تسهههبب بزيهههادة الاسهههاس 
بمختلهههف انهههواع السهههلع والخهههدمات، بسهههبب تبهههاطؤ الانتهههاج المحهههلي وتهههردي خطهههوط الانتهههاج وتراجهههع  للأسهههعار 

.  بأغلباهمية الانشطة الاقتصادية   فروعها وتشابكها القطاعي
( مليهههار 34590) 2006دة خهههلال مهههدة البحهههث حيهههث بلههه  عهههام امههها الائتمهههان النقهههدي فقهههد شههههد ههههو الاخهههر زيههها

 دينههههار 
 
 ( مليههههار دينههههار 203440) 2011، وعههههام ا

 
 ( مليههههار دينههههار 384869) 2018، امهههها عههههام ا

 
. وقههههد اثههههرت جائحههههة  ا

ي تباطئهه اذ بله  عهام 
 
 ( مليهار دينههار 420525) 2019كورونها ف

 
 ( مليهار دينهار 498177) 2020، وعهام ا

 
. امها عههام ا

 ش قليلا واخذ بالتصاعد مجددا. فقد انتع 2021
 ( مليههههار دينههههار 46071) 2009وبالنسههههبة للائتمههههان التعهههههدي فقههههد بلهههه  عههههام 

 
ي عههههام  ا
 
( مليههههار 44174) 2012وف

 دينههار 
 
ي عههام  ا
 
 ( مليههار دينههار 25269) 2019وف

 
 ( مليههار دينههار 27644فقههد وصههل ال ) 2021، امهها عههام ا

 
. وبالتههالي ا

. فانه قد شهد مسارا زمنيا متذبذبا مم ي
 
ي ي طيها هذا التمويل المصرف

 ا يعكس تذبذب الانشطة التجارية الت 
 ( )مليار دينار(2021-2005(: عرض النقد الواسع والائتمان المصرفي في العراق للمدة )1جدول )

 اجمالي الائتمان الائتمان التعهدي الائتمان النقدي عرض النقد الواسع السنوات

2005 14684 17174 - 17174 

2006 21080 34590 - 26648 

2007 26956 26648 - 26648 

2008 34920 45874 - 45874 

2009 45438 56900 46071 102971 

2010 60386 117215 39790 157005 

2011 72180 203440 39032 242472 

2012 75466 284386 44174 328560 

2013 87679 299520 53667 353187 

2014 90728 341230 50908 392138 

2015 82595 367526 40533 408059 

2016 88082 371801 33281 405082 

2017 89441 379528 27651 407179 

2018 95391 384869 25336 410205 

2019 103441 420525 25269 445794 

2020 119906 498177 25450 523627 

2021 139886 529715 27644 557359 

 العراقي، دائرة الاحصاء والابحاث، النشرة الاحصائية، سنوات متنوعة. المصدر: البنك المركزي
 

( تههراو  معههدل النمههو السههنوي بههير  قههيم سههالبة نتيجههة انخفههاض مايعههات الههنفط الخههام وتراجههع 2وفههق جههدول )
ي الاسواق الدولية وقيم موجبهة. بالنسهبة للقهيم الموجبهة فقهد تراوحه   هيالدولار الايرادات 

 
من بيع النفط ف

%( 1.54الدوليهة و) للأسهواقكحد اعل عهل اثهر اسهتئناف تصهدير الهنفط الخهام   2005%( عام 43.56ير  )ب
. وقهد بله  قيمهة سهالبة عهام   2017عام  ي لهجمهات عصهابات  2015كحهد ادا 

 
بسهبب تعهرض الاقتصهاد العهراف

 داعش الاجرامية وازمة انهيار اسعار النفط الدولية. 
نقهدي فقهد كهان مضهطربا ممها يعكهس اضهطراب الايئهة الاقتصهادية وتخهوف ومعدل النمو السهنوي للائتمهان ال

ي كثير من الاحيهان تمويهل الانشهطة الاقتصهادية بسهبب ظهروف عهدم الاسهتقرار الاقتصهادي. فقهد 
 
المصارف ف

 بسبب ظروف عدم الاستقرار الاقتصادي.  2016%( عام 1.16كحد اعل و)  2010%( عام 106بل  )
ي كثههير مههن الاحيههان قههيم سههالبة بسههبب تههردي مسههتوى امهها معههدل النمههو السههنوي 

 
للائتمههان التعهههدي فقههد بلهه  ف

ههههههذه الانشهههههطة التجاريهههههة عهههههل ظهههههروف عهههههدم  ي هههههذذي يي طيهههههه ههههههذا التمويهههههل، والههههه ذيالنشهههههاط التجهههههاري الههههه
ي توقع الايع وابرام الصفقات فضلا عن الفساد الذي كهان يحهيط باغلهب التسههيلات 

 
الاستقرار الاقتصادي ف
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ي تصا
 حب وصول البضائع ال الاسواق المحلية. الت 

 )%( (2021-2006(: النمو السنوي لعرض النقد الواسع والائتمان المصرفي في العراق للمدة )2جدول )

 معدل النمو السنوي للائتمان التعهدي معدل النمو السنوي للائتمان النقدي معدل النمو السنوي لعرض النقد الواسع السنوات

2006 43.56 101.41 - 

2007 27.87 -22.96 - 

2008 29.54 72.15 - 

2009 30.12 24.04 - 

2010 32.90 106.00 -13.63 

2011 19.53 73.56 -1.91 

2012 4.55 39.79 13.17 

2013 16.18 5.32 21.49 

2014 3.48 13.93 -5.14 

2015 -8.96 7.71 -20.38 

2016 6.64 1.16 -17.89 

2017 1.54 2.08 -16.92 

2018 6.65 1.41 -8.37 

2019 8.44 9.26 -0.26 

2020 15.92 18.47 0.72 

2021 16.66 6.33 8.62 

 (.1من عمل الباحثة استنادا الى جدول ) المصدر:
( فههان الائتمههان النقههدي تفههوق عههل الائتمههان التعهههدي طيلههة مههدة البحههث اذ تراوحهه  الاهميههة 1وفهق الشههكل )

 -% 4.96%(. امهههها الائتمههههان التعهههههدي فقههههد تههههراو  بههههير  )74.66 -% 95.04النقههههدي بههههير  )النسههههبية للائتمههههان 
ي اخههههذت 1%(، ويتضههه  بشههههكل جههههلي وفههههق الشههههكل )25.34

( الفجههههوة بهههير  الائتمههههانير  خههههلال مههههدة البحههههث الههههت 
ايد بشكل كاير جدا.   

 بالي 
 ( )%(2021-2010مدة )(: الاهمية النسبية للائتمان النقدي والائتمان التعهدي في العراق لل1الشكل )

 

 
 (.1من عمل الباحثة استنادا الى جدول ) المصدر:

-2005( ان ثمههههة انسههههجام كاههههير بههههير  عههههرض النقههههد الواسههههع والائتمههههان النقههههدي خههههلال المههههدة )2يؤكههههد الشههههكل )
ي جسهدت العلاقهة الطرديهة، ولدهن ثمهة فجهوة  2009

ي بينهمها الهت 
ي الاتجهاه الهزمت 

 
(، وعل الرغم مهن الاتسهاق ف

ي عهرض 
 
ي ان التوسهع ف

ة تحسب لصال  الائتمان النقدي الذي كان اكهي  مهن عهرض النقهد الواسهع، مها يعهت  كاير

74.66 
83.90 86.56 84.80 87.02 90.07 91.78 93.21 93.82 94.33 95.14 95.04 

25.34 
16.10 13.44 15.20 12.98 9.93 8.22 6.79 6.18 5.67 4.86 4.96 
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ي للمصهههههارف التجاريهههههة، وهههههو مههههها تسهههههبب بالتهههههاثير بتمويهههههل العديهههههد مهههههن 
ي زيهههههادة النشهههههاط الائتمهههههاا 

 
النقههههد اسههههههم ف

ي بقاء الا 
 
ي هيكل الناتج. الانشطة التجارية وليس  الصناعية. وهو ما اسهم بشكل غير مباشر ف

 
 ختلال ف

 (2021-2010(: عرض النقد الواسع والائتمان النقدي في العراق للمدة )2الشكل )

 
 (.1من عمل الباحثة استنادا الى جدول ) المصدر:

عكسههية، فضههلا عههن تجههاوز   ( فههان العلاقههة بههير  عههرض النقههد الواسههع والائتمههان التعهههدي كانهه3وفههق الشههكل )
ي قلهههة التمويهههل الممنهههو  مهههن قبهههل المصهههارف التجاريهههة لاغهههراض 

عهههرض النقهههد الواسهههع ائتمهههان التعههههدي مههها يعهههت 
. ان الشههههكل ) ( يثبهههه  عههههدم وجههههود علاقههههة وفههههق منطههههق النتريههههة النقديههههة بههههير  3التمويههههل التجههههاري او الصههههناعي

 عرض النقد والائتمان التعهدي خلال مدة البحث. 
 (2021-2009: عرض النقد الواسع والائتمان التعهدي في العراق للمدة )(3الشكل )

 
 (.1جدول )المن عمل الباحثة استنادا الى  المصدر:

 
ي العهراق مصهدره 4يثب  الشهكل )

 
ي ف
 
 عهرض النقهد واجمهالي الائتمهان المصرهف

( ان ملامه  العلاقهة الطرديهة بهير 
ين، وقههههد انفصههههلوا 2008-2005الائتمههههان النقههههدي فقههههط، حيههههث شهههههدت المههههدة ) ( اسههههجام كاههههير بههههير  المت ههههير

ايههد مههع مههدة البحههث، بتفههوق اجمههالي الائتمههان عههل عههر 
ض النقههد الواسههع، بعههدها مههن خههلال فجههوة اخههذت بالي  
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وهههو مهها يثبهه  سههعي المصههارف التجاريههة تمويههل اغلههب الانشههطة الاقتصههادية المتاحههة عههي  تخصههي  التمويههل 
ي 
 
ي الاقتصاد العراف

لها، وان كان اغلب تلك الانشطة تجاري او نشاط مؤسسي تابع للقطاع العام، حيث يعاا 
ي كافة الانشطة الاقتصا

 
 دية. من تراجع كاير لدور القطاع الخاص ف

 (2021-2010(: عرض النقد الواسع واجمالي الائتمان المصرفي في العراق للمدة )4الشكل )

 
 (.1من عمل الباحثة استنادا الى جدول ) المصدر:

( الاضهههههطراب الداهههههير الهههههذي شههههههدته معهههههدلات النمهههههو السهههههنوية لعهههههرض النقهههههد الواسهههههع 5كمههههها ويعهههههرض الشهههههكل )
ي بنوعيهههه النقهههدي والتع

 
ههههدي، اذ ان ههههذا الاضهههطراب مصهههدره عهههل الاسهههتقرار الاقتصهههادي والائتمهههان المصرهههف

 . ي والسياشي
ئ من عدم الاستقرار الامت   الناشر

 ( )%(2021-2006(: النمو السنوي لعرض النقد الواسع والائتمان المصرفي في العراق للمدة )5الشكل )

 
 (.2جدول )المن عمل الباحثة استنادا الى  المصدر:

ي مهههههن خلالهههههها تنتقهههههل القهههههرارات النقديهههههة ال ااسهههههواق 
ترسهههههم أدوات السياسهههههة النقديهههههة القنهههههوات النقديهههههة الهههههت 

، وفههق جههدول )  للأعههوام%( كحههد ادا  2.5( فههان سههعر السياسههة قههد تههراو  بههير  )3المحليههة والاقتصههاد الكههلي
( يؤكههههد 2011-2005. ان ارتفههههاع سههههعر السياسههههة للمههههدة )2007%( كحههههد اعههههل عههههام 20( و)2016-2019)

ي الاقتصهههاد 
 
ي مهههن اجهههل احتهههواء الضههه وط التضهههخمية ف

 
وجهههود سياسهههة انكماشهههية لهههدى الانهههك المركهههزي العهههراف
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، وبعد ذلك تم تخفيض سعر السياسة ليتماشر من توجهات الانفتا  الاقتصادي وارتفاع الإيرادات  ي
 
العراف
ي اانشطة الاقتصادية المتبادلة.  هوما يمارسالنفطية 

 
لم  المصرفيولدن يتاير  ان الائتمان ذلك من زيادة ف

ي   يتههأثر 
 
ي سههعر السياسههة فههان الائتمههان المصرههف

 
ي شهههدت ارتفههاع ف

ا باتجههاه سههعر السياسههة اذ ان المههدة الههت  كثههير
ي بعض ااحيان. 

 
 شهد هو الاخر ارتفاعا وان كان نسبيا ف
ي تحقيهههق الاسهههتقرار النقههههدي مهههن خههههلال امههها عمليهههات السههههوق المفتوحهههة وا

 
ي  سههههع الانهههك المركهههزي العههههراف

لهههت 
، فقههد تراوحهه  بههير  ) ي

 
ي الاقتصههاد العههراف

 
ي إدارة السههيول العامههة ف

 
ة ف  ( مليههار دينههار 65ادواتههه غههير المبههاشر

 
عههام  ا

 وبهههير  )  2016
 ( مليهههار دينهههار 4,832كحهههد ادا 

 
ي زاد فيهههها   2015عهههام  ا

كحهههد اعهههل، ويلحهههو مهههن السهههنوات الهههت 
ي الائتمههههان ا

 
ي بيعههههه لههههلأوراق الماليههههة لههههم يماثلههههها انخفههههاض ف

 
باعتبههههار ان بيههههع  المصرررررفيلانههههك المركههههزي العههههراف

ي 
 
ااوراق الماليههههههة يعههههههي  عههههههن سياسههههههة نقديههههههة انكماشههههههية مههههههن اجههههههل امتصههههههاص حههههههدة الضهههههه وط التضههههههخمية ف

. المصررفيان الاقتصاد، وهو مها يؤكهد عهل عهدم وجهود ارتبهاط قهوي بهير  عمليهات السهوق المفتوحهة والائتمه

ى ان المهدة ) ي عهل الودائهع فهي 
ي 2008-2007وبالنسبة ال نسهبة الاحتيها ي القهانوا 

 
( شههدت ارتفهاع كاهير ف

كمها اسهتمر لمهدة طويلهة عنهد قهد زاد خهلال ههذه المهدة ولهم يهنخفض.   المصررفيهذه النسبة ولدهن الائتمهان 
ا بهههههذه ااداة الن  المصرررررفيالائتمههههان  تههههأثر %( دون 15نسههههبة ) ي تعههههد مههههن اادوات ذات كثههههير

 التههههأثير قديههههة الههههت 
ي وفق منطق النترية النقدية. 

 
 ااقوى عل مسار الائتمان المصرف

 )مليار دينار،%( (2020-2006(: أدوات السياسة النقدية والائتمان المصرفي في العراق للمدة )3جدول )

 عمليات السوق المفتوحة مليار دينار سعر السياسة السنوات

الاحتياطي نسبة 

 القانوني )%(
 اجمالي الائتمان

2005 7 3,894 25 17174 

2006 15 1,651 25 26648 

2007 20 3,219 75 26648 

2008 17.84 3,600 75 45874 

2009 7.44 2,400 25 102971 

2010 5.63 1,363 15 157005 

2011 7.1 2,400 15 242472 

2012 5.1 3,900 15 328560 

2013 5.29 3,307 15 353187 

2014 4.96 3,482 15 392138 

2015 4.73 4,832 15 408059 

2016 2.5 65 15 405082 

2017 2.5 195 15 407179 

2018 2.5 140 15 410205 

2019 2.5 346 15 445794 

2020 4 365 13 523627 

 الاقتصادية السنوية، سنوات متنوعة.المصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة الاحصاء والابحاث، النشرة 

 

 

 

 و التوصيات  الاستنتاجات
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 الاستنتاجات 

ة وهو ما يدفع باتجاه نعن عرض ال المصرفياستقلال الائتمان  -1 قد الواسع واادوات النقدية غير المباشر
ي شوه  اغلب العلاقات الاقتصادية ومنها 

 
العلاقات قاول فرضية البحث. حيث ان ريعية الاقتصاد العراف

 النقدية. 
تزايههد عههرض النقههد الواسههع خههلال مههدة البحههث ب ههض النتههر عههن التههرف الاقتصههادي وبنيههة النههاتج وحاجههة  -2

 ااسواق المحلية، بسبب ارتباطه اكير بتصدير النفط الخام. 
ادات  -3 ي ظل ضيق ااسواق المحلية وارتفاع الاستير

 
وانحسار الائتمان النقدي اكي  من الائتمان التعهدي ف

 الناتج وتراجع اانشطة الاقتصادية. 
ي ان زيههادة عههرض النقههد  -4

اتسههاق مسههار عههرض النقههد الواسههع مههع الائتمههان النقههدي واجمههالي الائتمههان مهها يعههت 
ي المصارف التجارية. 

 
ي ف
 
ي توسيع قاعدة الائتمان المصرف

 
 الواسع تسهم ف

ي ان اتجاهههات عههرض النقههد تخههالف عههدم اتسههاق مسههار عههرض النقههد الواسههع مههع الائتمههان التعهههدي  -5
مهها يعههت 

 . ي
 
ي ظل حاجة السوق المحلي لهكذا نوع من التمويل المصرف

 
 هذا النوع من الائتمان ف

ئ مهن  -5 ات البحث كافة بسبب اضطراب الوضع الاقتصادي الناشر اضطراب معدلات النمو السنوي لمت ير
ي واازمات المحلية والدولية. 

 عدم الاستقرار السياشي واامت 
 التوصيات

ي مهن خهلال تنويهههههع الإنتهاج المحههلي  -1
 
فهك ارتبهاط عهرض النقهد بتصهدير الهنفط الخهام وريعيهة الاقتصهاد العهراف

ي 
 
ي كاف
 
 الصناعة المحلية.  احياءوتنشيط فروع الاقتصاد، وتوجيه تمويل مصرف

المحليههة لههه،  التعهههدي بمهها يههتلائم وحاجههة ااسههواق المصرررفياهتمههام صههناع السياسههية النقديههة بالائتمههان  -2
ي تتطلب هكذا نوع من التمويل. 

 ونوع اانشطة الاقتصادية الت 
ي للمصهههارف التجاريهههة وبالخصهههوص الحكوميهههة منهههها باتجهههاه تمويهههل أنشهههطة  -3

زيهههادة فاعليهههة النشهههاط الائتمهههاا 
ي زيادة الاستثمار المحلي ومن ثم تحسن ااداء الاقتصادي. 

 
وط ميشة، مما  سهم ف  القطاع الخاص بشر

ي تقف امام جهدار عهدم الثقهة بهير  الجمههور والمصهارف بسهبب ضهعف تطايهق القهانون ت -4
ذليل العقبات الت 

ة  ائهههههه  المجتمههههههع الفقههههههير ي شر
وظههههههروف عههههههدم الاسههههههتقرار الاقتصههههههادي، ويجههههههب ان  سههههههتهدف التمويههههههل الائتمههههههاا 
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، دور السياسهههههههة الماليهههههههة ف

ي التنمية الاجتماعية، ضبط التضخم، مطبعة دار النهضة العربية، مصر، ص: 
 
 .15للدخول ف
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ات ف ، محهههات 

 .122الجزائر، ص: 
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