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الاردنرواتاالاريل يات الاقاا الاراا  ا ي اااخالاقتااصهقكالار وعدواتااسا ااسينسايالاراونسااص و  
م
الاقتصااناالارعا لا   

يعان ي
الارلاااااانكا  

ي
الاقاالاكالارفعنرااااتا  اسااااخالارلااااانكالاريلااااا   االاااا رااقاااا  الا ااااا    

أاىاإلىالانفاااااناالارلااااانكالارنلاااااو م
ااا  اقعهتااااتالاااا لاالارلااااانكاضنردنروااااتالارعناااااتاسهتااااتاسف  اااا  اأالاراسااااع الارةا ناطبوعااااتالاقتصاااااناالاريلاااا  اد 

الارع لاق اقنرعددتالالأجيبواتااداااردنرواتالار اراتاسهناراااااكالاربيااالارد وال ارصدتيا انفلنس انالارعنااتا  
ي
ا  لارريع 

ا اااكالاا لااالارص جااا اق سهنطااااق ااع اا  اايا النراااع الاراا  اس هااعاضاااااسااناراااانابصاا لات الار ننااعالاراااون  
اشا االنرصنلى  او الاريفط  ااإلىاإ ا لا اضنرد لازنتالارعناتااسثبوتاسع الار ر  

ع الارد لازناتالارعناات االا ااانايفإي
الارعاا لاقاردصااا  لاكا  

ي
االاريلاا  ا  ا اقفااهاسااخا ااعماا لا هااتالاريدااناالارداانلى  اساا قالارةا  

ي
ساا االاقسااصل لا ا 

اا نلااعنقنتالارفاناااهاو الالأا لال  
ي
الاقنددتالاردنروتالار اروتالارن بثتاسهاراسلىاا عفاا   

ي
 . 

الارعا لاقاااااصتينكا  
ي
ا الاردا لاز ا  شا  اساع الارةا

الاقساااالى الاقالااصعدااااياضننجااااتالارد لازنااااتالارعناااااتاا2003اياااا الارعااااناااا سفعااااتاد  ي اذرااااااقااااايعاسافوفاااا و
ان نياااتالارعاااناا  

ي
اجااان اقاااايعالا سفااانكالاراداااعاا2021رداااا  رتالاردنرواااتاضعااا الانافااانطاأساااعن الارااايف ا   

الارثااان ي
اضعااا اسفعوااا ا اسااالىالارااا اق الاريلااا  الارااا لاتلى  اآق اااع اوبااا و رواااتاج يااا راضديااااتاا سهااااتاضنربيااااالارفوااا  لالى 

اااانسا لااالارعا لاقالاراا  ااسادالاسا ثين ااراااي لاكاالاريداناالاردا االاردعصداا راسدواااجد اكااالالارعاانرد الارعانري  نلى 
اا راسفعوا ا.اس ي رالأسهنباااصدفت اضةي ي اااخاساوص و

الع اذراااساداسهد ادالاالا رالاربيااالارد وال اتها اأ ا  
الاردياااااااتاردع قااااااتا لولااااااتالاقسصداااااانالاكالاردااااااا ي يتاا لولااااااتاالاااااا لا الارااااااادكاالارااااااا انكالاردلنضدااااااتار اااااا لاا
لارصنتي  اق اذراالارصنتي ابصفدخاشب نكاهاو الالأا لالان و تالا سفنكا  دالارفاانااالارا  ااتادتا

ااااا   نكالارفاااناا  سياااعا 16ا جصاااا ااااعااااكات ا168(اال م  
م
اسااالىالاقتصاااناالارعااا لا  اتااا و (االاا لااااااكات

اسيي ن الاذلاارداسابياآرونكالالإتهحالاقتصانا اض  يت.االأنا
اتاا ااالة الاريد اسدناب   اإرواالاربيا ااخاا لا اساب يال هالاقرواتاضلاا الاااضرا و الاقاريك  لارفو  لالى 

اهاااان الارعدداااتالاردندواااتاااااخالاقن وااان ان و اااتالا سفااانكا  ااادا ااسناااي   
م
اضنرص  وااا اساااا االاقتصااااناالارعااا لا  قاااب 

ا  
ي
اج يتاقودناياصالارفاناا  اسلىالارنك اتاأ اسعد اسلىاسفعو اإج لا لاكاأ     

لارصنتيهك اإقاأناابوهعي
الارعا لاق اا دن  

ي
ياتالارفااانكالاقجصدنسواتالار  اتااااخاأ ا الا سفانكاسااع الارةا الاردا لاز  الاراا  اتداياا اان  ا 
الالأس لاقاالاتصهلالالأسعن   

ي
اسعزيلا نرتالار و اا   

ي
الار لا خاالارد بخالاس دتا  ي ا.لاردعناهكالاردنروتاب و
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اقنربياااالارد واال اساابيااأ اااا لاجد ااكاسعااناهكالارص اان رالاران جوااتاسااخاطرياايالاقسصداانالاكالاردااا ي يتا
لا الارااااا اق اضنرااااااع الاردااااا لاز ا الاردعلااااا لاأ اباااااصداات اقداااااخاهااااا و اااا الار ساااااي  اقااااااع الارةا

ي ردص ااااان الار  ياااااا  و
الارااا بخاسااابيااأ اسااادا ي الارداااااصاردصعاااناهكالار لاتدواااتالاريااااواتار اااا ي ااااااصنلنكالارص ااان الار  ياااا  و

ا ا الار سااي  ها.اسلاا اتاافلنس داساالىاأساانصراسااع الارةا ااأ اسر اا و
ر
الاسنساان قنرد ااعدتارياااتاضنراااع الار سااي 

اا( قعاااالاااسافوفاااا  ض سااد بالاراااا اتاتااا اقاااناحاالاربياااالارد وااال اأ اراادامااااوا اساالىالاراداااعالاردنااالى 
عاااااانر اا ااااااعدتالاراااااااالاسصداااااانالاكاسنتيدااااااااضاااااااورتا

 
الاردعنارااااااتا داااااانااأ ارااااااداس ا70‎%‎‎رااااااخاسصراااااا و اااااااخالارص اااااان اهاااااا و

اسااخالاراااع الارداااص 
ر
ا ااياصاا اساا لاز الارااا قاضعواا لا سفكاسااع الارةا الارداالا راساا و االارفاا لاس و ي   الارديدداا و

ااخا الاراعريخاأ    ي اا.20‎%‎اسصك  الارف  راب و
ايه اااا اأ الارعاااا طااااااخالارعددااااتالاقجيبوااااتالانافااااراادااااناأاىالالىالا سفاااانكالاراااااع  االا سفنساااااارااااي اقااااايعا
اقاس ت ا دخالاردياتااسفر اسلىا  

لانافنطالاردع اطاقناعااإندناب جكالالىا  وتالارن لاقكالارتم
اساااااخاقاااااي"اضاااانرن لاقكالاراااااا الا "لارااااا قالارداااا لاز اا اااااايا

 
عالارصناااااتيهكالالىالاراااا الالاردندااااا  راقفاااا 

الارديدداااتاإلىا ااه ااالالاسنسااوتا قااايعالا سفاانكا  ااادا(الاباا لا  الاقاااان لاك ااس وواان سنااتيهكالارص اان راهاا و
الارديد  رااخال هالار ال لاالاكالارع لاقالارديد  رااه و ا.لاسص و

 التحليل الاقتصادي الجزئي لسوق سعر الصرف(: 1)الشكل 

 
ال وليددب يحريددب لا ددبم لاددصكب الاقتصدداديي   احتياطال دداأحمدد  ايري ددي  لدديم لايدد   دد  لعريدد  حددا العددراق  ددي  دا   e د: المصدد      

 y0y3eالعراقيي  
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ااقن لالنا:تفعيل قاعدة غريشام -1  
م
الاقتصاناالارع لا   

ي
لارعددتالار اباتاساا اا"تنس راهري ناالارصلدو يتا 

لا الاراااااااادكان ن واااااااتالاراااااااايكااتقتضييييييي "الارعددااااااتالار وااااااا ر لارصنااااااا لالالىالارصعااااااناهكاضنرااااااا بين اقوداااااااناياااااااصاات
انواتاسارل اازلا رالارص اان را الاردااص  اراسالىاأسانصراسااع الارةا الار ساي  اضنلإ انقتالالىاسداا اايااتاإرط م
ا  
ااازلا رالارصااااو ااازلا رالاردنروااتااصدثدااتاضنرةداان ةااه قااتاس اان راضراا لاااالاقاااخالاراا طتي  

ي
الار  اانزالاردةاا 

لنااخ اضنلأس لاقاسخاطريياطارحالارواتاسنتيا اااه و  
لار  نك اسعد اسلىا ا و الاقج لا لاكاردصنج الاري ن  

ااا ي لاكا لولوتابصعانا الارديااتاااكانداناالاااب نانا ا اس ر ا"ج ي رااب ع ااهنات "الاقساوك الاالارعانري 
الا راااااااااااا ا  ـ االارصنتيااااا اباااااصدااا("اADUCYSA لارياااااادناالار دااااا 

ر
انوااااان الارط م  ـ قااااايالااااا لاار اااااصدالارصاداااااوصالار دااااا 

نااانا اساااوصادصاااااخالارفااا لاض الارعنردواااتالاردعلااا رالاردف ا اااتاسااالىا نااانا  اقااا ذلااااااناساااداساب ااايالااا لاالار ر لار ر
راتاهلاسايتاااخاسابولاا ا سفكابوااهتاوبا و

الاريفاواتاسا م   اضنلإ انقتاإلىاأ الاقبا لاالاكاها و
ي
لار  نزالاردة 

لاالاك ا.اسصك  ا  دالارصنتيهكااعنارتارلودا  دالاقسص و
ي أدوات الاقتصاد  -2

 
 ا:الجزئ 

 
الاا  اااخاسلا يدا ا اراادعتالارا اق  ااد   

بالااالاكالاقتصااناالار ال   سلا م
ااا نكالارد اااانزرااالصيييير سيدااااوداساااا قا ا  اسافااااورا اااااصالار ت

ر
اA,B,Cاساااا قالارااااادكاالارااااا انكاا ننواااان

  اايلاااا االاربياااااالارد وااال ابصنتياااا اجاااال 
م
الأ الاهدب ااااناسااااانرماسعدودااانكالاربياااااالارد واااال الارعااا لا 

ر
ااكتصااان

ر
اااااخاالا

ااساانطتا اااص دالالىالارداااص اساا ر اااأاالارصاانج الارياااو الارداا لا ااردااادكاالارااا انكاق ااع ااهاانات   االار  يس 
ا اا داضعددواتازيانارالار اد لالاردانلى  ااسن يا ا ااصالاساب سوتالاااشا ريتا  

الاراتم  
ا ي ات نكالار قكالالإرطا م

اض سعن اسينقاوتارادعتالار اق  ا الار اق اإ اعالارننجتارة اسنج  اسييص اسخاذرااس طاوب و ذانعص ر
 نر انا انلاضلواتالاراادك ار اناسا طااسد  اناطداع االاذلاالاننةاالاردعا اطاض يا  اتدوداتاسي اعد  اااسدعت

الارا قالارلنن نوتالارددصتيتاب كالار اق اضنراع ا  ن س اا ول اأااس قالا صعن الارلدتااسيا  اسد  داق تم
وتاالارلااتا ا الااانالاذلاا نناتالاراا قااينقااتاقوااالا صعان  لار  اب هبا  اضااارصنل اياااانرتاا ا م سا ااوبا و

ا يخاسوااااععاسدااا  دالاقسفااانقاسااالىالارااااع الارااا  اينلااايالارااارلااتالاق صعااان  االنرصااانلى 
االارد ااا م ي ااااخالارهااان ع و

الااا ارداااع الار ساااي 
 
اال ساااعن اسينقاااوتااتاا   اباتاان فر  رااا ا  ا الاراااا قاوباا و  

ي
سااصك  ا دوااتالارعاا طا 

اب ناشالاتصانا ااري الا صعن   ا.لا   
ئم التسهيلات -3

ُ
اضدثنضتاسا  اج  ا :ح أطديالاربياالارد ول اس را لاار ا و اسددوتالاقسصل لا ااد 

ااااااخاتهاااا الارد صدااااكاساااالىا اااااا ااجاااا ااطدااااعاوباااا و  
ي
  ا 

ا ي ردصناااا لااااااخالاراااا قكالاراااا ق م اإلىالاراااا قكالاقرطاااا م
الاج اااااالرا لا الارااااااادكاالارااااااا انكاسياااااا الاراااااااف اساااااا ر ارراااااا طاات  

ا ي لااا اااااااتيتااSODضانتاااااانكالاراااااا قكالاقرطاااااا م
 
ر
انواان اان  يااتاالارااا انكالارط م  

ي
الياانةاضعاارالاردل م اانكايدكااخاسفااد ي نا اادخااATAلااالاسااصا لاانس نا 

اأطدل ااانالاربيااااالارد وااال اضرواااتالارااااوا راسااالىالاساااصل لا اساااع ا  
الارانتاااتاضنرااا قكااالصييير لار اااا وهكالاراااتم
ا  
ا ي ا:لالإرط م

‎مرننرغم‎جننيو‎لصتلد‎تجارننالد‎لتج ننغا م(60‎%‎-70‎%‎‎ لياانةاا-أ ‎مغيرننم‎تة‎ظنن ا ‎مننا‎تجارننالد‎تجيت غيننم‎ظنن ا
اسلىاسع الارة اتن جاس تعنكالارا ق

ر
ا.الارل لاست االكق ام عد  ا ران
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لينةاات نكا سدوتااا دتاالنر هدااخاات ر نا دخالارينقا راإقاأن انااااصد راضعددواتاب اكالاراادكاا-ب
الارااااعريخالالىا ي الارااا انكاضنرااا اق ااراااي اضنرااا بين  االاذلااساادالارب اااكاضنرااا بين اق ناااااتااا ا قااكا دفاااتالارفااان قابااا و

ا.رصك  ااانايتاراع الارادعتاضنر اق اضنراع الارد لاز لارادعتا
ااخاا-ج اضعا ا(ا6 ر بيناأ   

ر
اتا تان ي اااخالاردااصا ا و اقعنراتاارا ب ناسا ااوبا و  

ا ي ات انكاردا قكالالإرطا م
الا ايك  الينةالاج لا  ا  

اخاتها اا ا وهكالاربياالارد ول ابصعزيلا انضنس داضنراع الار سي  ااسدواابوهعي
الاج الرا ابصا ق و ي لا ااSOCاالاج الرااSODلاربياايدلاالار ت نكابصل يدات انس نالالىالارص ان الار  ياا  و ر اصداات

اسعباااااتالارهانتاااانكاساااا لا ا اااان اضنراااا بين الااالاراااا اق  االارد اااادالاااا اسعب ص اااانا اساااا ر
ر
انواااان لارااااادكاالارااااا انكالارط م

الار  
ي
وتالاردا دتاااق اضنانب نا  ا انبال هالار ت  

ي
لا  ي الارينق رضنر اق ااي ي  

ي
ا:دة الار  اي ت ا 

واتا اوتا اادخااAات انواانك اسا ت الاا هالار ت اااا دتارا ىاازلا رالارص اان را ااص  االاقرط م

ا ا ااةا  
ي
ا 
ر
ااسااهاص ن اااا لالاا لاااBلاردياااتالاردعصداا راسنردواان ا اضاا ا هااتااياجد ااكالارفاا لاس و الاا لاالاردةا

اااوتا ا لاالاكالار ت ااا اسددوااااتالاسااااص و الارااااماااق اا500ضدهداااادااAلاردةا
ر
اااوتاضعاااا الا ا لاالاكالاااا هالار ت  ااتدااااتالاسااااص و

ااوتاااااخالاساااب ا اندياااكالااا هالار ت اااااخاسددواااتالارد لاقلاااتاسااالىالارصدتيااا  ااتااادتالاراااادعتالالىالاراااا ق اارااا  
ي  س و

الاج ااااالرا ااااوتابصااااا ق و ا ااااوت انلااااا ااضااااانرللااالااااا هالار ت ا ضنرصعااااانا اااااااكااSODلاساااااصهاالارااااا اق اااااااخاا اااااه الااااا هالار ت
لاانالاردل اااتالالىالاربياااالارد الارينقاا راالاردياااتالاا اق لاس و  

ي
هاات ر اانا  ا نكالارداصاااتاايكاا  اات ا  واال الار ت

الاقساا لاق الياانةاطريلااتا  
ي
الاراااع االارةدوااتاااانضلص اانا 

ر
رةاا اسددوااتاب ااكااااكاسفنتااو الارد اا م ااتا تاان

الا ا ااااخالارص اان الارااارن  ااد  اسافواامالارفاار اساالىالاقساا لاقالار لاتدوااتااااخاتهاا اجاال اوباا و  
ي
تاا ا ااانس ا 

الاج اااالرا انوااااتاضنراااا قكاضنراااا اق اساااا ر
ااا نكاراSODيلاااا االاربياااااالارد واااال ابصدتياااا الارهانتاااانكالاقرط م ا  اااا هالار ت

ااااوتا ا ااالا الارااااادكاالاراااااا انكااي اااان ااسااااالىاساااابو الاردثاااانلاأ اسددواااااتالاقسصدااااناالاقالارد ت ا اا ر ااااانااAق ت  
الارااااتم

ا ا الارااماااق اا500ب لاتااكااBلاردةا
ر
اااخاتااهلاج اانزااوحصييرا   اساادابوع ااناتااهلاشاا  الالىاا د سااتازلاان خالا

SODالاراااماااق اا25أ اتااا ايكااا  ا لاااااتالاراااادكاالاراااا انكالاردهنساااتاننااا اا
ر
 الاردثااانلاأ الاتااابتاسااالىاسااابوالا

وتا ارد ت الارماااق اا525ل ااAلاردهددالارةلى 
ر
لال لاالا ي اأ اب ي  الينااتدينالالىالارد  دتالاري ن وتارداوا ر ااد 

الارديااااتا اساا ر
ر
ااااا ي ين

ر
اوتالاسصدااانالا ا ا اضنراا اق  االعااا لناسادااعالار ت اوتارااا ىالاردةا ا لاردهدااداضنااانبالار ت

لااااااخاتااهلاذلاكا االنتااتااالمصيير ضنقسااص و ا الاتاا اساا ر ااد اا  اااق اا525بيااي د الا الا الااااةا
ر
االا  

لارااتم
هاالشييييير   سااااابياالا اا ر ااااانالاربيااااااالارد وااااال الالىا الالىالارص ااااان الاراااااارن اات

ر
الاردياااااات اساااااود ر نالايفااااان سااااا ر

الاج ااااالرااSODلاساااااصا لاا ناضااااا ج لرا  
ي
رفااااادن اسااااا اات اج ااااانااATAااااااكالاضلااااان اسددواااااتاسااااانب نااص تفاااااتا 

لاالاكاضاا لاكالاردهداادااضانرن لاقكا اوتاااا رالاتا ىارهسااص و ا الا لاالاردهدااداسااو ا ارناانبالار ت لارااا الا  االنرصاانلى 
ا
ر
ااوتااهدرااان ا اطداااعاتااان عالار ت

 
ااد ااا  اااق اا400لااالاتااا  اقداااث 

ر
لااااااا رالاتااا ى االا ايلااا ااضعددواااتالاقساااص و رااا  

اايااااBسول االاردة ا ااخا انضاالار ن  ار ىالاردة  ااسيصه م
ر
انون اااق الاراماا125بصدتيداالارط م

ر
الا

ااااا رالاتااا ىاضدلااا لا ا
ر
ااد ااا  اااق اا200مااااصا كاسااانب ن ارطاااخاأ اطداااعااهدرااان

ر
اBاالمصييير  اساااوانرهاالا

ااد اا  اااق اا125ضلودااتا
ر
اساابيااأ اساانب نا اانبااااخا ااانضااأ اسااود رااقلاا اضلودااتاالا  

اد ااا  اا75لارااتم
اااق ا
ر
ااأ ا ن او رااسي الا هالاردة اسلىاإقاإذلاا ننتالارةدوتاالاراع الاسلىااخالاقسصدناالالأالاا تم  م

وتالا جانكااهدادا ااد ا  اااق اا125لار ت
ر
اااخالاقسصداناالاقال االكا لااساصداالا ايد راااضدهدادالا ا   لالىا اانضاارا  
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ااا ا
ر
قلااا اسدتيااا اردااا راالا ااا راالعااا لناساااوك  اليااانةااتسييير سددواااتالارصااا قيالارااا ا  اردااا اق االاتدوااان

ااي سف ااااوا اسدواا ا انباجن  ايد لانفااابيفااااسول الارادعاسلىالارا قالار لاتلى 
ر
انوان كالارط م

اب اناشاقااو اضدلا لا اسدا قكالالإيا لاكاضنرهانتاتا اضنرااع الار ساي   
اسيب كالارصنج الالىالاردااص داالاري ان  

اسااا يافراأساااعن الاراااادكاالاراااا انكاضدااااص ىالاسااالىاضفعااا ااSODااااخاج ااانزااالشيييرا اسدااا قكا النرصااانلى 
ا.لاردينقاتا اعانتكالارادعتاال لا د نالاردعددتاالاره يدت

ارط ن ااناساا سه ابريعوااتالاقتصاااناا  ااع الاق صونطواانكالاريل يااتاألااداا  
م
ااا لاكالاقتصاااناالارعاا لا 

ايدكااخالا اابصناا لالالىاتاانا لاكاردلااانكالارااان االارنكاا م  الاقااا الاراا  ايفاانتدا  
اقاسعاا الاساا ثدن ا لااو م

الالأجاا ا ااااعا اتااا و الاق صواان  
اااخا  اادالاردااانط اسياا اسعاا طالاقتصااانااإلىاتااا اتانفاواات اقدااكات

لاكالاقنص ساااان  اقنر لاكالاردصننااااتاااااااكات ااااااااااكات  
لا ايلصإي ي دننقدااااتاساااالىالاااا هالاق صونطواااانكااااااخالاقسااااص ي

ااأسدصاالاسانذالاج لا لاكاتان اتااج ياتااااخاتاهلا  
ا ي ااسان  الارا قكالاقرطا م لاقندداتالاردنرواتاالاريل ياتاسا ر

ا
ر
ا اعااناسداسينارااسنضلن  

م
الاقتصاناالارع لا   

ي
ا  لا تا  ا.اأت ىاأ   

ا
 


