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لبحكوولالمصررر  تطوو النشاطوو  ل ق
 
دلأخووآلاقوودلدةوو تلاآ ووآهلب تشوو ةلف وو    لفطوو    ل  ق ملنشتطوو النشتلوجوو  و
ل حخووتل وو ل  وو  هلنش ووآق نلال

ا
وةن لفووزلعووزيالاو بووو النش شت توو لالأناخت وو  دلأنولنشتطوو الشمصرطووط لنش نو
دلن  نووو لنش حووو لتك وووزل   ووو  هلل خووو اهلن صرطوووط للبووو ونش حجنووو دلأت هنخمووو لفوووزلااوووالقآفووو لناخت ووو  لنشكووو ق

لأنشو وووووو للالمصررررررر    فووووووزلعووووووزيم ل  وووووو  هلة  جنوووووو لنش ووووووآق نلالنش حجنوووووو لأفووووووزل وووووومل  ووووووملناخت وووووو  لنش حوووووو ق
لنشاطووووو  ل ق

 
لاووووت لف وووووت  للالمصررررر  ناخت وووو  رضلة اوووون لنش حوووو دل أالنش طوووو النش وووو  ل  ق

 
ي ووووممل 

لنش آق نلالنش حجن ضل
ل لشح   وو لنش وو   وا  والأنشعنوو ودلي تشوو ل ووزل ووآةلأاوو  لخوو نيوا  لنش نو فطووكج لنش حوو دلنيتووآنةلنش  وو لبوووا 
لشح    لافو ن لأق و تلنش سا و لالنش  شنو لأفومو لنش  و اادلأسولنش  وسأشن لنش شت تنو لتحوتمل أخ نيوا 
لنشش م ادلف و ل لقط نلالق ن ن لأة  ج لفزلااالن   هلبو النش   لبيوم لأنوا  ق

أاهلتبن    لنش   االض 
لب ااووووووو و  لن ل ووووووآ ق

ل  وووووو  هلنش وووووووآق نلالنش حجنوووووو ضلأناووووووت آةلناوووووووج  لنشتحجنووووووالنش  وووووو   ق
 
 لفوووووووزلي ووووووممل 

نلالناخت     ل لنش سشر
Abstract  

The development of banking activity by virtue of technological development, and it 

has taken new horizons towards a joint contribution to building societies and the 

economy, and that the development of banking activities would stimulate an increase 

in local savings, and their employment in order to serve the overall economy. The 

importance of research is that increasing the effectiveness of local savings would 

increase efficiency of banking activities, thus supporting the local economy and 

economic growth. The hypothesis of the research stated that the dominance of the 

governmental character, and the modest role of the private sector in banking activity, 

contribute to the limited level of local savings, and then the overall economic loss of 

this channel in financing productive activities. 
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لأنشتط ال لنشحآن   ليظم لفت   لي بن  لنخت    أا  لالبو ا لن  حتلفزلض  لنش نةن  لنشبان  لفت ي  نو
لدشن لالأخو نلالتت ال  ل لارلنخت   ل  لت ة ا ق

 
ل  ق
 
نش  تآنةلنش جنمدلشدشكلةإول أالنشوظ ةلنش ن 

لتتبئ لنش آق نلالنش حجن دلأتح شم لةن  لبت آلن لنا    انلالت   آل  لن    الناخت   دلأتح وا 
لن يظ  ل لا

ّ
ل آ لأشمدن لنش  تآنف د لناخت      لنشتو ن  لقطط لأت و ا لشج ك ود ق

لنش تيشر نش  ت  
لتو ن ل ق

 
ل 
ُ
لشجآأالن ا سلنشدرلت  ااا

ً
ن  لالنش شت ت لالنشحآي  دلأذشكليظ ن نش نةن لفزلا ملنق  

لناخت  لي   ق
 
لأ  لنش حجن د لاقآ لنش آق نلا لنيآأيي ن  ق

 
ل  لنش حجن  لنش آق نلا لأتت  ا ض لنش  مق   

لأ جناليتمل لت ت آلفوم لنش   االنقتن ط تم لنشو آ  د ق
لأا ملن خون لنشن  ق

 
فآقلالالنشاط  لنش ن 

لتزايسل دلأت و اللناقتن طق ق
 
ل أالنائت  ولنش ن  ق

 
نشو آرلنشدرلت تلتل جنالنش سا  لالنش نةن ل 

ل    لةيم ضلناصرطط لنايت ان لأناخت 
لب شطووزولنولتلوو نالقووآأزلنا فوو لالناخت وو     لقوولا لنشت وو  لنش ن ووو ل ةتووتلنش مت وووا 

لفوزلقوآهل ودةلنا فو لادلأاولن ومل ودةلناشنوو لالبلناخت و  ر لناخت و  لنش حو ق  ش حو ل وزلنشنو لالتحولاق
لشتشد وو لناصرطووط لناخت وو    لأ  ووملنشووو تددلف وو ل شتووالناخت وو  لخوو  انل لتختنووالخووو هلنا قوو النش حوو ق هق

ل  لنشتت فالفعلنا ف لاضل
لقط نلالق ن ن لأة  جو ل:ل ق

أاهلتبن  نولنش  سأشن لنش شت تن لتحتمل  لنش   االض 

لنشش مووو اد ل  ووو  هلنش وووآلفوووزلناوووالن ووو  هلبوووو النش  ووو لبيومووو لأنووووا  ق
 
لف ووو لي وووممل  ق نلالنش حجنووو لأات ووو القووو ا 

دلأاول لنا تنوو  رلشت ووالنش  وو االاوو ال حوو ةول وو لاووت لف ووت  للناكتخوو انشطوو   لنش وو  ق بوو ش أتوا 
وال لنش نو   وو لنااووتملاكن لشووآ لنش وو نطزدلأ و شووكلنيتووآنةلشج  وو لبوووا 

ونالنش   و نش ووآق نلالنش حجنوو لأنا  ر
لشح لأخوو نيوا  لشح   وو لنش وو   وا     وو لنفوو ن لأق وو تلنش سا وو لالأنشعنوو ولي تشوو ل ووزل ووآةلأاوو  لخوو نيوا 

لنش  شن لأفوم لنش   اا
  

لنيآأيي ن لل-1 ق
 
لبن ولنا   لتط النش آق نلالنش حجن ل 

ضلل-2 لناخت   لنايآأييشق ق
 
ل  نلالكجن لشبن ول أالنا ق النش ح ق

ع  لب سشر لناا  
لنش  نئعلنش نةن لأني ن م ضلتحجنالل-3
لضلل-4 لتحجنالنات النشخ ئآهلأ لاختم لب ا ق النش ح ق
لنيآأيي ن ضلل-5 ق

 
لأنش  نئعلنش نةن ل  لنا ق النش ح ق

 تحجنالنشتلاخ لبوا 

لاووووت لف ووووت  لنش ووووآق نلال ق
 
لي ووووممل  ق

 
لنشاطوووو  لنش نوووو  ق

 
 أالنش طوووو النش وووو  ل 

لنش حجن ضل

لناخت وو  لنال لا ووملفوو ل  وو ا  وولايووال تووآلفووزلاكوو و يآأييشق

ل ق
 
ل  ووو ل  لنشتووو شمضلأهق ق

 
تلخووو اهلااووون دلأتتوووآلفوووزلنخت ووو  نلالنشوووآأ لنشو عوووئ ل  لاوووو  لشر ق

 
ناخت ووو  نلال 

ول و تيوو لنش وو  سل  ر و زدلأت ووو ل وو لةيموو ل أشوو ل ووو  ن لاآ ووآهلأتتووآلنشآأشوو لذنلالنش   و فش   وو لنشت ر
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دلأنشآأش لنش لناا   ق لخ ئ  لنشآأ لنش  وخ لق  لنشو تدلنش ح ق ق
 
نئن ضلخوآال  لتك ةسلنش  هلنش ر ق

 
  بت ل 

لفجنوو ال أاالل40نخت وو    ل ل
ً
يووتلحيآأيي وون لقوو اتلل2019 وو ةللن أفووزلنش ت خووعلاوليووت النخت وو  لن ي  

لفجنوو ال أاالل130ن ل
ً
لفووزل2025بحجوو  ل وو ةللن دلأفوو ل نشووتلتتت ووآل وو لنش وو تلنش حجنوو لأن يخوو تلنشحلوو مق

نين لنشت ف دلةذلت تجكلنشحل ف لنش   عل فسا  لت  اسلاات الفش    لنش جعلل141  لنايآأيي ن لنش  ا 
ك يوووتلب شبنووو لناخت ووو  لق اوووت لش ووونط هلن ةووو ن لللالعشرررري ناا اووون ضلفوووعلذشوووكلأفوووودلت وووتيو لالنش ووو ول

ووووك لالنااوتنووووو ضلأتت توووووعلنيآأيي ووووون لبتشتنوووو لان اووووون لأنخت ووووو    لأنات   نووووو ل ت وووووادل و لأنش ر نايآأيي وووويوا 
ل
ً
لنالافن 

ً
لنشتو شمدلك و لايمو لي و ذدلةت وآللت عحم لبزولتل ول  لاخ  ق

 
نووعل  ل  شلا بعلخ هلنخت و    ل  ي  

دلنحاووولاةلنشووودرلببفك يوووالأش وووم ش لنشتوويؤلأنشت نةوووتلأنشوووتلا ةلفوووعلفتطج ووو لالالمتحضرررر شلإاوولاةل ق
أنش ووآي 

لأاووطلنشت وو طلنشلافحووآأ ل ق
 
نشح وو اهلنشحآي وو لأنشومووالفوموو ل  لااوو لفووعلناقتخوو ةلبشوو   لنش اوو ش ضلأ 

لنشوووو لا لنشتتن ق
 
تلناوووون دلأالاووووون  لف ش ا  وووو لأايآأيي ووووون ل  لاووووو  لشر ق

 
ل  نوووو لأنحاووووولافن دليشووووآلاولشج  وووووج وا 

لةيشووو  ل ق
 
ل ووو ل ع  ووو لنحصر ووو ولنش  وووجملأسان نتوووال 

ً
 طوووكالقووو  دلتشتنووو لةت وووآهلت وووتحتلاولتلووو ولعووو  آن

نش  ووووتحناضلأا تتووووتلنيآأيي ووووون لايموووو لبجووووآل ووووو ق لةان هلأ ع  وووو دل وووووآف لتشووووو أ لالنشت نئووووتلنش ن اووووون دل
 ((https://m.marefa.orgلناقتلاالالنشدرلتت اتلشم لدلشتس آلنيم لبجآل ت تضلأاج ج ل

لة طو الفخمو ةلف قوآلشلا قو ادلةموو  لفخو  نملفتتوآ هدلأ  اوعل
ً
فوزلنش وت لاوآن

لقن هلنش شت ت لالفوزلامو دلأتطو ق
 
لنش  نقالنشت ا  ن لنش تت خ  ل  ق

 
 الذشكلة لتط النشخل لناخت   رل 

لةإولفخم ةلنا ق التطو الب و أالنش خوتلقنو لا وب لاقوآل فخم ةلنا ق الذنتالفزلام لاق  دلأن شت  ق
نشش نيوو لنش م وو لشلاخت وو  لأعوومآلنشخلوو لناخت وو  رلنشتآ ووآلفووزلن بحوو زلأنا ت وو ةلبموودنلنش خموو ةلفووزل

و لاولخ ووالاأن لنشخلوو لناخت وو  رلدلأ   فوو ل توو النا قوو ال وو لايووال نشحخوو ةل وو لنشووآقالنش و ل  ر ق
 توو   

لشلااوووووووو    ا(ل 
ً
لنشووووووووآقالAbu-N,2010;95 لوووووووو ولف اموووووووو  لبزيووووووووال نشخوووووووو تلبوووووووووا 

ً
(دلأ تووووووووّ النا قوووووووو الا  وووووووو 

لايووالنششووتالفووزلنشووآقالنشوودرلاليوخووتل وو لنااووتملا دلأاولنا قوو ال وو لن بجوو لال ق
أنااووتملا دلأ توون 

لنشوووووووووووووووآأ لن ق
 
لأ ووووووووووووووودنلفت ووووووووووووووو  لبوووووووووووووووال  لفووووووووووووووووال لتووووووووووووووو   

ً
لنااووووووووووووووو    ال ولاوووووووووووووووتان ق

 
شو فنووووووووووووووو (دلي وووووووووووووووت آةلكجوووووووووووووووال 

لشلااوتملا لأنشودرل131:2006  ت   لاد
َ
لبزيوال اوتالفوزلنشوآقالنشودرلال لو ولف   و 

َ
(دلأُ ّ الا   

لق ووو ب لال ق
 
لكووو   أنلالنش  شنوو لأق ووو ب لاللمصرررر   يوو  ال  ا ا ووو لاألنشوودرلي وووت آةل وو لنش وووآ لنش  وو ا

لقنووو هلن ةووو ن ل(دلأُ وووّ البزيوووال نشظووو   هلناخت ووو    لن ا اووون ل134:ل2013ن اوووالأب ا ووو (دل   ووو سدل ق
 
 

لنشووووآقالأفوووو ليوخووووتل وووو لنش ووووجعل لنشخوووو تلبوووووا  ق
أنش شت توووو لادلأ وووو لةوووو ئلالنشووووآقال ووووزلنااووووتملا دلأ توووون 

 (ضل127:لل2010أنش آف لالنااتملاكن دلأشدشكل طجتلفزلخ النش تلال  لنا ق الب شخ ئلا(د  نأ لدل
لناةووووو ن ل نولنا قووووو الخوووووو هلت ووووو  لنشت جنووووو لالأن صرطوووووط لأنش وووووخ  لالنشي فنووووو لبووووووا 

ل   :لأنش سا  لالنشت  للشدنل  لزلت  نملنا ق الن لي  وا  لناخت   لنش ح ق ق
 
لفج ل 

لنشووالنشدرلتجشزلةشنالنشآأش لش  شحم لأش  ش لنش  نطزليخ القن ل   ال :الإجباري الادخار  ض1 أ تت و
ضلنألنا قوو النشوودرل لوو ولنشخوو  لاأل(SukدKimدل1991:ل139اقووآلف وو  الت و ووالنش ط ا ووووعلنااوو    ا  دل 
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ل ل ت جووو ولبمووو للنش سا ووو لفشووو و ق
كووو لالنش طووو النش ووو  لنشووون  ب ووو هلنش ووو ي ولنألخووو نانلالنشحل فووو لنألخووو نانلالشر

ل(64:2011اات ط الف  شغلفتيو لشش ضلنا    ا  دلأ  ل  ل آهل  الاب    :ل نشتبنآرد
ةذلت وووووت طعلصر ووووو  لفئو ووووو لاووووو نج لفوووووزلنش نتووووو لة وووووو القآفووووو للقنوووووداا ادخوووووار المعصصوووووة للت ا ووووود:  -ال

 نش  ه لشنشآ  لاف فال وآلنشت   آضل
ووكاا:  - ل و لشوووآ مللقنوووداا ادخوووار الشر ق

لب  وووآلنشت و وووالنشووودني  أ ووو لناوووت ط الخوووآالفوووزلنانووو صلنش  ووو   وا 
 ااا   لنش ر  لنأل  ملنقتن ط تم دلأ  لف ل ت الب قتن  لنشت اعل ن ان صلنش حتشته(ضل

ائب: قنداا الادخار  -دل ةذلت آةلقل ف لال آ لفزلنش جآنول  لنات ط الاوتالفوزللاا  ن طريق الصرن
وأ  لال و لف ر ق

 
ونئ دلششوو ضلناوو    ا  ل  و ن فوو ن لفووزلبتوولالنشاطوو ط لالناخت وو    ل ووزلطت ووتل  وو  هلنشن 

تو و و لفووزلاموو دلأت جوونلالنااووتملا لفووزلامو لاقوو  دلأالاوون  لنااووتملا لنش وو  لنش وو ت طلب شت وودي ل
ل ق
 
لأنشك  شن ضلأنايخ تلنش   

 وودنلنشووووالفووزلنا قوو اليووتملط ن نوو لفووزلخ ووالنشخوو  لب افتووو ال ووزلناووتملا لاووتال: الادخووار الاختيوواري ض2
ل لأختلدق لب  آلقجوتلتو ن ولف بو  لةنوالفوزلا يو لنشخو  لدلأ ودنليبووا  ق

 
لفزل قجالألناا    ال  فتوا 

لاوو النا ت و انلالنش  ووت  جن ل ق
 
لفووزلنش وختو لنش ساجوو ل  ل نش تتج وو لبو شخ  فو ل ح ووال جنوالن قوو ا دلب توون 

دل ق لنا قووو البوووآأول نةوووعلقووو ا و ق
 
ل ووو لن قووو الةووو  رليابوووعلفوووزلقت ووو لنشخووو  لأاببتوووال  دقووو لدلنا قووو النشطووو اق

ل ق
 
لااسلنش وو  لنش  وو    ل  ق

 
لتح يووتلنحاوو ة لال  ق

 
نلفووزلقنوو لف وو   تم ل 

ً
ة ش ووآق نلالنشخ   وو لفم وو لاووآ

و ق
لاةوعلنش  وت  لنش تيشر ق

 
أاتمو ل  لتح يوتلةوو  لدلك و لي ومملن قطو لنشتو نو لأض  ق

 
ا قو ال طوكالة  وال 

(ضلأت اعلنا   ل دنلنشوووالفوزلRobertدLucasد1990:ل94  د نشت الأتح يتلنشآقالفو ا لشمة ن 
ل(63:2011نا ق الن ل  نفال آهلنب    : نشتبنآرد

 تطو  لبتلالنش سا  لالنا ق ا  لأت انتم لأا  هلبتلالقآف تم ضلل -ال
ل ووووزلطت وووووتلنشح وووولالالنشآ  ئنوووو دلأسبوووو ن لن   نووووو ل - ل لنا قوووو ارل ووووووآلا موووو النش تتوووو فجوا  ن شوووو  لنشوووو اق

ل  لزلاولتس يم ل  جن لنا ق اضل ق
هلنشن   نشكب ا

لف آالنشطخ ةن لنشدرلن ت آتالبتلالنش سا  لالنا ق ا  لدلأنشدرل ت لنش   ل وآلنش آقت زضل -دل
او    ارلب ش    ووو  لنشك وونووو هل  لوزلتجبنو لت و والنحيوووخ تلنال

لفووووووزلناووووووالتتع ووووووتلبانوووووو لناخت وووووو  دلنذلتا وووووو  لا أسلن فوووووو ن لشتشد وووووو لنااوووووو    الفووووووزل شلا قوووووو النش حوووووو ق
لنش  وو  الن تن :ل

لنا ق انلالنش حجن لب  اهلك ةن لحع  اللالمصادر العارجية:  -1 لالتت لزلفزلت ة ا ق
نولنشحل ف لالنشن 

(للت و ووووووالنشتو نوووووو لناخت وووووو    لةإيموووووو ل ق اوووووو التجشووووووزلن لنشت و ووووووالفووووووزلنش وووووو ادل فووووووآق نلالنشتوووووو شملنش وووووو ا و
لنشش شوووووو ل وووووو لعووووووكالخوووووو أضل  فوووووو ل69:2004 ق وووووزد ق

 
(ضلأنولتجووووووكلا أسلنافوووووو ن لنش  اانوووووو لتلوووووو ول 

لنشح شو ل و ل ناصرطوط لنشتش ا وو ل ق
 
خو أضلتش ا و دلنح  يو لالأب ا و دلأ لو ولف ووآالا أسلن فو ن ل ودةل 

 دلنش سا  لالنش  شن لنشت ش ن (ضلنشآأشن دلناا نتلنش  شن لنشت ش ن 
  وووو اهل ووووزلفش وووووالفووووآق نلال أشوووو لفوووو ل نقووووال توووو البزيوووواللالمصووووادر الداخليووووة االادخووووار الم وووو   :  -2

لأفآق نلالخط الن     لأفآق نلالنشحل ف ل ل زلفش والفآق نلالنش ط النشت ئ ق لتت و قآأ   دلةهق
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وك لالنشت بتوو لشموو دل ن  وو ود و لنا قوو (ل64:ل2011أنش سا وو لالأنش ر ل تتوو و ق
 
ل  فوو ل 

ً
لت و جنوو 

ً
لف ووآان النش حوو ق

لت وتل ق
نش جآنولنش ت آف لأنشو فنو ل و لقوآلاو نالأ شوو ل ودنلنشوووالنشجشو ال و لنش  و  النش  اانو لنشون 

لنشتآ وووآلفوووزلن يووو نال لت  وووملبل يمووو لذنلالا  ووو الف شنووو لفكجخووو دلأ  وووملنا قووو النش حووو ق ق
نحعووو اهلةشيمووو دلأنشووون 

:ل ق
لك  ل زي   نشخ  ن لأهق

لنشآقالنش تو صل نشوآقالبتوآللعائ   : مدخراا ال طاع ال -ال لنشخ تلبوا  ق
 
أ ت  ال دنلنشووالفزلنش آق نلال 

ل لنحيخووو تل ووو لاأاوووالنااوووتملا لنش  تجخووو لدلك ووو لتتتووو و وونئ لأنش وووآة   لالنشتحو جنووو (لأنووووا  و ت وووآ آلنشن 
لنشوووووآأ لنشو فنووووو لةذنلفووووو لخ ايوووووتلب شوووووآأ ل ق

 
ل  لفوووووزلا وووووملف ووووو  النا قووووو النش حووووو ق فوووووآق نلالنش طووووو النشتووووو ئ ق

:لDolly&etal)دNo.107272004:فوووووووووووووووو دل نش ت آ دلأيطوووووووووووووووو ال وووووووووووووووودنلنشووووووووووووووووووالفووووووووووووووووزلنا قوووووووووووووووو النش حوووووووووووووووو ق
ل(لComin & Ramanaد462009: 

لتاطوووئم ل - ق
لأنش ت عووو لالأق ووونج لنش وووو  يتلنش  تجخووو لنشووون  نش وووآق نلالنشتت خآ ووو لف وووالاخ ووو  لنشتوووزفوا 

ل دةلنش آق نلالب حشتنفن لأناات  ناضل  نشميئ لالأنش سا  لالأتت  ا 

لن    ل - ق
 
لنشع   هل  ل  اهلي   لاألكز   لاق  لك شح ق ق

 
ل حتخولبم ل  ق

نشو آ  لنش    لب  ة ن لأنشن 
لأناقتن  لأنشبو  لنشتش ا  ضل  أنش ش   نلالاأل  لعكالأ نئعلن ق ا  لشآ ل و  يتلنشت ة ا

   وووآلب  قووو الخطووو الن   ووو  لكوووالفووو لت   وووالنش سا ووو لاللادخوووار قطووواع او مووواا والم  سووواا:  -ل 
لأب ا و دلاو نالك يوتلتجوكلنش سا و لالذنلالطو بعل دلنش آمق دلنش و اق   لنقتلاالصرط طم لفوم لنشتاناق

لاوتنال  و  ةلةذل  ةلاألفسا  لالق  وال ق
 
ت و ةل ودةلنش سا و لالبت  ونلالاوتالفوزلاان قمو لشلا قو ال 

لنش طوو اليخ ووادلاألخووآل لوو ول ق
 
لنااوو    ال  ق

لخط  وو لالاقوو  لخت  ووالاألذنلال ووجالب ش طوو النشوون  ق
 
نااوو    ال 

ل وزل
ن
تت الا والتجكلنش سا  لادلأ تحآ لقشملن ق ال دنلنش ط الق  لن انو صلنش حتشوتهلدلة وع

لفوتظ وو دلةووإولنا قوو ال لف ووت  هلأبوو ا ي  نووالنش ن اوو لنشت   تنوو لنش ت توو لةكج وو لك يووتل وودةلنش ن اوو لبوو ا
شداأهلب شا   لشمدةلنش سا  لادلك  لاولنا ق ال تت وآل و لطبنتو لان تج لق  لف ناملنشك   لأن

ل لنش ط  و لالنشت ونو لأنشوخطنو لأب ا و لهق
ن
نفدلأنش طوطلنش  وت  جن للةنوادلة و ع  دنلنش ط الأطبنت لنشو و

ليت اووو ل ووو لنش سا ووو لالتحآ وووآلصر ووو لن قووو الت  وووتلفوووعل ووودةل بح اوووالة لت اوووعلب ااووو    الأن شتووو  ق
لشج  ووووووت  لنشح اووووووادلأفووووووزلنششووووووآي لب 

ً
ل وووووودنلنش طوووووو الت تجوووووو لت توووووو  ق

 
شوووووود  لاولا  نووووووالأة  جنووووووالنا قوووووو ال 

ل ووو ل ووودنلنشوووووادلةذلتلووو ولنش سا ووو لالنشت فجووو ل
ً
ن لنشوووآأ لنشو فنووو لالتتووو  ل  ووو ا ق

لنشوووآأ دلةووو   ق
 
ناخت ووو  رل 

ل ق
 
ل وووزلاولنش طوووطلنااووو    ا  ل 

ن
شي ووتلفوووآق ةل طوووكال وووآةعلنشآأشوو لة لنا ت ووو  ل ووو لفوووآق نتم دلة ووع

ل  بتا دةلنشآأ لب لف ت  هلأب ا  (ضDas,2010:166 ضل ا
:  الادخوووار -ا لنششووو ارللال كووود   لنحيووو ن لنشحلووو مق

لفوووزلنشخووو تلفووو لبووووا  لنا قووو النشحلووو مق ق
لوالمصررررو  وووزي 

ل ق
 
لنششوو اردلةوو ذنلق ووالةوو ئلالةيتشووالن لنشت و ووالششوو ضلنااوو    الأت ووآ آلنخ وو  لنشووآي ول  نشحلوو مق

لق شووووو لن   ووووو  لنشوخ ق
 
دلنفووووو ل   ووووو لالنشش ا ووووو ل ووووو لنحيووووو ن نلالنشش ا ووووو ل ق شووووو ل شوووووتلق شووووو لأاووووو  ل يوووووزلقلووووو مق

(لةبمدةلنشح ش ليتملنشت و ال زلطت تلنش ح لفوزلنش وآق نلالشج ط  و لالن قو  لنأل وزلطت وتل قل مق
نضضلأت وو اسلنشحل فوو لالتو نوو لف نا  و لنش  شنوو لأت عوونآلنشوخ وو لال ن وآنالنألطبووعل  جوو لاآ ووآهلنألناخو  

لش لي  ووون  مووو لت ايموووالن لفشووو الالنااووو    الأنشتو نووو لنش  وووتمآة ضلنشت فووو دلبموووآالتح يوووتلنشخووو ئلالقووون 



 2023/ سنة  شهر حزيران/ 77سنة احدى وعشرون / العدد الالمجلة العراقية للعلوم الاقتصادية / 

 18/2/2202تاريخ قبول النشر                                                                                    1/2022/ 31تاريخ استلام البحث/

Iraq Journal For Economic Sciences / ISSN:1812-8742 / ISSN ONLIN:2791-092X 

https://doi.org/10.31272/IJES2023.77.17 

1/6/2023نشر العدد /  2023/  شهر حزيران /77عدد   Page 342 
 
 

 

 

 

لفزلناي ن نلالنشحل فن دلف  ل222:2004  ش ن لأاق أود لنشش ش لتل ولنشوخ  لالنشحل فن لنك و ق
 
(لأ 

ل ق
 
 شتووووالنشحل فوووو لف ووووط هلشجشوووو الن لفووووآق نلالخطوووو النا  وووو  لش ووووآلنشتشووووتلنشح  وووواضلأنولنااتخوووو ال 

لنحي ن نلالنشحل فن لنشدرل ح الي نش ق
 
لقشوملنا قو انلالنشحل فنو ل  ق

 
نئ ل ت وال و لنشع و  هل   لنشن 

لفووزلنش نووال ونئ ل وو لن ي  و ل لوو ولةيموو لنش نووالنشحووآرلشلااووتملا لشووآ لنشحل فوو لفووزل  وو  هلنشن  ق
نشح شوو لنشوون 

ل ق
 
لنشوووووودرليتح ووووووتلفووووووزلنشخوووووو ئلال  لنش طوووووو النش وووووو  لضلأ  وووووو اسلنا قوووووو النشحلوووووو مق ق

 
نشحووووووآرلشلااووووووتملا ل 

ل ق
 
نل  نين لنشت ف ل أانل ب ا دنش  ا  ق

لنبج لبجآنولنشت شمضل نش تيشر ق
 
 (192:2007لتو ن لناخت   نلال 

لت و وووالنااووو    انلالأف خووو لفوووزلقوووآهلنشت ج ووو لال ق
 
  ووو اسلنا قووو ال أانل  فووو ل 

ناخت وووو    لأن  فوووو لالناخت وووو    دلأت ووووعلف ووووسأشن لت شنووووآلنا قوووو ال وووو لنش طوووو الناشرلأنش سا وووو لال
لنش لتت ال  لتح وا  ق

أهدلأتت  والأنشحل ف دلك  ل تآلفزلن ملنش ا ئالنشن  لأ  و  هلنشو ة ق
  ت  لنش تيشر

د ق
دل   ت ي  ق

 (للل57:2011ا  ن لنا ق الب  ل زي 
ل ول وووووودةلنافوووووو ن لنش ووووووآق هلف اموووووو لن ل -1 ق

لناخت وووووو  لنشوووووو طن  لتووووووولاق ق
تح يووووووتلناانوووووو صلأنشت ئووووووآنلالنشوووووون 

لناا    اضل
لفووووزلقوووولا لتآ -2 الأنش وووودلالف وووو ليووووس رلن لنااووووت  نالناات وووو اق

لفووووزلناووووالنشوووو   ينوووو لنشت جنووووالنااووووتملالق
 نشخ ناتلنش شت تن ضل

لنشو و لناخت و  رلأ  وملبو نفدلنشتو نو دلةولبوآال  جنو لنشتو نو لناخت و    ليتطجو لت  ونلال -3 تحخو ا 
لنشت و وال لتو ة ا ق

 
لا  نو لنا قو ال  ق

ن ف ن لنشلا ف لأنشك ةنو لش تطج و لالنشاطو  لناخت و  ردلأفوزل وو لتوزي 
لة لذشووو

ن
لنشو ووو لناخت ووو  رلنشووولا ةلشلاخت ووو  لشتوخنووودلبووو نفدلنشتو نووو دلةاووو ة  ق

 
كللةوووإولةقوووآنزل ةتووو لخو ووو ل 

شووووويسلبووووو  ف لنش ووووومادلقنووووو ليتطجووووو لذشوووووكلةصرطووووو الأتوخنووووودلنشتآ وووووآلفوووووزلنش طووووو ا ووووعلنحيت انووووو لنششآ وووووآهدل
لفوووزلااسلنش ووو  لشت و وووال ووودةل

ً
ن ل بووو ا

ً
أت اووويعلنشط خووو لنحيت انووو لشج طووو ا ووووعلنش آ  ووو لكوووال ووودنليتطجووو لخوووآان

ل ووووو ل  وووووووجن لالنش طووووو ا ووووعدلارلايمووووو لتحتووووو دلة لن قووووو الكووووو ا  ق
 
ل  ق
ل ووووو لف وووووآالفموووووملشجت و وووووالنشووووودني  دنلن قووووو ا

د ل(ضOrthoferد42015:(دل Ogren,2018;7(ل 64:2015نشووتوو اووعلناا    ارض الامق
ت خنلالفتآالالنش ط ش لنذل ت النا ق ال  لقخلالفتآالالنش ط ش لأذشكلفزلقلا لقجوتلأهو ئ ل

ش آق نلالدلأاانو صل ودةلنش طو ا ووووعلنششآ وآهلاآ آهلي نش لبآالفط ا ووووعلنا    ا  لاآ آهلبخ ال دةلن
لفوزلفشو  للل لاكو ة ق

 
لت انتم لبالتآةعليح لناو نت بم لنش ع وآلفوزلنش و  لنشت فجو ل  ق

 
يخ م لالت   آلة طل 

ووووونئ لنش خ أاوووووو ل وووووو ل وووووودةلنش طوووووو ا ووووعلل و ك وووووو لةيموووووو لت جووووووتلفوووووو نا لي آ وووووو لاآ ووووووآهلشجآأشوووووو لفووووووزلقوووووولا لنشن 
لن صرطووووط لنحيت انوووو لأنش ووووآف لالفووووزلب حاوووو ة لة لتميئوووو لنااووووتملا لنشوووودرليووووس رلبووووآأال ق

 
ةلة لنشت اووووعل 

للحيخ خوال و لنش وجعلأنش وآف لال
ً
ل زلنشت الا ب   قلا لنشح   ل  ل قالشجت   لنشديزلك ي نل  طجوا 

لفشوو الالنحيتوو دلأنش ووآف لال ق
 
ل حت ا يموو دلن فوو لنشوودرليووس رلة ل  وو  هلصرطوو  لا ووح  لنش طوو ا ووووعلل  ق

نشون 
لفتووووووووووووووآ لي وووووووووووووو لنشطجوووووووووووووو  ق

 
دلبحكوووووووووووووملنشع وووووووووووووو  هل  ل وووووووووووووو لنش ووووووووووووووجعلأنش ووووووووووووووآف لال اوووووووووووووولامق (دل64:2015نشكوووووووووووووو ق

 (ضOrthoferد42015;(دل Ogrenد72018; 
ل  

ً
ن ل بو ا

ً
لت و اسل أان ق

قآ لنش  ت  ولنشتآ آلفزلنشت نفالأنش و  لنشون 

ل وو ل لنشتووز  ا ق
 
ل وو لنش ووج  لنا قوو ارلشمةوو ن لأ  اووعلفووآ لة  جنوو ل وودةلنشت نفووال  لنشتووز  ا ق

 
ل  ق

نشكنخنوو لنشوون 
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ل لق اووعلشج نوو سلنشكوولاق لنا قوو الأنااووتملا دلأسولبتوولال وودةلنشت نفووالبوو ا
يووتملبموو لت   ووووووعلنشووآقالفوو لبوووا 

نلالنشك نوووو لأتتوووو ال أت ووولالب شت نفووووالنشدنتنووو لاألنشط  وووون لأنشووو تلالن قوووو لق اوووعلشج  وووو ييسلأنش وووسشر
لن ملتجكلنشت نفا:ل ق

لب شت نفالنش  ا  ن دلأةن  ل زي 

ل لالعداموول التاةيووة:  .1 لأهق
ن
 نفووالف ت طوو لب  عوو   لفووزلقنوو لط  وو تمملأ وو  نتمملأت  شنووآ ملة ووع
دلك و لةولنشط  و لالنش اوالأنشت فجو لت نوالشلا قوو ال

ن
 وزلنش تت وآنلالنشآيانو دل تحوت ملنشتت فوالب شتنو لفوو ع

لنشظوووووو أالنش تيطوووووون لأف نامووووووالن  فوووووو لالنش  ووووووت  جن دلكوووووو شح ن زلأب ا وووووو لأ  لووووووزلا ولأذشووووووكلشتح وووووووا 
:ل يج لالا ملنشت نفالن ق

لتح الن ة ن ل  لنا ق الك  ل زي  ق
 (L. JدEsso,2012;200شدنتن لنشن 

لف ووووت  جال ووووزلطت ووووتلنا قوووو الفووووزلقوووولا لتلووووو زل -لا  ووووآةلعووووت النشخوووو  لب  فوووو ولةوووو شخ  ل ت ووووال وووو لتووووزفوا 
لفت ختالك ش  ضلأب ا  ضل لشآةعلف لخآل حآزلفزلنقت  الالب ا  نقتن طق

لاولي   وووووو ل -ل  ق
 
أهل  ووووو ةلن ةوووووو ن لب ا قوووووو الأذشووووووكلاب ووووووال  لاألارل وووووو اهلفووووووزل وووووو النشوووووو ة

ً
نل أا  وووووومل  وووووو ان
ن آضل لنش    ق

 
لنش  ت  الأف نام ليخ  لالاقدةل  ق

 
لف ت  لنش تيط ل   شتح وا 

لأفت   آيزضل -للا
ً
لاو   ةولن ة ن ل آق أولشج  ت  النشدرل   ح ولةنالاك و

لنش  ت  ال   ةالب  ت  لا   -لز ق
 
لت  ن لاأا ةل  ق

 
للض   ةلن ة ن لب ا ق الش ب الا لنشت ئج ل 

للالعدامووووول المد:ووووود ية:  .2 لةإيمووووو لفحل فووووو لب ووووو نيوا  لأن شتووووو  ق لبل يمووووو لق اوووووتالشج  نووووو سلنشكووووولاق
أتت ووووو ا 

أ لاخ لالا  ان لت و لةفك ين لنشتحكملةيم لأت ايممو ليحو لناتش  و لالنش طجونو لدلفوزلقولا لان او لال
ل وو لقشووملنش ووآق نلالأفتووآاتم لنشتووز  ا ق

 
ل 
ً
ن ل بوو ا

ً
لتووس رل أان  لأف ووتو  تم لنخت وو    لت وو ةلبموو لنشووآأ لأهق

 Kamarudin & Shah,2018 ):9أفزلاب  ل دةلنشت نفال 
لشج   ايو لناخت و    لشج جوآنولنش  تجخو دللالدخل المتاح: لل-ا ي ت آةلناخت   ي ولااخ ةلنشوآقالنش و مق

لف ووووت  لنا قوووو ادل ق
 
ل  لفووووزلعووووزيالنشتووووز  ا

ً
لناتخ  وووو لأني خ اوووو  لقشووووملنشووووآقالنش وووو مق ق

 
لنشح  ووووال  أسولنشتشوووو ا

لتحآ وووآلنشوووآقالنش تووو صل ق
 
وونئ ل أانلفم ووو ل  و أاهلب ووو النشت نفوووالن قووو  ل  بتوووالدلأت ووو اسلنشن  أشكوووزلفوووعلض 

لضلFaras )دet alدل2009:ل140أفزل ملنا ق اضل 
:  طريقل - ل لفوزلنش حوآ نلالنش ئي و لأنشخ  جو للةدزيووووع الدخل ال د   تتآلطت  و لت   وووووعلنشوآقالنش و مق

ل ق
 
لنش   وو  لفووزل وودنلنشت   ووووووعل وو لت   ووووووعلنشووآقالنشو ووآرلنش تح ووتل  لت ت وو لقشووملنا قوو ادلأسولنش توون  ق

 
 

ل ق
 
لنشووديزلنعوو    نل  تلو وووادلأتتخوو ألالق ووالنشخوو  لفووزل وودنلنشووآقالفووزلعوو لالة لنشت جنوو لنحيت انوو لبوووا 

دق لأنآأاةلايس  ل دنلنشتخ ألال و لقشوملنش  و شغلنش وآق هلفوزلخ والن ةو ن دلأفوزلنش لاقوولاولنشوآأ ل
لنشآق  لبنوآلط  وال   ا 

ل مآلنش  اهلنش و  ن لخ فتلب   ق
 
لبآن  لي    لناخت   رلأق  ال  ق

 
نش اا  شن ل 

لبووووال وووو لش وووو لتت وووو ا  لنش نووووالنشحووووآرلشلااووووتملا دلف وووو لا  لة لت اووووالنش وظ وووووا  ق
 
دةلنشط  وووو لفووووزلني خوووو ضل 

لنت وووودلالطت  موووو ليحوووو لنااوووو    الل ق
لنشووووآقاليحوووو لنا قوووو الأنشوووون  ق

 
لفووووزلنشع وووو  نلالنشح  ووووج ل  نشا وووو  لن كوووو و

ل لفووزل قجموو لنش وو مق لقشووملنا قوو ادلأنش ووا لي اووعلة لاولنششووتالن كوو و ق
 
تطوومآلنشووآأ لنشو فنوو لني خوو ضل 

لل د  لة لةئ لال ل وآل  و النش ولا دلأنشتشو النش  و انوا  ق
 
لت  وملب تش   تمو لنااوتملاكن دلأ  ق

نش شت علنشون 
لف  بالني خ ضلنا ق اضل ق

 
  Hailemariam)د(2010:58أب ا ملف زليطتآلشآ النااتملا لنش   
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: -ا  
لفوزلن ت و  ةللمستدى الدخل ال  يف  لاك ة ق

 تت آلنااتملا لأنا ق ال  لف آنالنشآقالنشح ن  
لنش  وووت  للنشتووو ةلشماوووت الفوووزلعوووزيالاوليوووس  ل ووو لنش ووو ةل ووو ل ق

 
نشوووآقالنشو وووآرلة ااتخووو الأناي خووو ضل 

لنش توو صلشلااووتملا لأنا قوو ادلةذلاولق شوو ل ق
لاوويس  ل وو لف ووت  لنشووآقالنشح وون   ونئن لشجو وو  لأن شتوو  ق و

نش ر
لني ق
لأ ووودنل تووون  ق

لني خووو ضلف وووت  لنشوووآقالنشح ووون   ق
لنش  وووت  لنشتووو ةلشماوووت ال تووون  ق

 
لنااتخووو ال  ق

 
 خووو ضل 
لقشوملنش وآق نلادلك و لاولناتخو النش  وت  لنشتو ةل ق

 
ف آنالنشآقالنش ت صلأنشودرلاويس رلة لناي خو ضل 

لفشوو الالاقوو  ل ق
 
ل ووآق   لن ةوو ن لف وو ل ووآةتمملة لناوو    ا  ل  ق

لناتخوو اللخن ووالن ا ووآهلنشوون  ق
شماووت ال توون 

لخن ووال وودةلن ا ووآهلل ق
 
نلالنشت وو ملنشت وو انلادلأ ظموو ل وودنللكشرررا شنت اووممل ووزلنشتف ووال  لةوو   ق

 
بشوولاال 

نلالنشك   ل  لة   ق
 
 (Jayasingheدل(2019:68دKowalskiE.,2000):78أنشتلسل حي ل 

لتحآ لقشملنا ق ادلأسولة  جنال دنلنشت فال تآلات لنشخ ئآهلاقآلنشت نفالنش ق
ن 

لفوووووآناسلةلت وووووالف تجخووووو دلة ح ووووو ل ق
 
ل ووووو لنا قووووو الت تجووووو لبح ووووو لفووووو ليووووو نةلناخت ووووو  ي ول  لنشتوووووز  ا ق

 
 

ل ل ووو لقشوووملنا قووو ال فك ةئووو لنااوووتملا لنشحووو  ق لنشتوووز  ا ق
 
نشكلااووونكلةوووإولاوووت لنشخ ئوووآهل توووآلا ووومل  فوووال 
لنش  ت  ا(دلةممل تت آأول ق

 
ل  لب اتملا لنك و ق

 
أاهليس رلة لناتخ ال  لات لنشخ ئآهلب شن  ق

 
اولكالناتخ ال 

لق شووووالني خوووو ضلاووووت لنشخ ئووووآهللةذلا طوووو نلا  نووووال وووو و لش ووووت ل ق
 
ف ووووتو  لالنا قوووو الدلأنشتلووووسل ووووحي ل 

لاألان وو لاليتووز  ل
ن
لاولنا قوو اليتووز  لخجوونع أةلا ووملنشت نفووالنش حووآ هلشلا قوو ادلبيو وو ل تت ووآل يوو   

ّ
نشخ ئووآهلأ ووآ

ل  ت لنشخ 
ن
ةلا ع لف و شر لنا قو الب و اةلبو ا ق

 
ئوآهل   وزلنشتوو   ل وزلنش وي ش (دلةذلخوآليوس  لاوت لنشخ ئوآهل 

لنشووآقا ق
 
نلالنااوو    التووس  ل  ةل وو لنااوو    الأتشوو ا نشوودرلبووآأاةليووس  ل وو لنا قوو ادلافوو ل فووزلقوولا لتووز  ا

لاأن لنش آناسلنشحآي  للة آلنقتجخ نللق  لا  لات لنشخ ئوآهل و لنا قو الأ تت وآلابجوبممل
ً
اول و شوكلا و ن

لنا ق ال ق
 
لش ت لنشخ ئآهل 

ً
 (AHMAD دل1082015;دل لف ا  

ل ق
ل(66:2013 ط ش دلأاق أود أتتل ولفزلف ل زي 

أت لال دةلنش  نئعل أ نئعلتحتلنشطج (لأاتتل دةلنش   ن لفزلةفك ين لنش ح للالددائع الجارية :  -أ 
لنرلأخوووووتلتلووووو ولشجعنووووو ولاب ووووو لبووووودشكدلأ  تجووووو ل ووووودنلنشح ووووو  ق

 
 لشكووووو ولنش ووووو  الال ووووو ل ووووودةلنش  نئوووووعل 

ل جنوالنوليو   لصر و  لفتيوو لفوزل ق
 ح ال  لصر   لفزلنشخ ئآهل بتلالنش جآنولت وو ل جيمو لة ئوآه(لأ او ع 

لب اوووت آنةلنش ووول  لأي وووت آةل نش   تووو ل أولنول  ووو ةل  وووحبم دلأاول  جنووو لنش وووح لنش  وووت آف لهق
لنشووووووديزل   فوووووو ولب شووووووآةعلأن ااووووووتلاةل اوووووو ال وووووودنلنشح وووووو  ل وووووو لن بجوووووو لااوووووو  لن   وووووو  لأنش ووووووو  يوا 

ل ق
 
واليتتوو طلناوو انلفتيووو لف  بووالت آ  ووالشج آفوو ل  وادلأاولنش نو لنش نو  ووخ  تممل طووكالف ووت  ل وو و

لنش ل  ضل ةلشآة     دنلنشح   لأت ة ا
لنااووووووتخ  هلفووووووزللودائووووووع الادخووووووار:  -ب  ق

 
أ  وووووو اسل وووووودنلنشووووووووالفووووووزلنشح وووووو ب لالنش ووووووش الفووووووزلنش ووووووآقت زل 

هللف و ل حخووت مل و لنا قو ادلأ ت وو ل ودنلنشووووالفوآق نتمملنش وش ا ق
 
ال و لتطوشنتمملب اوو    النفو نشممل 

لنأخو لال فونو لفتيوو لبتوآلنقطو ال ق
 
فزلنشح  ب لادلأ  ت  ل دنلنشح   لببفك ين لنش ح ل و لنش   تو ل 

ل  وووآاةلنش ووو  الأف اوووال ق لفوووآهلالت وووال ووزلناوووبوالبوووزف ل توو يو ق
 
والبزعوووت الي وووبتلاووح لنش   تووو ل  نش نو

شووودرليوووتملاوووح ادلأ  تووو  ل ووودنلنشح ووو  لبوووزولنش ووو  ال تج وووالبتووو ا ووووبلنش وووح لأقشوووملنش  جوووغلنلللمصرررر 
  ح ال  لصر   لة ئآهلتل ولن  لفزلنشح   لنشش ارلأاخالفزلق   لنش  نئعلنش  بت ضل
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للالددائع الثابتة :  -ج  أتت ال  لنيم لنش  نئعلنشتفون لنألنش  نئعل االأ ت  لنش ا لشكو ولنش و  البو ا
خ  ال  لاح لنش   ت لخ النيتم النش آهلنشتفون لنش  و اهلش وحبم لأنش تخوتل جيمو لف وآف لفوعلنش نوالل

لنبجو لناقنو ول ق
 
هلنش  و اهدلأ  تلو ولقن لكج  ل ن لالنش آهلناتخعلات لنشخ ئوآهلنش  و قو لشج و  الأنشخو  

لل10نعوووم (لن ل ل6فوووزل  ق
لنشح ووو ب لالنشووون  ق

 
اوووو نلا(لأ  وووو ل ووو ق لنشح ووو  لصر ووو  لة ئوووآهلن ووو لفوووزلبووو  

والضلأ  لووزلشج وو  النول  وو ةل  ووح لنش   توو لف  بووالنشح وو  ل وو لصر وو  لة ئووآهل   وو ةلبت ووآ  م لنش نو
لنش ناضل ق

 
لخ تم لنش   ت ل  ق

   لنش آهلنشن 

لت ووت آلفوموو لنش  وو اال ق
لأا ووملناخونوو لنشوون  ق

 
ت  ووالنش ووآق نلالنش حجنوو لنقووآ لفووآقلالالنشاطوو  لنش نوو 
لتزاوووووويسلناقتنوووووو  ق

 
لنشو ووووووآرلنشوووووودرلت تلووووووتل جنووووووالنش سا وووووو لالنقتن ط تموووووو لنشو آ وووووو دلنا ت وووووو  ل جنووووووال  طق

لنيآأيي ن ل ق
 
لأت و الناصرطط لنايت ان لأناخت     ل  ق

 
ل أالنائت  ولنش ن  ق

 
لنش نةن ل 

لنش وآق نلالنش حجنوو لبح و لنششوآأ ل  (ل9ض78693 لل2005(ل وو ةل1بجوغلنا و  ق

لفووآهلنشآاناوو دلقنوو لناتخووعل وو ةل ق
 
ن للشن ووال2006فجنوو ال أاالأ وو لفتووآ لفووو خلالصر ووتن لف  ايوو لب وو  

ل(لفجنوو ال أاال104645 
ً
ل(لفجنوو ال أاال12150نذلبجووغل ل2007أناووت  لب ااتخوو ال وو ةللن

ً
 ووملناتخووعلن لن وو للن

ل(لفجنوووو ال أاال317164نذلبجوووووغل ل2011ف ووووت  ل وووو ةل
ً
لل2012دلأفووووزل وووووملنت وووودلف وووو انلتو  شنووووو لنذلبجووووغل ووووو ةلن

ل(لفجن ال أاال315398 
ً
ل  لن ق

(لفجنو ال282365بجغل ل2015ةلأنات  ل دنلناي خ ضلشم  نةلنش  خن دلة  
ل أاال
ً
ل(لفجنوووو ال أاال304215قنوووو لبجووووغل ل2016 ووووملناتخووووعل وووو ةللن

ً
لنش ووووآق نلالللن ك وووو لناووووت  لناتخوووو النا وووو  ق

ل(لفجنو ال أاال355012ن ل ل2018نش حجن لشن ال  ةل
ً
لفوزلخ والنشآأشو للن ق لأاو  لت اوالن شو يو

أ ودنليوسشر
نولتطوو ال قو الأتطوشيعلنش ووآقت زل و لنا قو اضلشلا قو الشتتع وتلناخت و  لبع وو  هلصر و لنشخ نئوآل وو لنال

لت  ن لأتتع تل ق
 
لنيآأيي ن لل  ق

 
ليث تل لاقن لأن  ن ل أالنش سا  لالنش نةن ل  ف  النا ق النش ح ق

لةت  ةلنش خ  لالنشو آ  دل ق
 
لنشعن ولأنش نال   لبوا 

بان لنش آق نلالنشخ    دلة لال زلنشتخ  النش ط  
أين لنش لأفوزل وملتح وزلأنا نت  لنش و نلالناشك   ق

 
لتطشعل و ل  و  هلنااوت آنةلنش نو  ق

 نةن لأنشن 
لف ت  لنش آق نلالنش حجن ضل

 (دولار )مليون (2018-2005الادخار المحلي في اندونيسيا للمدة ) (1جدول )
 اجمالي المدخرات المحلية السنوات

2005 78693.9 

2006 104645 

2007 121500 

2008 157941 

2009 171090 

2010 262598 

2011 317164 

2012 315398 

2013 307090 

2014 297852 

2015 282365 

2016 304215 

2017 341121 

2018 355012 

Source: IMF، International Financial Statistics and data files. 
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(ل76ض347شح و لنشخو  لفوزلنا قو ال ل(لن و لف وت  1بجوغلبح و لنشطوكال 

لف ت  لبجغل 2005  ةل ل39ض129(لقنو لبجوغل 2011دل ومل و  لشلااتخو ال و ةل 2006(ل  ةل63ض45دلأن ي  (لقون 
لنش و نلالنش  ب  ضل63ض132(ل 2018أ ال  ةل  ق

لصر   لناتخ الف  اي لب     ل(لأهق
 )دولار(( 2018-2005(حصة الفرد من الادخار في اندونيسيا للمدة )1الشكل )

 
 استنادا الى بيانات الجداول أعلاه. انالمصدر: من عمل الباحث

لأنش  نئوعل2يت  لفوزلاوآأ ل  (لنولن و لف وآنالشج   تو لنشش ا و لأأ نئوعلنشتو ة ا

ل وووووووو ةل ق
 
ل(لفجنوووووووو ال أاال097981د178دلنذلبجشووووووووتلنش  نئووووووووعلنشش ا وووووووو ل 2018نش  بتوووووووو لك يووووووووتل 

ً
أنجشووووووووتلأ نئووووووووعللن

ل(لفجنووو ال أاال918705د379نشتوو ة ا 
ً
ل(لفجنووو ال أاال413513د357أنجشوووتلنش  نئووعلنش  بتووو ل لن

ً
لذنلالنشتووو ةدللن ق
 
 

بجو نئ لاآ وآهلالاندون س  نت دلالف  انلت   آ  لش ن ةلنشبوكلنش   ترللالمصر   ي نش لنولا يعلنش  نئعل
لتطووووآ نلشج ووووي ش لنش حجنوووو دلف وووو لن  لن لت وووو طسلي وووو لنا وووو  ل أطوووو لنكوووو ة أاةووووعلناووووت النشخ ئووووآهلخووووآلقجخووووتلشر

أتجشوووزلنشبوووو  لااوووت آنةلفع وووآلفوووزلنشوووآي ولنش  اانوو لشت و وووال  جنووو لالناخووو نضضلبيو ووو لكووو ولنخووواللأنش وو أض
ل ووووووووو ةل ق

 
لأنش  نئوووووووووعلنش  بتووووووووو ل  نذلبجشوووووووووتلشج  نئوووووووووعلنشش ا ووووووووو لل2005ف وووووووووآنالشج   تووووووووو لنشش ا ووووووووو لأأ نئوووووووووعلنشتووووووووو ة ا

ل(لفجنووو ال أاال359873د17 
ً
ل لن ل(لفجنووو ال أاال291802د49أأ نئوووعلنشتووو ة ا

ً
(ل143023د30 ل أنش  نئوووعلنش  بتووولن

لفجن ال أاال
ً
لاو نلالنشتحجنالقنو لبجوغل ن ق

 
لنش  نئعلنشش ا  ل  ق

 
(دلأافو ل19ض0ضلنولنشو  لنش    لك ولفو خ  ل 

لك يووتلا وو لأخووآلبجشووتل  لاووو نلالنشتحجنوواللك وو ل9ض20(لأافوو لنش  نئووعلنش  بتوو لبجشووتل 01ض17أ نئووعلنشتوو خ ا ق
 
(ل 

آ  لقلا لفآهلنشآانا دلف  ليس آل  لنشآأالنش ممل لاقولنولا يعلنش  نئعلنش نةن لنت دلالف  انلت   
لأتط اةضل ق

 
لبو النش  نئعلنش نةن دلأفزل ملتح زلنشاط  لنش ن  ق

 
لشج آق نلالنش حجن ل 

 ( )مليون دولار(2018-2005الودائع المصرفية في اندونيسيا  للمدة ) (2جدول )
 الودائع الثابتة ودائع التوفير الوديعة الجارية السنوات

2005 17،359873 49،291802 30،143023 

2006 27،810857 58،152497 38،142277 

2007 37،120467 72،105826 55،895155 

2008 39،848005 87،836201 73،320676 

2009 49،964916 104،118735 100،034299 

2010 77،048697 125،197518 126،309586 

2011 76،262900 152،643459 146،006981 

2012 79،051314 182،833586 177،267237 

2013 78،666064 210،234683 201،585766 

2014 89،430267 232،722519 283،457544 

2015 113،429343 268،058865 267،884404 

2016 141،419020 298،110406 293،029378 

2017 145،529168 343،420737 326،417937 

2018 178،097981 379،918705 357،413513 

 20.9 17.01 0.19 النمو المركب

 المصدر: البنك المركزي الاندونيسي ، النشرات الاحصائية السنوية ، مؤشرات اقتصادية ، سنوات متنوعة
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(ل3يت و لفوزلاوآأ ل   

ل وو ةلنولن وو لف ووآن ق
 
نذلبجشووتلل2006الشج   توو لنشش ا وو لشج  وو االناقوو  لأنش سا وو لالنش  شنوو لك يووتل 

ل(لفجي ول أاال409147 
ً
لشج   االناق  لأنش سا و لالنش  شنو لن دللبيو  لك ولن  لف آنالش  نئعلنشت ة ا

ل(لفجيووووووو ول أاال152260نذلبجشوووووووتل ل2016 ووووووو ةل
ً
دلأنولن ووووووو لف وووووووآنالشج  نئوووووووعلنش  بتووووووو لشج  ووووووو االناقووووووو لن

ل(لفجيووووو ول أاال1299493نذلبجشوووووتل ل2012أنش سا ووووو لالنش  شنووووو لكووووو ول ووووو ةل
ً
لكووووو ولنخوووووالف وووووآنالن لقووووووا  ق
 
دل 

لنش وووو نلال ق
 
لأنش  نئوووعلنش  بتووو لشج  ووو االناقووو  لأنش سا ووو لالنش  شنووو ل  شج   تووو لنشش ا ووو لأأ نئوووعلنشتووو ة ا

ل(لفجيوووو ول أاال6497نذلبجشووووتلنش   توووو لنشش ا وووو ل ل2016-2018-2016
ً
ل ن (لنشوووو ل3407دلأأ نئووووعلنشتوووو ة ا

ل أاال
ً
ل(لفجي ول أاال64630أنش  نئعلنش  بت ل لن

ً
دلنف لنشو  لنش    لشج  نئعلنشش ا  لك ولفو خ  لش و نلالن

لني خ اووو لقنووو لبجوووغل 6ض0-نشتحجنوووالقنووو لبجوووغل  لك يوووتلنكووو ة (دلأافووو لنش  نئوووعل4ض11-(دلأافووو لأ نئوووعلنشتووو ة ا
(ضلك وووو ل لاقووووولفووووزل9ض14قنوووو لبجووووغل نش  بتوووو لك يووووتلف تختوووو لف  ايوووو لبوووو ش  نئعلن قوووو  لش ووووو نلالنشتحجنووووال

لطنجو لفوآهلنشآاناو ضلنذلت وعلنش سا و لالنش نوةن لنش  شنو ل
ً
نششآأ لن ي ةلنولف  النش  نئعلك ولفتدبودب 

لن صرطط لنش نوةن دلأنوو الخ  وآهلانوآهلفوزل ق
 
ناتدن لنش  نئعلفزلناالف نك  لقآهلنش و ة  لنشآأشن ل 

لناقتن طن لالنش نةن ضل
 ( )الف دولار(2018-2005صرفية في المصارف الاخرى والمؤسسات المالية في اندونيسيا للمدة )(الودائع الم3جدول )
 الودائع الثابتة ودائع التوفير الوديعة الجارية السنوات

2005 262975 16664 157426 

2006 409147 16674 405576 

2007 147122 24722 284266 

2008 76631 11709 178445 

2009 67277 6190 975780 

2010 80010 7510 1151906 

2011 61358 22997 974458 

2012 104582 3983 1299493 

2013 100749 4534 660993 

2014 103161 4835 1109722 

2015 132،663 4704 559076 

2016 6497 152260 84630 

2017 169262 6709 523193 

2018 241978 3407 966011 

 14.9 11.4- 0.6- النمو المركب

 المصدر: البنك المركزي الاندونيسي ، النشرات الاحصائية السنوية ، مؤشرات اقتصادية ، سنوات متنوعة

اوت ال(لنولن و لفتوآ ل ل2يت و لفوزلعوكال 

%(لأخآلك ولن  لفتآ ل ات النشخ ئآهل88ض3نذلبجغل ل2009نشخ ئآهل  لنش  نئعلتحتلنشطج لك ول  ةل
ل و ةل %(لك و لنولن و لفتوآ ل اوت النشخ ئوآهل و لنش  نئوعلنشتفونو ل68ض4نذلبجوغل ل2006  لأ نئوعلنشتو ة ا

تحووووتلنشطجوووو لكوووو ول وووو ةلل%(ضلأنولنخووووالفتووووآ ل اووووت النشخ ئووووآهل وووو لنش  نئووووع41ض11نذلبجووووغل ل2006 وووو ةل
ل و ةل21ض2نذلبجغل ل2015 %(ل84ض0نذلبجوغل ل(2018)%(للأنخالفتوآ ل اوت النشخ ئوآهل و لأ نئوعلنشتو ة ا

أ ووووو لنشووووو بملفوووووزلل(ض5.84نذلبجوووووغل ل2012أنخوووووالفتوووووآ ل اوووووت النشخ ئوووووآهل ووووو لنش  نئوووووعلنشتفونووووو لكووووو ول ووووو ةل
لف ووو الناوووت النشخ ئوووآهل وووو لنش  نئوووعدلشكومووو لناوووتط  تلفووووزل ق

 
لفوووآق نلالناةووو ن لبآاشوووو لنشتدبووود ل  تحخووو ا 

دلQNBبك ةووووو لاي ن مووووو لقووووولا لفوووووآهلنشآاناووووو ضل نيآأيي ووووون دلا  ووووو لنخت ووووو    دلالمصرررررر    ناتخووووو النش  نئوووووعل
لاو نلالفتو   (
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 ( )%(2018-2005(اسعار الفائدة على الودائع المصرفية في اندونيسيا للمدة )2شكل )

 
 الاحصائية السنوية ، مؤشرات اقتصادية ، سنوات متنوعةالمصدر: البنك المركزي الاندونيسي ، النشرات 

يت و لفوزل 

%(لأن  ل3.02نذلبجغل ل2005(لنولن  لفتآ ل ات النشخ ئآهل  لنش  نئعلتحتلنشطج لك ول  ةل3عكال 
لكوو ول وو ةل (لأن وو لفتووآ ل اووت النشخ ئووآهل وو ل5%نذلبجووغل ل2005فتووآ ل اووت النشخ ئووآهل وو لأ نئووعلنشتوو ة ا

(ضلأنولنخووووالفتووووآ ل اووووت النشخ ئووووآهل وووو لنش  نئووووعلتحووووتل%12.94نذلبجووووغل ل2005نش  نئووووعلنشتفونوووو لكوووو ول وووو ةل
لكو ول و ةل1.14%نذلبجوغل ل2015نشطج لك ول و ةل نذل2013 (لأنخوالفتوآ ل اوت النشخ ئوآهل و لأ نئوعلنشتو ة ا

%(لقوولا ل4.79نذلبجووغل ل2012نش  نئووعلنشتفونوو لكوو ول وو ةللأنخووالفتووآ ل اووت النشخ ئووآهل وو ل (1.24%)بجووغل
وةن لنايآأيي وون لك يووتلة  جوو لأصرطووط دلأت لوووتللفووآهلنشآاناوو ضل أفووزلنششووآي لب شوود  لنولنش سا وو لالنش نو

فوووزلت و وووالك ةووو لن صرطوووط لنشي فنووو لشمةووو ن لأنش سا ووو لالنشت فجووو لاووو نالنش حجنووو لأن اوتنووو ضلأنولنش  وووت  ل
لنا  ووو  لنششنوووآلنشووودرلأ وووجتلنشنوووال ووودةل ق

 
لنيآأيي ووون لي نشووو لنش  ووو ب هلأنااتمووو  ل  ق

 
ووةن ل  نش سا ووو لالنش نو

ن  وو دلأخووآاهلة نانلالتجووكلنش سا وو لالفووزلتح يووتلنش وو ت لنشح ووو لأنش ووآاهل وو ل نلالنش    وةن لأنش وو و نش نو
لأفووووزل وووومل وووةن لنش  آفوووو دلف وووو لعووووشعل وووو ل  وووو  هلنا قوووو النش حوووو ق لأاوووو  هلنش ووووآف لالنش نو ق

 
نابتكوووو النش نوووو 

وووووووةن لأنش  وووووووومنلالالنش  آفوووووووو لشمةوووووووو ن للمصررررررررر   النش  نئووووووووعل بشنوووووووو لنااووووووووتخ  هلفووووووووزلقووووووووتةلنش ووووووووآف لالنش نو
ضل نيآأيي ن دلا   لنخت     دل ق

لتآ ملناخت   لنش طن  ق
لدلاو نلالفتو   (QNBأنش سا  لادلأنشن 

 ( )%(2018-2005(اسعار الفائدة على الودائع في المصارف الاخرى والمؤسسات المالية في اندونيسيا للمدة )3شكل )

 
 المصدر: البنك المركزي الاندونيسي ، النشرات الاحصائية السنوية ، مؤشرات اقتصادية ، سنوات متنوعة
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لقلا لفآهلنشآانا ضلل-1 لخ فتلنيآأيي ن لبت و الف ل   ا ل ج لنشو تدلفزلنا ق النش ح ق
لن ق الشآ لنشش م التملتتب تال و  للل-2 دلةإول و شكل   لأاق ك ولنا ق البحآأ ل ج لنشآقالنش  مق

لناا نتلنشو آ  لأنش  شن ضل
لف وووت  لناوووت النشخ ئوووآهلقووولا لفوووآهلنش حووو لفووولتحخظووو لعووومآلالنيآأيي ووون لل-3 ق

 
زلناوووالاووود لنا قووو ال 

ضل لأا النشتحخولفا ش  لفعلتحت  م لأةتلنشومدلناالامق
ق  لنشخ  لفزلنا قو الك يوتلانوآهل  وا لتح وزلهو أالنايتو دلأنااوت  نالناخت و  رلأتح وزلل-4

لبيئ لنا    ل

لتح يوووتلنااوووت  نالناخت ووو  ردلأتطوووشيعلل-1 ق
 
نشت وووال ووو لااوووملن وووآنالنش ن اووو لنشو آ ووو لب ووو لي وووممل 

وووووالف  ووووووتردليت تووووووعل  جنوووووو لالنا قوووووو الأن  لتح يووووووتلنشو وووووو لناخت وووووو  رلأ وووووودنليتطجوووووو لأاوووووو  لفنو شتوووووو  ق
لنش وي ش ل لو ولفوزلقولا لتطوو  لن اوسل لفشو  لتو ة ا ق

 
ب  تو  لال  شن لفزلنش آانلالنشخونو دلأق  و ل 

وو تن لأنش سا ووون لشجشمووو  ل و لنش وووآقت زللالمصرررر  نشتوظن نووو لأنش  ر لت ووو ةلبوووآأا  ل حج ووو لأ وووالبووووا  شوووتق
لأنش     ت زضل

أاهلل-2 لتح ووووزلف ووووت  لض  ق
 
ل  ق
 
نت ووو ذلان اوووو لال   ةوووو لت ووووعلن لتختنووووالأتطووووو  ل أالنششموووو  لنش نوووو 

ضللأس نش أتو ن لنا ق انلادل ق
 
لنألت جنالنش ت خ لالأنش ي  ل  لنششم  لنش ن 

لفووووو لنش وووو أضلل-3 ق
 
لف ووووت  جن لشآاناوووو لالخ  فوووو لقوووو  لنا قوووو انلالنش حجنوووو ل 

ً
تخووووت ل وووودةلنشآاناوووو لدة خوووو 
لاخت     لأنشحآلفزلنش ط  اضلنش  ام لشت و النشتو ن لن

لنشآأشنووو لأفوو لت ووآاةلفووزلت ايموو لالاآ وووآهلل-4 نةلنش  وو االنايآأيي وون لب ش  ن ووآلأنش توو ي ا  
أاهلنشوو   ض 

لفووووو لنائت وووو ول ق
 
لنا قوووو انلالنش حجنوووو لأتتع ووووتلنش لائ وووو لنش  شنوووو لأفووووزل ووووملت اووووعلف ووووآاتم ل  تتتجووووتلبتوووو ة ا

لأتو ن لناخت   

أ يتالدل2011ةب ن نمل  آلنشجطن لنشتبنآردلل-1  دلنشط ت لن أ ضلأ   نتا""نا ق الف ر
لفح ووآلفوو ال ت  وو لادلل-2 ق "دل2006قوو يو دلنشط توو لن أ دل نالأنئووال"ف وو  الناخت وو  دلنشتحجنووالنشكوو ق

لأنشت   ووووعدلن ا وضل  شجا ر
ل نأ دلل-3 "دل2010ق وو ةل ووو ق أنشت   وووووووعدللالم سررررل لل شرررردلنشط تووو لن أ دل نال"ف ووو  الناخت ووو  لنشكوو ق

 ن ا وضل
"ن ناهلنش سا و لالنش  شنو دلدل2013قنآالي صرسلنش  ا ردلفح آلة ئتلق زدلل لاالة ق ولط ش دل-4

 دلنشط ت لنشتتنن ضلفآقالةل رلفت ض"
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دلل-5 ق
لنشجيوووونة فخم فموووو دليظت  تموووو دلل–"نشتو نوووو لناخت وووو    لدل2004فح ووووآل  ووووآل ل ش نوووو دلفح ووووآل وووو ق

 دلنشآنالنشش فتن دلناالوآا  ضلان ا تم "
ول"نشتو ن لناخت     لدليظت  لالأان ا لالأف ا   لا"دل2007دلالقريش فآقتلل-6 دل نالأنئالشجا ر

 أنشت   ووووعدلنشط ت لن أ دلن ا وضل

 نش ا ئالأناط ا وووو ل -‌أ
لت و النشتو ن لناخت     "دل2011قلا رلن   ولل-7 ق

 
ل  دلا فتو ل" أالنا ق النشت ئ ق دلاا ش لف ا ت ا

 نششتنئ ضل
ل  ووووآلنش وووو  ادلل-8 ق

هل"فحووووآ نلالدل2011  توووو ي  لبوووو ششتنئ ل اناوووو لخن اوووون لشجخوووو   لنش طوووو النشتوووو ئ ق ق
 
نا قوووو ال 

لنشتج ةلناخت     دلي   لأنو  دل"1970-2008 ق
 
ل   ض2011دلاا ش لف ا ت ا

نلالأنش شلالالأنش أن  لا -‌ب لنش ح زلأنشا ر
لنش جآنولناالافن لنع اهلق   لن لدل2004اقنملق زدلل-9 ق

 
ل  لنشط صق ق

 
"يح لت خن لنا ق النش ن 

 دلفشج لنخت     لالع   لنةت  ن ضلنةت  ن "بجآنولع   ل
لل-10 هلدل2015اووولامق لنش نخوووعلأنشط ووووصل اناووو لتحجنجنووو لشجخووو   لنششتنئووو لبووووا  ق

 
ل  "فوووآق نلالنش طووو النشتووو ئ ق

لا نودلنششتنئ ضلل2 آ للناخت     دلدلنش شج لنششتنئت  لشجتو ن ("2013و1970 
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