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د يهدف ال
ع
د معةدض الف ة   م

ع
بحث إلى دراسة انعكاسات الصدمات النقدية الكميةة صدةدمة ضةال النقةدي م

 مةةم ااهةةية ملادمةةا لن الصةةدمات النقديةةة الكميةةة خم ةةد مةةم معةةدلات الف ةة    ان 
ر
د منً قةةا

ن
الاقفصةةاد العةةاام

اخهةةةا  ةةفي  اخخأثير خهةةةا الصةةةدمات السةةةعل ة صدةةةدمة سةةةعا اللااةةةد   دةةةدمة سةةةعا ال ة سةةةف د  لةةةتأ خةةةأثير ن ير
البحةةث اسةة تت الفح يةةر الن ةةاد الةةمد لةةدل مةة  مةةدةر ملةةامياد ل صةةدمة النقديةةة الكميةةة  انةةف   فح يةةر 
د يةةةةر الصةةةةدمات النقديةةةةة الكميةةةةة   قةةةةد ضةةةة   مةةةةما الاسةةةة تت لاسةةةةف دا  

ع
د م
ن
التاقةةةة  النقةةةةدد للقفصةةةةاد العةةةةاام

 
ر
د FMOLSص اد ات الفح يةر الكةاد  الةةمد اسةف دم  ايةة  لل قةة الملغعةةات الصة ال المصةةححة   يةا

ي  الةةين
د خبناما البحث   قد غطى البحث المد  ص  خلام 

ختدر البحةث إلى    ي   2019 – 1990م  البيانات الين
اخهةا  ادت  د العةااأ  خأثير

ع
ضدد مم النفااج  ان ا ا مةا ان الصةدمة النقديةة الكميةة  ادت مةم معةدض الف ة   م

خهةةةا    ات ن ير بحةةةث ضةةةدد مةةةةم الصةةةدمة النقديةةةة السةةةعل ة ممةةةا ضةةةة   ااهةةةية البحةةةث   قةةةد  هةةة  ال ضةةةم خةةةأثير
د ختدر لها  

د خلام  م  النفااج الين
حات الين  المقين

Abstract 

The research aims to study the repercussions of quantitative monetary shocks 

(money supply shock) on the rate of inflation in the Iraqi economy based on the 

hypothesis that quantitative monetary shocks increase inflation rates and that 

their effects exceed the impact of their counterpart price shocks (interest rate 

shock and exchange rate shock). The research used the theoretical analysis 

method, which began with a conceptual introduction to the quantitative 

monetary shock and ended with an analysis of the monetary reality of the Iraqi 

economy in light of the quantitative monetary shocks. The research covered the 

period (1990-2019). The research reached a number of results, the most 

prominent of which was that the quantitative monetary shock increased the 
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inflation rate in Iraq and its effects exceeded the effects of its counterpart, the 

price monetary shock, which reinforced the hypothesis of the research. 
  المقدمة

الممنةةة  ي الةةمد للةةة  الان ةةار  تدةةةل  ا ض نمةةةت    –مةة  مً ةةة  ضقةةد السةةةنمنات يهةةا نمةةةت   ص متنةةدير 
د  خمارسةها الصةدمات لم ف ةل ا ةك ها صالنقديةة  الحقيقيةةي  دةملي صالداة يةة لآيًلح ا

لية الفأثير ةة الةين
د ضقد السبعمنات  دملي الثمانينات  ال ارجيةي  

ع
بسبب ا مة   قد خجدد النقاش حتض مما المتهوع م

د  خةةة امم ضقةةةد السةةةبعمنات ل هةةةتر نمةةةت   منةةةاا  الا   ض  دةةةملي ا مةةةة الةةةديم ال ةةةارنا
ارخلةةةاع اسةةةعار البةةةين

 ضةةغ غةةاار ال ثةةير مةةم  الةةد ض الناميةةة ضةةاشع العةةااأ مةةم م ةةكلت نقديةةة  ي 1976 مةةت نمةةت   صد رنبةةتش 
د ا ةةةي  مةةةم حةةةا مةةةم خةةة  ارغةةة  اةةةةفلف حالفةةة  ضةةةم حالةةةة ن ير 

ع
ت ممةةةا اةةةال ضةةةغ الةةةد ض الناميةةةة   تلتجةةة  م

د انع سةة  
السةة ًة النقديةةة ختجهةةات ضةةد  ةيةةارات دةةعبة مثةةر اسةةف دا  سياسةةة النقةةد الةةاةي   الةةين

د 
ع
د الى التلةةةةو  م

ن
  ةةةةر مةةةما داةةةة  لالاقفصةةةةاد العةةةةاام

ر
لصةةةدمات نقديةةةةة  ميةةةةة ةةةةةلض ضقةةةد النسةةةةعمنات خحديةةةةدا

 ددمة نقدية  
د السياسةة النقديةة الا   اهمية البحث:

ع
ي نسب العااأ اممية دبير  دتن  ي ف  م  متهةوع جةتماد م

د  إ  ان مةما الصةدمات خةين  
ن
د الاقفصةاد العةاام

ع
د معةدض الف ة   م

ع
 مت الصدمة النقدية الكميةة  اثامةا م

د مجمر الن الات الاقفصادية  
ع
 م
ر
 س بيا

ر
 اثاا

د ة ةى اةت ع خنسةبب  الصةدمات النقديةة لصةتر  ضامةة : مشكلة البحثث 
ع
 الكميةة منهةا لصةتر  ةادةة م

د م ف ةل المجةالات الاقفصةادية ضةيا راة  معةدض الف ة    ة ةى  يةةة اقفصةادية 
ع
 م
ر
نقدية خةنع   سة بيا

د الاداء الاقفصادد  
ع
 م
ر
 غير مسفقا     اد  الم الا  ر  لي ينع   س با

د  هثثثدل البحثثثث: 
ع
معةةةدض الف ةةة    يهةةةدف البحةةةث الى دراسةةةة  خح يةةةر اثةةةا الصةةةدمة النقديةةةة الكميةةةة م

د  ختهمح 
ن
  آللقفصاد العاام

ر
  دملي  ميا

ر
 لية مما العلقة  لبيعفها ن ل ا

د العةةااأ  فرضثثية البحثثث:
ع
ل البحةث لةةأن الصةدمات النقديةةة الكميةةة خم ةد مةةم معةدلات الف ةة   م يلةةين

اخها  خها الصدمة النقدية السعل ة ةلض مد  الدراسة  خ لن خأثير ات ن ير  م د ضم خأثير
ي  اةةةف  لدراسةةة حالةةة الاقفصةةاد 2019 -1990غةةطى البحةةث المةةد  ص منيثثة  المكاةيثثة: الحثثد د ال 

د  
ن
 العاام

اضفمةةةد البحةةةث ضةةةغ اسةةة تت الفح يةةةر الن ةةةاد  الةةةمد لةةةدل مةةة  الملةةةامي  الاا سةةةة  منهجيثثثة البحثثثث: 

د ير الصدمات الكمية  قد ض   مما  
ع
د العااأ م

ع
ل صدمة النقدية الكمية  انف   فح ير التاق  النقدد م

د خقةةةةةةديا نمةةةةةةت   البحةةةةةةث الةةةةةةمد قةةةةةةدر 
ع
د اسةةةةةةف دم  م

الاسةةةةةة تت لاسةةةةةةف دا  اد ات الفح يةةةةةةر الكةةةةةةاد  الةةةةةةين
 ص 
ر
 ي FMOLSلاسف دا  لل قة الملغعات الص ال المصححة   يا

 الإطار المفاهيمي للصدمات النقدية  النماذج المفسرة لها/ المبحث الأ ل

د إجةةااءات : مفهثث ا الصثثدمات النقديثثة -ا لًا:
ع
يقصةةد لالصةدمات النقديةة الصةةدمات غةير المفتقعةة  م

د الً ب ضغ النقتد نسبة إلى 
ع
د الاقفصاد   إن مما النوع يؤدد الى الم اد  ل  النقصان م

ع
الدا  المفاحة م
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د المعةةةا ل النقةةةدد مةةةم 
ع
المعةةةا ل منهةةةا  منةةةا  مةةةم يةةةال لن مةةةم  اجةةةب السةةة ًات النقديةةةة  الفةةةدةر م

د لملفتحة ةلض ضم يات الأستاأ ا  خحدث مما الصةدمة ننيجةة حةدث ملةانا    ي118  2011صال اليا
د سةةةعا اللااةةةد  ل  سةةةعا 

ع
د سةةةتأ النقةةةتد  الاهةةةًاات ل  الف ةةةير الملةةةانا  م

ع
ل  خ ةةةير ملةةةانا  لد غةةةير مفتقةةة  م

خعمةر  الصرفال ف ل  مم ةلض ضال النقتد  اإ ا  ان  إجااءات السياسة النقدية المفمث ة بسةعا 
م السياسةةة النقديةةة مةةم حمايةةة اقفصةةاد الد لةةة    ةةكر اعةةاض هةةد خ ةةي الصةةدمات ب ةةكر جيةةد اسةةنفم 

ات ضديةةد  مةةم لجةةر خحقمةةى لمةةداف السياسةةة  د لعةةت الأحيةةان مف ةةير
ع
 إن السةة ًة النقديةةة قةةد خفً ةةب م

الاساد   سعا اللااد  الاساد  الاافمةان الكةغد  لمةا الصةدمات الحقيقيةة قةد  الصرفالنقدية مثر سعا 
ا د النةةةاخج المحةةغد الاجمةةالىد  ان ال ثةةةير مةةم الةةةد ض خفعةةال لهةةما النةةةوع مةةم الصةةةدمات خةةنع   لةةالف ير

ع
ت م

د لسةعار الةةنلا  المةتاد الأ ليةةة ال مةم لسةبا ها الاضفمةةاد ضةغ الف نتلتجيةةا 
ع
حديثةة ل  حةد ث اهةةًاالات م
د ل نةةةاخج المحةةةغد الاجمةةةالىد  

د معةةةدض النمةةةت الحقةةةيمن
ع
د مةةةا يفع ةةةى لالصةةةد اي ةةةتن لهةةةا خةةةأثير مبةةةاال م

ع
مات لمةةةا م

د ضااةةةةد 
ع
د لا يم ةةةةم السةةةةيًا  ض مهةةةةا مثةةةةر الف ةةةةير م

ات ال ارجيةةةةة الةةةين ال ارجيةةةة اإنهةةةةا خحةةةةدث  ننيجةةةةة الف ةةةةير
د خةةةؤدد الى حةةةد ث الصةةةدمة  لد لن ضتااةةةد الصةةةادرات خ ةةةتن من ل ةةةة    سةةةبب دةةةدمة 

الصةةةادرات الةةةين
الايةاادات  س بية   ينما ضندما خاخل  ضتااد الصادرات اأن  لي يسبب ددمة إيجا ية مم ةلض ارخلةاع

د  مقتمةةةةة لالعم ةةةةة الصةةةةعبة  
ع
د اسةةةةعار الةةةةنلا ال ةةةةا  م

ع
لن الصةةةةدمات ال ارجيةةةةة خحةةةةدث ننيجةةةةة الفق بةةةةات م

د خحصةر ض مهةا لعةت الةد ض الناميةةة 
ات الاضانةات الأجنبيةة ل  ل ةكاض الهبةات الةين السةتأ العالميةة  ا  خ ةير

ا ية لعد حات ال  مج   ما ل  اللقير  مثر المعتنات الأمل  ية المقدمة لم   اقد حقق  ددمة إيج
د ان لةةةةال الً ةةةةب ضةةةةغ المةةةةتاد 

ع
د الب ةةةةدان ال نيةةةةة ل  المفقدمةةةةة ينسةةةةبب م

ع
لن ان لةةةةال معةةةةدلات النمةةةةت م

د إنفاجهةةةةا الب ةةةةدان النامية  
ع
ع م د خفمةةةةير

 مةةةةا خعةةةةاف الصةةةةدمة النقديةةةةة لأنهةةةةا    ي25  2002صحيةةةةدر  الأ ليةةةةة الةةةةين
ات السياسةة النقديةة الصدمات النقدية غير المقصتد  ل  الصدمات النقدية الم د لحةد المف ةير

ع
قصةتد  م

  سةعا اللااةةد   ضةال النقةةد  الً ةةب ضةغ النقةةتد  الاافمةاني  مةةا ينةةفج ضنة  مةةم آثةةار الصرررفمثةر صسةةعا 
ات الاقفصادية الك ية   د المف ير

ع
 غير مباال  ل  مباال  م

د مفتسا الأردد  النقدية ضغ سبي
ع
ات ملاجةة م ر المثاض ضنةد االصدمات النقدية المقصتد  هد خ ير

ةةاء  ميةةةات دبةةةير     ةةةكر غةةةير مفتقةةة  لد ملةةةانا  مةةةم السةةةندات الح تميةةةة ممةةةا  ة قيةةةا  البنةةةي المادةةة د بتل
د  قة  ارخلةاع لسةعارما  الاسةفلاد  منهةا  ضنةد اسةنبداض 

ع
يؤدد الى ارخلاع لسعارما  قيا  مال مهةا  بيعهةا م

ندات  ارخلةةةةاع الأردةةةةد  السةةةةندات الح تميةةةةة لالأردةةةةد  النقديةةةةة  سةةةةتف يةةةةؤدد إلى ةلةةةةت لسةةةةعار السةةةة
د يمف  تنها  مم ث   ارخلاع الاحفياليات الإهةااية الجديةد  ل بنةت  افعمةر  مةما 

النقدية الاهااية  الين
اء السةةةةندات مةةةةم السةةةةتأ الملفتحةةةةة  خقةةةةدي  القةةةةا ل  د ال

ع
البنةةةةت  لاسةةةةف دا  الاحفياليةةةةات الاهةةةةااية م
ع   تل ط بسيًة  م ت  له    هير

 ل مقين

ات النقديةة  اما الصدمات النقدية د لحد المف ير
ع
ات غير مفتقعة م غير المقصتد  ا د اهًاالات ل  خ ير

د الستأ 
ع
د س ت  اللاد المد يفعامر م

ع
د الً ب ضغ النقتد ننيجة الف ير م

ع
مثر الاهًاات ل  الفملمت م

د ضةال النقةد ننيجةة خق بةات إدار  الس
ع
د يمف  هةةا ل  الف ةير م

د الأردةد  النقديةة الةين
ع
ياسةةة مةم لجةر الف ةير م
د اسةةةعار 

ع
د  المحةةةغد ضةةةغ الب ةةةاا   الصررررفالنقديةةةة ل  م د العةةةال  الً ةةةب  الأجنةةةيا

ع
الناخجةةةة ضةةةم الف ةةةير م
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ات النقديةةةةةةة الاةةةةةةةال  لن الصةةةةةةدمات  د المف ةةةةةةير
ع
د خحةةةةةةدث م

 رؤ س الأمةةةةةةتاض ا ةةةةةةل ضةةةةةةم الاةةةةةةةفللات الةةةةةةين
ضغ لرددخه  النقدية خنبايم  خ ف ل لعد رد د لاعاض الجمهتر إ  يقت  البعت منه  لأجااء خعديلت 

ةةا مةنه   فعةدير لردةدخه  النقديةة مةم لآ النقدية مم ةلض لسةتاأ الأسةه   السةندات   قةت  الةبعت ا
ات إلى الأسةتاأ الاةةال مثةر سةتأ  ةلض لستاأ الس    ال دمات  الأمةا الةمد يةؤدد إلى انفقةاض الف ةير

 ي 16  2013صمًتأ  الس   ل  ستأ العمر  
 اشكال الصدمة النقدية  ثاةياً:

د ال الةةةب  سةةةبب صددددمار عدددرو ال  دددود   -1
ع
د مسةةةفتل الأسةةةعار  م

ع
الصةةةدمات العاهةةةية  هد الم ةةةاد  م

 مةةةم الف ةةة     مةةةا يم ةةةم خعل ةةةل 
ر
 ا عةةةا

ر
ات غةةةير لدةةةدمة العةةةال انلجةةةارا  نقةةةتد لأنهةةةا الأحةةةداث ل  الف ةةةير

د المعةا ل النقةدد الاسةاد  مةا يم ةم لن خ ةتن الصةدمة سة بية 
ع
ل ل لدت المقصتد  ل  غير المفتقعة م

د النةةةةاخج إ  يةةةةن لت 
ع
ا م د المعةةةةا ل النقةةةةدد     ةةةةتن خةةةةأثير

ع
إلى ان لةةةةال غةةةةير محسةةةةتت ل  غةةةةير مفتقةةةة  م

د المسةةةفتل العةةةا  ل سةةةعار 
ع
ات م النةةةاخج ل ةةةتن المعةةةا ل النقةةةدد  الاسةةةاد ان لةةةت إ   خةةةؤثا مةةةما الف ةةةير

ةةةف  الف ةةةة     د خةةةةؤدد إلى  سةةةةعا ال ة
الف ةةةةير  امةةةةا دةةةةدمات ضةةةةال النقةةةةتد الايجا يةةةةة هد الصةةةةدمات الةةةةين

د المعةةةةةةةا ل النقةةةةةةةةدد لد خةةةةةةةؤدد إلى   ةةةةةةةاد  الاسةةةةةةةةنثمار   النةةةةةةةاخج  غةةةةةةةالع   لالنسةةةةةةةةبة 
ع
   ةةةةةةةاد  مفتقعةةةةةةةة  م

ل صدمات العاهية الس بية  لما خلسير الصدمات العاهةية ل ادةتد الف ة اد ال بةير يجةب لن نحةدد مةا 
د الانفةا     الأسةع

ع
ات الم ف لةة م د نعني  لصدمة العال نبدل مم ةةلض قسةمة الفةأثير

ار اةإن العتامةر الةين
ة ات ضةةةغ الانفةةةا   ة د قةةةدر  التل

ع
د العةةةال الكةةغد  سةةةا الصةةدمات العاهةةةية   دةةدمة العةةةال خةةؤثا م

ع
خةةؤثا م

ص د لنها خؤثا ب كر مبةاال ضةغ لسةعار ل  حجة  الفتييةل GDP مم ث  الناخج المحغد الاجمالىد
ي  مما يعيع

ات ال د الم اجةةةات لةةة   لهةةةا ضلقةةةة ل  المةةةدةلت ل  الف نتلتجيةةةا    يم ةةةم لن خ ةةةتن مةةةما الف ةةةير
ع
ناخجةةةة م

د خحةةةةا  
لةةةةالنقتد مةةةةت اضفقةةةةاد   لسةةةةي،د محةةةةدث  لًبيعفةةةة    مةةةةا  لن  دةةةةدمات العةةةةال هد الأحةةةةداث الةةةةين

د اخجامات معا سة  
ع
د ضند الفأثير م

 يBlinder 2008   176ص مسفتل السعا  الانفا  الحقيمن
ات الع ةةةتااية غةةةير  صددددمار ال لدددل عدددل ال  دددود   -2 خع ةةة  الصةةةدمات الً ةةةب الاهةةةًاالات ل  الف ةةةير

ة ات ل  المؤسسةات  د ل ةب الجمهةتر لد الأاةااد ل  التل
ع
د الً ب ضةغ النقةتد  بسةبب الف ةير م

ع
المنف مة م

د مسفتل الأسةعار ل  الةدةر 
ع
ات م د  ضغ النقتد بسبب الف ير د قًاع العا  ل  ال اص ل  القًاع ال ارنا

ع
م

د الةةةدةر ل  المسةةةفتل العةةةا  ل سةةةعار يةةةؤدد مةةةم   ةةةاد  ل  سةةةعا اللااةةةد  ضةةة
ع
غ سةةةبير المثةةةاض لن الارخلةةةاع م

د القةةةت  
ع
د حالةةةة ان لةةةال الةةةدةر ل  المسةةةفتل العةةةةا    الشررررا   الً ةةةب ضةةةغ النقةةةتد  لسةةةد العجةةةة  م

ع
امةةةةا م

ةةااية  مةةةا لن  ة د القةةةت  التل
ع
ل سةةةعار اةةةإن  لةةةي يةةةؤدد لان لةةةال  الً ةةةب ضةةةغ النقةةةتد لاسةةةنيعات اللةةةاات م

د الدةر  ستف 
ع
الجمهتر يل  تن ل  ياغبتن الاحفلاظ لالنقتد اإن  لي يؤدد إلى الارخلاع ل  الم اد  م

د الً ةةةب ضةةة
ع
د   ةةةاد  الً ةةةب ضةةةغ يةةةؤدد  لةةةي إلى الم ةةةاد  م

ع
غ النقةةةتد  لن مةةةم العتامةةةر الاا سةةةة المةةةؤثا  م

ع سةةةعا اللااةةةد   الً ةةةب ضةةةغ النقةةةتد لد   مةةةا ارخلةةة   النقةةةتد مةةةت سةةةعا اللااةةةد   لن العلقةةةة ض سةةةية مةةةا  ةةةير
د سةندات 

ع
سعا اللااد  ان لت الً ب ضغ النقةتد ل  يسةنثما الأاةااد  المؤسسةات لردةدخه  النقديةة م

ض ضغ ضتااد ماخلعة  غالع   ضندما ين لت سعا اللااةد  سةتف ية داد الً ةب قصير  الأجر ل حصت 
 خةةةةةدا  دةةةةةدمات الً ةةةةةب ضةةةةةغ النقةةةةةتد إلى   ةةةةة ير  دةةةةةدمات ي 5  2018صنج   اةةةةةةا ن  ضةةةةةغ النقةةةةةتد  
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إجمالىد الً ب لد الصدمات الحقيقية  خةؤدد مةما الصةدمات الى ان لةال الً ةب الاجمةالىد  حةد ث  
د خؤدد

د البًالةة  ةلةت الف ة   ممةا ي ةير إلى لن آثةار الصةدمات  الصدمات الحقيقية الين
ع
إلى الم ةاد  م

د الاقفصاد الكغد خعمر ج ايا  مم ةلض قنا  الً ب الكغد  ما لن الصدمات الحقيقية خعمر 
ع
الحقيقية م

اةةةةة   البًالةةةةةة  خ لةةةةةت الف ةةةةة     غ ةةةةةت الن ةةةةةا ضةةةةةم دةةةةةدمات الً ةةةةةب  د المعةةةةةدض اين
ع
ات سةةةةة بية م خةةةةةأثير
د معةةةدض الحقيقيةةةة  لن آلياخهةةة

ع
د الف ةةة     خةةةأثير الصةةةدمات الحقيقيةةةة م

ع
ا  سةةةاضد الا لن جمةةةتد الأسةةةعار م

د إجمةةالىد الً ةةب الى خق يةةر  خااجةة  
ع
البًالةةة مةةم ةةةلض ان لةةال الً ةةب الإجمةةالىد    ةةؤدد الان لةةال م

 Dees)   2010  1239صالناخج   

 لقةةةر مةةةم التيةةةاال ال ةةةا الشرررر    مةةةا لن ارخلةةةاع معةةةدض البًالةةةة يجعةةةر 
ر
غا  ممةةةا يةةةؤدد إلى خ  ةةةى ضةةةددا

د العثةةةتر ضةةةغ  ييلةةةة مناسةةةبة  إ  يةةةن لت 
ع
ع ضةةةم العمةةةر  م ارخلةةةاع البًالةةةة مةةة  ا ةةةر المم ةةةد مةةةم البةةةاحثير

د إجمةةةةالىد الً ةةةةب ممةةةةةا يةةةةؤدد إلى حةةةةد ث الف ةةةةة    
ع
  مةةةةةما يةةةةؤدد إلى ان لةةةةال ا ةةةةةيا م

دةةةةةر الأا   ل ةةةةي 
ن لةال الً ةب بسبب ددمات الً ب الحقيقيةة ا ةل ضةم مبةتط الأسةعار    ةن لت الف ة   مة  ا

الكةةغد ب ةةكر مفتا د  مةةا يم ةةم لن خ ةةتن دةةدمات الً ةةب الحقيقيةةة انكما ةةية حةةين لأسةةعار مانةةة ضةةغ 
ات مةةةم  ض ةةة  نمةةةت   د رات الأضمةةةاض مةةة   الفتييةةةل اللةةةترد سةةةتف يحةةةدث الانكمةةةاش لالمةةةا لن الفةةةأثير

الأسةعار ثا فةة  مةا  المدةاات مما يق ر مةم لسةعار اللااةد    عة   القيمةة الحاليةة  ل تييلةة ضنةدما  خ ةتن
د خعةةةة   

د الصةةةةدمات الً ةةةةب الحقيقيةةةةة إلى ان لةةةةال إجمةةةةالىد الً ةةةةب صقنةةةةا  الً ةةةةبي الةةةةين
ع
خةةةةؤدد الم ةةةةاد  م

د معةةةةدض البًالةةةةة  مةةةةا يةةةةف  قيةةةةاس دةةةةدمات الحقيقيةةةةة لاسةةةةف دا  الفت  ةةةةةةةة  المقًةةةة د ل رغةةةةاح ل  
ع
الم ةةةةاد  م

ع  الشرررر   الانفاجيةةةة لةةةدل  د  مةةةا خعةةةاف دةةةدمات الً ةةةب الحقي ل  المسةةةفه  ير
قيةةةة لأنهةةةا الأحةةةداث الةةةين
د الاخجةةةةاا نلسةةة   ضةةةغ سةةةةبير المثةةةاض  خةةةةؤدد 

ع
د ضنةةةةد الفةةةأثير النةةةاخج م

خحةةةا  مسةةةفتل السةةةةعا ب ةةةكر حقةةةيمن
د اجمةةالىد 

ع
د خةةؤثا م

دةةدمات الً ةةب الفتسةةعية الى داةة   الاسةةعار   الانفةةا  إلى الأضةةغ   مةةا لن العتامةةر الةةين
د الانلةةةاأ مةةةم قبةةةر الأا    الً ةةب  سةةةا دةةةدمات الً ةةب الحقيقيةةةة لمةةةا دةةدمات الً ةةةب اةةة د 

ع
خةةؤثا م

ع ةةة   ات  دميع د الً ةةب سةةي تن لهةةا خةةأثير
ع
د النةةاخج المحةةغد الاجمةةالىد اةةإن لد دةةدمة م

ع
ة ات  الح تمةةات م ة التل

د ص
د النةةاخج الحقةةيمن

ع
ات م ي إ   ةةان  GDPقصةةير   المةةدل ضةةغ سةةبير المثةةاض خةةؤدد مةةما الصةةدمة إلى الف ةةير

ع   يLeduc & Liu   2015   10 صللقفصاد  ةصاا   دميع
 النماذج النظرية  المفسرة للصدمات النقدية  -ثالثاً:

 نم ذج د رةب ش –نم ذج م ةديل فلامنغ 

:   نموذج مونديل فلام غ -  1 د
د نمت جهما ما يأشن

ع
ل  ر مم متندير   المن  م  -يلين

  حل ة انفقاض رلس الماض د ن قمتد -1
د قيمة  -2

ع
ل النمت   لن حل ة حادة رؤ س الأمتاض خؤثا م   العم ةيلين

  الاقفصاد د ير نسبة إلى الاقفصاد العالاد  -3
د لقر مم الدةر ضند مسفتل الن  ير الكامر -4

د الب د المعيع
ع
  مسفتل الدةر م

د المدل القصير  -يعفمد نمت   صماندض  -5
ع
د خؤدد جمتد الأسعار م

ع ة الين   الممن  ي ضغ اللاهية ال ميع
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ح  د صمتنديري   صالمن ال
ع
ع  الآةةا م ع الحةير د قد يفعال  لها الاقفصاد الكةغد  ةير

ي نمت جا ل صدمات الين
د ل ةةةد ر الةةةمد 1960 قةةة  مب ةةةا مةةةم ضةةةا  ص ي   انةةة  المسةةةاممة الاا سةةةة ل نمةةةت   خقةةةدي   خح يةةةر مةةةنه ا

د ير ن   لسعار 
ع
د  خحديد اعالية سياسات الاقفصاد الكغد م

ع
 الصررفلعبف  حادة رلس الماض الد لية م

د يةةر الم ف لةةة    
ع
د خح يةةر الاقفصةةاد الكةةغد م

ع
د اخجامةةات م ف لةةة  لةة  د ر راةة   م

ع
خةة  ختسةةم  النمةةت   م

د الاقفصةةةةةةةاد الملفةةةةةةةوح  إن مةةةةةةةما العةةةةةةةال  يةةةةةةةدمج  الجتانةةةةةةةب الم ف لةةةةةةةة ل نمةةةةةةةت     ةةةةةةةدمج 
ع
الصةةةةةةةدمات  م

د المةةةةدل القصةةةةير  الًو ةةةةر ل سياسةةةةات 
ع
ع الفح ةةةةيلت م ع  ةةةةير د خح يةةةةر متحةةةةد مةةةةم ةةةةةلض الفمةةةةير

ع
امفداداخةةةة  م
خبةةةة ضةةةغ الةةةديتن  الفمو ةةةر النقديةةةة  ال  الانلةةةاأ الح ةةةترد  د ر ن ةةةا  سةةةعا  الضرررري  ماليةةةة  الآثةةةار المين

ات سةعا  ان الفجارد الماخبًة  ف ةير ع د مما   آثار اضاد  خقي  الديتن  إضاد  خقي  المير
ع
الصررف ال ف م

د نمت  صمتنةةدير المن ي  سةةاضد ضةةغ خحد
ع
يةةد نًةةاأ إ  يتهةةح الآليةةات الاقفصةةادية الاا سةةة  العام ةةة م

انيةةة ال منيةةةة  الفتقعةةةات المسةةفقب ية مةةةم ةةةةلض الن ةةةا إلى  ع ضم ةة   اةةةى اللاهةةةيات مثةةر إممةةةاض قمةةةتد المير
 س ت  الااااد  التحدات الاقفصادية م  مما القيد 

ع  إن مما النمت   يسهر الًل قة المقارنة م  المم د مم الأساليب الحديثة   قت   فتاير مناق ةة مةا  ةير
ية  الحديثة ضغ الصعيد الد لىد  الاقفصاد المحغد  لقد  انة  المسةاممة الاا سةية الأساليب الكلسي 

د لةةد ر حادةةة رلس المةةاض الد ليةةة لفحديةةد اعاليةةة سياسةةات الاقفصةةاد  لهةةما النمةةت   هد الفح يةةر المةةنه ا
د ير ن   لسعار 

ع
د  الصرفالكغد م

ع
ع ةة م الم ف لة  مدل خح ير النسة ة البسةيًة مةم  جهةة ن ةا ال ميع

ي ا ةةةةةل ضةةةةةم لن (Metzler1942ي  دةةةةةمليMachlup 1943  الةةةةةدةر  النلقةةةةةات الةةةةةمد ناق ةةةةة صنمةةةةت  
د لترمةةا 

د خةةدضت إلى انلفةةاح الاقفصةةادات ضةةغ  ي(Meade 1951النمةةت   متجةة  نحةةت السياسةةة الةةين
الةةين

د مجةالات م ف لةة 
ع
ع   سة  النمةت   م د مجاض الس    الأدتض الماليةة  ضةغ مةا السةنير

ع
الفجار  الد لية م

 لا ي اض القااد الاا   للقفصةاد الكةغد  الاقفصةاد الفق يةدد الم  ةى  الملفةوح   مةم الجةديا لالةمدا مةم 
ع مةةةما الامفةةةدادات متادةةةلات محل ةةةة  ي (Makihnon1969الاسةةةه   انفقةةةاض راس المةةةاض  تاسةةةًة  ةةةير

ي مةةةم ةةةةلض خح يةةةر آثةةةار لضةةةاد  خقمةةةي  الةةةديتن الناجمةةةة  Floyd  1969ي  ص  Branson1970 دةةةملي  ص
ات لسةةةةةةعار  ي  مةةةةةةم ثةةةةةة  خح يةةةةةةر لو ةةةةةةر المةةةةةةدل  تاسةةةةةةًة Boyer 1979مةةةةةةم قبةةةةةةر ص الصرررررررفضةةةةةةم خ ةةةةةةير
Rodnguez1979) تاسةةةةةةةةةًة ص فالصرررررررررري  خح يةةةةةةةةةر الفتقعةةةةةةةةةات  دينامي يةةةةةةةةةات سةةةةةةةةةعا Kouri1976 ي

ي (Purvis1985ي  قةةةةةد خةةةةة  خقةةةةةةدي  الفقمةةةةةي  النقةةةةةدد الأةةةةةةةير ل نمةةةةةت    تاسةةةةةةًة Dornbusch 1976ص 
د خح يةر متحةد هةمم إلةار 

ع
 ال ال من  مت خقدي   العةال الةمد يةدمج الجتانةب الم ف لةة ل نمةت   م

ع المةةةةةةدل ال ع  ةةةةةةير ع ب ةةةةةةكر ةةةةةةةاص ضةةةةةةغ الفممةةةةةةير دةةةةةةير
قصةةةةةةير  ضتاقةةةةةةب العمةةةةةةر  إن مةةةةةةما النمةةةةةةت   يف ةةةةةةمم الين

انيةةةة الح تميةةةة   د ر والضررررا  السياسةةةات ضةةةغ المةةةدل الًو ةةةر   انعكاسةةةات الةةةديتن  ع    خمو ةةةر المير
د  الصرفن ةا  سةعا 

ع
د مةما الصةدد مةم ةةلض الفكامةر النةاخج ضةم الانلفةاح الاقفصةادد  آليةات العمةر م

ع
م
 ي       Razin  &Frenkel  1987 2-4 ص نمت   متندير المن 

د نمت ج  ضد  ااهيات منها:   رنبوشنموذج دو  -  2
ع
ل نمت   د رنبتش م  ااين

 ي Arnold L   2010   2ص
د ستأ الس    خ يلها  باء خجاا الصدمات النقدية -1

ع
  جمتد الأسعار م
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د خحقمى لن ل ة خعادض لسعار اللااد  -2
ع
  يؤمم د رنبش م

د الأجر القصير يف يل ل  يفق ب سعا ال ف ضقب الصدمة النقدية -3
ع
  م
ل لن -4  رلس ماض ل  حل ة الانفقاض    كر خا    يلين
د الأجةر القصةير جةدا  الف يةل   -5

ع
ل نمةت   د رنبةتش لن خةف  خصةحيحات سةتأ رلس المةاض م  مةا يلةين

  م  الصدمات  لن المسنثمل م لديه  ختقعات ضقلنية  ر اد   اد د لاعاله  خجاا مما الفصحيحات 
د حالة الفتا ن ضنةدما ي ةتن ضةال -6

ع
 ل ً ةب  (M/Pالنقةتد الحقيقيةة  ي تن الستأ النقدد م

ر
ي مسةا  ا

د 
  النقدد الحقيمن

د صسةةةتأ السةةة    قةةةد 
ع
د خ ف ةةةل امهةةةا اضةةةة خ يةةةل الأسةةةعار م

مةةةدفصر ديجا د رنةةةبشي إ ةةةاا  الًاااةةةى الةةةين
د المعةةا ل النقةةدد  الصرررف لسةتاأ 

ع
د متاجهةة   ةةاد  م

ع
د يةةر الفتقعةةات  م

ع
د  الاسةةتاأ الماليةةي م الاجنةةيا

د المعا ل النقدد سينفج ضن  ان لةال لسةعار اللااةد  المح يةة 
ع
مم قبر الس ًات النقدية  االم اد  م

د السةةتأ النقديةةة مقارنةةة لأسةةعار اللااةد  الأجنبيةةة  ممةةا يةةؤدد إلى خةةدمتر قيمةةة ا
ع
لعم ةةة لفحقمةى الفةةتا ن م

 مةةةما مةةةا يةةةدا  المسةةةنثمل م الأجانةةةب الى   المح يةةةة بسةةةبب مةةةا ت رؤ س الأمةةةتاض المح يةةةة إلى ال ةةةار 
د الأجةةةةر القصةةةةير 

ع
الفق يةةةةر مةةةةم لدةةةةتله  الماليةةةةة المح يةةةةة لا نهةةةةا لقةةةةر ماد ديةةةةة   غمةةةةا لن اضةةةةة  الف يةةةةل م

د الأسةةتاأ الماليةةة   ننيجةةة لهةةما ا الصرررفلسةةعار اللااةةد   لسةةعار   بسرررع خنسةة  
ع
د المعةةا ل م

ع
لم ةةاد  م

د المعةةةا ل النقةةةدد  الصررررفالنقةةدد اةةةإن لسةةعار 
ع
د التقةة  الحةةةالىد لا لةةد لن خف يةةةل مةة  مةةةما الم ةةاد  م

ع
م

د الأمةد القصةةير إلى مسةفتل لضةةغ مةم المسةةفتل الةةمد  الصرررفلد لنةة  يجةب لن ياخلةة  سةعا   وبسرررع 
ع
م

ا  معةدض الف ة  د الأجر الًو ر   مةما سةير
ع
صن ل ةة الفكةااؤ القةت    يفحف  لن يصر إلي  سعا ال ف م

ةةةةاايةي   ة ةةةةف الحةةةةةااع اسةةةةةيفتقل ضةةةةةغ مقةةةةةدار ان لةةةةةال سةةةةةعا  ي feng  2009 112صالتل لمةةةةةا سةةةةةعا ال ة
اللااد  المحغد خماما    ارخلاض   هما المقةدار مةت الةمد ي ةمم ضةتد  سةتأ المةاض إلى الفةتا ن مةم جديةد 

د الأ راأ الماليةةة المح يةةة إلى   لةةي لأن مةةما الارخلةةاع مةةت الةةمد يتلةةد قناضةةة راسةة ة  لةةدل المسةةنثمل 
ع
م م

المسةةفقبغد لالقةةدر الةةمد ي ةةمم خعةةادض ضااةةد رلس المةةاض ضةةغ  الصرررفالأجانةةب   ختقةة  ان لةةال سةةعا 
د ياااقهةةا خااجةة  قيمةةة العم ةةة المح يةةة يةةؤدد 

الأ رأ الماليةةة   لن ان لةةال لسةةعار اللااةةد  المح يةةة  الةةين
د سةةتأ السةة   لأن ان لةةال لسةةعار 

ع
اللااةةد  ي ةةج  قةةا ل الاسةةفهل  ا ةةل ضةةم لن  إلى   ةةاد  الً ةةب م

ان لةةةةةال قيمةةةةةة العم ةةةةةة المح يةةةةةة ي ةةةةةج  الً ةةةةةب ضةةةةةغ الصةةةةةادرات ل ب ةةةةةد  مةةةةةما مةةةةةا ينةةةةةفج ضنةةةةة  هةةةةة تط 
د 
ع
ع قيمةة العم ةة م خ  مية ينفج ضنهةا راة  سةعا اللااةد    دةةتض دبةير لةاؤ س الأمةتاض الأجنبيةة  خحسةير

د  سةتأ السة  ي  الصررفلس المةاض  سةتأ الأجر الًو ر  ضندما خ تن الاستاأ الثلثة صستأ ر  الأجنةيا
د سةةةتأ المةةةاض ااهةةة  ضةةةغ سةةةعا 

ع
د حالةةةة  ختا نيةةة   ةلدةةةة النمةةةت   لن مفً بةةةات الفةةةتا ن م

ع
 الصررررفم

د الأسةةتاأ السةة عية ااهةة  ضةةغ 
ع
ع لن مفً بةةات الفةةتا ن م د حةةير

ع
د الأجةةر القصةةير   م

ع
د الفق ةةب م

ع
الإاةةااط م

د الأجةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر الًو ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر
ع
اجةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  ضةةةةةةةةةةةةةةةةةةةم مسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةفتاا الملةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاط إلى مسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةفتاا م ةةةةةةةةةةةةةةةةةةف الين  77-64ص سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةعا ال ة

 2009 BjornlandH   ي 
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 2003ال اقع النقدي في الاقتصاد العراقي قبل  بعد عاا / المبحث الثاةي

   د خةةدةر السةة ًات   :2003ا لًا: ال اقثثع النقثثدي في العثثراع قبثثل عثثاا
إن السياسةةة النقديةةة خعةةيع

د ضةةةةةال النقةةةةةد  ختجيةةةةة  الاافمةةةةةان مةةةةةم ةةةةةةلض اسةةةةةف دا   سةةةةةاار نقديةةةةةة معمنةةةةةة 
ع
النقديةةةةةة ل ةةةةةال الفةةةةةأثير م

 - ال ال مم  لي التدتض إلى لمداف اقفصادية معمنة مثر: 

الأسةةةةعار لالاسةةةةفقاار الاقفصةةةةادد  اسةةةةفقاار المعةةةةا ل اسةةةةفقاار مسةةةةفتل الأسةةةةعار   ةةةةاخبا اسةةةةفقاار  -1
 النقدد  ر  لي يحل  ضغ الاسنثمارات الأجنبية المباال   ضغ حد ستاء  

 لاسةةةف لض  -2
ر
 مهمةةةا
ر
خحقمةةةى الاسةةةف دا  الكامةةةر  العةةةالىد مةةةم ةةةةلض   ةةة ير الأيةةةدد العام ةةةة يعةةةد مةةةداا

 ضم الحد مم البًالة  
ً
 المتارد الًبيعية  البتل ة ا لا

النمةةت الاقفصةةادد  مةةت مةةدف ضةةا  يسةة  خحقيقةة  الجممةة  مةةم ةةةلض   ةةاد  النةةاخج المحةةغد خحقمةةى  -3
د    اد  الاسنثمار  

 الاجمالىد  مفتسا دةر اللاد   را  المسفتل المعاشل

ان المةةداتضات الةمد ي هةا الجانةب القةتد مةم ةةةلض  -4 ع  سة  السياسةة النقديةة إلى الحلةاظ ضةغ مةير
اللةةةةةةةةاات  الجانةةةةةةةةب ال ةةةةةةةةعيل مةةةةةةةةم ةةةةةةةةةلض العجةةةةةةةة  لةةةةةةةةما اهةةةةةةةةت ضبةةةةةةةةار  ضةةةةةةةةم مةةةةةةةةاآ  ختهةةةةةةةةح ايةةةةةةةة  الإيةةةةةةةةاادات 

د  والمصروف     الد لة  العال  ال ارنا
ع  المفع قة  لالمعاملت  ير

د يسةةةف دمها  -5
 المصررررف البنةةةي المادةةة د مةةةم لجةةةر خًةةةو ا القًةةةاع  منةةةا  مجمتضةةةة مةةةم الأد ات الةةةين

 لسةةةةةةةتاأ المةةةةةةةةاض المفع قةةةةةةةة  تسةةةةةةةةاار السياسةةةةةةةة النقديةةةةةةةةة منهةةةةةةةا الأد ات الكميةةةةةةةةة غةةةةةةةير المبةةةةةةةةاال  المفمث ةةةةةةةةة  
د   سعا ال ص    ضم يات الأستاأ الملفتحة  

د   لالاحفياطد القانتشع
 ي169 – 167  2018صال يباشع

د خ ةةةةي المةةةد    انةةةة  
ع
  ةاهةةةعة إلى قةةةةاارات السةةة ًات السياسةةةةية  ةصتدةةةا ايمةةةةا إن السياسةةةة النقديةةةة م

يفع ى لالإددار النقدد صسياسة النقد الاةي ي المفبعةصبسبب العقوغات الاقفصادية الملا هة ضغ 
د المةةد  

ع
د  لةةي التقةة  صالاااعةةة الماليةةةي مةةم 2003 1990العةةااأ م

ع
ي   مةةا لن البنةةي المادةة د  ةةان يمثةةر م

د متا نة 
ع
د ارخلاع المسفتل العا  ل سةعار ةلض خمو ر العج  م

ع
الد لة د ن قتاضد ل  قمتد مما ينسبب م

د معدض الف     ب ةكر يعةاف  
ع
 نمت المعا ل النقدد لصتر  دبير   المد ينفج ضن    اد  منسارضة م

لالف    الجامح   ما لن مما البيةة الاقفصادية  ان  مم لم  الأسبات الًارد  للسنثمارات الأجنبية 
ات الف ة   الجةامح   مةا  المح ي د  جا لةة ل م ةارغة بسةبب خةأثير

ة  ما لنها  ان  لارد  للإنفا  الحقيمن
د  غصةةتر   اهةةحة لأنةة  اقفصةةاد ر ةة د لحةةادد الجانةةب يعفمةةد    ةةكر مبةةاال ضةةغ 

ن
ع الاقفصةةاد العةةاام يفمةةير

د خ ةةطىد إيااداخهةةا مةةا يقةةارت ص
لن لسةةتاأ  %ي مةةم نلقةةات ةم نةةة  المتا نةةة   مةةا 90الصةةادرات النلًيةةة  الةةين

د حالةةة ارخلةةاع لسةةعار الةةنلا ل  
ع
د حالةةة خعاهةةها إلى دةةدمات ضاهةةية بسةةبب خ ةير لسةةعار الةةنلا م

ع
الةنلا م

د  سةةةا لصةةةدمة العةةةال ال ارجيةةةة  
د  الةةةين
ن
ان لاهةةها خنفقةةةر الصةةةدمة    ةةةكر مبةةةاال إلى الاقفصةةةاد العةةاام

د متا نةةة العامةةة ل د لةةة  مةةا ينةةفج ضةةم مةةم
ع
مةةا    ةةكر مبةةاال م د ي ةةتن خأثير

ا الصةةدمة  اثةةار مةةم ةةةلض  الةةين
 مةةةم ةةةةةلض قيةةةا  الأاةةةةااد لاسةةةةف دا  

ر
د العم ةةةةة المح يةةةة سةةةة با

ع
د الف ةةة    دةةةةملي الفةةةأثير م

ع
الم ةةةاد  الحةةةةاد  م

 نةةفج ضةةم السياسةةة النقديةةة   سةةبب  متجةةتدات لةةةال  م ةة  ن ل قيمةةة  مةةت الةةد لار لةةدلا مةةم الةةدينار 
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د خ ةةي المةةد  دةةدمات نقديةةة خ ةة مية مداتضةةة لصةةدمات مفع قةةة لعةةال النقةةتد 
ع
التهةة  الاقفصةةادد م

د القيمة الحقيقية ل عم ة المح ية  
ع
ا م د لثات دثير

 ي384 -375  2014صااحان   الين

      د يةر يةا ف العقوغةة   :2003ثاةياً: ال اقع النقثدي في العثراع بعثد عثاا
ع
إن السياسةة النقديةة م

د   ةةةاد  معةةةدلات الف ةةة    خااجةةة  معةةةدلات النمةةةت    ةةةاد  
ع
د ضةةةاشع منةةة  العةةةااأ سةةةامم  م

الاقفصةةةادية الةةةين
د  هةةعل الادةةةار المحةةغد  ان لةةال القةةت  

ن
د الاقفصةةاد العةةاام

ع
 م
ر
 سةة بيا

ر
معةةدلات البًالةةة  مةةا مارسةة  د را

ةةةااية ل جةةةةتر  دةةةةملي ان لةةةةال سةةةةعا اف  ة العمةةةةلت المح يةةةةة مقالةةةةر العمةةةةلت الأجنبيةةةةة    ةةةةو   التل
د  ختجهةة  نحةةت اقفصةةاد السةةتأ منةةم 

ن
د الاقفصةةاد العةةاام

ع
الهيكةةر الاقفصةةادد  اةفللةة  ننيجةةة خحةةتض دبةةير م

ع  د العةةةااأ لمتا بةةةة  2003مةةةم ضةةةا   الأةةةةير   اسةةةف    اللغةةةةة   لةةةي الحةةةير
ع
د السياسةةةة النقديةةةة م

ع
ا م خحةةةتلا دبةةةير

د  خجلغةةة العةااأ  ةةةلض اخجامةات جديةد  للقفصةةاد العةا 
ع
د  لةيد خقةةل ضةغ مسةةفتل السياسةة النقديةة م

ن
ام

د خهةدف إلى خعم ة  2009 – 2004المد  ص
ي يجب لن ختج  إلى  ه  مجمتضة مم الأس   القتاضةد الةين

الاسفقاار النقدد  ما اخ مت ال ثير مم الفدا ير مم الناحية النقدية  الاقفصةادية ل  ةى  يةةة اقفصةادية 
 ة العال  الً ب  قاامة ضغ آلي

د مةةةت الحلةةاظ ضةةةغ اسةةةفقاار مسةةفتل الأسةةةعار  العمةةةر 
ن
 مةةا لن الهةةةدف الةةاا   مةةةم البنةةةي المادةة د العةةةاام

ةة يعفمةةد ضةةغ اقفصةةاد السةةتأ   مةةا يقةةت  البنةةي المادةة د لي ةةا  فعم ةة  النمةةت  ضةةغ إيجةةاد ن ةةا  مةةالىد خناا د
د قةةانتن البنةةي المادةة  

ع
  يم ةةم خحديةةد لمةة  2004د لعةةا  المسةةفدا   العمةةر ضةةغ ا دمةةارا  ةةر مةةما دةةم  م

 : د
د خ  اخ ا ما لفحقمى  لي ضغ النحت الاشن

 -الإجااءات الين

د  -1
ن
د الحةةى  2004لسةةنة  56مةةنح القةةانتن رقةة   اسةةفقللية البنةةي المادةة د العةةاام

ن
البنةةي المادةة د العةةاام

د اسةةفقلض قاار 
ع
د مسةةفقل  لا يةةف من حةةين مةةم الجهةةات الح   اخةة م

ن
تميةةة   مةةا لدةةبح البنةةي المادةة د العةةاام

اء الأ راأ المالية الح تمية يح ا القانتن ضغ البني الماد د  إقاال الح تمة ل  لد د لة لاسنثناء ال
د إلار ضم ية الأستاأ الملفتحة  

ع
 م

الةةةةف غد ضةةةةم خحديةةةةد  2004خحل ةةةةا القًةةةةاع المةةةةالىد  ةادةةةةة سةةةةعا اللااةةةةد  لض ةةةةم البنةةةةي المادةةةة د ضةةةةا   -2
معةةدض اللااةةد  المداتضةةة ل  المداتضةةة مةةم قبةةر البنةةت    المؤسسةةات الماليةةة  التسةةًاء  العمةةلء    مةةا 

د العةةةااأ مصةةةارف
ع
لجنبيةةةةة   لن البنةةةي المادةةة د يسةةةمح ل بنةةةت  الأجنبيةةةة لالعمةةةر داةةةةر العةةةااأ إ  خعمةةةر م

 دثير     

  مةةم ةةةلض ن ةةا  النسةةةو ات لمةةا ر التقةة   إدةةدار إجمةةةالىد المصررررف  خحةةديث مع ةة  المةةداتضات  -3
د الأضمةاض 

ع
ع م د يتميةا   مةا يق ةر الن ةا   مةم ضةد  اليقةير

ن
النسو ات ضغ ل ةي  مةم نصةل خل  مةتن دينةار ضةاام

 الم اية  

د خم م  -4
ةار  البلد لفحقمى قةدرات خنااسةية ضاليةة مم ختسم  ضم ياخها  المصارفإددار ال تااح الين

د مةةةم قاضةةةد  
د ل قةةات م ف لةةةة  خق يةةةر م ةةالا الاسةةةنثمار  الفحةةةتض الجةة ش 

ع
 التدةةر إلى المةةةتارد الماليةةةة م

انية مم حيث قبتض  التداا   منح الاافمان   ع  اللتااد إلى اللغةةح همم المير
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د  إضةةةاد  ميك ةةة  الفن ةةةياد لمةةةا يفت -5
ن
ااةةةى مةةة  لمةةةداف السياسةةةة النقديةةةة خحةةةديث البنةةةي المادةةة د العةةةاام

د  إن ةاء م فةب لمكااحةة غسةير  د مم ةلض إل اء إدار  الاقالة ضغ النقةد الأجنةيا  حل ة الفحو ر الأجنيا
 ي at al khalaf    2021 10 -1ص   الأمتاض  الجل مة  الإرمات

د  يفمفةةة  لحل ةةةة د سةةة ًة مسةةةةفق ة   لةةةت ب ةةةكر نسةةةةيا
ن
د اخ ةةةةا     غاةفصةةةار لدةةةبح  البنةةةي المادةةةة د العةةةاام

ع
م

 لفحقمةةةى الأمةةةداف 
ر
د الةةةبلد   دةةةملي ختجيةةة  السياسةةةة النقديةةةة لمةةةا يةةةااا مناسةةةبا

ع
القةةةاار ب ةةةأن إدار  النقةةةد م

د العااأ   ما لن السياسة النقدية ما لعد ضا  
ع
ا سم  لمسار نقةدد جديةد ي ف ةل  2003الاقفصادية م

د خنليم السياسة النقدية  هد خماما ضم السا ى  المفمث ة لالأد ات الكمية غير المباال   المسف
ع
 عم ة م

ي  ا ةةل ضةةم الأد ات الأةةةال  د
صضم يةةات الأسةةتاأ الملفتحةةة  سةةعا ال صةة    دةةملي الاحفيةةاطد القةةانتشع

د ضةةةدت 
مهمةةةا لفحقمةةةى الاسةةةفقاار النقةةةدد   ةةةر  لةةةي لدل الى عنصررررا مثةةةر مةةة ادات العم ةةةة الأجنبيةةةة الةةةين

ا فةةداءً مةةم مةةدف دةةبح الف ةة   الجةةامح ا ةةل ضةةم  2003خحو ةةر مسةةار السياسةةة النقديةةة لمةةا لعةةد ضةةا  
 مسفقاا  دتلا إلى خحقمى 

ر
اسفقاار الأسعار  دملي المحاا ة ضغ الن ا  النقدد  المالىد  جع   ن اما

د مدف الااامية الاقفصادية ا ل ضم خ
ن
تاير ااص العمر   دملي العمر ضغ جعر قيمة الدينار العاام
ضم ة  لنية قو ة  جمالة   الحةد مةم الةد لا   ل ةت الن ةا ضةم الهةدف الةاا   ل سياسةة النقديةة  مةت 

 ي  537 -535  2016 ص  دمان  الحد مم الف     را  معدلات النمت 
يثة الكميثة  في معثدل التضثخم في     التقدير القياسي لا ثر الصثدمات النقد / المبحث الثالث

 ( 2019-1990العراع للمدة )

 يمكن ت صيف النم ذج  كما مبين في المعادلة  الإطار العاا للنم ذج القياسي المستخدا : -ا لًا:

  .……… Y1 = b0 + b1X1 + b2X2 + b3X3 + ei1  -:الاتية 

 -إ  لن : 

Y1   معدض الف    محستت ضغ اساس الاق  القياشد ل سعار المسفه ي  =CPI  

X1  سعا اللااد  الاساد  = 

X2    سعا ال ف الاساد ل عم ة المح ية مقالر الد لار الأمل ،د  = 

X3   ضال النقد لمعناا التاس   تدل  نسبة مم الناخج المحغد الإجمالىد  =GDP  

b0→b4)   المقدر   ي  =  مع مات النمت 
e1) د

در ال ًأ الع تاش 
ُ
   Uiي = مق

 اختبار سك ن البياةات  تقدير النم ذج -ثاةيا:

  اختبددار جددلر الوحدددة لدولددة العددرا (Unit Root Tests)  منةةا  اةفبةةارات ضديةةد  لجةةمر التحةةد :

ي لأن مةةما الاةفبةةار مةةم ل لةةأ Philips- perron Test Statisticسةةتف يةةف  الاضفمةةاد ضةةغ الاةفبةةارص
 الاةفبارات لس تن السلسر  ال منية  
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 دولة العراق لبيانات Philips-perron  Test(  نتائج اختبار 1جدول )
1 st differenc I1 عند الفروق الاولى Level  Io عند مستوى 

Trendand intercpt 

 مع مقطع واتجاه

Intercept 

 مع مقطع

Trendand intercpt 

 مع مقطع واتجاه

Intercept  

 مقطعمع 

 المتغيرات

-4.5803 

(0.0055) 

-4.4256 

(0.0016) 

-0.9265 

(0.9390) 

-1.3802 

(0.5780) 

X1 

 سعر الفائدة

-2.6732 

(0.2541) 

-2.2247 

(0.2025) 

-6.2891 

(0.0001) 

-5.4910 

(0.0001) 

X2 

 سعر الصرف

-9.4944 

(0.0000) 

-8.8466 

(0.0000) 

-3.8636 

(0.0272) 

-2.1128 

(0.2413) 

X3 

 المعروض النقدي

-18.8406 

(0.0000) 

-11.5935 

(0.0000) 

-4.3601 

(0.0089) 

-2.6789 

(0.0898) 

Y1 

 التضخم

  الارقام بين الاقواس هوp-values  تمثل المستوى المعنوية لاختبارP.P.S    فاقل  (5%)وان مستوى المعنوية المقبولة هي 

  العراق عند المستوىتم اخذ اختبار جذر الوحدة لكل المتغيرات في دولةLevel-I0)( وعند الفروق الاولى )1
st
 differnc-I1) 

 بالاعتماد على مخرجات برنامج  ينالجدول من إعداد الباحث(Eviews-12) 

 الجد ض لن سعا اللااد   الاساد ص
ع ي  سةتاء مة  مقًة  ل  (Level-I0سا م ضنةد المسةفتل  ي غير x1يبير

ي   غنةةاء 0.05 مةةم مسةةفتل المعنو ةةة المقبتلةةة  البال ةةة صيا ي  هد ا ةةpمةة  مقًةة   اخجةةاا لحسةةب قيمةةة ص
ي  ضنةةد لةةةم اللةةا أ الأ لى ادةةبح  سةةا م 1stdiffernc-I1صضةةغ  لةةي سةةتف نقةةت  لأةةةم اللةةا أ الأ لى 

ي  هد لقةةةةر مةةةةم المسةةةةفتل المعنو ةةةةة المقبتلةةةةة pسةةةةتاء مةةةة  مقًةةةة  ل  مةةةة  مقًةةةة   اخجةةةةاا لحسةةةةب قيمةةةةة ص
ع الجد ض لن سعا    ي 0.05 البال ة ص -Levelي ي ةتن سةا نا ضنةد المسةفتل x2الاساد ص الصرف ما يبير

I0)ي  ستاء م  مقً  ل  م  مقً   اخجاا لحسب قيمة صp ي  هد لقر مم مسفتل المعنو ةة المً ةتت
ع لن  غير سا م ستاء م  مقً  ل  م  ي1stdiffernc-I1صي   ضند لةم اللا أ الأ لى 0.05 البال ة ص خبير
 مةةةا لن  ي 0.05ي  هد ل ةةةيا مةةةم مسةةةفتل المعنو ةةةة المً ةةةتت  البال ةةةة صpخجةةةاا  لحسةةةب قيمةةةة صمقًةةة   ا

ي  هد pي  مةةة  المقًةةة  لحسةةةب قيمةةةة ص(Level-I0ي غةةةير سةةةا م ضنةةةد المسةةةفتل x3المعةةةا ل النقةةةدد ص
ي مة  مقًة   اخجةاا (Level-I0ي  لمةا ضنةد المسةفتل 0.05ل يا مم مسفتل المعنو ة المقبتلة  البال ة ص

ع  ي  هد لقةةةةر مةةةةم مسةةةفتل المعنو ةةةةة المً ةةةةتت   لمةةةا ضنةةةةد لةةةةةم اللةةةةا أ pلنةةةة  سةةةةا م لحسةةةب قيمةةةةة صخبةةةير
ع لنةةةةةةة  سةةةةةةةا م  لحسةةةةةةةب قيمةةةةةةةة  ي1stdiffernc-I1صالأ لى  سةةةةةةةتاء مةةةةةةة  مقًةةةةةةة  ل  مةةةةةةة  مقًةةةةةةة   اخجةةةةةةةاا خبةةةةةةةير

 ي 0.05ي  هد لقر مم مسفتل المعنو ة المً تت  البال  صpالاحفمالية ص

ع الجد ض ان  غير سةا م ضنةد المسةفتل y1لما ل صتص المف ير الفا   ص ي مة  (Level-I0ي  الف    يبير
ي   0.05ي  هد ل يا مم المسفتل المعنو ةة المقبتلةة  البال ةة صpمقً  اقا لحسب قيمة الاحفمالية ص

ي م  مقً   اخجاا  دملي ضند لةم اللا أ الأ لى ستاء م  مقً  ل  م  (Level-I0لما ضند المسفتل 
ع  ي  هد لقةةةةر مةةةم مسةةةةفتل المعنو ةةةة المً ةةةةتت pالجةةةد ض لنةةةة  سةةةا م لحسةةةةب قيمةةةة ص مقًةةة   اخجةةةاا  يةةةةيا

 ي  0.05 البال ة ص

   ك لدولة العرا  يCointegration Testصاختبار التكامل المشتر

ك لدولدة  العدرا    Johansen Cointegration Testاختبدار  ي 2جةد ض صاليعةال  -للتكامدل المشدتر
د y1لجتمان  لنمت   الف    صنفااج اةفبار الفكامر الم ين  

 -:ي   الاشن
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 لنموذج التضخم  لدولة العراق  Johansen Test( نتائج اختبار (2جدول

Prob** Max-Eigen 

statistic 

Prob** Trace statistic Eigen Value Hypothesized 

No.of CE(S) 

0.0407 32.11832 0.0005 83.28860 0.703674 None* 

0.0084 31.33929 0.0075 50.44866 0.686738 Atmost1* 

0.2441 14.15168 0.2744 19.10937 0.407933 At most 2 

0.6025 4.957690 0.6025 4.957690 0.167746 At most 3 

 ( لدولة العراقEviews- 12بالاعتماد على مخرجات  برنامج ) ين* الجدول من إعداد الباحث

ي  القيمةةةةةةةة الاحفماليةةةةةةةة لهمةةةةةةةا لقةةةةةةةر مةةةةةةةم Atmost1*ي   ص(*Noneي لن المفجهةةةةةةةان 22يتهةةةةةةةح الجةةةةةةةد ض ص
  ممةا ي ةير (0.05مسفتل المعنو ة المً تت  البال ة 

ي  مما يدض ضةغ  جةتد مفجهةان ل فكامةر الم ةين
ات البحةةةةث  اقةةةةةا لاةفيةةةةار جتمانسةةةةةم ج سةةةة متس ل فكامةةةةةر  ع مف ةةةةةير الى  جةةةةتد ختا نيةةةةةة لو  ةةةةة الاجةةةةةر  ةةةةير

 الم ين    
ي إلى النفةااج ال ادةة لةالعااأ لمعادلةة 3ي ةير الجةد ض ص  معادلثة التضثخم  مناقشة النتثاج    -ثالثاً:

د الألا السياسة النقدية b1الف      خؤدد ص
ع
ي  هد مع مة سعا اللااد  لن مما المف ير ل  ي م اعالا م

د رد ت ضغ ضال النقتد قبر ضا  
  2003الين

ر
 ضغ سعا ال ةف  ضةال النقةتد لعةدا  تدةلهما لمةدااا

دد لم ةةةةك ة الف ةةةة      قةةةةد ليهةةةةات احفماليةةةةة مةةةةما المع مةةةةة هةةةةعل مةةةةما المف ةةةةير مةةةةم  سةةةةيًة ل فصةةةة
خها المحدد  صpالناحية الاحصااية إ   ادت قيمة ص  ي 0.05ي المحنسبة ضم ن ير

د لةة  خ هةا لمسةةفتل المعنو ةةة المً ةةتت بسةةبب  الصرررفي  هد مع مةةة سةةعا b2 خع ة  ص
المةةتا د  الةةين

ع ضغ سعا  دير
د مكااحةة 2004 – 1990لتاض المد  ص الصرفضد  الين

ع
ي  لةر لن مة اد العم ةة  خاخيباخة  م

إلى جانةةةةب  الصرررررفي إ  لةةةةدلت السةةةة ًة النقديةةةةة خادةةةة  ضةةةةغ سةةةةعا 2007الف ةةةة   خةةةةأةات حةةةةين العةةةةا  ص
د مفسررا  تدةل   الصرفالمعا ل النقدد  ر  لي لهعل مف ير سعا 

ع
د معةدض الف ة   م

ع
ات م ل ف ةير

د  
ن
د  يb3 ختهةح ص الاقفصةاد العةاام

ع
د يهةات لمعنو ةة ضاليةة إ  لن الم ةةاد  م

 هد مع مةة ضةال النقةتد  الةين
%  نًبةةةةى مةةةةةما مةةةةة  لراء 0.5%ي خةةةةةؤدد إلى   ةةةةاد  معةةةةةدض الف ةةةة    نسةةةةةبة1المعةةةةا ل النقةةةةةدد  نسةةةةبة ص

د لن الف    م ك ة مفع قة لالجانب النقدد  ا ل ضم مما اإن الفتس  النقةدد 
ع
المدرسة النقتدية م

ر الاقفصةةةةةادد  سةةةةةبب  م ةةةةةاد  حجةةةةة  المعةةةةةا ل النقةةةةةدد الى مسةةةةةفو ات بسةةةةةبب الحصةةةةةا 1990لعةةةةةد ضةةةةةا 
د   ةةاد  معةةدض الف ةة   إلا لن قةةانتن البنةةي المادةة د ضةةا  

ع
د خ ليةةل  2004قياسةةية ممةةا  سةةبب م

ع
لسةةه  م

ار الفتسةةة  النقةةةدد ضةةةيا خلعيةةةر لد ات  السياسةةةة النقديةةةة الأةةةةال صلاسةةةيما مةةة اد العم ةةةةيمما ةلةةةت   لاع
ا مةةم معةةدض الف ةة      ؤدةة د معةةدض  83يلن مةةا يقةةات مةةم(𝑅2د معامةةر الفحديةةد دثةةير

ع
ات م %مةةم المف ةةير
ع خعةةةةتد مةةةةا نسةةةةبف ص د حةةةةير

ع
ات النمت  ص غالفحديةةةةد ضةةةةال النقةةةةتديم %ي إلى  17الف ةةةة   خنسةةةةب إلى مف ةةةةير

د حما  مم النمت      ان لت معامر الفحديد المصحح ص
ات الين ي ق يل إلى ما يقات مةم `𝑅2المف ير

ا 81ص ات  ي(𝑅2%ي قياسا  ن ير د النمت   لا سيما المعةا ل  المفسرةدلالة ضغ لممية المف ير
ع
الداة ة م

 النقدد  
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 ( لدولة العراق الخاصة بنموذج التضخم(FMOLSتقدير المربعات الصغرى المصححة كليا    ( نتائج3جدول )

Dependent variable: y1 

Method: Fully Modified least Squares(FMOLS) 

Date:07/24/22 Time:18:45 

Sample(adjusted):1991  2019 

Included observations:29 after adjustments 

Cointegrating equation deterministics:c 

Long-run covariance estimate(Bartlett kernel, Newey-west fixed band width =4.0000) 

Variable Coefficient Std .Error t-statistic Prob 

C -1.032025 0.344173 -2.998564 0.0061 

X1 0.147448 0.128612 1.146460 0.2625 

X2 0.015525 0.041888 0.370706 0.7140 

X3 0.508588 0.036540 13.91848 0.0000 

R-Squred 0.832664  Mean dependent var 0.897278 

Adjusted R-Squred 0.812584  S.D dependent var 0.816738 

S.E of regression 0.353579  Sum Squared resid 3.125448 

Long run variance 0.067030    

 ((FMOLS( ونتائج طريقة Eviews-12بالاعتماد على مخرجات  برنامج ) ينمن إعداد الباحث -:المصدر ●
 

  الاستنتاجات   الت صيات 

 الاستنتاجات -ا لًا:

د لن  -1
ع
د لا سةةةيما م

ن
د احيًةةة  لالاقفصةةةاد العةةةاام

اسةةةف دا   سياسةةةة النقةةةد الةةةاةي  بسةةةبب ال ةةةا ف الةةةين
د را  معدض الف    الى مسفو ات قياسية  

ع
 ضقد النسعمنات اسه  لصدمة نقدية  مية اسهم  م

اثبفةة  النفةةااج القياسةةية لةةأن خةةأثير الصةةدمة الكميةةة صدةةدمة ضةةال النقةةتدي يم ةةد ضةةم خةةأثير الصةةةدمات  -2
 صددمة سعا اللااد   ددمة سعا ال في ةلض مد  الدراسة  السعل ة 

د قةةانتن البنةةةي المادةة د لسةةةنة ص -3
د خحقمةةةى الاسةةفقاار النقةةةدد  جعةةر الاقفصةةةاد 2004إن خبةةيع

ع
ي لسةةه  م

د  لأينالعااأ 
د الجانب قياسا  م  المد  الين

ع
 نلس  ضم الم كلت النقدية   فمف  لقدر مم الاسفقاار م

 .سبق  اددار مما القانتن
   الت صات -ثاةياً:

 خقيد نمت المعا ل النقدد  رغًها لمفً بات نمت الناخج المحغد  الحاجة اللع ية لها   -1
د راةةةةد المتا نةةةةة لح تميةةةةة لمةةةةا خحفاجةةةة  مةةةةم امةةةةتاض  خبعةةةةد  ةةةةيد  -2

ع
د  سةةةةه  م

 نةةةةاء دةةةةناديى سةةةةيادية  الةةةةين
 الحاجة الى الفمو ر  لي ضيا الاددار النقدد الجديد  

د مسةارات السياسةةة النقديةة مثةر خ مةةير  سةعا  -3
ع
   ةةكر ملةانا   مةةا   الصرررفخجنةب الف مةير الملةةانا  م

ات النقديةةةة  دةةةةملي الحقيقيةةةة  سةةةةيجعر 2020حصةةةر نهايةةةة ضةةةةا  ص غي م ف ةةةةل المف ةةةير ي لان مةةةما سةةةير
ع لن خ ةةةةير مسةةةةارات السياسةةةةة النقديةةةةة ب ةةةةكر  د حةةةةير

ع
 ل صةةةةدمات النقديةةةةة ب ةةةةكر ل ةةةةيا  م

ر
الاقفصةةةةاد معاهةةةةا
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د لد ل ةةد مةة  المسةةار الجديةةد ل سياسةةة خةةدر 
ع
د صالةةنل  الًو ةةري سةةيثما ضةةم خ يةةل الأ هةةاع النقديةةة م  ا

 النقدية  
 المصادر باللغة العربية  -أ/ المصادر 

 ال ثاجق  النشرات الرسمية  -ا لًا:

د  دااةةةا  الاحصةةةاء  الالحةةةاث   -1
ن
ةةات م ف لةةةةة   النشررررةالبنةةةي المادةةة د العةةةاام ة الاحصةةةااية السةةةنو ة  نتل

1991- 2018   
د  المديل ة العامة للإحصاء  الالحاث  -2

ن
   2008الفقل ا الاقفصادد السنتد   البني الماد د العاام

ات م ف لة  -3     2018 – 1991  ار  الف ًيا  الجها  الماد د للإحصاء  نتل
  
ً
 لرسائل و الأطاريددددح -ثانيا
د اسعار ال ف لم ة  العةااأ   (2013) ير   مًتأ   ليغ لديتد ة -1

ع
  الصدمات النقدية  اثاما م

   العااأ جامعة ال تاةالا حة ددفتراا مقدمة الى   ية الادار   الاقفصاد   
 البح ث  الد ريات -ثالثاً:

د  ااهةةةر دل مةةةة دةةة ار  ص -1
د العةةةااأ لعةةةد ضةةةا  2018ال ةةةيباشع

ع
ي  السياسةةةة النقديةةةة  اثامةةةا ضةةةغ الف ةةة   م

  10  المج ةةد مج ةةة   يةةة الع ةة  الجامعيةةة    يةةة الامةةا  الكةةاي  صعي ل ع ةةت  الاسةةلمية الجامعيةةة  2003
  https:// www.jasj.net  2العدد 
ع ج يةةةةةر ضبةةةةةد الحسةةةةةم  -2 د  ضبدالحسةةةةةير د يةةةةةر الصةةةةةدمات  الصررررررفعا ي  سةةةةة(2011 ال ةةةةةاليا

ع
 لدارخةةةةة   م

    يةة الادار   الاقفصةاد 28  عمج ة ال اد ل ع ت  الاقفصادية  الادار ةالاقفصادية ن ل ة  خًبيقات  
  https://search.mandumah.comجامعة ال تاة  

د العةةةةااأ  ةةةةةلض  المةةةةد   ص2016 ةةةةدمان  ضمةةةةار مجيةةةةد  ص -3
ع
 -2004ي  خقةةةةي  د ر السياسةةةةة  النقديةةةةة  م

  مج ةة الع ميةة ل دراسةات الفجار ةة  البيةيةة  يةة الفجةار  الاسةماضي ية    –ي  جامعة قنا  السو  2014
 https://www.jces .joumals.ekb.eg  4العدد
ع ص -4 د اقفصاد 2014ااحان  سعد ن حسير

ع
د النمت الاقفصادد م

ع
ي ادلحات السياسة النقدية  لثاما م

   11  العدد6  مج د الانبار ل ع ت  الاقفصادية  الادار ةمج ة جامعة ي  2010 -1980العااأ ل مد  ص
ع ل مةةد  2018نجةة   راةةاا ضةةدنان   لةةةا ن  ص -5 د النمةةت الاقفصةةادد ل رجنفةةير

ع
ي  اثةةا الصةةدمات النقديةةة م

 ي    ية الادار   الاقفصا  جامعة المتدر  العااأ  1980-2018ص
 الكتب -رابعاً:

ات اسةةةعار الاسةةةةه  مةةةةنهج الاقفصةةةةاد ي  2002حيةةةدر   اةةةةاةا ضبدالسةةةةفار  ص -1 الفح يةةةر الاقفصةةةةادد لف ةةةةير
 http://library.iugaza.edu.ps  الم فبة المادم ة  دار المل ةةةةخ  الل ال  السعتدية  الكغد 
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