
 2023/ سنة شهر كانون الاول/ 97شرون/ العدد العوادية لحسنة االالمجلة العراقية للعلوم الاقتصادية / 

Arcif = 0. 1538                                                                                                                            /7/12/2202تاريخ قبول النشر 

Iraq Journal For Economic Sciences / ISSN:1812-8742 / ISSN ONLIN:2791-092X 

https://doi.org/10.31272/IJES2023.79.11 

1/12/2023نشر العدد /  2023/  شهر كانون الاول /79عدد ال  Page 209 
 

 

 

 

 

ن غا    أ.                                    /الباحث                 لب فليح حسي 
ف د. فلاح حسن ثوينن  /المشر

  Dr. Falah  H. Thwaini                                                         Hussein K. Flah 

Flah-adm@uomustansiriyah.edu.iq                        hussaingf88@gmail.com 
 كلية الادارة والاقتصاد/الجامعة المستنصرية                                 

 المركزي، سعر الصرف .السياسة النقدية ، الاستقلالية البنك : الرئيسيةالكلمات 

Keywords: monetary policy, central bank independence, exchange rate. 

  ححققةا ادهةداف اصاديةادية ال 
ي
ليةة عدةد عةا  يهدف هذا البحث الى دراسة فاعلية السياسة النقديةة  

  يص ةةةةةل مةةةةةل دملهةةةةةا ححديةةةةةد فاعليةةةةةة السياسةةةةةة  2003
مةةةةل دةةةةةمج دراسةةةةةة مئص عةةةةةة مةةةةةل الايةةةةةافا الةةةةسي

  اصادياد،
ي
  ححققةا ادهةداف  النقدية  

ي
ومل اهم ما ح صل اليه البحةث هة  اد دور السياسةة النقديةة  

 اسةةةةة ب ارحبةةةةةاح السياسةةةةةة النقديةةةةةة عالد  هةةةةةا  الح  ميةةةةةة، ومةةةةةل اهةةةةةم 
ة
اصاديةةةةةادية ال ليةةةةةة يدةةةةةد بةةةةةدياا

  ح صةل القهةا البحةث ل  الدصةل عة  حنع ةةةةة  ميةادر اايةكادا  الح  ميةة ل سةيلة لدقليةل 
الد صيا  الةسي
 سياسة النقدية. الضغط ع  ال

Abstract 

This research aims to study the effectiveness of monetary policy in achieving 

macroeconomic goals after 2003 by studying a set of characteristics through 

which the effectiveness of monetary policy in the economy can be determined. 

One of the most important findings of the research is that the role of monetary 

policy in achieving macroeconomic goals is weak due to the link between 

monetary policy and government trends, and one of the most important 

recommendations reached by the research is to work to diversify sources of 

government revenues as a means of reducing pressure on monetary policy. 
 لمقدمةا

   هصهةةةةا   
حتبةةةة  الدولةةةةة مهصةةةةا اددلةةةةي مةةةةذهبها اصاديةةةةادق ،مئص عةةةةة مةةةةل السياسةةةةا  اصاديةةةةادية والةةةةسي

،السياسةةةةةة النقديةةةةةة مةةةةةل ا ةةةةةل ححققةةةةةا  صلةةةةةة مةةةةةل ادهةةةةةداف الصكسةةةةة  
ة
واد ميةةةةةللي السياسةةةةةة  مة مسةةةةةبقا

  القةةةكد الداسةةة  
ي
  اصد يةةةا  اصاديةةةادية  

ي
  هةةةك  

ة
  القةةةكد  ،عشررررالنقديةةةة هةةة  ميةةةللي اةةةديث  سةةةديا

ي
و 

  مدالئة الصشكم  
ي
 واهصية اكبر  

ة
 وافااا

ة
 عدد اد ادذ  اعدادا

ة
الدشر ل شهد  السياسة النقدية حل را
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  الدةةةكا   اصاديةةةادية،
ي
  شةةةهدها اصاديةةةاد ونالةةةل السياسةةةة النقديةةةة  

ا الةةةسي نيةةةابها مةةةل الدحةةة ص  ال بةةةبه
  عدد عا  

ي
  اصادياد.  2003الدكا 

ي
  اثك  ع  مدى فاعلية وادرا السياسة النقدية  

 والسي
  الدةةكا  عدةةد عةةا   أهميةةة الب:ةة :

ي
   هصيةةة البحةةث مةةل  هصيةةة السياسةةة النقديةةة  

اذ ايةةل  ،2003حةة يي

  عةةةة  اسةةةةدقملقده عدةةةةد 
ي
 لقةةةةان د  البنةةةةم الصكلةةةةقق الدةةةةكا 

ة
( لةةةةذلم  صةةةةبحل السياسةةةةة 56هةةةةذا الدةةةةا  وفقةةةةا

  حقةة    هةةا الى 
النقديةةة حتبةة  مسةةار نقةةدق  ديةةد لدحققةةا ادهةةداف اصاديةةادية مةةل دةةمج اا ةةكا ا  الةةسي

 للصةةةةةادا  انةةةةب السياسةةةةةا  اددةةةةكى لدحققةةةةةا ادهةةةةداف الصكسةةةةة مة 
ة
 2004لسةةةةةنة  56مةةةةل اةةةةةان د  3وفقةةةةا

  ححققةا اص 
ي
  ادسةدار الصحليةة والحاةان عة  نلةا  مةالى  ثاعةةل حدصثةل اهةداف البنةم الصكلةقق  

ي
سةدقكار  
  السةةة  (،

ي
و إحااةةةةة فةةةك، الدصةةةةل، فضةةةم عةةةةل حد  ةةةق الدنصيةةةةة   يقةةة   هةةةةذا النلةةةا  عةةةة   سةةةاو الدنةةةةاف   

  البلد. 
ي
 الصسددامة  

  ححققا اصهداف اصاديادية الدامة.  فرضية الب: :
ي
  الدكا  اشكل فداج  

ي
 حؤثك السياسة النقدية  

  الدةةةكا  عدةةةد عةةةا   ب:ةةة :هةةةدف ال
ي
ومةةةدى  2003يهةةةدف هةةةذا البحةةةث الى دراسةةةة السياسةةةة النقديةةةة  

  ححققا ادهداف اصاديادية. 
ي
 فاعلقدها  

ا مل  ابعاد الب: : : يدحدد عالابي  
، البدد القمايي  

ي
: اصادياد الدكا   

 .2020-2004البدد الصكايي

، منهجية الب: : فضةم عةل اسةدادا  وسةافل الدحليةل  حم اسدادا  منهج البحةث الدلة   اصسةتنبا  

 اصاديادق. 
مةةل ا ةةل ال صةة ج الى هةةدف البحةةث حةةم حقسةةيم البحةةث الى محةة ر ل، حنةةاوج الصحةة ر  هيكليةةة الب:ةة :

  فكلق ادوج اصطار النلكق للسياسة النقدية،
  الدكا  عدد عا   اما الصح ر الثايي

ي
ع  السياسة النقدية  

  الدةةةةةكا . واةةةةةد ددصةةةةةل  وفاعليةةةةةة السياسةةةةةة النقديةةةةةة ودورهةةةةةا  2003
ي
  ححققةةةةةا ادهةةةةةداف اصاديةةةةةادية  

ي
 

 الدراسة عالد صل الى عدد مل اصستندا ا  و الد صيا . 
 مكونات وعناصر السياسة النقدية  / المحور الأول

عكفةل السياسةة النقديةة عانهةا اص ةكا  الةذق  :(Monetary policy)اولا: مفهةو  السياسةة النقديةة   

  الصسةةد ى الدةةا  يقةة   عةةه البنةةم الصكلةةقق للةة
ي
لأسةةدار و دعةةم النصةة  اصاديةةادق مةةل دةةمج الدةة ثبه لدحكم  

مةةةةل ا ةةةةل حغةةةةبه ا صةةةةالى  الللةةةةب و اددا   ،الصررررر عةةةة  الصدةةةةكو، النقةةةةدق، و سةةةةدار الاافةةةةدا، و سةةةةدار 
( كصةا عكفةل عةة  انهةا شةكل مةةل اشةكاج السياسةة اصاديةةادية Curtis&Irvine,2017:240اصاديةادق 

  تسدادمها 
كالسياسةة الصاليةة، و السياسةة الدئار ةة، و  الدولة الى  انب السياسةا  اددةكى، الدامة السي

ا   سياسةةةة ادسةةةدار، وسياسةةةة اد ةةة ر، للدةةة ثبه عةةة  اللاشةةةاح اصاديةةةادق مةةةل دةةةمج الدةةة ثبه عةةة  الصدغةةةبه
، الكفيسية، به وعكفةل عة  انهةا الدة ث (،583: 1990كاصسةتثصار، و ادسةدار، و الةددل، و ااندةال  الةدلي  

عةةةةةةةة  حةةةةةةةة افك ادمةةةةةةةة اج و حكلاةةةةةةةةة الصةةةةةةةةاج و اصفدصةةةةةةةةاد لدد  ةةةةةةةةق ادهةةةةةةةةداف الصحةةةةةةةةددا، وتشةةةةةةةةصل الد  قهةةةةةةةةا  و 
ها مل اا كا ا  اليادرا مل البنم الصكلةقق للدولةة  السياسا  و البيانا  و الدلابؤا  اصاديادية و غبه

(Marc , L ,2020 :NO page)،  ابةل الدديةد نماة  حنةعو و ادةدمف حدةار ي السياسةة النقديةة مةل
  الدناصر الص  نة للسياسة النقدية

ي
  كلها  

، اص انها حلدقي ي  .مل اصاديادييه
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اد الغايةة مةل السياسةة النقديةة هة  ححققةا مئص عةة  الأهداف النهائيةة للسياسةة النقديةة:    ثانياً:

 : امل ادهداف ال لية، وس ف ندلك  الى اهص
  المسققققتعا العققققا  ا اققققعار  1

ن
تشةةةةبه الصنااشةةةةا  اةةةة ج السياسةةةةة النقديةةةةة الى اد  .تحقيققققس الااققققتقاار ت

  الصسةةةةد ى الدةةةةا  
ي
هةةةة  اسةةةة  هةةةدف للسياسةةةةة النقديةةةةة، لصةةةا لةةةةه مةةةةل  للأسةةةدار هةةةدف ححققةةةةا اصسةةةدقكار  

ا فدندما ي  د هناك اسدقكار    هصية لببه
ة
   ا

ة
  الصسد ى الدا  للأسدار فاد ايصة النق د ح  د ثا دةة  سةديا

ي
 

ر وكلصةا ادداد  اصددةارا  ادداد  مدةةدص  اصسةتثصار، ولةذلم ي  ةةد وهةذا مةا جشةةئ  اصفةكاد عة  اصددةةا
  عقةة د ماليةةة طع لةةة اص ةةل و اسةةتثصارا   اصسةةدقكار مةةل االةةة الد كةةد،

ي
مصةةا  يقلةةل مةةل ماةةاطك الةةدد ج  

وهةةةةةةذا يةةةةةةؤدق عةةةةةةدورو الى د ةةةةةةادا ااندةةةةةةال و الدصالةةةةةةة و عالدةةةةةةالى  ححققةةةةةةا النصةةةةةة  اصاديةةةةةةادق  اقيقيةةةةةةة ثا دةةةةةةة،
 (Handa,2008:316  . 
  البلةةةةداد اليةةةةناعية او الناميةةةةة، الى علةةةةع  هةةةةذا . النمققققع الاقتصققققاد   2

ي
تسةةةةي  صقةةةة  الح  مةةةةا  سةةةة ا   

 ةةةة   هصيةةةةة هةةةةذا الهةةةةدف الى ارحباطةةةةه عةةةةادفكاد ايةةةةث تسةةةةي الح  مةةةةة مةةةةل دملةةةةه الى اشةةةةباو حك الهةةةةدف و 
ي  اد اا ا  اصفكاد ورف  مسد ى رفاهقدهم  مل  انب، ومل  انب ادك تسي الح  مة الى ححسةيه ي  مةبه

ص  ةةد مةةل الدصةةم  اد نديةةة و الحةةد مةةل ارحاةةاو الصسةةد ى الدةةا  ادسةةدار الالصةةدف عا  مةةل دةةمج حةة فبه 
  
ي
، او ال  ةةةادا    

  النةةةاحج الصحةةة   اا صةةةالى  الحقةةةيقي
ي
فةةةالنص  اصاديةةةادق هةةة  عبةةةارا عةةةل ال  ةةةادا الصدحققةةةة  

، و ص ةةةل للسياسةةةة النقديةةةة تشةةةئق  النصةةة  اصا  
هةةةا  مد سةةةط ددةةةل الاةةةكد الحقةةةيقي ديةةةادق مةةةل دةةةمج ح ثبه

عة  ااةةد محةددا  النصةة  وهة  اصسةةتثصار مةل دةةمج  سةدار الاافةةدا، فةاد احبةةاو السياسةة النقديةةة سياسةةة 
ح سةدية اافصةةة عة  د ةةادا عةك، النقةة د حةةؤدق الى انااةا، مدةةدص  الاافةدا وةالدةةالى  دلةا  ا ةةة ممفصةةة 

دية مقكونةةةةةه اسياسةةةةةة ماليةةةةةة انكصاشةةةةةية لدصع ةةةةةل اصسةةةةةتثصار، و يئةةةةةب اد ح ةةةةة د السياسةةةةةة النقديةةةةةة الد سةةةةة
،  (587: 1990لداادق ادوث اثار حضاصية  الدلي  

  إيئةاد حدف ةي محةدد و داقةا للدصالةة ال املةة، اسة ب  .زيادة التشغيل  3
ي
عالكغم مل و  د صةدعةا   

عةةةد  و ةةة د إايةةةافيا  دايقةةةة لئصقةةة  الدصةةةاج، ل ةةةل اطلةةةا عةةة  الدصالةةةة ال املةةةة عةةة  انهةةةا حةةة فبه فةةةك، 
ي عنه، ايةث حتسة ب مدةدص  مكحادةة مةل البلالةة الى عصل ل ئصق  ادشاا، القادر ل عليه و البااثيه

  الصئدصةة  وهةةذا يةةدفدهم الى ايةةا  
ي
مشةةكم  ا دصاعيةةة  اذ جشةةدك الدةةاطل د عةةل الدصةةل عةةد  اهصقةةدهم  

عالصئدص ( لذلم تسي الح  ما  لحل هذو الصشكلة، ايث حدصل السياسة النقديةة عة  تضر ع م ر 
  حق

   عك، النق د مصا يؤدق الى حاايض مددص  الاافدا والةسي
ي
ليل مددص  البلالة مل دمج د ادا   

 الى د ةةةةادا ائةةةةم مشةةةةار دهم، وةالدةةةةالى  د ةةةةادا الللةةةةب عةةةة  اصيةةةةدق 
ي حةةةةؤدق عةةةةدورها الى تشةةةةئق  الصندئةةةةيه

 (.21: 2011الداملة، ولذلم حدعم هدف ححققا النص  اصاديادق القلا كق،
  مققققق4

ن
ا  المقققققتفع ا   .التقققققعاز  ت ن اد الصةةةةةدف عا  عةةةةةل عماةةةةةة علةةةةةد مةةةةةا  النقديةةةةةة، والصاليةةةةةة، و  ي  ي يدةةةةةبر مةةةةةبه

الدئار ة( م  علداد الدالم اددكى، لذلم تسةي  صقة  البلةداد عة  ادةدمف در ةة حل رهةا اصاديةادق  
،   صةةالحها  الةةدلي  

ي
اد الصةةدف عا  يصيةةل   ي (. اذ ح ةة د السياسةةة النقديةةة ذا  587: 1990الى  دةةل مةةبه

  ححققةةةةةا هةةةةةذا الهةةةةةدف مةةةةةل دةةةةةمج سةةةةةدك فا
ي
اد  الصرررررر . فسةةةةة   الصرررررر عليةةةةةة   ي هةةةةة  و ةةةةةه ادةةةةةك لصةةةةةبه

   الصررر الصةةدف عا ، ايةةث حدصةةل اكلةةة سةةدك 
اد الصةةدف عا ، فةةقي ي   مةةبه

ي
   
الى ححققةةا الدةة ادد الدلقةةاي 
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امةةةةةا  الدولةةةةةة الى الدةةةةةالم الاةةةةةار ر  اكةةةةةبر و حقةةةةة   الدولةةةةةة  تسةةةةةديد هةةةةةذو 
ي   ح ةةةةة د فقهةةةةةا البي

االةةةةةة الدئةةةةةق الةةةةةسي
ا ي  الصرر ما  مةل دةمج الدصةم  اد نديةة لةذلم حدصةل عة  سةحب الدصةم  اد نديةة مةل سة   اصلبي

مةةةةةل دةةةةةمج الدصلةةةةةة ال طنيةةةةةة وةالدةةةةةالى  د ةةةةةادا عةةةةةك، الدصلةةةةةة ال طنيةةةةةة و كةةةةة ق سةةةةةلده عنةةةةةدما يةةةةةقداد عكبةةةةةها 
انااةةةةةةا، ايصةةةةةةة الدصلةةةةةةة ال طنيةةةةةةة حيةةةةةةبي اليةةةةةةادرا  اردةةةةةةا مةةةةةةل و هةةةةةةة نلةةةةةةك  حةةةةةةنااض ايصدهةةةةةةا فدنةةةةةةد
ادا  اغةةةة  مةةةل و هةةةةة نلةةةكالصسةةةد رد اد نةةةةسر   داد ائصهةةةةا،  انصةةةا حيةةةةبي اصسةةةدبه ي الصسةةةةد رد الصحةةةة    فةةةبه

اد الصةدف عا ،  ي   مةبه
ي
ادا  ي  ةل الدئةق   فقنااض ائصها و نتيئة د ادا اليةادرا  و انااةا، اصسةدبه

  االةةة الاةةافض ح ةة د فقهةةا اقةة   الدولةةة مةةل الدةةالم الاةةار ر  اكةةبر وهةةذا يةةؤدق الى د ةةادا الللةةب عةة  
ي
و 

نلةةك  الصحليةةة وةالدةةالى  حكحاةة  ايصدهةةا مقاعةةل الدصةةم  اددةةكى فديةةبي اليةةادرا  اغةة  مةةل و هةةةالدصلةةة 
ادا  اردةةةةةا مةةةةةل و هةةةةةة نلةةةةةك الصسةةةةةد رد  الصسةةةةةد رد اد نةةةةةسر  فقةةةةةنااض ائصهةةةةةا،  انصةةةةةا حيةةةةةبي اصسةةةةةدبه

اد الصدف عا ، مل هذا نما  اد اكلة سدك الصرف حدصةل  الصح   ونتيئة لذلم ي  ل ي   مبه
ي
الاافض  

ي ،عةة  إد  اد  الصةةدف عا   امةةيه ي   مةةبه
ي
  سةة    .(260-261: 2008الةةة اصدةةدمج  

ي
اذ نماةة  اد اصسةةدقكار  

  
ي
اد الصةةدف عا  وهةةذا يةةؤدق عةةدورو الى ححققةةا اسةةدقكار   ي   مةةبه

ي
ةف سةةقؤدق الى ححققةةا اصسةةدقكار   الصرة

  الصسةةةةةةد ى الدةةةةةةا
ي
  عةةةةةةك، النقةةةةةة د يةةةةةةؤدق الى ححققةةةةةةا اصسةةةةةةدقكار  

ي
  عةةةةةةك، النقةةةةةة د واد هةةةةةةذا اصسةةةةةةدقكار  

  سةة   الصرةف مةةل دةمج اسةةدادا  ادواحةةه  للأسةدار،
ي
لهةةذا جسةي البنةةم الصكلةقق الى ححققةةا اصسةدقكار  

 الصادلاة. 
  فاعليةة السياسةة النقديةة مةدى اةدرا السياسةة النقديةة عة   ثالثاً: فاعليةة السياسةة النقديةة:   

حدةسي

  تسي القها ،وحد ثك فاعلية السياسة النقدية عصئص
 : ها عة مل الايافا، ومنححققا ادهداف السي

قفية  . 1 مةةدى حدامةةل الئصهةة ر مةة  البنةة ك مةةل ايةةث  المصرررة  يقيةةد عالدةةادا  تطققعر العققادا  المصرق
  البن ك، و يص ل اياو در ة حلة ر الدةادا  

ي
مةل دةمج  سةبة  المصرة  اسدادا  الي  ك و اايداو  

ذلةةةةةةم عةةةةةة  در ةةةةةةة حلةةةةةة ر الدةةةةةةادا  ال دافةةةةةة  الى عةةةةةةك، النقةةةةةة د كلصةةةةةةا داد   سةةةةةةبة ال دافةةةةةة  الى النقةةةةةة د دج 
  البلةةداد الناميةةة الى الدالةةي اص دصةةا   و  المصرررة  ، و ك ةة  اسةةبام عةةد  حلةة ر الدةةادا  المصرررة  

ي
 

  نتيئةةة ارحاةةاو  سةةبة اصميةةة و حالةةي مسةةد ى الددلةةيم ايةةث ينلةةك افةةكاد الصئدصةة  الى الصيةةارف  
ي
الثقةةا 

  الد اصةةةم و تنتشرررر ف ايةةةث نلةةكا الشةةم والف بةةةة. ومةةل ادسةةةبام لةةذلم الةةة عةةةدد الصيةةار 
ي
الصيةةارف  

  
ي
  مئةةاج الصيةةارف، ومةةل ادسةةبام اددةةكى  

ي
ى وذلةةم اسةة ب الةةة ال اةةا ا  الصداييةةة   الصةةدد ال ةةبر

ه  انااا، ثقة اصفكاد نتيئة ادوباو السياسية و اصاديةادية ولةذلم  المصرة  عد  حل ر الدادا  
  الصيةةارف. لةةذلم ياضةةل  التصرررةا و الصدصثلةةة اسةة   الددامةةل  المصرررة  سةة   الاةةدما  

ي
ي   للدةةامليه

ي البلداد الصدقدمة    البن ك. وع  ع   البلداد النامية حدصبه
ي
اصفكاد اصاداان ع م الهم  عدج  يداعها   

ي   المصرة   دل ر الدادا   او   ةيه
-70ايةث نئةد اد  سةبة نقة د ال دافة  مةل ا صةالى  عةك، النقة د حةبي

  البلةةةةداد الناميةةةة80
ي
ي  %(،  انصةةةةا   او  اللاسةةةةةبة  ةةةةيه

 حةةةةبي
ب
  القةةةةةارا افف قيةةةةة مةةةةثس

ي
%( عبةةةةد الحصيةةةةةد 40-30ة  

،2013 :321-320. ) 
  البلةداد الناميةة نتيئةة افدقةار  . تطعر ا اعاق المالية و النقتية  2

ي
حضدي فاعلية السياسة النقديةة  

ؤسسةةةةةا  الصسةةةةةاهصة و الص لشرررررركا هةةةةةذو البلةةةةةداد للأسةةةةة ا  الصاليةةةةةة و النقديةةةةةة الصدلةةةةة را، والةةةةةة عةةةةةدد ا
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ي
  اصدار ادورا  الصالية و ميل الصستثصف ل الى ح  يه  م الهم  

ي
اليناعية و الصؤسسا  الصدايية  

  هةةةةذو البلةةةةداد حددصةةةةد عةةةة  اةةةةكو، 
ي
الدقةةةةارا  والصدةةةةادد النايسةةةةة، وابةةةةافة الى ذلةةةةم عصليةةةةة الدصع ةةةةل  

ي  البنةة ك الدئار ةةة، بةةيه
 مةةل عصليةةة دلةةا ايةةث حقةة   البنةة ك الدئار ةةة عصةةني النقةة د القان نيةةة للصقبي

ب
 عةةدم

  حصل هةةةا لةةةدى البنةةة ك الصكل  ةةةة 
  هةةةذو الحالةةةة حقةةة   البنةةة ك اسةةةحب اصادياطيةةةا  الةةةسي

ي
نقةةة د ال دافةةة  و 

  دك ةل مةل الئهةاد 
ص حدة د اليةه مةكا  دةةكى،  المصرررة لددةع ض عصليةة اااةكا،، واد هةذو النقة د الةةسي

ث حغةةةةةبه إنتيئةةةةةة لةةةةةذلم ح ةةةةة د الصيةةةةةارف الدئار ةةةةةة غةةةةةبه اةةةةةادرا عةةةةة  
ي
  عةةةةةك، النقةةةةة د عةةةةة  ع ةةةةة   اةةةةةدا

ي
 

  البلةةةةةداد الناميةةةةةة هةةةة  القةةةةةادر عةةةةة  
ي
  البلةةةةةداد الصدقدمةةةةة، و  ةةةةة د البنةةةةةم الصكلةةةةقق  

ي
الصيةةةةارف الدئار ةةةةةة  

  ال ااةةةةة  عنةةةةدما يقةةةةة   البنةةةةةم الصكلةةةةةقق   صةةةةةدار نقةةةةة د اان نيةةةةةة 
ي
  عةةةةةك، النقةةةةة د ل ةةةةةل  

ي
ا    ااةةةةداث حغةةةةةبه

  عصليةةة الدةةداوج، ييةةبي مةةل اليةةدعةة اعادحهةةا الى ا
ي
لدةةداوج مةةكا  دةةكى اسةة ب بةةدي الئهةةاد وإددالهةةا  

  والقن ا  اصددار ة  عبد الحصيد ،
ي
 .(331-330: 2013الصصر 

  البلةةةةةداد الناميةةةةةةة ح ا ةةةةةه الدديةةةةةد مةةةةةةل  . ااقققققتقلالية اللنققققق  الما ققققق    3
ي
اد فاعليةةةةةةة السياسةةةةةة النقديةةةةةة  

  إدارا 
ي
  البلةداد الناميةة حدصدة  اسةئم  بةدياة  

ي
السياسةة النقديةة  الصشاكل منها اد البنة ك الصكل  ةة  

  هذو البلةداد ليسةل مسةدقلة عةل ح  هةا  الح  ميةة، ايةث تسةداد  
ي
وذلم صد السللا  النقدية  

 .الح  مة السياسة النقدية لدحققا رغباحها و  هدافها غبه النقدية
 (Monetary policy and Economic policy: https://www.scientificpapers.) 

 غةةبه مكغعةةةة ةالصكلةةةقق ححةةل هيصنةةةايةةث اد واةةةعو البنةةم 
ة
 الح  مةةةة يدةةد امةةةكا

ة
فيةةه  وذلةةةم صد الح  مةةةة  ا

  حصع ةةةةل عئةةةةق الص ادنةةةةة مةةةةل دةةةةمج  قةةة  السةةةةندا  الح  ميةةةةة للبنةةةةم الصكلةةةةقق، ولةةةةذلم اةةةةد 
ي
تسةةةدادمه  

ي    كةم الحةالديه
ي
   واةا  اصندااعةا  و 

ي
  
ب
تسدادمه اللبقة السياسية لدحققا اهةدافها الااصةة و داصةة

  يص ننةةةا مةةةل دملهةةا ححديةةةد در ةةةة يتسةة ب ذلةةةم    
ا  الصهصةةةة الةةسي  ةةادا مدةةةدص  الدضةةةام. ومةةل الصةةةؤلر

  حددلةةا عصحةةاف  البنةةم الصكلةةقق  فكلصةةا داد  مةةدا عصةةل الصحةةاف  
اسةةدقملية البنةةم الصكلةةقق ، ل  الةةسي

  حددلةةةا 
ا  الةةةسي دج ذلةةةم عةةة  حصدةةة  البنةةةم الصكلةةةقق عدر ةةةة عاليةةةة مةةةل اصسةةةدقملية(، فضةةةم عةةةل الصةةةؤلر

 .ة النقدية مل ايث صياغدها و  هدافها و القق د الصاكوبة ع  الدصع ل الح  م  عالسياس
 ،  

 (.3: 2009 ثع سي
ا  السةندا    الصرف . ايااا  اعا 4 اذا اةا  البنةم الصكلةقق    ةادا الصدةكو، النقةدق مةل دةمج لر

 وةالدالى  انااا، سدك  LMمل اصفكاد، سقؤدق ذلم الى اندقاج منحسي 
ي ، اص اد  حباو الصر الى اليصيه

الثاعل  ي  د ملق   دداوج الدصم  اد ندية و محليةة اسةدك صرف  الصر البنم الصكلقق نلا  سدك 
ا   الصرررر صنااةةةا، سةةةدك  بسررررع ثاعةةةل( فصةةةل الصةةةك ي اد جسةةةدئيب البنةةةم الصكلةةةقق  عةةةل طف ةةةا لر

.  LMالدصلة الصحلية مل الس   مصا يةؤدق الى عة دا منحةسي  ومةل ثةم فةاد السياسةة  الى مسةد او ادصة  
ةف الثاعةةل ح ةة د غةةبه فدالةةة     ةةل سةةدك الصرة

ي
. لةةذلم تسةةداد  Mankiw,2003:352-353)النقديةةة  

ك سةةدك  علةةداد الدةةالم وداصةةة الصدقدمةةة منهةةا سةةدك صرف مةةكد،   الصررر ايةةث يةةبي
ة
قةة ى ليدحةةدد وفقةةا

وحةة ثبه عةة   وهةةذا مةا يحقةةا فاعليةةة اكةةبر للسياسةة النقديةةة مةةل ايةةث صةياغة ادهةةداف الللةب والدةةك،،
 الصدكو، النقدق. 
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 ( تأثيف السياسة النقدية في ظل ثبات سعف الصف 1الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

Reference: Mankiw, N. G. (2003). Macroeconomics, U.S.A: Worth Publishers, 

HarvardUniversity,p353. 

 فاعلية السياسة النقدية في الاقتصاد العراقي / لمحور الثانيا   

  الدةكا  ابةل عةا  : 2003أولًا: السياسة النقديةة في العةراب بعةد عةا      
ي
اتسةصل السياسةة النقديةة  

  عاشها الدةكا  و منهةا  2003
عارحباطها ال ثقا عالسياسة الصالية، و ذلم نتيئة اللكوف اصاديادية السي

  تسةةدبل    ةةادا اصناةةا  الدسةة كق اشةةكل لبةةبه 
، مصةةا دفةة  البنةةم  ةةكوف الحةةكم الدكاايةةة اايكانيةةة و الةةسي

  الى حصع ةةةةةل هةةةةةذو الناقةةةةةا  مةةةةةل دةةةةةمج طةةةةةف  سةةةةةندا  اصددةةةةةار ححةةةةةل مسةةةةة   سةةةةةندا  
ي
الصكلةةةةةقق الدةةةةةكا 

ا، منهةا   المصررة  القادسية(، إبافة الى حصع ل هذو الناقا  مةل دةمج الصؤسسةا   عةل طف ةا اصاةبي
لحةكم(. و دةمج م  اسةدادا   سةدار صرف مددةددا  اذ كةاد الدةكا  جسةداد  نلةا  صرف الثاعةل ابةل ا

  الى اسةدادا  ادواحةه الن عيةة  ا حةه و سةللده( و ادواحةه ال صيةة 
ي
ا الحيار عصد البنم الصكلقق الدةكا  فبي

ا  هدف الد ثبه عة  وبةدية سة   النقةد  عبةدالكايم ،الغبه    عةا  156-145: 2007صبالر
ي
 2004(. و 

  عةةةةةةةة   56و عص  ةةةةةةةةب القةةةةةةةةان د 
ي
اسةةةةةةةةدقملقده، و ص ةةةةةةةةل ح بةةةةةةةةقي مدةةةةةةةةسي ايةةةةةةةةل البنةةةةةةةةم الصكلةةةةةةةةقق الدةةةةةةةةكا 

 اصسدقملية مل دمج النقاح اصحية: 
 للد  ها  الح  مية 1

ة
 .عد  تسقبه  دوا  السياسة النقدية وفقا

 . عد  القيا    اكا، الح  مة اشكل مبالر و غبه مبالر 2
 لصدايبه الدداقا الدولية للب 3

ة
 ن ك الصكل  ة . دضعو اساعا  السياسة النقدية للصداا الاار ر  وفقا

 مةةل 
ة
و  صةةبحل السياسةةة النقديةةة عدةةد هةةذا القةةان د حتبةة  مسةةار نقةةدق  ديةةد ع ةة  مةةا كةةاد عليةةه سةةاعقا

  النلا  النقدق و الصالى    الاقر ر  ،
ي
  ححققا اصسدقكار  

ي
 (. 8: 2010ايث اسدادا  اددوا   

  الدةةكا  صعةةد  مةةل لبيةةاد فاعليةةة السياسةةة النقدثانيةةاً : فاعليةةة السياسةةة النقديةةة في العةةراب: 
ي
يةةة  

  الدةكا  
ي
  يص ل مل دملها ححديد مدى فاعلية السياسة النقديةة  

دراسة مئص عة مل الايافا  السي
 :  
 و ل  كاصيي
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  عةةا  . الااققتقلالية  1
ي
  عةة  اسةةدقملقده  

ي
،اص انةةه  2004عةة  الةةكغم مةةل ايةة ج البنةةم الصكلةةقق الدةةكا 

 د لةم ح ةل عية را حصع ةل الدئةق ، عةل انصةا عية را حصع ةل لةم يدحةكر مةل الققة د الح  ميةة ل ةل هةذو الققة
  : 35: 2014اصناا  الدا    داغك ،

 (و يص ل الددببه عل ذلم مل دمج الصالط اصيي
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .10،ص2019المصدر : البنك المفكزي العفاقي، نافذة بيع العملة الأجنبية في البنك المفكزي العفاقي،

  اصاديةةاد را ةة  الى د ةةادا الللةةب الح ةة م  2ومةةل دةةمج الصالةةط  
ي
( يدضةةي عةة د نصةة  ال دلةةة النقديةةة  
  اصناةةةةةا  للدصلةةةةةة الصحليةةةةةة لدصع ةةةةةل ناقاحهةةةةةا، و هةةةةةذا مةةةةةا يئدةةةةةل عةةةةةك، 

ي
ا     للدغقةةةةةبه

ة
 حاعدةةةةةا

ة
ا النقةةةةة د مدغةةةةةبه

الح ةةةة م   اذ نماةةةة  اد الدصلةةةةة عالدةةةةداوج تشةةةةكل اللاسةةةةبة ادكةةةةبر مةةةةل ا صةةةةالى  عةةةةك، النقةةةة د كصةةةةا م بةةةةي 
  ذلةةةةةم الى د ةةةةادا اصناةةةةةا  الح ةةةة م  الئةةةةةارق  1عالئةةةةدوج  

ي
( اذ يصثةةةةةل هةةةةةذا 1صلحةةةةا ال( و ك ةةةةة  السةةةة ب  

  اصناا  كل مل اد  ر والكواحب والضصاد اص 
ي
  حؤدق الى د ادا الدصلةة  

ها مل الاقكا  السي  دصا   وغبه
  هة  سةدك الاافةدا، فقةد اةاوج 

ي
الدداوج، اما الصةؤلر اصدةك اة ج فاعليةة اسةدقملية البنةم الصكلةقق الدةكا 

  الدةكا ، اص اد طبيدةة 
ي
  اسةدادا  سةدك الاافةدا كصثبةل اسة   للسياسةة النقديةة  

ي
البنةم الصكلةقق الدةكا 

  الف دية ساهصل عئدل القلاو الدا  ه  الصهيصل ع  الناحج الصح   اا صالى   اصادياد الدك 
ي
( GDPا 

و حالةةةةي  المصرررررة  % للقلةةةةاو الاةةةةا،، إبةةةةافة الى بةةةةدي ال سةةةةاطة 20%، حارلةةةةة اةةةة الى  80عحةةة الى  
  عصليةة حيسةبه اللاشةاح اصاديةةادق  المصررة الئهةاد 

ي
  حقليةل دور سةدك الاافةةدا   

ي
، كلهةةا  مة ر سةاهصل  

  عةةةا  38: 2014 داغةةةك،
ي
  ايةةةل علقهةةةا  

  الةةةسي
ي
 2004(. وةالدةةةالى   دةةةل اسةةةدقملية البنةةةم الصكلةةةقق الدةةةكا 

  يصك  ها البلد. 
   ل اللكوف اصاديادية السي

ي
 غبه فدالة  

قفية  2   الئهةةاد ا. العققادا  المصرق
  حد ةة  يدةةايي

ةم النقةةدق و الةةسي   مةةل ارحاةةاو  سةةبة التشة
ي
  الدةةكا 

ي
لصصرةة 
، و ي بي الئةدوج   المصرة حالي الدادا  الصصرفية و عالدالى  حالي الئهاد   

ي
( ارحاةاو  سةبة 1الدكا 

  الدداوج مل ا صالى  عك، النق د، اذ يدبر ذلم عل بدي الئهاد 
ي
  نقةل إ ةكا ا   المصرة الدصلة  

ي
 

  مةةل ا ةةل الدةة ثبه عةة  اللاشةةاح اصاديةةادق، فضةةم عةةل محدوديةةة السياسةةة النقديةةة الى 
القلةةاو الحقةةيقي

  السةةةة   ص يتناسةةةةب مةةةة  ائةةةةم اصاديةةةةاد 
ي
ةةةكا  الصسةةةةئلة   ة   الدةةةةكا ، اذ اد عةةةةدد الشر

ي
ادسةةةة ا  الصاليةةةةة  

( العلاقة بين الموازنة العامة و ميزانية البنك المفكزي2المخطط )  

 

 

 

 
 

 

 

المالية إيفاداتها من العملة الأجنبية المتأتية  تبيع وزارة

عن بيع النفط الى البنك المفكزي ) بعد إتمام التزاماتها 

  الخارجية كافة (

 العامة

 

 

تشتفي وزارة المالية الدينار العفاقي من البنك المفكزي 

  لتمويل نفقاتها الداخلية التي تكون بالعملة المحلية
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  عةةةا  
ي
ةةكا    ة ، فقةةةد كةةةاد عةةةدد الشر  

ي
لةةةة، وابةةةافة الى اد 76(و  صةةةبحل عدةةةد ذلةةةم  96  2008الدةةةكا  ( لر

 عةة  بةةدي   شةةلة اصعصةةاج سةة   ادسةةهم الدةة
ة
ا   تسةةيلك علقهةةا الصيةةارف الااصةةة و يدةةد ذلةةم مةةؤلر

ي
كا 

  عةةةل 
ي
  اصاديةةةاد الدةةكا 

ي
 اليةةناعية(، اذ لةةةم ح  ةةةد  سةةبة الكسةةةصلة  

ة
% مةةةل النةةةاحج 9الغةةبه الصاليةةةة  دي صةةةا
  الدةةكا  ححدةةال الى حلةةع ك  ةةةذرق GDPالصحةة   اا صةةالى   

ي
(، و ملاةةا ال ةةم  الى اد ادسةة ا  الصاليةةة  

 (.31-30: 2018ع   ، 
 (2020- 2004( التسفب النقدي في العفاق خلال المدة )1جدول )

 % C/M1 % C/M2 ا  مليون دينار M2 ا  مليون دينار M1 ا  مليون دينار (Cالعملة في التداول ) السنوات

2004 7162945 10148626 11498148 70.58 62.30 

2005 9112837 11399125 14659350 79.94 62.16 

2006 10968099 15460060 21050249 70.94 52.10 

2007 14231700 21721167 26919996 65.52 52.87 

2008 18492502 28189934 34861927 65.60 53.04 

2009 21775679 37300030 45355289 58.38 48.01 

2010 24342192 51743489 60289168 47.04 40.38 

2011 28287361 62473929 72067309 45.28 39.25 

2012 30593647 63735871 75336128 48.00 40.61 

2013 34995453 73830964 87526585 47.40 39.98 

2014 36071593 72692448 90566930 49.62 39.83 

2015 34855256 65435425 82438712 53.27 42.28 

2016 42075230 70733027 87941853 59.48 47.84 

2017 40343309 76986584 92857047 52.40 43.45 

2018 40498067 77828984 95390725 52.03 42.45 

2019 47638603 86771000 103441131 54.90 46.05 

2020 59987098 103353556 119906260 58.04 50.03 

و الأبحاث ، النشفات الإحصائية السنوية المصدر: من اعداد الباحثين بالاعتماد على البنك المفكزي العفاقي،  دائفة الإحصاء 

 )اعداد متففقة( .

  سةةدك  2003رلةةق  السياسةةة النقديةةة عدةةد عةةا    الصررف . اققعا 3
ي
، الصررر عةة  ححققةةا اصسةةدقكار  

  الف ديةةةةةة و اعدصةةةةاد اللاشةةةةةاح اصاديةةةةةادق ال ةةةةة   عةةةةة  حةةةةةدفقا  
ي
وذلةةةةم را ةةةةة  الى طبيدةةةةةة اصاديةةةةةاد الدةةةةةكا 

  الى اصعدصاد ع  نافذا  ق  الدصلة اد ندية اشباو الدصم  اد ندية، لذلم لئ  البن
ي
م الصكلقق الدكا 

ا و اةفل عة  السةللا  النقديةة و سة ب   لبةبه
ة
اا ة السة   مةل الدصلةة اد نديةة، و هةذا مةا ولةد بةغ طا

  ح ةةةةة د عكبةةةةةة 
  حدةةةةةد ميةةةةةدر الدصةةةةةم   اد نديةةةةةة( الةةةةةسي

ذلةةةةةم را ةةةةة  الى طبيدةةةةةة اايةةةةةكادا  الناليةةةةةة  الةةةةةسي
  لدقلبةا  السة  

ي
، إبةافة الى حنةام  اصناةا  الدةا  الةةذق يد ة  د ةادا الللةب عة  الةدوصر مصةا يتسةة ب  

(، و هةةةةذا مةةةةا  دةةةةل السياسةةةةة النقديةةةةة مقيةةةةدا عالسياسةةةةة 41-40: 2014 داغةةةةك،  الصررررر حقلبةةةا  سةةةةدك 
 الصالية. 
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 (ا  ( ) دنانيف لكل دولار2020-2004( أسعار الصف  في العفاق للمدة )2جدول )
 السعفين الففق بين الموازي سعف الصف  الفسمي سعف الصف  السنوات

2004 1453 1453 0 

2005 1469 1472 3 

2006 1467 1475 8 

2007 1255 1267 12 

2008 1193 1203 10 

2009 1170 1182 12 

2010 1170 1186 16 

2011 1170 1196 26 

2012 1166 1233 67 

2013 1166 1232 66 

2014 1166 1214 48 

2015 1190 1247 57 

2016 1190 1275 85 

2017 1190 1258 68 

2018 1190 1208 18 

2019 1190 1196 6 

2020 1190* 1234 44 

التقفيف الاقتصادي السنوي )اعداد  دائفة الإحصاء والأبحاث، المصدر: من اعداد الباحثين بالاعتماد على البنك المفكزي العفاقي،

 (.1450) 2020/12/17متففقة( .*اصبح في تاريخ 

 ووةاصسةتناد الى مةا حةم ذلةك دور السياسة النقدية في تحقيق الأهداف الاقتصةادية الكليةة:    ثالثاً:

  ححققةا ادهةداف اصاديةةادية 
ي
( فةاد فاعليةة السياسةة النقديةة  

ة
   ثانيةا

ي
اة ج فاعليةة السياسةة النقديةة  

  ححققةا ادهةةداف 
ي
بةنا فاعليةةة السياسةة النقديةة     السياسةة الصاليةة اشةةكل لبةبه فلة  افبي

ي
ال ليةة حةكحبط  

ممالةةةة ذلةةةم مةةةل دةةةمج اص انةةةه ارحباطهةةةا عالسياسةةةة الصاليةةةة يحةةة ج دود ححققةةةا هةةةذو ادهةةةداف و ص ةةةل 
ا      دمج الابي

 (:  2020-2004اصيي
  وما س ف يحققه مل نص   2003عدد عا   :النمع الاقتصاد . 1

ي
ح  هل ادنلار نح  اصادياد الدكا 

  
ي
  
ة
  سةديا

ة
ااديادق، اص اد الندافج كانل ماقبة للآمةاج، عة  الةكغم مةل ححققةا السياسةة النقديةة نئااةا

 حةةة فبه منادةةة
ة
 مسةةةدقك  ا

ة
(، اص اد حاةةةبط السياسةةةا  اصاديةةةادية الح  ميةةةة  ا

ة
 عصةةةا كانةةةل عليةةةه سةةةاعقا

ب
 مقارنةةةة

 لللاشاح السالب داغك & 
ة
  م لدا

ي
وعد  و  د رؤ ة عصيقة للنص  اصاديادق، مصا  دل اصادياد الدكا 

( نماةةة  عةةةاد النصةةة  اصاديةةةادق شةةةهد الدديةةةد مةةةل 3ومةةةل دةةةمج الئةةةدوج   (،220-218: 2014عاشةةة ر،
ا    عةةا  الدغقةةبه

ي
  كصيةةة 53.40 لاسةةبة  2004، اذ علةةا اعةة  مدةةدج لةةه  

ي
% و دةة د سةة ب ذلةةم الى د ةةادا  

  
ي
اندةال الةةناط و د ةادا  سةةدارو و ارحاةةاو اليةادرا  الناليةةة، و علةا النصةة  اصاديةةادق اديي مدةدج نصةة  لةةه  

  الى صةةةةةدمة مقدو ةةةةةة  -15.70 لاسةةةةةبة  2020عةةةةةا  
ي
% و دةةةةة د سةةةةة ب ذلةةةةةم الى حدةةةةةك، اصاديةةةةةاد الدةةةةةكا 

 صثلل عانااا،  سدار الناط مل  هة و حداعيا  ادمة ل رونا مل  هة  دكى . ح
  مةةل حاةةبط  هققتف التشققغيل  . 2

ي
  يديشةةها اصاديةةاد الدةةكا 

   ةةل اللةةكوف الةةسي
ي
اد ححققةةا هةةذا الهةةدف  

  تشةةغيل 
ي
% مةةل 2السياسةةا  اصاديةةادية الح  ميةةة و اعدصادهةةا عةة  الةةاو الةةناط الةةذق ص جسةةاهم اص  

  حقليةةل مدةةدص  البلالةةة،GDP)(إبةةافة الى عةةد  و ةة د دور لةةة القةة ا الداملةةة، 
ي
وسةة ب ذلةةم را ةة  الى   

( عالقلاو الةناي    سةدار و كصيةا  الةناط( و هةذا مةا  دةل الةبمد حدةج عالبلالةة  صةالي & GDPارحباح  
  الئدوج  57: 2020نايي ،

ي
 (.3(، و كصا م بي  
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   . التعاز  الخارج    3
ي
ححققا الد ادد الاار ر  يلهك مل دةمج اةدرحها عة  اد ادرا السياسة النقدية  

  الدةةةكا  كةةة ق دولةةةة ر ديةةةة يةةةكحبط عد امةةةل دار يةةةة  
ي
اد الصةةةدف عا ، و هةةةذا اددةةةبه   ي ي وبةةةدية مةةةبه ححسةةةيه

اد الصةدف عا ،  ي   حؤثك عة  وبةدية مةبه
   سدار الناط، إبافة الى الد  ها  الح  مية السي

ي
ا    كالدغقبه

اد الصةةةدف عا  دةةةمج مةةةدا ي   الئةةةدوج   اذ شةةةهد مةةةبه
ي
ا  كصةةةا هةةة  م بةةةي   ( 3الدراسةةةة الدديةةةد مةةةل الدغقةةةبه

اد الصدف عا  شهد سن ا  فافض ي  نما  عاد مبه
ة
 و سن ا  عئق  ا

ة
  ذلةم الى الرئ سر  و ك ة  السة ب  ا

ي
 

  شةةةةهد  انااةةةةا،  سةةةةدار الةةةةناط  
  السةةةةن ا  الةةةةسي

، 2015، 2014، 2009حقلبةةةةا   سةةةةدار الةةةةناط، فةةةةقي
اد الصدف عا  د2020، 2016 ي . ( شهد مبه

ة
 مج هذو السن ا  عئقا

  المسققققتعا العقققققا  ل اقققققعار  . 4
ن
 صةةةةبحل السياسةةةةةة النقديةةةةة نتيئةةةةةة اصدةةةةةدمص   تحقيققققس الااقققققتقاار ت

  الدصل ع  حااةيض مدةدص  الدضةام مةل 
ي
ا   اصاديادية و االة عد  اصسدقكار اما  مسؤوليه مبالر

نافةةةذا  قةةة  الدصلةةةة   التسةةةهيم  القافصةةةة،دةةةمج اسةةةدادا  ادواحهةةةا الصسةةةدحدثة و حدصثةةةل هةةةذو اددوا  عةةةة 
  )  
(، اذ 208: 2014،الشرررر اد نديةةةة( فضةةةم عةةةل اسةةةدادا  ادواحهةةةا ال صيةةةة   سةةةبة اصاديةةةا   القةةةان يي

  2003شهد  مددص  الدضام دمج مدا الدراسة اع  مددص  لها دمج السن ا  ادولى عدد عةا  
  الئةةدوج  

ي
  عةةا  3كصةا م بةي  

ي
%( و ك ة  سةة ب 53.2 اعة  مدةةدج لةه  لاسةةبة  الى 2006(، اذ وصةل  

  ااندةةال، اص اد 
ي
ذلةم الى د ةادا مدةدص  اصناةا  الح ة م   وداصةة الئةارق( دود اد يقاعةل ذلةم د ةادا  

  حلةةل عةةا  
  السةةن ا  الةةسي

ي
، و ص ةةل ار ةةاو ذلةةم الى ارحاةةاو  2006مدةةدص  الدضةةام  

ة
شةةهد  انااابةةا

  الصقاعةةةةل د ةةةةادا اصناةةةةا  
ي
اد للسةةةةل    ق عدبةةةةارا  دةةةةكى  سةةةةدار الةةةةناط و  الح ةةةة م  و د ةةةةادا مدةةةةدج اصسةةةةدبه

  كصةا 
ي
  اصاديةاد الدةكا 

ي
  حقليةل مدةدص  الدضةام  

ي
 للسةل  الصسةد ردا(. مصةا سةاهم  

ة
اصبي الدكا  سة اا

  الئدوج  
ي
 (.3ه  م بي  

 (2020-2004عفاق  للمدة )( تطور معدلات كل من النمو الاقتصادي ،و البطالة ،و التضخم ،و ميزان المدفوعات في ال3جدول )
 معدل التضخم % (ا  ميزان المدفوعات )مليون دولار معدل البطالة % النمو الاقتصادي % السنوات

2004 53.40** 26.8 4212.0 27 

2005 4.40 17.9 4374.5 37 

2006 10.20 17.5 7365.8 53.2 

2007 1.40 11.7 11757.9 30.8 

2008 6.60 15.3 18755.2 2.7 

2009 5.80 15.3 5817.3- -2.8 

2010 5.50 15 6286.2 2.4 

2011 10.20 8.3 10393.2 5.6 

2012 12.60 11.9 7986.8 6.1 

2013 5.60 10.6 7860.9 1.9 

2014 -3.90 20 11871.2- 2.2 

2015 -2.40 25.1 13473.6- 1.4 

2016 14.80 10.8 8344.1- 0.5 

2017 -1.80 13.8 2701.2 0.2 

2018 2.60 13** 6595.8 0.4 

2019 6 12.9** 8724.6 -0.2 

2020 -15.70 14.1** 8272.2- 0.6 

 وعلى الموقع الاحصائي للبنك المفكزي  ،دائفة الإحصاء والأبحاث ،: من اعداد الباحثين بالاعتماد على البنك المفكزيالمصدر

 .، ** بالاعتماد على صندوق النقد الدوليالإحصائية السنوية، النشفات ، الجهاز المفكزي للإحصاءوزارة التخطيط
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 الاستنتاجات و التوصيات 

  الاستنتاجات

1  
ي
 نتيئةة ر ديةة اصاديةاد الدةكا 

ة
  ححققا ادهداف اصاديادية يدةد بةدياا

ي
. اد دور السياسة النقدية  

  عصقةةةةل حبديةةةةة السياسةةةةة النقديةةةةة للسياسةةةةة الصاليةةةةة، اذ  صةةةةبحل السياسةةةةة 
النقديةةةةة ححةةةةل هيصنةةةةة الةةةةسي

  ل  اصدةةكى 
  عةةك، النقةة د ي ةة د ميةةدرها السياسةةة الصاليةةة والةةسي

ي
السياسةةة الصاليةةة صد ميةةادر الدةة ثبه  

 حددصد ع  اصيكادا  النالية. 
 . ع  الكغم مل ححققا السياسة النقدية مناد3

ة
 مسدقك  هشب ا

ة
( اص اد الصرر  مل دةمج حببيةل سةدك ا

 الح  مية االل دود ححققا ادهداف اصاديادية ال لية. حابلا  السياسا  اصاديادية 
  عةةد   التسررر .ارحاةةاو  سةةبة 4

ي
النقةةدق فضةةم عةةل محدوديةةة ادسةة ا  الصاليةةة كانةةل مةةل اهةةم ادسةةبام  

عدبارا  دكى اد  ،المصرة اذ حكحبط فاعلية السياسة النقدية عااعلية الئهاد  فاعلية السياسة النقدية،
.  إ كا ا  السياسة النقدية  

ي
 حلادقل مل دمج الئهاد الصصر 

نتيئة غك  ادس ا  عالسل  الصسد ردا فضم عل د ادا  2007. انااا، مددص  الدضام عدد عا  5
 .  مددص  اصناا  الح  م 

 التوصيات:

ي السياسةةةةةةةة الصاليةةةةةةةة والسياسةةةةةةةة النقديةةةةةةةة مةةةةةةةل ا ةةةةةةةل مدالئةةةةةةةة ححققةةةةةةةا اصهةةةةةةةداف 1 ورا الدلاسةةةةةةةقا  ةةةةةةةيه .صري

 لصا لها مل ح ثبه ع  الصئدص .  اصاديادية وداصة البلالة
ورا الدصةةل عةة  حنع ةةةةةة  ميةةادر اايةةكادا  الح  ميةةة ك اةةد وسةةافل الدقليةةل الضةةغط عةة  السياسةةة 2 . صري

  ما يددلا  دصع ل اصناا  الدا . 
ي
 النقدية وداصة  

ا للاةةةدما  3 . الدصةةةل عةةة  حد  ةةةق وصةةة ج و اسةةةدادا  كافةةةة ف ةةةا  الصئدصةةة  وداصةةةة الصهصشةةةة و الاقةةةبه

 .  الشص ج الصالى 
ي   حتناسب م  ااديا احهم  دكاليي مدق لة  ق عدبارا  دكى ححابه
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 (ا  ( )مليون دينار 2020-2004تطور الانفاق العام في العفاق للمدة ) (1) الملحق
 (3/1) نسبة (3الانفاق الاستثماري ) (1/2) نسبة (2) الانفاق الاستهلاكي نسبة نمو الانفاق (1) الانفاق العام السنوات

2004 33657511 - 28543338 84.8 5114173 15.2 

2005 30831142 8.4- 30374573 98.5 456568 1.5 

2006 37494459 21.6 36902593 98.4 591866 1.6 

2007 39308348 4.8 32719836 83.2 6588512 16.8 

2008 67277197 71.4 52301181 77.7 14976016 22.3 

2009 55589721 17.4- 45941063 82.6 9648658 17.4 

2010 70134201 26.2 54580860 77.8 15553341 22.2 

2011 78757666 12.3 60925553 77.4 17832113 22.6 

2012 105139576 33.5 75788622 72.1 29350954 27.9 

2013 119127556 13.3 78746806 66.1 40380750 33.9 

2014 83556226 29.9- 58625459 70.2 24930767 29.8 

2015 70397515 15.7- 51832839 73.6 18564676 26.4 

2016 67067437 4.7- 51173428 76.3 15894009 23.7 

2017 75490115 12.6 59025654 78.2 16464461 21.8 

2018 80873189 7.1 67025856 82.9 13820333 17.1 

2019 111723523 38.1 87300933 78.1 24422590 21.9 

2020 76082443 31.9- 72873538 95.8 3208905 4.2 
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