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لىاوإي ادالى ا اش الم لىاميلىلىلىلىم العاملىة ا ا ضانلى   ي تمويل نفقاتها على  مالىا م متعلىد ا ضالئب
ب
تعتمد الحكومة ف

هناك م اميلىلىلىلىم تمتلكها الحكومة اتعمل بكفاءا اقتاا يةي اعملياش السوق المفتوحةي اعاود الاصدام 
 المتحقق من اصدام العملة الجديدا.  النقدي

ي هذه الدماسة نحاال توضيح فيما ا ا ضان بإمكان الحكومة أن تلجأ الى عاولىد الاصلىدام النقلىدي لتمويلىل 
ب
ف

ي ظل نظام مجلس العملة الذي يعد ال كل المتط ف لأنظمة سع  الئف. 
ب
 نفقاتها ف

Abstract 

To finance its expenditures, the government relies on multiple sources, such as 

taxes, revenues from public projects if there are projects owned by the 

government that operate economically efficiently, open market operations, and 

cash issuance revenues achieved from issuing the new currency. 

In this study, we attempt to clarify whether the government can resort to the 

proceeds of monetary issuance to finance its expenditures under the currency 

board system, which is the extreme form of exchange rate systems. 
 المقدمة : 

ي تم
ب
ي ااالىلى ا اش كالضرررا  ويلىل نفقاتهلىلىا العاملىلىة علىلى  مالىلىا م متعلىد ا ملىن المعللىلىوم ان الحكوملىلىاش تعتملىلىد ف

ي تلىدام بكفلىاءا اقتالىلىا يةي اعمليلىاش السلىلىوق المفتوحلىة ا ا ضانلى
 هنلىلىاك سلىوق  الم لىاميلىلىلىلىم العاملىة اللىلىتد

 
ن لىلىطة  ا

 افعالة للأاماق الماليةي االعاود النقدي المتحقق من إصدام العملة الجديدا. 
اللىذي  الصرفالإصدام النقدي )السنيومج( يعتمد ع  نظام سلىع  إن المادم الأخير للتمويلي أي عاود 

ب نظلىلىلىلىام سلىلىلىلىع    ملىلىلىلىن توضلىلىلىلىيح الع قلىلىلىلىة بلىلىلىلى ر
)مجللىلىلىلىس  الصرررررفتتبعلىلىلىلىد الداللىلىلىلىة. للىلىلىلىذا فلىلىلىلىأن أهميلىلىلىلىة الدماسلىلىلىلىة تتلىلىلىلىأ د

  العملة(ي اعاود الإصدام النقدي.  
ي ظل نظام مجلس العملة.  مشكلة البحث:

ب
 تتمثل بمدى قدما الحكومة ع  تحقيق عاود نقدي ف

mailto:drarali@yahoo.com
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تتلخص ف ضية الدماسة بأن الحكومة غير قا ما ع  تمويل نفقاتها من عاود الإصدام  رضية البحث:ف

 النقدي. 
ب نظام سع  الئف متمثل بمجلس العملةي اهمية البحث:  ي توضيح الع قة ب ر

ب
تتمثل اهمية البحث ف

  اعاود الإصدام النقدي.  
ي العلى اق اللىذي أت لىم خلى ل الملىدا )لقلىد تنااللى  الدماسلىة نظلىام مجللىس العمللى هيكلية البحث:

ب
-1939ة ف

(ي لعدم توف  بياناش علىن السلىنواش الأخلى ىي اقلىد 1959-1952(ي الكن الدماسة تضمن  المدا )1959
ي 
ب
قسلىلىلىم  الدماسلىلىلىة الى ب بلىلىلىة مباحلىلىلىثي تنلىلىلىاال المبحلىلىلىث الاال استع اضلىلىلىا تاميخيلىلىلىا لنظلىلىلىام مجللىلىلىس العمللىلىلىة ف

ي  ماسلىلىة مفهلىلىوم عاولىلىد الاصلىلىدام النقلىلىدي ا لىلى ق (ي فيملىلىا تنلىلىاال المبحلىلىث ا1959-1952العلىلى اق للملىلىدا )
لثلىلىا ب

ي ظل نظام مجلس العملة.  قياسدي بينما ك س المبحث الأخير 
ب
 لدماسة عاود الاصدام النقدي ف

 (1959-1952استعراض تاريخي لنظام مجلس العملة في العراق للمدة )/ المبحث الاول

ي تللى  الحلى ع العالميلىة الثانيلىة ا   العمللىةا جم تاميلىلىلىلىخ مجلس : اولا: مفهوم مجلس العملة
الى الملىدا اللىتد

ي المملكلىلىلىلىة 
ب
يطانيلىلىلىلىةي امسلىلىلىلىس معيلىلىلىلىام اللىلىلىلىذهإ الأسلىلىلىلىاس الفكلىلىلىلى ي لمجللىلىلىلىس العمللىلىلىلىة ف ي المسلىلىلىلىتعم اش الي 

ب
ن لىلىلىلىأ ف

لىلىلى احلىلىلىلىتد منتالىلىلىلىق القلىلىلىلى ن  لى المتحلىلىلىلىدا ااسلىلىلىلىتم  اعتملىلىلىلىا ه كنظلىلىلىلىام لم لىلىلىلىة علىلىلىلىام منلىلىلىلىذ منتالىلىلىلىق القلىلىلىلى ن التاسلىلىلىلىم ع  
لىين. خلىلىلى ل هلىلىلىذه الحقبلىلىلىة قاملىلىلى  بعلىلىلى  البللىلىلىدان ا  لى يطانيلىلىلىة بلىلىلى    قيملىلىلىة الع   معظمهلىلىلىا ملىلىلىن المسلىلىلىتعم اش الي 

ب ع  أهداف مختلفة تعكس ماالح تلك البلدان.  كير
ي مم اليد

ليتب  عملتها بالجنيد الاسيد
ئ اال مجلس للعملة غ ع اف يقيلىا بهلىدف تحقيلىق الاسلىتق ام الاقتالىا ي اكلىذلك ملىن أجلىل تحقيلىق   أنش 

ب الفواولىد على  العم ب مسوم سك العم ش الذي يمثل الف ق بلى ر العمللىة  م اإصلىدتكلىاليق للىة الاحتيا يلىة ا لى ر
ي FABRIS,2001:1))المحليلىلىلىلىة

ب
. ا علىلىلىلىد  للىلىلىلىك قلىلىلىلىلى مش ب يطانيلىلىلىلىا إن لىلىلىلىاء مجموعلىلىلىلىلىة ملىلىلىلىن مجلىلىلىلىالس العملىلىلىلىلى ش ف

ي تللىلىلىلى  
ا اللىلىلىلىتد ي الفلىلىلىلىيد

ب
ي ا  هلىلىلىلى ش ف

ق اف يقيلىلىلىلىا. االلىلىلىلىتد ب االام ن االعلىلىلىلى اق ار  العديلىلىلىلىد ملىلىلىلىن البللىلىلىلىدان منهلىلىلىلىا فلسلىلىلىلىط ر
ي اي حلىلىلىلىلى  أن أغللىلىلىلىلىلىإ مجلىلىلىلىلىلىالس يالحلىلىلىلىلى ع العالميلىلىلىلىلىلىة الثانيلىلىلىلىلىة حلىلىلىلىلىلىتد حقبلىلىلىلىلىة الخمسلىلىلىلىلىلىين ي

اش ملىلىلىلىلىلىن القلىلىلىلىلى ن الملىلىلىلىلىلىابب
ي بللىلىدان ضانلىلى  خاضلىلىعة   لىلىكل مبلىلىار  اا غلىلىير مبلىلىار  لسلىلىيط ا المملكلىلىة المتحلىلىدا. ايعلىلىد 

ب
العملىلى ش ان لىلى   ف

ي تادم القواعد النقدية عن   يق اعتما ها ع  الاصول  الصرفهذا النظام احد أنظمة 
الجامداي التد

د نظام  الأجنبية فق ي ضما يُعَّ
 
 أي غير خاضعة للتقلبلىاش  ةمم عمل الصرفأسعام  لتث ي  ا

 
مستق ا  اليا

ي اسلىلىلىتق ام هلىلىلىذه العمللىلىلىة ملىلىلىم  الشرررر الاقتالىلىلىا ية اا ملىلىلىم سلىلىلىلة ملىلىلىن العملىلىلى ش بلىلىلىذاش 
ب
السلىلىلىابق االلىلىلىذي اتمثلىلىلىل ف
ي ظلىلىل هلىلىذا النظلىلىام فلىلىأن الاسلىلىاس النقلىلىدي اتمتلىلىم بت طيلىلىة 

ب
ي اف ي بنسلىلىبة  الصرررفتمتعهلىلىا بق لىلىول  الىي الأجنلىلىت 

ي الاصلىلىلىول الاحتيا يلىلىلىة  % بهلىلىلىدف ت طيلىلىلىة احتملىلىلىالاش 100
ب
ي ان  .(2: 2015)يحييي    الخسلىلىلىاو  ف

اهلىلىلىذا يعلىلىلىتب
ي )الأصلىول الاجنبيلىة(ي اعلى  اللى غس ملىن إن نظلىام  عملة البلد المحلية مكفولة اب كل ضاملىل بالنقلىد الأجنلىت 

ملىلىلىلىلىلىن الاتحلىلىلىلىلىلىا اش النقديلىلىلىلىلىلىة اكلىلىلىلىلىلىذلك  مجللىلىلىلىلىلىس العمللىلىلىلىلىلىة يمثلىلىلىلىلىلىل نظلىلىلىلىلىلىام اف بابلىلىلىلىلىلى  إلا إنلىلىلىلىلىلىد يعلىلىلىلىلىلىد أقلىلىلىلىلىلىل ااملىلىلىلىلىلىة

المصررررر    ن ان تكلىلىلىلىون هنلىلىلىلىاك بعلىلىلىلى  الم انلىلىلىلىة ا للىلىلىلىك حسلىلىلىلىإ   يعلىلىلىلىة القواعلىلىلىلىد ي أي ملىلىلىلىن الممكلىلىلىلى()اللىلىلىلىدال ا

                                                           
(الدولره ) . هي تبني عملة بلد اخر كالدولار او اليورو بحيث تؤدي وظائف النقود كوسيله للتبادل ومخزنا للقيمة 
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ي تختللىلىلىلىلىق بلىلىلىلىلىاخت ف البللىلىلىلىلىداني ايعلىلىلىلىلى ف نظلىلىلىلىلىام مجللىلىلىلىلىس العمللىلىلىلىلىة بأنلىلىلىلىلىد 
ي ظلىلىلىلىلىل هلىلىلىلىلىذا النظلىلىلىلىلىام االلىلىلىلىلىتد

ب
المف اضلىلىلىلىلىة ف

العمللىلىة المحليلىلىة بت طيلىلىة ضامللىلىة ملىلىن عمللىلىة أجنبيلىلىة )اللىلىذهإ االأاماق  م اإصلىلىد"مؤسسلىلىة مهمتهلىلىا الأساسلىلىية 
ياتتمثلىلىلىلىلىلىل اظيفلىلىلىلىلىلىة مجلىلىلىلىلىلىالس   FABRIS,2001:1)) الماليلىلىلىلىلىلىة االنقديلىلىلىلىلىلىة( علىلىلىلىلىلى  أسلىلىلىلىلىلىاس سلىلىلىلىلىلىع  اف بابلىلىلىلىلىلى "

ي إصلىلىدام ااسلىلىتبدال اسلىلىك العملىلى ش النقديلىلىة المحليلىلىة ا للىلىك 
ب
علىلى  اليميلىلىة المطلو لىلىة  بالاعتملىلىا  العملىلى ش ف

ي تكلىلىون ابسلىع  اف بابلى  اا بالاعتملىا  على
  عمللىة اجنبيلىة تعلى ف باحتيلىالاي الاصلىول اتعلى ف اللىدال اللىتد

ها  فيها الأصول الأجنبية )عباما عن مزيلىلىلىلىج من العم ش الأجنبية االسنداش الأجنبية عالية الجو ا اغير
 ال  باسلىلىلىلىلىلىلىلىلىسي  اعملىلىلىلىلىلىلىلىلىة لمجللىلىلىلىلىلىلىلىلىس العمللىلىلىلىلىلىلىلىلىة PROKER,2016:2))  ملىلىلىلىلىلىلىلىلىن الاصلىلىلىلىلىلىلىلىلىول المنخفضلىلىلىلىلىلىلىلىلىة المخلىلىلىلىلىلىلىلىلىا  (

ب ضانلىلىلىلىلى  اظيفلىلىلىلىلىة مجللىلىلىلىلىس العمللىلىلىلىلىة هلىلىلىلىلىو إصلىلىلىلىلىدام العمللىلىلىلىلىة المحليلىلىلىلىلىة فقلىلىلىلىلى  علىلىلىلىلى   ي الامجنتلىلىلىلىلى ر
ب
 ف
ن
الاحتيلىلىلىلىلىاث. فملىلىلىلىلىثج

حساع اللىدالام الاملى ي ي افيهلىا يكلىون سلىع  اف اللىدالام مقابلىل عمللىة )ال جسلىو( الأمجنتينيلىة م نيلىة على  
للىة يكلىون ملىؤمن قاعدا ااحد مقابل ااحلىد أي أن اصلىدام العمللىة الومقيلىة االمعدنيلىة ملىن قبلىل مجللىس العم

%( بواسطة السلم اا العملة الأمجنتينيلىةي املىن الجلىدا  باللىذك  ان اجلىو  مجلىالس العملى ش 100بنسبة )
ي السلىاولة العمللىةاتعامض مم تطوم اصول  يعيق عمل اتطوم الماامف التجامية ضما اند لا لا

ي اهلىذا يعلىتب
فيملىلىا يخلىلىص الام لىلىاح المتحققلىلىة  عملىلىل اتطلىلىوم النظلىلىام الاقتالىلىا ي   لىلىكل علىلىام اأملىلىا  قلا يعيلىلىان هلىلىذا النظلىلىام 

 -:LABONTE,2004:2-4)) من قبل هذا النظام فيمكن احتسابها عن   يق المعا لة ا ناه
امات –عائد الاصدار النقدي = الفائدة المكتسبة من الاحتياطيات    مصاريف صيانة الالت  

املىلىلىلىاش المتمثللىلىلىلىة  ب املىلىلىلىاش نفقلىلىلىلىاش الاحتفلىلىلىلىال بتللىلىلىلىك الاليد ب االعملىلىلىلى ش  الأاماقبلىلىلىلىاتمثلىلىلىلىل مالىلىلىلىاميق صلىلىلىلىيانة الاليد
  المتداالة. 

تتمثلىلىل ايجابيلىلىاش مجللىلىس  : LABONTE,2004:8-12))ثانيااا: اباايااات وساالبيات مجلااس العملااة

ي تخفلىلىي  معلىلىدلاش التضلىلىخسي ا  ان تث يلىلى  سلىلىع  
ب
ي انهلىلىا  سلىلىهس ف

ب
الىلىؤب    لىلىكل ك لىلىير علىلى   الصرررفالعمللىلىة ف

ي  الماداقيةاتعزيز  الثقةالمعام ش الاقتاا يةي مما يعمل ع  ت سيخ 
ب
لتلك المعام شي ضما حلىد  ف

ي تبن  نظام مجلس العملة بعد تاميلىلىلىلىخ حافل بمعدلاش التضخس )
ب التد ( االام  نفسلىد الجامحةالامجنت ر

ي مجللىس العمللىة  الصرفانط ق ع  ضل من استونيا اليتوانيا ا ل اميا. ان استق ام سع  
النلىاجس علىن ت لىتب

ي   لىلىجيم التجلىلىاما االاسلىلىتثمام اللتلىلى
ب
ب سجسلىلىهس ف مالىلىدما مهملىلىا ل   هلىلىام الاقتالىلىا ي ا يلىلىا ا مفاهيلىلىة  تعلىلىدان  ر

 يسهل تحولها الى سوق اقتاا ي لجذع الاستثماماش الاجنبية.  لأند الدال ا خاصة الدال الناميةي
ي  ال الاصلىلىلىول القابللىلىلىة للتحويلىلىلىل اعلىلىلى  

ب
ي كونهلىلىلىا مع ضلىلىلىة للمضلىلىلىام ة ف

ب
أملىلىلىا الجوانلىلىلىإ السلىلىلىل ية فلىلىلى ي تتمثلىلىلىل ف
 ملىلىم بللىلىد  خلىلى  سلىلىبيل المثلىلىال أ ا ضلىلىان الاحتيلىلىالاي الفيلىلىد

ن
ي المضلىلىام ة فسلىلىيكون متالىلىج

ب
مالىي الاملىلى ي ي متوم لىلىا ف

ي الاحتيلىالاي 
ب
ب ع  ال غس من امت ك الأخير لمجلس العملةي اعندها فأن أي ت لىير يجلى ي ف مثل الأمجنت ر

. اقلىد تلىاد الاعتقلىلىا  بلىأن هلىذا النظلىام يملىلىامس قيلىو ا غلىير م غو لى ب  الفيلىدمالىي سلىيؤب  على  عمللىلىة الأمجنتلى ر
 
بهلىلىا  ا

 الحكومة المالية ا التالىي يعمل ع  تقييد عمل السياسة المالية االنقدية المحلية.  ع  ن ا اش
علىلى  اللىلى غس ملىلىن ان مجللىلىس العمللىلىة يمثلىلىل : ثالثااا: الفروتااات اااا مجلااس العملااة والبنااك المر اا     

ي اتمتلىلىلىلىلىلىم بهلىلىلىلىلىلىا مقامنلىلىلىلىلىلىة  الصرررررررفالمسلىلىلىلىلىلىتوى المتطلىلىلىلىلىلى ف ملىلىلىلىلىلىن نظلىلىلىلىلىلىام سلىلىلىلىلىلىع  
الثابلىلىلىلىلىلى ي إلا ان الخاوصلىلىلىلىلىلىية اللىلىلىلىلىلىتد

الثابلىلى   فعتنلىلىا الى معالجتلىلىد   لىلىكل مسلىلىتقل علىلىن المسلىلىتوياش  الصرررفبالمسلىلىتوياش الاخلىلى ى لنظلىلىام سلىلىع  
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 الصررررفاملىلىلىن اجلىلىلىل توضلىلىلىيح ااجلىلىلىد اخلىلىلىت ف هلىلىلىذا النظلىلىلىام علىلىن المسلىلىلىتوياش الاخلىلىلى ى لنظلىلىلىام سلىلىلىع   الاخلىلى ى. 
ب مجالس العم   ي تعملىل على  الثاب ي سنقوم بإج اء مقامنة ب ر

ش مم أحد انظملىة المالىامف الم كزيلىة اللىتد
لىف الثابلىلى  اللىلىذي اتوافلىلىق ملىلىم نظلىلىام قاعلىلىدا اللىلىذهإي انظلىلىام ب يتلىلىون اا   االلىلىذي تلىلىس  افلىلىق نظلىلىام سلىلىع  الئلى
العملىل بلىد بعلىلىد الحلى ع العالميلىة الثانيلىلىة ااسلىتم  كنظلىام ملىلىالىي علىاللي حلىتد حقبلىلىة السلىبعينياش. المجموعلىلىة 

ب مجلىلىلىلى الس العملىلىلىلى ش ضملىلىلىلىا يفضلىلىلىلىل  خلىلىلىلى ان العملىلىلىلىل بنظلىلىلىلىام ال نلىلىلىلىوك ملىلىلىلىن الاسلىلىلىلىباع يفضلىلىلىلىل بعلىلىلىلى  الاقتالىلىلىلىا ا ر
ب نظام مجلس العملة انظام ال نك الم كزي.  ب الف اقاش ب ر  الم كزيةي االجدال ا ناه ا  ر

 ( المقارنة بين مجلس العملة والبنك المركزي1جدول )
 نظام البنك المركزي نظام مجلس العملة

 الورقية والمسكوكات والودائع.يصدر النقود  .1 يصدر النقود الورقية والمسكوكات. .1

 سعر الصرف ثابت أو معوّم. .2 سعر الصرف ثابت. .2

 الاحتياطيات الأجنبية لا تغطي العملة المصدرة بشكل كامل. .3 %(.100الاحتياطيات الأجنبية تغطي العملة المصدرة بنسبة ) .3

 قابلية التحويل الى باقي العملات محدودة. .4 قابلية كاملة لتحويل العملة. .4

 السياسة النقدية تحكمية او سياسة القواعد . .5 السياسة النقدية مقيدة بالقواعد. .5

 المصارف التجارية. لإقراضيعد الملجأ الأخير  .6 .للإقراضلا يعد الملجأ الأخير  .6

 البنك المركزي بتنظيم عمل المصارف التجارية. مما يقوغالباً  .7 لا ينظم عمل المصارف التجارية. .7

 يتمتع هذا النظام بالغموض وعدم الشفافية في أغلب الأحيان. .8 العملة بالشفافية وعدم الغموض.يتمتع نظام مجلس  .8

خاضعة للضغوطات السياسية في حالة عدم استقلالية البنك  .9 غير خاضعة )محمية( للضغوطات السياسة. .9

 لمركزي .

 لا تتمتع بمصداقية عالية لذا فهي معرضة للفساد. .10 تتمتع بمصداقية عالية. .10

م كسب السينورج )رسوم سك العملات( من خلال الفائدة على يت .11

 الموجودات الأجنبية.

 يتم كسب رسوم سك العملة من خلال الفائدة والتضخم. .11

 الاصلاح النقدي يتطلب شروطاً مسبقة ويتسم بالبطء. .12 الإصلاح النقدي سريع ولايتطلب شروطاً مسبقة. .12

تحدث أزمات متكررة في ميزان المدفوعات في ظل نظام البنك  .13 نظام مجلس العملة.لا توجد أزمات في ميزان المدفوعات في ظل  .13

 المركزي.

 يحتفظ بموجودات محلية. .14 لا يحتفظ بموجودات محلية. .14

 يمكن أن يتعرض لنقص في السيولة .15 لا يمكن أن يتعرض لنقص في السيولة. .15

صراع أو تضارب بين سياسة سعر الصرف والسياسة  دلا يوج .16

 النقدية

يوجد ذلك الصراع والتضارب بين سياسة سعر الصرف .  .16

 والسياسة النقدية.

 تحصل فيها هجمات مضاربة. .17 لا تحصل فيها هجمات مضاربة على العملة المعنية. .17

 لا يتوافر فيها هذا النوع من الصرامة لتمويل الحكومة المحلية. .18 تفرض قوانين صارمة ضد تمويل الحكومة المحلية. .18

فيها بالثقة بسبب الاحتفاظ بالاحتياطيات الاجنبية تتمتع العملة  .19

 %(.100بنسبة )

 لا تتمتع العملة فيها بالثقة بنفس القدر في حالة مجالس العملات. .19

 -الأتية:بالاعتماد على المصادر  الباحثينمن اعداد 
(1) Nicholas Krus, THE MONEY,SUPPLY IN CURRENCY BOARDS ,studies in applied Economics ,

2012 ,p2. 

(2) Philip Prokes, An economic Analysis of Bahama currency board, studies in applied economics,2016, 

p4. 

ي اااخلى  القلى ن التاسلىم  (1959-1952رااعا: نظام مجلس العملة في العراق للماااادة ) 
ب
 ان لىأشعشرر ف

الداللىلىلىلىلىة العثمانيلىلىلىلىلىة نظامهلىلىلىلىلىا النقلىلىلىلىلىديي بوحلىلىلىلىلىدا نقديلىلىلىلىلىة قاوملىلىلىلىلىة ملىلىلىلىلىن الناحيلىلىلىلىلىة القانونيلىلىلىلىلىة علىلىلىلىلى  قاعلىلىلىلىلىدا اللىلىلىلىلىذهإ 
ا الذه يلىلىة العثمانيلىلىة( قبلىلىل  امالىلىنوعة منلىلىد ايضلىلىا اقلىلىد اعتملىلىد العلىلى اق علىلى  الوحلىلىدا النقديلىلىة العثمانيلىلىة )الللىلىير

لىلىلىين ال لى ي    
ب
ي للعلىلىلىلى اق ف

يطلىلىلىلىا ب ي علىلىلىلىام ن لىلىلىلىوع الحلىلىلىلى ع العالميلىلىلىلىة الاالى. اعلىلىلىلى  ابلىلىلىلى  الاحلىلىلىلىت ل الي 
تلىلىلىلىس  1914ثلىلىلىلىا ب
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ي العلىلىلى اق اهكلىلىلىذا تلىلىلىس 
ب
ايقلىلىلىاف العملىلىلىل بلىلىلىالنقو  العثمانيلىلىلىة ااصلىلىلىبح  ال ا يلىلىلىة الهنديلىلىلىة  ي العمللىلىلىة المتدااللىلىلىة ف

ا  ا لىلىلىي  ملىلىلىن ) ي أااخلىلىلى  علىلىلىام 100اسلىلىلىتير
ب
ي فهلىلىلىو 33%) 1917( مليلىلىلىون ما يلىلىلىة ف

 منهلىلىلىا ضانلىلىلى  فضلىلىلىية أملىلىلىا المتلىلىلىب د
ي  يلىلىلىةعبلىلىلىاما علىلىلىن أاماق نقديلىلىلىة ات جلىلىلىم عمليلىلىلىة الاسلىلىلىتبدال الى الاسلىلىلىباع الات

 
: 1972)البنيييل المر يييري العيييرا 

64-69 ):- 
ي قيملىلىلىلىلىة الااماق النقديلىلىلىلىلىة العثمانيلىلىلىلىلىة )بعلىلىلىلىلىد خلىلىلىلىلى اج الداللىلىلىلىلىة العثمانيلىلىلىلىلىة ملىلىلىلىلىن قاعلىلىلىلىلىدا  .1

ب
التلىلىلىلىلىدهوم المتواصلىلىلىلىلىل ف

اش الذه يلىلىلىلىة االفضلىلىلىلىية بلىلىلىلىالنقو  الومقيلىلىلىلىة القانونيلىلىلىلىة اضانلىلىلىلى  النتيجلىلىلىلىة  ي خلىلىلىلى اج  اللىلىلىلىذهإ تلىلىلىلىس اسلىلىلىلىتبدال الللىلىلىلىير
ي اعلىلى  اللىلى غس ملىلىن العلىلى اق علىلىن قاعلىلىدا اللىلىذهإ  سلىلىنإ اعتملىلىا  نظاملىلى

د النقلىلىدي علىلى  النظلىلىام النقلىلىدي العثملىلىا ب
ب باللىلىلىلىلىذهإ الا ان الجمهلىلىلىلىلىوم للىلىلىلىلىس اتقبلىلىلىلىلىل العمللىلىلىلىلىة النقديلىلىلىلىلىة  ان الداللىلىلىلىلىة قلىلىلىلىلىد ف ضلىلىلىلىلى  عقو لىلىلىلىلىاش علىلىلىلىلى  المتعلىلىلىلىلىامل ر

 فقد بقة التعامل بها مسبقا(.  لأندالجديدا 
ي سلىلىع  اف ال ا يلىلىة الهنديلىلىة  سلىلىنإ ضلىلىخامة ملىلىوام  الهنلىلىد االم كلىلىز الملىلىالىي  .2

ب
ي ف للحكوملىلىة الثبلىلىاش النسلىلىت 

 علىلىن العاملىلىل السلىلىيا ي ام ملىلىا هلىلىو العاملىلىل الاهلىلىس االمتمثلىلىل بتحلىلىول العلىلى اق ملىلىن الهيمنلىلىة العثمانيلىلىة الى 
ن
فضلىلىج

يطانيلىة ضلهلىا عواملىل أ ش  الى سلىيا ا حاللىة ملىلىن  فتحلى  بلىدامها الثقلىة للتجلىام ابنلىاء تأ يلىلىة  التأ لىد الهيمنلىة الي 
 معام تهس  اخل اخامج الب  . 

اش العثم .3 انية بعد ان صدم قلىانون يمنلىم التعاملىل بهلىا امغلىس  للىك ضلىان الجمهلىوم لا تس منم التعامل باللير
 بجزء منها. 

 
 ازال محتفظا

اعلىلىلى  هلىلىلىذا الاسلىلىلىاس اصلىلىلىبح  ال ا يلىلىلىة الهنديلىلىلىة بمثابلىلىلىة عمللىلىلىة ع اقيلىلىلىة مسلىلىلىمية ااسلىلىلىتم ش علىلىلى  هلىلىلىذا النحلىلىلىو 
ي اعقلىلىلىلىاع   لىلىلىلىكيل الحكوملىلىلىلىة الع اقيلىلىلىلىة علىلىلىلىام 1932ل ايلىلىلىلىة نجسلىلىلىلىان علىلىلىلىام 

ب
احالىلىلىلىول العلىلىلىلى اق علىلىلىلى   1921. اف

 ملىلىلىم اما ا الجمهلىلىلىوم اسلىلىلىت
 
ي تجاا لىلىلىا

د
ي ان لىلىلىاء بنلىلىلىك م كلىلىلىزي علىلىلى اف

ب
ي توللىلىلىد للىلىلىدى الحكوملىلىلىة مغبلىلىلىة ف ق لد السلىلىلىيا ي

ي للىذلك بلىدا التفكلىير جلىديا  ي
د
  بإصلىدام الع اف

 
ي السلىويدي ا يلى  العلىدل تق يلى ا عمللىة  ا نيلىة. اقلىدم السلىيد نلىال 

ي  للىلىك الوقلىلى  الى مولىلىجس اللىلىو ماء عبلىلىد المحسلىلىن السلىلىعدان بتلىلىاميلىلىلىلىخ 
ب
 1923/ملىلىايس/ 12ف

 
حلىلىا ي اتضلىلىمن مقيد

ي ما يخص السياسة النقدية للبللىد  مصرفلإن اء 
ب
ي تق ي ه عدا م حظاش ف

ب
ي اقد ااضح ف

د
م كزي ع اف

 : ي
 -متمثلة بالا د

ي ضميلىة المسلىكوضاش الفضلىية الهنديلىة  
ب
ي التلىداال مقابلىل تزايلىد ف

ب
قللىق الجمهلىوم  سلىنإ قللىة الااماق الهنديلىة ف

ا ملىلىن قبلىلىل السلىلىلطة الع اقيلىلىة  للىلىك لأجلىلىل سلىلىد العجلىلىز ال حاصلىلىلي اضلىلىان سلىلىنإ الا ملىلىة هلىلىو خلىلى اج ضميلىلىاش ك لىلىير
ب قيملىلىلىة اللىلىلىلىداخل  ملىلىلىن الااماق النقديلىلىلىة الهنديلىلىلىة ملىلىلىلىن قبلىلىلىل السلىلىلىلطة الع اقيلىلىلىلىة لأجلىلىلىل سلىلىلىد العجلىلىلىز الحاصلىلىلىلىل بلىلىلى ر

الناتجلىلىلىلىة علىلىلىلىن تجديلىلىلىلىد الااماق النقديلىلىلىلىة المتدااللىلىلىلىة  المصرررررو ا االخلىلىلىلىامج ملىلىلىلىن الااماق النقديلىلىلىلىة فضلىلىلىلى  علىلىلىلىن 
علىلىلى   المصررررو ا النقلىلىلىل الى العلىلىلى اق( حيلىلىلىث تبللىلىلى  نسلىلىلىبة هلىلىلىذه  ال لىلىلى ق ابنلىلىلىاء التملىلىلىزق اا التالفلىلىلىة )الحلىلىلى ق اا

ب 10%الاقل ) ي الع اق مما اؤ ي الى نقل العملة من محاف  العلى اقي ر
ب
( من الموجو  النقدي المتداال ف

ح السلىيد  . اقلىد اقلىيد ي
د
الى ال نوك الاجنبيلىة االهنديلىة خاصلىةي مملىا ا ى الى تلىدهوم الوضلىم الاقتالىا ي العلى اف

ي الت
ب
ي السويدي ف السلىيا ا الاقتالىا ية  باتجلىاهق ي  الخطواش الواجلىإ اتباعهلىا لتحقيلىق هلىدف السلى ي نال 

ي 
ي ما يأ د

ب
ي تتمثل ف

ي االسياسية االتد
 
 -:( 64-59: 1972)البنل المر ري العرا 
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 ملىلىن ال ا يلىلىة الهنديلىلىة ايلىلىتس  للىلىك   .1
ن
ي نفلىلىوس الافلىلى ا  للتعاملىلىل بالعمللىلىة الع اقيلىلىة الجديلىلىدا بلىلىدد

ب
بلىلىث الثقلىلىة ف

 مة من التعامل باي عملة اخ ى سوى العملة الع اقية. عن   يق امتناد الحكو 
ع المسكوضاش الفضية اا  .2 النحاسية اتس عن   يق الاتفاق مم  ان   م العملة النقدية الومقية ااب

 . ي
ا  اا ال نك العثما ب ا ك نك انكليد ي تلك الفيد

ب
 ال نوك الااما ية المعتمدا ف

 ماا م اا ا اش الحكومة.  ضأحد الاستفا ا من عاود الاصدام النقدي الناجس عن   م العملة    .3
ح السلىلىويدي ان تكلىلىون الااماق النقديلىلىة المط وعلىلىة  ي النالىلىق  انلىلىام االلىلىدانامي 

ا خمسلىلىة عشررر  اقلىلىد أقلىلىيد
ي خمسلىلىون اماولىلىة  انلىلىام    نلىلىانير
 
الى سلىلىتة ما يلىلىةي اينقسلىلىس اللىلىدانام عشررر ي اان يكلىلىون اللىلىدانام يسلىلىااي خمسلىلىة ا

ب بالضلىب ي االمعلىدن  ميالاشي اال يال الى ام عة  ماهسي االدمهس الى خمسة قلى ا,ي االقلى , يعلىا ل  نتلى ر
ي 
ب
المسلىلىلىتخدم لسلىلىلىك ال يلىلىلىال هلىلىلىو الفضلىلىلىة املىلىلىا المعلىلىلىدن المسلىلىلىتخدم لسلىلىلىك القلىلىلى ا, ااقسلىلىلىامد فهلىلىلىو النيكلىلىلىل. اف

. ف نلىلىلىون1925علىلىلىام  ي
ب
ي العلىلىلى اق ان لىلىلىاء مجللىلىلىس الع ()علىلىلىامض ضلىلىلىل ملىلىلىن السلىلىلىيد هلتلىلىلىون يلىلىلىان  االسلىلىلىيد  م.ف

ب
مللىلىلىة ف

مجللىلىلىس  مشررررو بحجلىلىلىة ان ال ي لىلىلىة الاقتالىلىلىا ية الع اقيلىلىلىة غلىلىلىير مؤهللىلىلىة لإن لىلىلىاء مجللىلىلىس العمللىلىلىة اتلىلىلىس اعلىلىلىدا  
ي علىلىلىلىام 

ب
ي علىلىلىلىام  1926العمللىلىلىلىة ف

ب
 1930لكلىلىلىلىن للىلىلىلىس الىلىلىلىتس الاخلىلىلىلىذ بلىلىلىلىد املىلىلىلىم توقلىلىلىلىم تلىلىلىلىدهوم قيملىلىلىلىة ال ا يلىلىلىلىة الهنديلىلىلىلىة ف

ي لنلىدني اقلىد تلىس الاسلىتنا  على  
ب
ب تقلى م ان لىاء مجللىس عمللىة م كزهلىا ف يطلىاني ر اء الي  ا الاستنا  الى  ماء الخلىي 

مجموعة من الاسلىباع لتأسلىجس مجللىس العمللىة بلىدلا ملىن تأسلىجس ال نلىك الم كلىزيي امنهلىا ان الىتس الاتفلىاق 
 للعمللىلىة الع اقيلىلىة الجديلىلىدا )اي ان يكلىلىو  دعلىلى  اعتبلىلىام الجنيلىلى

 
ي معيلىلىاما

ليتب  الاسلىلىيد
 
ي ضلىلىس مسلىلىاايا

د
ن اللىلىدانام العلىلى اف

ي ااحد(  دلجني
ليتب ي سلىوف تتحملهلىا الحكوملىة ملىن ان لىاء مثلىل هكلىذا  بالإضلىافةاسيد

الى التكلفلىة العاليلىة اللىتد
ي تحتلىلىلىاج الى مبلىلىلىال  مأسلىلىلىمالية ضلىلىلىخمة ابسلىلىلىنإ افتقلىلىلىام الحكوملىلىلىة الع اقيلىلىلىة الى هلىلىلىذا اليلىلىلىس ملىلىلىن 

مؤسسلىلىلىة االلىلىلىتد
الاجنبيلىلىلىلىلىلىلىلىة الان هلىلىلىلىلىلىلىلىدف ضلىلىلىلىلىلىلىلىل ملىلىلىلىلىلىلىلىن الحكوملىلىلىلىلىلىلىلىة مؤاس الاملىلىلىلىلىلىلىلىوال عنلىلىلىلىلىلىلىلىدها ستضلىلىلىلىلىلىلىلىط  الى ان تقبلىلىلىلىلىلىلىلىل المسلىلىلىلىلىلىلىلىاهمة 

االجمهلىلىلىلىلىوم هلىلىلىلىلىو الحالىلىلىلىلىول علىلىلىلىلى  الاسلىلىلىلىلىتق لية الاقتالىلىلىلىلىا ية االسياسلىلىلىلىلىيةي اضملىلىلىلىلىا هلىلىلىلىلىو معلىلىلىلىلى اف ان ا اما نظلىلىلىلىلىام 
مؤسسة ال نلىك الم كلىزي تحتلىاج الى  مجلىة عاليلىة ملىن الاسلىتق لية الو نيلىة االكفايلىة الذاتيلىة بينملىا ي حلى  

لكلىون جميلىم هلىذه المؤسسلىاش  ي عبلىاما علىن لمصرر    واافتقام الداللىة الع اقيلىة الى المؤسسلىاش الماليلىة 
فلىلىلى اد لمالىلىلىامف اجنبيلىلىلىة ضملىلىلىا ان اغللىلىلىإ عمليلىلىلىاش التجلىلىلىاما الخامجيلىلىلىة الع اقيلىلىلىة تقلىلىلىوم بهلىلىلىا مؤسسلىلىلىاش اجنبيلىلىلىة 
ي 
ب
ي ملىلىلىن انخفلىلىلىاض ملحلىلىلىول ف

ي للىلىلىذلك فهلىلىلىو يعلىلىلىا ب
 
خامجيلىلىلىة ابسلىلىلىنإ حالىلىلىول العلىلىلى اق علىلىلى  اسلىلىلىتق ليتد  حلىلىلىداثا

من اصحاع الاختالىا  لهلىذا فهلىو يحتلىاج  مصر   ن الى عدم اجو  بالإضافة مجة التطوم الاقتاا ي 
ا  منيلىلىلىة  ويللىلىلىةي اهكلىلىلىذا يالىلىلى ح ملىلىلىن  ان تلىلىلىتس عمليلىلىلىة ا اما ال نلىلىلىك  الضررررو  الى كلىلىلىوا م تلىلىلىدميإ ام ملىلىلىا لفلىلىلىيد

ي من قبل المؤسساش الاجنبيةي ا عد  ك  هذه الاسباع اجد السيد هلتون يان  انلىد ملىن 
د
الم كزي الع اف

 علىلى  تأ
 
ب حاليلىلىا كلىلىير

ي الوقلىلى  الحلىلىااب ا ان تكلىلىون مهمتهلىلىا اصلىلىدام الملىلى جح ان الىلىتس اليد
ب
سلىلىجس مجللىلىس العمللىلىة ف

العمللىلىلىة فقلىلىلى  ب لىلىلى  النظلىلىلى  علىلىلىن الوظلىلىلىاوق الاخلىلىلى ى ا الحالىلىلىول علىلىلى  جميلىلىلىم الام لىلىلىاح الناتجلىلىلىة علىلىلىن الاصلىلىلىدام 
ي تتلىلىلىولى ا امتهلىلىلىا 

النقلىلىلىدي علىلىلى  ان اوجلىلىلىد نحلىلىلىو  سلىلىلىديد القلىلىلى اض اا ملىلىلىن اجلىلىلىل ا اء مجموعلىلىلىة ملىلىلىن المهلىلىلىام اللىلىلىتد
 الدالة. 

                                                           
()  1925أعضاء اللجنة المالية التي عينت من قبل وزارة المستعمرات البريطانية في عام. 
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ي الإسييي العيييرام  يييمن ال تلييية  (1
لي   ي  ت 

 
لينية تلىلىلىس م لىلىلى  : (60-44: 1969)السيييامرا، ي ظلىلىلىل الكتللىلىلىة الاسلىلىلىيد

ب
ف
ي بالاسلىلىتنا  الى القلىانون الملى قس 

ليتب اضلىان ال لى ض ملىلىن  1931لسلىنة  4قيملىة العمللىة الع اقيلىة بالجنيلىد الاسلىيد
ي العمللىلىلىة الع اقيلىلىلىة المالىلىلىدما الاسلىلىلىيما ان مجللىلىلىس العمللىلىلىة حلىلىلىديث الن لىلىلىأاي 

ب
هلىلىلىذا الامتبلىلىلىاث هلىلىلىو  يلىلىلىا ا الثقلىلىلىة ف

لينية ملىلىن جهلىلىة ا قيلىلىة  ال العلىلىالس ملىلىن جهلىلىة اخلىلى ى  الصرررفن ببلىلىاش سلىلىع  فضلى  علىلى ملىلىم  ال الكتللىلىة الاسلىلىيد
ي   لىلىلىلىجم التجلىلىلىاما الخامجيلىلىلىلىة اعلىلىلىلى  اللىلىلىلى غس ملىلىلىلىن الفواولىلىلىلىد الملىلىلىلىذكوما 

االلىلىلىذي ا ى الى سلىلىلىلىيا ا حاللىلىلىلىة التأ لىلىلىلىد اللىلىلىلىتد
ي تلىلىلىلىلى    قيملىلىلىلىلىة عملتهلىلىلىلىلىا بعمللىلىلىلىلىة ااحلىلىلىلىلىدا سلىلىلىلىلىوف تخضلىلىلىلىلىم   لىلىلىلىلىكل مبلىلىلىلىلىار  الى جميلىلىلىلىلىم 

اعلىلىلىلىلى ه الا ان الداللىلىلىلىلىة اللىلىلىلىلىتد
ي تلىلىلىلىؤب التق

علىلىلىلى  العمللىلىلىلىة الملىلىلىلى تب  بهلىلىلىلىا سلىلىلىلىواء بالامتفلىلىلىلىاد اا بالانخفلىلىلىلىاض مملىلىلىلىا يضلىلىلىلىعق ملىلىلىلىن ح كلىلىلىلىة  لبلىلىلىلىاش اللىلىلىلىتد
ا   الملىلىلىلىلىدفوعاش الخامجيلىلىلىلىلىة فضلىلىلىلىلى  علىلىلىلىلىن ظهلىلىلىلىلىوم ف اقلىلىلىلىلىاش الاسلىلىلىلىلىعام اع قللىلىلىلىلىة الانتلىلىلىلىلىاج ا التلىلىلىلىلىالىي ع قللىلىلىلىلىة الاسلىلىلىلىلىتير

 االتادا . 
لي ية (2 ي  العيييرام  يييمن المنسقييية الاسيييت 

 
:عملىلىلىدش ب يطانيلىلىلىا علىلىلى  تكلىلىلىوين تلىلىلىبد (75-60: 1969)السيييامرا،

لينية لتمويلىلىل الحلىلى ع  حيلىلىث ف ضلىلى  ب يطانيلىلىا  ي نلىلىذاكاحلىلىدا اقتالىلىا ية ملىلىن خلىلى ل خللىلىق المنطقلىلىة الاسلىلىيد
ي ا للىلىك بتلىلىاميلىلىلىلىخ  الصرررفال قابلىلىة علىلى  

يطلىلىا ب ا الاسلىلىتنا  الى 1939ايللىلىول  3علىلىن   يلىلىق قلىلىانون التحويلىلىل الي 
ل المنظملىة الى المنطقلىة مقابلىل حالىول  سلىتلس ب يطانيلىا جميلىم امصلىدا اللىدا  الصررفقانون ال قابلىة على  

لينيةي اتتعهد ب يطانيا بتقلىديس ضلىل ملىا ا ع  امصدا اسيد تحتلىاج اليلىد بللىدان المنطقلىة ضلىمن حلىدا   الاخير
ي تمويل الح ع من 

ب
معينةي اقد انضس الع اق الى المنطقة اف ض  عليد جميم قيو  الئف اساهس ف

ب الدنانير الع اقية مقابل سند ي حسلىاع ب يطانيلىا مملىا خ ل اصدام م ا ر
ب
اش ع  تكل قلى اض  سلىجل ف

ي ضميلىلىلىلىة المعلىلىلىلى اض السلىلىلىلىل ي ا يلىلىلىلىا ا العلىلىلىلى ض  ا ى الى بلىلىلىلى ا 
ب
ظلىلىلىلىاه ا التضلىلىلىلىخس  سلىلىلىلىنإ الانخفلىلىلىلىاض الهاولىلىلىلىل ف

لينية الا ب طاء العمللىةي ضلهلىا عواملىل  بالأمصداالنقدي فض  عن عدم توف  ح ية ضافية للتئف  الاسيد
ي نهايلىلىلىة المطلىلىلىاف تثبلىلى  ان هلىلىلىذا الامتبلىلىلىاث للىلىلىس يكلىلىن بالىلىلىالح الاقت

ب
ي مملىلىا ا ى الى خلىلىلى اج العلىلىلى اق ف

د
الىلىلىا  العلىلىلى اف

ي علىام 
ب
العلى اق  اللىة اجنبيلىة اف ضلى  عليلىد جميلىم قيلىو  الئلىف  اهكلىذا اعتلىي   1959عن هذه المنطقة ف

ي اللىلىلىذي ضلىلىلىان اتمتلىلىلىم بلىلىلىد ااضلىلىلىع  اسلىلىلىس جديلىلىلىدا 
ي م كلىلىلىزه القلىلىلىانو ب

ليتب مملىلىلىا ا ى الى ان يفقلىلىلىد الجنيلىلىلىد الاسلىلىلىيد
يطانيلىلىلىلىة ك طلىلىلىلىاء  الخزانلىلىلىلىةفيملىلىلىلىا اتعللىلىلىلىق باسلىلىلىلىتخدام سلىلىلىلىنداش  تتناسلىلىلىلىإ ملىلىلىلىم الوضلىلىلىلىم الاقتالىلىلىلىا ي الجديلىلىلىلىد  الي 

لينية.  لينية االمنطقة الاسيد ب الكتلة الاسيد ي اوضح الف ق ب ر
 للعملةي االجدال الا د

 ( مقارنة بين الكتلة الاسترلينية والمنطقة الاسترلينية2جدول )
 المنطقة الاسترلينية الكتلة الاسترلينية

 من حيث النطاق:

تكونت الكتلة  الاسترلينية بعد ان تركت انكلترا نظام  قاعدة الذهب و خفضت قيمة  (1)

, وتكونت الكتلة من بلدان غير خاضعة لانكلترا كالدول 1931الجنيه سنة 

 ثم حلت محلها المنطقة الاسترلينية. 1939الاسكندنافية واستمرت حتى عام 

م لتسوية المدفوعات في مختلف يعتبر الجنيه الاسترليني عملة شبه  دولية ويستخد (2)

بلدان العالم, لذلك تمتعت البلدان المستخدمة للعملة في ظله بحرية تحويل الارصدة 

 الاسترلينية الى عملات اخرى.

 من حيث النطاق:

تتكون المنطقة من بلاد الامبراطورية البريطانية والبلاد التي تقع تحت الاستعمار  (1)

 اضيق في تكوينها من الكتلة.البريطاني ومن ضمنها العراق وهي 

عدم تمكن بلدان المنطقة من تحويل ارصدتها الى عملات اخرى في سبيل  (2)

حصولها على السلع التي تحتاجها من خارج المنطقة نظرا لوقف حرية تحويل 

 الجنيه الاسترليني.

 من حيث حرية التعاملات:

الدولية ضمن الكتلة وخارجها تتمتع بدرجة كبيرة من الحرية في التعاملات التجارية  (1)

. 

 من حيث حرية التعاملات:

وجود حرية لتسهيل التعاملات الخارجية ضمن حدود المنطقة فقط, وقد تم تقييد  (1)

ايلول  3التعاملات الخارجية ضمن قانون الرقابة على الصرف الذي تم اصداره في 

 بهدف توجيه العلاقات مع الخارج. 1939لسنة 

للمزيد انظر: سعيد عبود السامرائي, النظام النقدي والمصرفي العراق, الطبعة الاولى, مطبعة  الباحثيناعداد المصدر: الجدول من 

 .64-63,ص1969دار البصري, بغداد, 
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 -وفيما يلي استعراض لبعض المتغيرات الاتتصادية خلال مدة نظام مجلس العملة:

ي  الصررررررفسيييييعر  .1 ي 261-260: 2010)الغيييييال   اتخلىلىلىلىلىذ اللىلىلىلىلىدانام كوحلىلىلىلىلىدا (:283-282: 2015( )الغيييييال  
ا ملىلىلىلىن قاعلىلىلىلىدا 1931( الالىلىلىلىا م سلىلىلىلىنة 44قيلىلىلىلىاس للعمللىلىلىلىة الع اقيلىلىلىلىة افلىلىلىلىق القلىلىلىلىانون ) ي ا علىلىلىلىد ان خ جلىلىلىلى  انكللىلىلىلىيد

لينية امقيلىةي بلىس اعيلىد تقييملىد ملى ا اخلى ى افلىلىق 1اللىذهإي أعيلىد تقيلىيس اللىدانام ليالى ح يسلىااي ) ا اسلىيد ( للىير
ي علىام ( غ3.58134لتا ح قيمتد تعا ل ) 1947( لعام 43الما ا )

ب
س من الذهإي اكذلك تس التعلىديل ف

( غلىلىلىلىلىلىلىس ملىلىلىلىلىلىلىن اللىلىلىلىلىلىلىذهإي اعلىلىلىلىلىلىلى  اللىلىلىلىلىلىلى غس ملىلىلىلىلىلىلىن الاحلىلىلىلىلىلىلىدا  2.248828حيلىلىلىلىلىلىث اصلىلىلىلىلىلىلىبح  قيمتلىلىلىلىلىلىلىد تعلىلىلىلىلىلىلىا ل ) 1949
ي تملىلىلىو  

ب
ي منهلىلىلىا تحلىلىلىول الحكلىلىلىس المللىلىلى ي الى جمهلىلىلىومي ف

د
ي ابلىلىلى ش علىلىلى  الوضلىلىلىم الاقتالىلىلىا ي العلىلىلى اف

السياسلىلىلىية اللىلىلىتد
لىلىف ظلىلىلىل محافظلىلىلىا علىلىلى  بباتلىلىلىد لملىلىلىدا  ويللىلىلىة مسلىلىلىتمدا هلىلىلىذا الاسلىلىلىتق ام ملىلىلىن اسلىلىلىتق ام 1958 ي الا ان سلىلىلىع  الئلى

ايتون اا  . حيث اتضح من خ ل الجدال) ي )3النظام النقدي لي 
( ان سلىع  الئلىف 1( اال كل ال يا ب

ب 0.248139ال سلىلىلي بللىلى  ) ي السلىلىنت ر
ب
ي السلىلىنواش 0.357143علىلى  التلىلىوالىي ي ا للىلى  )  1948ا 1947( ف

ب
( ف

 ال حقة. 
 (1947-1959)( سعر الصرف الرسمي في العراق للمدة 3جدول )

 سعر الصرف الرسمي السنة سعر الصرف الرسمي السنوات

1947 0.248139 1954 0.357143 

1948 0.248139 1955 0.357143 

1949 0.357143 1956 0.357143 

1950 0.357143 1957 0.357143 

1951 0.357143 1958 0.357143 

1952 0.357143 1959 0.357143 

1953 0.357143   

, 2015المصدر. عبد الحسين جليل الغالبي, السياسات النقدية في البنوك المركزية, دار المنهاج للنشر والتوزيع, الاردن, عمان, 

 . 286-281ص

 (1947-1959( تطور سعر الصرف الرسمي في العراق للمدة )1الشكل )

 

 
 (3بالاعتماد على الجدول ) الباحثينالمصدر من إعداد 
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ي ظل نظام مجلس العملة عدم اجو  سلطة نقديلىة تحكميلىة : عرض النقود .2
ب
ي ف
د
تهد الاقتاا  الع اف

ي ملىلىلىلىلىا جعلىلىلىلىلىل مواضلىلىلىلىلىم  نلىلىلىلىلىذاكقلىلىلىلىلىا ما علىلىلىلىلى  مسلىلىلىلىلىس سياسلىلىلىلىلىة نقديلىلىلىلىلىة تلىلىلىلىلىت وس ملىلىلىلىلىم الظلىلىلىلىلى اف الاقتالىلىلىلىلىا ية السلىلىلىلىلىاودا 
ان الملىلىلىدفوعاش االلىلىلىذي انعكلىلىلىس ابلىلىلى ه بالنتيجلىلىلىة علىلىلى  الاسلىلىلىعام االلىلىلىدخل  ب ي ملىلىلىير

ب
الاخلىلىلىت ل تبلىلىلىدا ا لىلىلىي  اضلىلىلىوحا ف
اش الاقتالىلىلىلىلىلىلىا ية  الاوتمانيلىلىلىلىلىلىةالى العمليلىلىلىلىلىلىاش  بالإضلىلىلىلىلىلىلىافةاالعلىلىلىلىلىلى ض االطللىلىلىلىلىلىإ النقلىلىلىلىلىلىدي  هلىلىلىلىلىلىلىا علىلىلىلىلىلى  المت لىلىلىلىلىلىير اتأبير

ا علىلىلىد ان تلىلىلىس فلىلىلىك امتبلىلىلىاث  . االاعتملىلىلىا  علىلىلى  ال نلىلىلىك الم كلىلىلىزي كوسلىلىلىيلة ملىلىلىن اسلىلىلىاول تمويلىلىلىل الانفلىلىلىاق الحكلىلىلىو ي 
ي سلىلىلىلى  ال نلىلىلىلىك الم كلىلىلىلىزي بالاعتملىلىلىلىا  علىلىلىلى  قلىلىلىلىانون )

ليتب ي بالجنيلىلىلىلىد الاسلىلىلىلىيد
د
الى  1956( لسلىلىلىلىنة 72اللىلىلىلىدانام العلىلىلىلى اف

ي تقلىلىم ضلىلىمن صلىلى حياتد 
السلىلىيط ا علىلى  مواضلىلىم الاخلىلىت ل علىلىن   يلىلىق اسلىلىتخدام مجموعلىلىة ملىلىن الوسلىلىاول اللىلىتد

ي اا اسلىلىلىتخدام اسلىلىلىلوع التعقلىلىلىيس  اا الحلىلىلىد ملىلىلىن التلىلىلىدفق النقلىلىلىدي بقالىلىلىد المتضلىلىلىمنة م اقبلىلىلىة التحويلىلىلىل الخلىلىلىامل 
امتالىلىلىا  السلىلىلىيولة الفاوضلىلىلىةي امغلىلىلىس  للىلىلىك ظلىلىلىل  ام ال نلىلىلىك الم كلىلىلىزي ملىلىلىن الناحيلىلىلىة العمليلىلىلىة لا اتعلىلىلىدى  ام 

-1940( نملىلىلىو الكتللىلىلىة النقديلىلىلىة   لىلىلىكل متذبلىلىلىذع خلىلىلى ل السلىلىلىنواش )4جلىلىلىدال )الالنالىلىلىح االتوجيلىلىلىدي اوضلىلىلىح 
ي السلىلىلىلىلىنواش ال حقلىلىلىلىلىة بنسلىلىلىلىلىإ متضلىلىلىلىلىاعفة ااسلىلىلىلىلىتم  1936

ب
ش هلىلىلىلىلىذه الزيلىلىلىلىلىا اش حلىلىلىلىلىتد علىلىلىلىلىام ( اعلىلىلىلىلىاا  امتفاعلىلىلىلىلىد ف

ا الملىلىلىلىلىذكوما قلىلىلىلىد ا ى الى امتفلىلىلىلىلىاد معلىلىلىلىدلاش التضلىلىلىلىلىخس 1959 . ان  يلىلىلىلىا ا حجلىلىلىلىس الكتللىلىلىلىلىة النقديلىلىلىلىة خلىلىلىلىلى ل الفلىلىلىلىيد

 ا يا ا نفقاش المعج ة. 
 (/آلاف الدنانير1936-1959السنوي في عرض النقود في العراق للمدة) ( معدل النمو4جدول)

 النقدالتغير السنوي لعرض  𝑴𝟏عرض النقد   السنوات

 ـــــــــــ 6.9 1936

1937 4.7 0.5 

1938 6.9 -0.5 

1939 8.0 1.1 

1940 8.8 0.8 

1941 17.6 8.8 

1942 29.1 11.7 

1943 50.8 21.5 

1944 61.4 10.6 

1945 61.6 0.2 

1946 59.8 -1.8 

1951 41.8 -1.7 

1952 39.9 -1.9 

1953 47.4 7.5 

1954 56.6 9.2 

1955 61.6 5 

1956 71.7 10.1 

1957 81.8 6.1 

1958 98.1 16.3 

1959 110.0 11.9 

,  2015المصدر: عبد الحسين جليل الغالبي, السياسات النقدية في البنوك المركزية, دار المنهاج للنشر والتوزيع,الاردن, عمان, 

  .298-196ص

 عنها.,لم يتم ذكرها لعدم توفر بيانات 1950,1949,1948,1947السنوات -
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 1936-1959       ( تطور عرض النقود في العراق للمدة 2الشكل )

 
 (4بالاعتماد على الجدول ) الباحثينالمصدر من اعداد 

ي المسلىتوى العلىام : التضيمم .3
ب
ي امتفاعلىلىا ف

د
ا الدماسلىةي ا  خلقلىلى   للأسلىلىعام تلىهد الاقتالىلىا  العلى اف خلى ل فلىلىيد

ي الاسلىلىعام نلىلىاتج علىلىن  يلىلىا ا الطللىلىإ )النفقلىلىاش الح  يلىلىة( انقلىلىص العلىلى ض ) اقلىلىاش  الحلىلى ع اتجاهلىلىا صلىلىعو يا 
ب
ف

ي القوا 
ب
ا ( مما نجس عند ه و ا ف ي   ليلىل احلىدا ملىن النقلىو  الشررا   الانتاج اصعو اش الاستير

 
)السيامرا،

( يظهلىلىلىلى  ان معلىلىلىلىدلاش التضلىلىلىلىخس ا سلىلىلىلىم  بالتذبلىلىلىلىذع خلىلىلىلى ل 5.االجلىلىلىلىدال مقلىلىلىلىس )( 144ص -21: ص1969
 .1959-1945المدا 

 100=1988(,سنة الاساس 1959-1945ومعدل التضخم للمدة ) ( الرقم القياسي لأسعار المستهلك5جدول )

 معدل التضخم المستهلك لأسعارالرقم القياسي  السنوات

 ـــــــــــ 16.9 1945

1946 16.3 5.52 

1947 17.2 12.21 

1948 19.3 -19.69 

1949 15.5 -9.03 

1950 14.1 6.38 

1951 15.0 8 

1952 16.2 -13.58 

1953 14.0 -1.43 

1954 13.8 2.89 

1955 14.2 6.34 

1956 15.1 5.29 

1957 15.9 -7.55 

1958 14.7 -1.36 

1959 14.5 3.45 

 (1959-1945, نشرات متفرقة)للإحصاءالمصدر: وزارة التخطيط, الجهاز المركزي 
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 (1945-1959)( تطور معدل التضخم في العراق للمدة 3شكل )

 
 (5بالاعتماد على الجدول ) الباحثينالمصدر من اعداد 

 

 عائد الاصدار النقد  وطرق تياسه/ المبحث الثاني

قبلىل تع يلىق عاولىد الاصلىدام النقلىدي لابلىد ملىن تحديلىد االا مفهلىوم : مفهوم عائد الاصدار النقاد   -أولا:

ي تحقلىلىق هلىلىذا العاولىلىد فهلىلىل يقالىلىد بهلىلىا النقلىلىو  الالىلىا ما 
علىلىن ال نلىلىك الم كلىلىزي ام انهلىلىا   لىلىمل النقلىلىو  النقلىلىو  اللىلىتد

ي قاملىلىلىلى  بقيلىلىلىلىاس عاولىلىلىلىد الاصلىلىلىلىدام 
ي تخلقهلىلىلىلىا المالىلىلىلىامف التجاميلىلىلىلىةي حيلىلىلىلىث اج يلىلىلىلى  بعلىلىلىلى  الدماسلىلىلىلىاش اللىلىلىلىتد

اللىلىلىلىتد
كز ع   النقدي ع  النقو  المخلوقة من قبل ال نك الم كزي االماامف التجامية ي هذه الدماسة سيب
ب
اف

ي يالىلىلىلىدمها ال نلىلىلىلىلىك ال
م كلىلىلىلىزي فقلىلىلىلى . اب لىلىلىلىكل علىلىلىلىام يعلىلىلىلى ف عاولىلىلىلىد الاصلىلىلىلىلىدام العاولىلىلىلىد المتحقلىلىلىلىق ملىلىلىلىن النقلىلىلىلىو  اللىلىلىلىتد

ي تجملىم ملىن قبلىل الحكوملىة اا اي سلىلطة ماليلىة اخلى ى  اش سلىيا ا اسلىيط ا 
النقدي ع  أند الاا ا اش التد

. ضملىلىلىلىلىلىا علىلىلىلىلىلى ف العاولىلىلىلىلىلىد ملىلىلىلىلىلىن قبلىلىلىلىلىلىل العديلىلىلىلىلىلىد ملىلىلىلىلىلىن (SAMIMI,2001:18)احتكاميلىلىلىلىلىلىة لعمليلىلىلىلىلىلىة الاصلىلىلىلىلىلىدام النقلىلىلىلىلىلىدي 

ي الوقلىلى  الحلىلىااب "فقلىلىد ع فلىلىد الا
ب
ي القيملىلىة  black(1989)قتالىلىا ي الاقتالىلىا ان سلىلىابقا اف

ب
بأنلىلىد: الزيلىلىا ا ف

بأنلىلىلىلىلىد مكسلىلىلىلىلىإ  Judson(1996)ي porterي اع فلىلىلىلىلىد الاقتالىلىلىلىلىا يان السلىلىلىلىلىلعةالاسلىلىلىلىلىمية علىلىلىلىلى  تكلىلىلىلىلىاليق إنتلىلىلىلىلىاج 
فقد على ف  mapherson2000الحكومة الناتج عن تحويل المعا ن النفجسة الى عم ش ا ي  قيمة أما 

-SCHOBERT,2001:2) اي سلىلىلطة مالىدما للملىلىال"العاولىد علىلى  انلىد الاالىلى ا اش الالىافية المسلىلىتمدا ملىن 
االلىذي   segniorage"اما الماطلح الساود الذي يع ف بلىد عاولىد الاصلىدام النقلىدي فهلىو السلىنيومج " .(4

"ي ا ي اليلملىلىلىلىلىلىة الف نسلىلىلىلىلىلىية "seigneurمالىلىلىلىلىلىطلح م لىلىلىلىلىلىتق ملىلىلىلىلىلىن ضلملىلىلىلىلىلىة  يعلىلىلىلىلىلىو  الى العالىلىلىلىلىلىوم الوسلىلىلىلىلىلى  اهلىلىلىلىلىلىو"
ي سلىلىك 

ب
لىي ف "ي االلىلىذي ضلىلىان يمللىلىك الحلىلىق الحئلى النقلىلىو  اهلىلىذا الحلىلىق اليلىلىوم يعلىلىو  للحكوملىلىة اهلىلىو "ل قطلىلىا"ي

ي (احلىلىلىلىد مالىلىلىلىا م عواولىلىلىلىدها"
ي اقلىلىلىلىد اسلىلىلىلىتخدم  العديلىلىلىلىد ملىلىلىلىن البللىلىلىلىدان العواولىلىلىلىد الناتجلىلىلىلىة علىلىلىلىن (3: 2013ثيييييي  

الاصلىلىدام النقلىلىدي لتمويلىلىل النفقلىلىاش الحكوميلىلىة ا الخالىلىو  البللىلىدان الناميلىلىة حيلىلىث اصلىلىبح  العديلىلىد ملىلىن 
ي منلىلىلىذ بدايلىلىلىة اض الاجنلىلىلىت 

لىلىين ا ملىلىلى ام الوقلىلىلى  يلىلىلىالثمانين هلىلىلىذه البللىلىلىدان تعتملىلىلىد علىلىلى  الاقلىلىلىيد لى اش ملىلىلىن القلىلىلى ن الع  
ي تواجلىلىلىد بللىلىلىدان العجلىلىلىز تلىلىلىس الاعتملىلىلىا  علىلىلى  عواولىلىلىد الاصلىلىلىدام النقلىلىلىدي 

املىلىلىم تزايلىلىلىد التحلىلىلىدياش االالىلىلىعو اش اللىلىلىتد
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ي التلىداال سلىيؤ ي  للىك الى  اتخلىا  باعتبامها اسيلة سهلة للتمويل ا مجلى   
ب
قلى ام الاصلىدام ا لى ح العمللىة ف

للنقلىلىلىو   الشررررا   تفلىلىلىاد معلىلىلىدلاش التضلىلىلىخس ا التلىلىلىالىي انخفلىلىلىاض القلىلىلىوا  يلىلىلىا ا علىلىلى ض النقلىلىلىو  مملىلىلىا الىلىلىؤ ي الى ام 
ب  سلىلىنإ انخفلىلىلىاض قيمتهلىلىا الحقيقيلىلىلىةي "ايلىلى ى بعلىلىلى  الاقتالىلىلىا ا  لإنتلىلىلىاج ان عمليلىلىة اصلىلىلىدام النقلىلىو  ممابللىلىلىة  ر

 ا الى ى مييلىدا  PASCAL SALINالسلمي افيها تكون ضلفة الانتاج اقل بكثير ملىن القيملىة المتوللىدا ا بقلىا للىلى 
النقلىلىو  ملىلى  لىلىح الى حلىلىد ان النقلىلىو  تبلىلىاد  سلىلىع  اعظلىلىس ملىلىن ضلفلىلىة انتاجهلىلىا اان الاخلىلىت ف  هلىلىذا الملىلىنهج ان انتلىلىاج

" ي
ب
ب سع  الانتاج اال يم يد" عاود الاصدام النقدي اهو يمثل م لىلىح صاف ي (ب ر

 . (4: 2013ثيي  
ي : طرق تياس عائد الاصادار النقاد    -ثانيا: ب صلىنق الاقتالىا اون عاولىد الاصلىدام النقلىدي الى نلىوع ر

ي المتمثللىلىة بالعاولىلىد النقلىلىدي اعاولىلىد المألوفلىلىةالاال هلىلىو العاولىلىد النقلىلىدي المبلىلىار  اللىلىذي الىلىتس احتسلىلىابد بلىلىالط ق 
ي 
ب
ي فهلىلىلىو العاولىلىلىد النقلىلىلىدي غلىلىلىير المبلىلىلىار  اللىلىلىذي يمثلىلىلىل الت  لىلىلىل ف

ي أملىلىلىا الثلىلىلىا ب تكلفلىلىلىة الف صلىلىلىة البديللىلىلىة االعاولىلىلىد الملىلىلىالىي
لىلىلىلىاوية ل لى ي يالىلىلىلىلىدمها ال نلىلىلىلىلىك الم كلىلىلىلىلىزيي حيلىلىلىلىلىث أن هلىلىلىلىلىذه النقلىلىلىلىلىو  تمثلىلىلىلىلىل  انلىلىلىلىلىا علىلىلىلىلى  ال نلىلىلىلىلىك القلىلىلىلىلىوا ال  

لنقلىلىلىلىلىو  اللىلىلىلىلىتد
ملىم  يلىا ا معلىدلاش التضلىخس الناجملىة علىلىن  تتضلىلىاءلالم كلىزيي اأن العلىإء اا القيملىة الحقيقيلىة لهلىذا اللىدان 

ي علىلىلى ض النقلىلىلىو . 
ب
 اوجلىلىلىد هنلىلىلىاك مقياسلىلىلى ا الىلىلىوما عاملىلىلىة لا الزيلىلىلىا ا ف

 
 ااحلىلىلىد ا

 
قابلىلىلىل للتط يلىلىلىق بلىلىلىل تتعلىلىلىد  هلىلىلىذه  ا

جس تبعا لل ي ة الاقتاا ية افيما ي ي استع اض لط ق قياس عاود الاصدام. المقاا
 

 (SCHOBERT,2001:2)  (Monetary Conceptاولا: المفهوم النقد  لعائد الاصدار النقد ) 

ي الاسلىاس  
ب
اش ف حسإ المفهوم النقدي فأن العاولىد النقلىدي الىتس قياسلىد ملىن خلى ل القلىيس الحقيقيلىة للت لىير

 . توضيحد بالمعا لة ا ناهالنقدي ايمكن 

𝑠 =
Δ𝐻

P
=
Δ𝐻

H
∙
𝐻

𝑃
= 𝑞 ∙ ℎ 

 حيث ان: 
Sالعاود النقدي : 
H)ي التداال اا اوم الماامف لدى ال نك الم كزي

ب
 : الاساس النقدي )العملة ف

P للأسعام: المستوى العام  
اش المطلقة ∆:   الت ير
:q النقدية معدل نمو الامصدا 

تقلىلىوم الحكوملىلىاش بتمويلىلىل الملىلىدفوعاش الحكوميلىلىة الجاميلىلىة علىلىن  االفكلىلى ا العاملىلىة للمفهلىلىوم النقلىلىدي  ي ان 
ي علىلى  اسلىلىاس 

اض ملىلىن ال نلىلىك الم كلىلىزي   لىلىكل مبلىلىار  ا تع لىلىير ا لىلىي   قلىلىة فلىلىأن هلىلىذا المفهلىلىوم م لىلىتب
  يلىلىق الاقلىلىيد

ان التمويلىلىل الىلىتس ملىلىن خلىلى ل   لىلىم النقلىلىو  الجديلىلىدا ا التلىلىالىي فهلىلىو يحتسلىلىإ العواولىلىد ملىلىن الامصلىلىدا المط وعلىلىة 
ب بتخللىلىق اسلىلىواقها الماليلىلىة حلىلىداثا ايعلىلىد هلىلىذا المفهلىلىوم م   ا تتملىلىير ي اللىلىدال الناميلىلىة كلىلىون الاخلىلىير

ب
وملىلىا للتط يلىلىق ف

ي موا ناتها عن   يق ال نك الم كزي. 
ب
 ا التالىي تلجأ الحكوماش الى تمويل العجز الحاصل ف

 (Opportunity Cost Conceptثانيا: مفهوم تكلفة الفرصة البديلة لعائد الاصادار النقاد  )  

(SCHOBERT,2001:2-3).ع سلىع  الفاولىدا يع  ف العاود النقدي حسإ هذا المفهوم بانة حاصل اب
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ي افيلىلىلىد يحالىلىلىل ال نلىلىلىك الم كلىلىلىزي علىلىلى  العواولىلىلىد ملىلىلىن مصلىلىلىيد الموجلىلىلىو اش  بالأسلىلىلىاسالاسلىلىلىلي 
النقلىلىلىدي الحقلىلىلىي د

ا مة من خ ل اليمية المتداالة من الاساس النقدي االذي توضحد المعا لة   :أ ناهالميد
𝑠 = 𝑖. ℎ 

 حيث ان: 
 S عاود الاصدام النقدي : 

i  سع  الفاودا الاسلي : 
h الاساس النقدي : 

تمثل اسلىعام  التكلفةهناك مؤيتان   أن مفهوم تكلفة الف صة البديلةي ال ؤية الاالى تقوم ع  ان هذه 
ي تتحملهلىلىا 

عنلىلىد تمويلىلىل نفقاتهلىلىا علىلىن   يلىلىق  الحكوملىلىةالفاولىلىدا علىلى  السلىلىنداش الحكوميلىلىةي اي التكلىلىاليق اللىلىتد
الثانيلىلىة  ال ؤيلىلىةعمللىلىة  ان فواولىلىد . املىلىا  بإصلىلىدام سلىلىنداش بفواولىلىد بلىلىدلا ملىلىن قيلىلىام السلىلىلطاش النقديلىلىة اصلىلىدام ال
د للنقلىلىو  ولىلىي فأنهلىلىا تقلىلىوم علىلى  فكلىلى ا سلىلىع  الفاولىلىدا المضلىلىج بلىلىد ملىلىن قبلىلىل الجمهلىلىوم نتيجلىلىة اقتناالتكلفلىلىةلهلىذه 

ب بلىلىلىلىلىدلا ملىلىلىلىلىن السلىلىلىلىلىنداش  اان  اان ضانلىلىلىلىلى  تتكفلىلىلىلىلىل بلىلىلىلىلىدفم  الحكوملىلىلىلىلىةيملىلىلىلىلىي ن الى ال ؤيلىلىلىلىلىة الثانيلىلىلىلىلىةي لان  البلىلىلىلىلىاحث ر
ي 
ب
ي تمثلىلىلىل عواولىلىلىدا لل نلىلىلىك الم كلىلىلىزي سلىلىلىتؤال ف

ي اصلىلىلىدمتهاي فلىلىلىان هلىلىلىذه الفواولىلىلىد اللىلىلىتد
الفواولىلىلىد علىلىلى  السلىلىلىنداش اللىلىلىتد
 نهاية المطاف الى الحكومة. 

يعلى ف عاولىد الاصلىدام النقلىدي حسلىإ : Fiscal Conceptثالثا: المفهوم المالي لعائد الاصدار النقاد   

ي العواولىلى
ب
ي تحالىلىل عليهلىلىا السلىلىلطاش الماليلىلىة ملىلىن العمليلىلىاش المفهلىلىوم الملىلىالىي بأنلىلىد صلىلىاف

لل نلىلىك  المصررر   د اللىلىتد
ي لا
تلىلىلى تب  فقلىلىلى  بخللىلىق الاسلىلىلىاس النقلىلىلىدي إنملىلىلىا تلىلىلى تب  بإ امتلىلىد ايضلىلىلىاي افيهلىلىلىا تحلىلىلىتف  ال نلىلىلىوك  الم كلىلىزي االلىلىلىتد

الم كزية بجلىزء ملىن عواولىدها اتلى ا س الاحتيا يلىاش بملى ام اللىزمن بلىدلا ملىن تو يلىلىلىلىلىم ضافلىة الاالى ا اش للسلىلطاش 
ي 
ب
ي ملىن العواولىد ملىن الموجلىو اش الم طلىلىاا الماليلىة اف

ب
هلىذه الحاللىة يحالىل ال نلىك الم كلىزي على  تلىدفق اضلىاف

المحتجلىلىزا  علىلى  ان هلىلىذه العواولىلىد المتحققلىلىة لل نلىلىك الم كلىلىزي يمكلىلىن منحهلىلىا الى الحكوملىلىة . اهلىلىذا  بالأم لىلىاح
لتلىلىلىالىي با ةملىلىلىا لانهايلىلىلىيسلىلىلىتطيم الاحتفلىلىلىال بهلىلىلىذه العواولىلىلىد الى  اللىلىلى أي يسلىلىلىتند علىلىلى  ف ضلىلىلىية ان ال نلىلىلىك الم كلىلىلىزي لا

يقوم بمنحها الى الحكومة اا الى السلطاش الماليةي ايمكن قياس السنيومج على  افلىق هلىذا المفهلىوم ملىن 
 -:SCHOBERT,2001:3-6) خ ل المعا لة الآتية )

S=i.(a+bcb)+c+v-k 
 حيث أن: 

Sعاود الاصدام النقدي : 
 i.(a+bcb) يمثلىلىل هلىلىذا الحلىلىد العواولىلىد ملىلىن محفظلىلىة الموجلىلىو اش للىلىدى ال نلىلىك الم كلىلىزي . ا ي تتضلىلىمن ضلىلىل :

 :موجو اش من خامج القطاد الحكو ي aمن 
Bcb . سنداش حكومية محتف  بها لدى ال نك الم كزي: 

C ي تمثلىلىلىل مطلو لىلىلىاش علىلىلى   الحكوملىلىلىة الىلىلىتس
:الاصلىلىلىدام النقلىلىلىدي لتمويلىلىلىل النفقلىلىلىاش الجاميلىلىلىة )  لىلىلىم النقلىلىلىو ( االلىلىلىتد

ي تمويلىل الانفلىلىاق الحكلىلىو ي  الاحتفلىال
ب
بهلىلىا مقابلىل الاسلىلىاس النقلىلىدي اللىذي الىلىتس اصلىلىدامه ل لى ض ملىلىالىي اتمثلىلىل ف

 .  الاسته كي
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k .التكاليق الناجمة عن اصدام اا اما الاساس النقدي: 
V ا مة من اصدام الاساس النقد السابق ي قيمة الموجو اشي المحفظة المالية الاستثمامية الميد

ب
:الت ير ف

ي اتس تضمينها 
ي القياس  لك  االتد

ب
  تن أ من احتكام الاساس النقدي .  لأنها ف

ب النقدي اتكلفلىة الف صلىة البديللىة مفلىاهيس متضلىمند ضلىمن المفهلىوم  ب السابق ر ا التالىي يعد ض  المفهوم ر
 : ي ال كل التالىي

ب
 المالىي ضما اتس توضيحد ف

 المفهوم المالي لعائد الاصدار النقدي (4شكل )

 
 FRANZIKA SCHOBERT, SEIGNIORAGE:AN ARGUMENT FOR ANATIONAL المصدر:

CURRENCY?,CEPS Working Document, 2001, p4. 

ي قيملىلىلىلىلىة الموجلىلىلىلىلىو اش 
ب
ي تحلىلىلىلىلىد  ف

اش اللىلىلىلىلىتد ي ان اهملىلىلىلىلىال الت لىلىلىلىلىير
الى التكلىلىلىلىلىاليق سلىلىلىلىلىيحول  بالإضلىلىلىلىلىافةاهلىلىلىلىلىذا يعلىلىلىلىلىتب

ب )المفهلىوم النقلىدي امفهلىوم تكلفلىة  ب خاصلىت ر الف صلىة البديللىة( حيلىث المفهوم المالىي للسنيومج الى حالت ر
يظهلىلى  المفهلىلىوم النقلىلىدي كحاللىلىة خاصلىلىة ملىلىن المفهلىلىوم الملىلىالىي ا ا ضانلىلى  عمليلىلىة اصلىلىدام الاسلىلىاس النقلىلىدي ملىلىن 
قبلىلىلىلىل ال نلىلىلىلىك الم كلىلىلىلىزي تجلىلىلىلى ي علىلىلىلى  اسلىلىلىلىاس الاقلىلىلىلى اض المبلىلىلىلىار  للسلىلىلىلىلطاش الماليلىلىلىلىة ل لىلىلىلى ض تمويلىلىلىلىل النفقلىلىلىلىاش 

ا ا ضانلىلىلى  عمليلىلىلىة خللىلىلىق ااصلىلىلىدام الجاميلىلىلىةي ااملىلىلىا مفهلىلىلىوم تكلفلىلىلىة الف صلىلىلىة البديللىلىلىة فهلىلىلىو يمابلىلىلىل المفهلىلىلىوم الملىلىلىالىي 
اء  اء السلىلىلىلىلىنداش الحكوميلىلىلىلىلىة المسلىلىلىلىلىتحقة اللىلىلىلىلىدفم اا ملىلىلىلىلىن خلىلىلىلىلى ل ر  الاسلىلىلىلىلىاس النقلىلىلىلىلىدي تلىلىلىلىلىتس املىلىلىلىلىا ملىلىلىلىلىن خلىلىلىلىلى ل ر 
. ايعلىلىد ا خلىلىال التكلىلىاليق املىلى ا مهملىلىا ملىلىن  موجلىلىو اش )اصلىلىول(  اش فواولىلىد ماليلىلىة ملىلىن خلىلىامج القطلىلىاد الحكلىلىو ي

يعتقد أن تكاليق انتلىاج  الأندنفقاش ناحية ان احتكام اصدام الاساس النقدي يمثل مادم الاا ا اش اال
ا علىلىلىلىن اجملىلىلىلىالىي الاالىلىلىلى ا اش اعلىلىلىلى  هلىلىلىلىذا  ي الاالىلىلىلى ا اش لا يختللىلىلىلىق كثلىلىلىلىير

ب
النقلىلىلىلىو  الومقيلىلىلىلىة ضلىلىلىلى يلة للىلىلىلىذلك فلىلىلىلىأن صلىلىلىلىاف

الاسلىلىاس اؤخلىلىذ بنظلىلى  الاعتبلىلىام جميلىلىم التكلىلىاليق الناجملىلىة علىلىن السياسلىلىاش النقديلىلىة اا اما الاسلىلىاس النقلىلىدي 
افاش الاخلىلىلىلىلىلى ى لل نلىلىلىلىلىلىك الم كلىلىلىلىلىلىزي  ايلىلىلىلىلىلىتس تجاهلىلىلىلىلىلىل جميلىلىلىلىلىلىم التكلىلىلىلىلىلىاليق الناجملىلىلىلىلىلىة علىلىلىلىلىلىلىن المسلىلىلىلىلىلىؤالي علىلىلىلىلىلىلى   ضلىلىلىلىلىلىالأر 

ي قيملىلىلىة الموجلىلىلىو اش يجعلىلىلىل ا خالهلىلىلىا 
ب
ا امهملىلىلىة ف اش ك لىلىلىير المالىلىلىامف. املىلىلىن ناحيلىلىلىة اخلىلىلى ى فلىلىلىان حلىلىلىدا  ت لىلىلىير

 ضلىلىلىلىمن المفهلىلىلىلىلىوم الملىلىلىلىلىالىي املىلىلىلى  
 
اميلىلىلىلىلىاي ا التلىلىلىلىالىي يعلىلىلىلىلىا  تو يعهلىلىلىلىلىا للسلىلىلىلىلطة الماليلىلىلىلىلىة. ايلىلىلىلىلى ى اللىلىلىلىلىبع  ان  ا

مهملىلىلىلىلىا ااب
ي بعضلىلىه

ي قلىلىيس الموجلىلىو اش يللىلى ب
ب
ي تحلىلىد  ف

اش اللىلىتد ا اللىلىبع  بملىلى ام اللىلىزمن إملىلىا المكاسلىلىإ الناتجلىلىة عنهلىلىا الت لىلىير
ي الحلىلىالاش  ضاحتيلىلىالاي فيلىلىتس الاحتفلىلىال بهلىلىا  

ب
للىلىذلك الىلىتس تط يلىلىق المفهلىلىوم النقلىلىدي اتكلفلىلىة الف صلىلىة البديللىلىة ف

ي الىلىتس فيهلىلىا اهملىلىال ضلىلىل ملىلىن )
اش v( ا )kاللىتد (. ان اعلىلىا ا تقيلىيس الاحتيا يلىلىاش تمثلىلىل علىلىام  ممتالىلىا ضلىلىد الت لىلىير

ي الاسلىلىلىواقي ا نلىلىلىاء
ب
   للىلىلىك فلىلىلىان المكاسلىلىلىإ ملىلىلىن التقيلىلىلىيس يجلىلىلىإ ان تلىلىلىو د للسلىلىلىلطاش الماليلىلىلىة. علىلىلى المعا سلىلىلىة ف

اعلىلى  اي حلىلىال فلىلىان قيلىلىاس عاولىلىد الاصلىلىدام النقلىلىدي قلىلىد يكلىلىون مهملىلىا خلىلى ل ملىلىدا  منيلىلىة معينلىلىة  تحلىلىد  فيهلىلىا 
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ا فلىلىلىلىان الحاجلىلىلىلىة الى  ي نهايلىلىلىلىة الفلىلىلىلىيد
ب
ي الاسلىلىلىلىواق ف

ب
اش ف ي التقيلىلىلىلىيسي اا ا ملىلىلىلىا تلىلىلىلى    خطلىلىلىلى  الت لىلىلىلىير

ب
ا ف اش ك لىلىلىلىير ت لىلىلىلىير

ي 
ي تلىلىس ق لىلىلىول الاحتيا يلىلىاش سلىلىتنت ب

 بالتلىلىالىي يمكلىلىن تو يعهلىلىا للسلىلىلطاش الماليلىلىة. ضملىلىا حلىلىد  للىلىبع  اللىلىدال اللىلىتد
ي  ي تخللىلى  علىلىن عملتهلىلىاي فلىلى ي عنلىلىدما تنضلىلىس الى الاتحلىلىا  النقلىلىدي الااما  

ي االلىلىتد انضلىلىمامها الى الاتحلىلىا  الاام  
ي تلىلىلىس الاحتفلىلىلىال بهلىلىلىا لامتالىلىلىلىا  

ي ملىلىلىن جانلىلىلىإ ااحلىلىلىد لليلىلىلىلىوماي فلىلىلىأن الاحتيا يلىلىلىاش اللىلىلىتد
اعنلىلىلىدما ت غلىلىلىإ بلىلىلىالت تب

اش غلىلىير الت لىلى لىف مقابلىلىل اليلىلىوما للىلىن تكلىلىون هنلىلىاك حاجلىلىة لهلىلىذه الاحتيا يلىلىاش بالتلىلىالىي  ير ي سلىلىع  الئلى
ب
المواتيلىلىة ف

ب الاخ يني أند يقجس  ا الاخ ى للمفهوم المالىي مقامنة بالمفهوم ر
ب يمكن تو يعها للسلطاش الماليةي االمير

للىلىلىذلك فهلىلىلىو ي دمطلو اتلىلىلىعاولىلىلىد الاصلىلىلىدام النقلىلىلىدي ملىلىلىن جانلىلىلىإ موجلىلىلىو اش ال نلىلىلىك الم كلىلىلىزي اللىلىلىجس ملىلىلىن جانلىلىلىإ 
ي تلىلىلىدعس الاسلىلىلىاس النقلىلىلىدي. اهلىلىلىذه 

ا علىلىلى  مالىلىلىا م الاالىلىلى ا اش ملىلىلىن خلىلىلى ل النظلىلىلى  الى الفقلىلىلى اش اللىلىلىتد ا كلىلىلىز مبلىلىلىار 
اا  اخلىلىلىل القطلىلىلىاد  الأجنبيلىلىةضاحتيلىلىالاي العملىلىلى ش   a)الفقلىلى اش تمثلىلىلىل الموجلىلىو اش خلىلىلىامج القطلىلىاد الحكلىلىلىو ي )

ي ظلىلىل نظلىلىام النقلىلىو  الومقيلىلىة )القانونيلىلىة( لاتعلىلىد bcb+cالحكلىلىو ي )
ب
( كجميلىلىم الحقلىلىوق العاولىلىدا للحكوملىلىة  اف

ي اسلىلىلىتق ام  للأسلىلىلىاسالفقلىلىلى اش الداعملىلىلىة 
ب
لىلىلى لل نلىلىلىك الم كلىلىلىزي االلىلىلىذي اتمثلىلىلىل ف النقلىلىلىدي مهملىلىلىة فالهلىلىلىدف ال وجشي

ي  للأسلىعام المسلىتوى العلىام 
ي حلىال ت لىلىتب

ب
يمكلىن متابعلىة تنفيلىذه  ان اعتبلىام لملىا يلىدعس الاسلىاس النقلىدي لكلىن ف

ي  سما يدعلدال ا فان ا
ي تفكلى  بلىالت تب

الاساس النقدي يا ح ام ا مهماي ان الفامق يعد مهملىا للحكوملىة اللىتد
سلىلىلىلىتحتاج الى تحويلىلىلىلىل مصلىلىلىلىيدها ملىلىلىلىن العملىلىلىلى ش المحليلىلىلىلىة الى  لأنهلىلىلىلىا ملىلىلىلىن  لىلىلىلى ف ااحلىلىلىلىد لعمللىلىلىلىة اجنبيلىلىلىلىة معينلىلىلىلىة 

الاحتيا يلىلىاش  عملىلى ش اجنبيلىلىة )اللىلىدالام اا اليلىلىوما( اا ا ضانلىلى  هنلىلىاك موجلىلىو اش ضافيلىلىة قابللىلىة للتسلىلىويق اي
املىلىلىم  للىلىلىك ا ا ضلىلىلىان الاسلىلىلىلىاس  المحليلىلىلىةالاجنبيلىلىلىة فلىلىلىأن هلىلىلىذه الاحتيا يلىلىلىاش يمكلىلىلىن بيعهلىلىلىا فلىلىلىوما مقابلىلىلىل العمللىلىلىة 

ا السابقة فان  ي الفيد
ب
ي الموا نة ف

ب
ي الداون الحكومية الذي استخدم لتمويل العجز ف

ب
النقدي م   بااف

بالعمللىلىلىة الاجنبيلىلىلىة ان الحكوملىلىلىة  الحكوملىلىلىة سلىلىلىتحتاج الى قلىلىلى ض لتحويلىلىلىل النقلىلىلىو  بالعمللىلىلىة المحليلىلىلىة الى نقلىلىلىو  
ي نهاية الام  مطلو اتها الخالية من الفاودا )النقد القاوس بالعملة المحلية( الى ق ض بفاودا. 

ب
 ستبا ل ف

-1952عائد الاصدار النقد  في ظل نظام مجلاس العملاة في العاراق للمادة )    / المبحث الثالث

1959 ) 

لىف الثابلىلى ي اهلىلىذا النظلىلىام انطلىلىوي علىلى  ان نظلىلىام مجللىلىس العمللىلىة يمثلىلىل الحاللىلىة المتط فلىلىة ل نظلىلىام سلىلىع  الئلى
ي ظلىلىلىل هلىلىلىذا النظلىلىلىام متابعلىلىلىة تنفيلىلىلىذ الاهلىلىلىداف  ملا  سلىلىلىتطيفقلىلىلىدان السلىلىلىلطاش النقديلىلىلىة اسلىلىلىتق ليتها ا التلىلىلىالىي 

ب
ف

ي تلىس فيهلىا تط يلىق نظلىام مجللىس العمللىةي اللىذي ابلى الداخلية. 
تط يقلىد  دأ لقد ضان الع اق من اااولىل اللىدال اللىتد

ي علىلىام 
ب
ي ظلىلىل 1939ف

ب
ي هلىلىذا المبحلىلىث سلىلىيتس التعلىلى ف علىلى  حجلىلىس العاولىلىد المتحقلىلىق للسلىلىلطاش النقديلىلىة ف

ب
. اف

ي هلىلىلىذا النظلىلىلىام اتمثلىلىلىل  سلىلىلىع  الفاولىلىلىدا علىلىلى  الموجلىلىلىو اش الاجنبيلىلىلىة 
ب
هلىلىلىذا النظلىلىلىامي علملىلىلىا أن العاولىلىلىد المتحقلىلىلىق ف
-1952للملىلىدا )ملىلىدا الدماسلىلىة على  سلىلى م سلىلىنواش اتحديلىلىدا  اقتصررر فقلى  انتيجلىلىة لعلىلىدم تلىلىوف  ال يانلىلىاشي 

1959  .) 
 المطلب الاول : عائد الاصدار النقد 

اتس استخ اج عاود الاصدام النقلىدي المبلىار   أولًا: عائد الاصدار النقد  االمفهوم النقد  )المباشر( :

ي ظلىل نظلىام مجللىلىس 
ب
ي سلىلىع  الفاولىداي ا ي حاللىة خاصلىة ف

ب
ع الموجلىو اش الأجنبيلىة ف ملىن خلى ل حاصلىل اب

ي حاللىلىلىة  يلىلىلىا ا مسلىلىلىتم ا 5( ال لىلىلىكل )6العمللىلىلىة. اي حلىلىلى  ملىلىلىن خلىلىلى ل الجلىلىلىدال )
ب
 عاولىلىلىد الاصلىلىلىدام النقلىلىلىدي ف

َّ
( إن
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ي علىلىام ( مليلىلىون  انلىلىامي بي78.76إ  بللىلى  ) 1952منلىلىذ علىلىام 
ب
نتيجلىلىة لخلىلى اج  1959نملىلىا انخفلىلى  هلىلىذا العاولىلىد ف

 . ي
ليتب  الع اق من منطقة الاسيد

 (/الالاف الدنانير 1959-1952والموجودات الأجنبية وسعر الفائدة في العراق للمدة ) (عائد الاصدار النقدي المباشر6جدول )
 

 السنوات

(1) 

 الموجودات الأجنبية

(2) 

 (iسعر الفائدة )

(3) 

 النقدي المباشرعائد الاصدار 

1952 1432 5.5 78.76 

1953 1429 5.5 78.595 

1955 2709 5.5 148.995 

1956 3079 5.5 169.345 

1957 3958 5.5 217.69 

1958 3871 5.5 212.905 

1959 2331 5.5 128.205 

 المصدر:

, 1953, 1952وزارة التخطريط للسرنوات ) ( تم الاعتماد على بيانرات الموجرودات الأجنبيرة مرن خرلال: نشررات وتقرارير1العمود )

1955 ,1956 ,1957 ,1958 ,1959.) 

 . عبد الحسين زلزلة, السياسة النقدية في العراق, غرفة تجارة بغداد,1( تم الاعتماد على بيانات سعر الفائدة من خلال:2العمود )-

, 1982فري العرراق, مطبعرة دار السرلام, بغرداد, . وداد يونس يحيى, تخطريط ورقابرة الائتمران المصررفي 2. 60مطبعة الحرية, ص

 .146ص

 في الجدول لعدم توفّر بيانات عنها. 1954. * لم تدُرج سنة الباحثين( أحُتسب من قبل 3العمود ) -

 (1959-1952( تطوّر عائد الإصدار النقدي المباشر في العراق للمدة )5الشكل )

 
 (6بالاعتماد على الجدول ) الباحثينالمصدر : من اعداد 

ي اا غلىير المبلىار  المتحقلىق للسلىلطاش  ثانياً: ضريبة التضخم:
يبة التضلىخس تمثلىل العاولىد الضلىمتب ان اب

ي بذمة ال نلىك 
ي تخف  من القيمة الحقيقية للداون التد

النقدية من خ ل امتفاد معدلاش التضخس االتد
( يظهلىلى  لنلىلىا أن العاولىلىد غلىلىير 6(  اال لىلىكل )7)الم كلىلىزي الناجملىلىة علىلىن الاصلىلىدام النقلىلىدي. املىلىن خلىلى ل الجلىلىدال 

 اؤر  ضمنا النمو المعتدل لع ض النقو .  المبار  حقق مستوياش متدنيةي اهو ما
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 (1959-1952المستهلك في العراق للمدة )  (ضريبة التضخم وعرض النقود الحقيقي والرقم القياسي لأسعار7جدول )

 الالاف الدينار
 (1) السنوات

 عرض النقود

(2) 

الرقم القياسي لأسعار 

المستهلك لسنة الأساس 

1988  =100 

(3) 

 عرض النقود الحقيقي

Mt 

(4) 
∆𝐏

𝐏
 

(5) 

 ضريبة التضخم
∆𝐏

𝐏
 x mt 

1952 39.9 16.2 2.46 0.08 0.19 

1953 47.4 14.0 3.39 -0.14 -0.47 

1954 56.6 13.8 4.10 -0.01 -0.04 

1955 61.6 14.2 4.34 0.03 0.13 

1956 71.7 15.1 4.75 0.06 0.28 

1957 81.8 15.9 5.14 0.05 0.25 

1958 98.1 14.7 6.67 -0.08 -0.53 

1959 110.0 14.5 7.59 -0.01 -0.07 

( عبد الحسين جليل الغالبي, السياسات النقدية في البنوك المركزية, دار المنهاج للنشر 1): ( بالاعتماد على1العمود )-المصدر: -

(عبد المنعم السيد علي, دراسات في النقود والنظرية الاقتصادية, مطبعة العراني, 2. )296, ص2015عمان, والتوزيع, الاردن, 

 .97, ص1970بغداد, 

, تررم 1959, 1958, 1957, 1956, 1955, 1953, 1950( تررم الاعتمرراد علررى: نشرررات وزارة التخطرريط للسررنوات 2العمررود ) -

 .الباحثين( تم احتسابه من قبل 5( )4( )3العمود )-. 1988ى سنة أساس ال 1939توحيد الأرقام القياسية من سنة أساس 

 (1952 - 1959( تطوّر ضريبة التضخم في العراق للمدة )6الشكل )

 
 (7المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول )

لىل عاولىلىد الاصلىدام النقلىدي اليلىلى ي حاصلىل  ثالثاااً: عائااد ارصاادار النقااد  الكلااي:
ّ
جملىم ضلىلىل ملىن عاولىلىد يُمث

 .) يبلىلىلىة التضلىلىلىخس )عاولىلىلىد الاصلىلىلىدام النقلىلىلىدي غلىلىلىير المبلىلىلىار  ( ااب  الاصلىلىلىدام النقلىلىلىدي المفهلىلىلىوم النقلىلىلىدي )المبلىلىلىار 
ى من حيث العواود المتحققة للسلطاش النقديلىة  المساهمة( اتضح لنا ان 8امن خ ل الجدال ) الكي 

ي أما العاود غلىير المبلىار  )اب  ي عاود الاصدام النقدي المبار 
ب
كز ف يبلىة التضلىخس( فلىأن مسلىاهمتد متدنيلىة تيد

 اؤر  انخفاض معدلاش التضخس خ ل هذه المدا.  جداي اهو ما
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(عائد الاصدار النقدي الكلي ونسبة مساهمة العائد المباشر والعائد غير المباشر من العائد الكلي في العراق للمدة 8جدول )

 (/ الالاف الدنانير 1952-1959)
 (1) السنوات

عائد الاصدار 

 النقدي المباشر

(2) 

 ضريبة التضخم
∆𝐏

𝐏
 x mt 

(3) 

 عائد الاصدار

 النقدي الكلي

(4) 

نسبة الاصدار النقدي المباشر 

 من العائد الكلي %

(5) 

 نسبة مساهمة ضريبة التضخم

 من العائد الكلي %

1952 78.76 0.19 78.95 99.75 0.24 

1953 78.595 -0.47 78.12 100.60 -0.60 

1955 148.995 0.13 149.12 99.91 0.08 

1956 169.345 0.28 169.62 99.83 0.16 

1957 217.69 0.25 217.94 99.88 0.11 

1958 212.905 -0.53 212.37 100.24 -0.24 

1959 128.205 -0.07 128.13 100.05 -0.05 

 .الباحثين( احتسب من قبل 5()4()3العمود )-(7()6( بالاعتماد على الجدول )2و) (1المصدر: العمود )

 ( 1959-1952( تطوّر عائد الإصدار النقدي الكلي في العراق للمدة )7الشكل )

 
 (8بالاعتماد على بيانات الجدول ) الباحثينالمصدر : من اعداد 

 

 المطلب الثاني: مفهوم  لفة الفرصة البديلة: 

لىل 
ّ
ي سلىلىع  الفاولىلىدا . يُمث

ب
ي لسلىنة معينلىلىة ف

ع على ض النقلىلىو  الحقلىلىي د مفهلىلىوم ضلفلىلىة الف صلىة البديللىلىة حاصلىلىل اب
( 8( اال لىلىلىكل )9(ي املىلىلىن الجلىلىلىدال )5.5( هلىلىلىو )1959-1952لقلىلىلىد ضلىلىلىان سلىلىلىع  الفاولىلىلىدا السلىلىلىاود  يللىلىلىة الملىلىلىدا )

 اتخذش اتجاها تااعديا خ ل المدا المذكوما .  قد  اتضح ان هذه التكلفة
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 (/ الآلاف الدنانير 1959-1952الفرصة البديلة في العراق للمدة )( تكلفة 9جدول )
 

 السنوات

(1) 

 عرض النقود الحقيقي

Mt 

(2) 

 (iسعر الفائدة )

(3) 

 I    ×mt تكلفة الفرصة البديلة

1952 2.46 5.5 13.53 

1953 3.39 5.5 18.65 

1954 4.10 5.5 22.55 

1955 4.34 5.5 23.87 

1956 4.75 5.5 26.13 

1957 5.14 5.5 28.27 

1958 6.67 5.5 36.69 

1959 7.59 5.5 41.75 

 .الباحثين( احتسب من قبل 3العمود) (6( بالاعتماد على الجدول)2(,العمود)7( بالاعتماد على الجدول )1المصدر: العمود )
 ( 1959-1952( تطور تكلفة الفرصة البديلة في العراق للمدة )8الشكل )

 
 (9بالاعتماد على بيانات الجدول ) الباحثينالمصدر : من اعداد 

 

 و التوصيات  الاستنتاجات

 تقدم يمكن ان نتوصل الى الاستنتاجاش الآتية:  من خ ل ما: الاستنتاجات

إن نظام مجلس العملة يج   السلطاش النقدية من استق ليها المتعلقة بتحقيق الأهداف المحليلىة   .1
 كتخفي  معدل البطالة أا تحقيق النمو الاقتاا ي......الخ. 

ي لهلىلىا تلىلىاميلىلىلىلىخ  ويلىلىل ملىلىم م لىلىكلة التضلىلىخسي لأنلىلىد يسلىلىاعد علىلى   م وملىلىا إن هلىلىذا النظلىلىام يكلىلىون  .2
ي اللىلىدال اللىلىتد

ب
ف
ي اللىلىلىذي الىلىلى ي علىلىلى ض النقلىلىلىو  ا التلىلىلىالىي  يلىلىلىا ا تحقيلىلىلىق الضلىلىلىب  الملىلىلىالىي

ب
ا ف ي حاللىلىلىة تحقلىلىلىق  يلىلىلىا اش ك لىلىلىير

ب
نجس عنلىلىلىد ف

 معدلاش التضخس. 
ي علىلىلى ض النقلىلىلىو ي إلا أن هلىلىلىذه  اتجاهلىلىلىا علىلىلى  اللىلىلى غس ملىلىلىن ان العلىلىلى اق تلىلىلىهد خلىلىلى ل ملىلىلىدا الدماسلىلىلىة  .3

ب
تالىلىلىاعديا ف

ي اهلىلىلىلىو ملىلىلىلىا ي
د
يمكلىلىلىلىن إ ما لىلىلىلىد اا التحقلىلىلىلىق منلىلىلىلىد ملىلىلىلىن خلىلىلىلى ل  الزيلىلىلىلىا ا ضانلىلىلىلى  تلىلىلىلىت ءم ملىلىلىلىم حاجلىلىلىلىاش الاقتالىلىلىلىا  العلىلىلىلى اف

 ش التضخس المنخفضة خ ل المدا قيد الدمس. معدلا 
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ام السلىلىلىلطاش النقديلىلىلىة بالتث يلىلىلى  الالىلىلىامم لسلىلىلىع   .4 ب ي ظلىلىلىل نظلىلىلىام مجللىلىلىس العمللىلىلىة االلىلىلىذي  الصررررفإن اللىلىلىيد
ب
ف

يمثلىلىل الهلىلىدف اللىلى وجس لهلىلىذا النظلىلىامي سلىلىيمنم السلىلىلطاش النقديلىلىة ملىلىن  يلىلىا ا علىلى ض النقلىلىو  لتحقيلىلىق العواولىلىد 
 د اتعامض مم هدف تث ي  سع  الئف. من خ ل الإصدام النقديي لأن هدف  تحقيق العاو

ب  .5 سع  الئف من جهة اتحقيق العواود من خ ل الإصدام النقديي  استق ام إن الع قة التبا لية ب ر
 تميل لاالح الهدف الأالي أي تث ي  سع  الئف. 

 -التوصيات:

ب  .1 ب علىلىلى  السلىلىلىلطاش النقديلىلىلىة المفاضلىلىلىلة بلىلىلى ر ملىلىلىن جهلىلىلىة اهلىلىلىدف الحفلىلىلىال علىلىلى  اسلىلىلىتق ام  اسلىلىلىتق ليتها اتعلىلىلى ر
 سع  الئف من جهة أخ ى. 

ي ظلىلىل هلىلىذا النظلىلىام تكلىلىون أملىلىام خيلىلىاميني الأال هلىلىو خيلىلىام  .2
ب
لىف  اسلىلىتق ام إن السلىلىلطاش النقديلىلىة ف سلىلىع  الئلى

ب علىلىلى  السلىلىلىلطاش النقديلىلىلىة أن  اهلىلىلىو ملىلىلىا ي اتمثلىلىلىل بخيلىلىلىام التمويلىلىلىلي ا التلىلىلىالىي اتعلىلىلى ر
يحققلىلىلىد هلىلىلىذا النظلىلىلىامي االثلىلىلىا ب

ب هذان ا  لخيامين من أجل الوصول الى الخيام الذي ات ءم مم ظ اف البلد احاجاتد. تعقد مقامنة ب ر
ي من امتفاد مع ش  .3

ي تعا ب
ي الدال التد

ب
ي هذا النظام من قبل السلطاش النقدية ف

اما اللجوء الى ت تب اب
التضخسي ا الخاو  ا ا ضان هلىذا التضلىخس نلىاجس علىن الهيمنلىة الماليلىةي أي ملىن تبعيلىة السياسلىة النقديلىة 
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